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Aumentan las exportaciones y las
importaciones en septiembre

Economia de Puerto Rico

El valor de las exportaciones registradas para
septiembre de 2002 fue de $4,685.5 millones, un
aumento de $826.1 millones 0 21.4% a compararse
con € mismo mes del afio anterior. En € periodo de
julio a septiembre, las exportaciones registradas
tuvieron un incremento de 13.4%, de $11,932.3
millones en € afo fiscal 2002 a $13,536.1 millones en
el ano fiscal 2003. Esta alza se puede atribuir
parcidmente a un crecimiento de $1,712.3 millones o
23.6% en las exportaciones a Estados Unidos de
quimicos (subsector 325 de acuerdo a Sistema de
Clasificacion Industrid de América del Norte). Se
registré una expansion de $1,722.9 millones o 20.9%
en las exportaciones totaes hacia los Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este subsector,
y de $1,595.7 millones o 13.5% para todo € sector
de manufactura. E rengldén de quimicos representd
el 73.7% de tota de exportaciones para € periodo
de julio a septiembre.

Principales Exportaciones Registradas
por Sistema de Clasificacion Industrial de America
del Norte (SCIAN)

Periodo: julio - septiembre
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El valor de las importaciones registradas para
septiembre de 2002 fue de $2,665.4 millones, un
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aumento de $547.8 millones o 25.9% & compararse
con € mismo mes del afio anterior. En d periodo de
julio a septiembre, las importaciones registradas
tuvieron un aumento de 21.2%, de $6,557.1 millones
en d afio fiscal 2002 a $7,947.3 millones en d afio
fisca 2003. Esta dza se puede atribuir parciamente
a un incremento de $518.8 millones o0 29.3% en las
importaciones desde paises extranjeros de quimicos
(subsector 325 de acuerdo a Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte). Se registré una
expansion de $782.3 millones o 31.1% en las
importaciones totaes desde los Estados Unidos, paises
extranjeros e Islas Virgenes para este subsector, y
de $1,252.3 millones o0 20.3% para todo € sector de
manufactura

Principales Importaciones Registradas
por Sistema de Clasificacion Industrial de America
del Norte (SCIAN)

Periodo: julio - septiembre
(en millones de ddlares)
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El saldo comercial para septiembre de 2002 fue
positivo en $2,020.0 millones. Esto representa un
aumento de $278.3 millones o 16.0% & compararse
con € mismo mes del afio anterior. En d periodo de
julio a septiembre, e sado acumulado crecié en 4.0%
de $5,375.1 millones en d afio fiscal 2002 a $5,588.9
millones en d afio fiscal 2003.

i_/Reportan alzas las vetas al detalle

Registran aumentos las ventas al detalle tanto en
septiembre de 2002 sobre @ mismo mes dd afio an-
terior como en e periodo fisca julio a septiembre.

Las ventas d detalle en septiembre de 2002 dcanzaron
la cifra de $1,217.4 millones. Esto representd un
aumento de $20,217 millones 0 1.7% en reaciéon a
septiembre de 2001. Los establecimientos que més
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

contribuyeron a aumento fueron: muebles y enseres
para € hogar, 26.7%; tiendas de ropa para damas,
19.4%; ferreterias y materides de construccion, 13.3%;
farmacias, 12.8%; tiendas de mercancia general,
11.8% vy joyerias, 10.2%.

En @ periodo julio a septiembre del afio fiscal 2003,
la cifra acumulada de las ventas a detdle reflgjd un
alza de 3.2%. Estas dcanzaron $3,775.5 millones en
relacion a $3,657.5 en & mismo periodo de fisca
2002. En d periodo de referencia, durante los pasados
tres afnos fiscales e crecimiento de las ventas d
detalle fluctuado entre 3.2 y 7.0%.

Ventas al Detalle
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Al analizar los componentes, las tiendas de ropa para
damas, tiendas de calzado, muebles y enseres para
el hogar, ferreterias y materiales de construccion,
joyerias y tiendas por departamentos mostraron los
mayores aumentos en € periodo fiscal acumulado.
Estos fueron de 18.9, 17.4, 16.7, 14.0, 10.8 y 10.4%,
respectivamente.
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7 Tanto la produccién como el
consumo de energia eléctrica
reportan aumentos

La produccion de energia eléctrica en octubre de
2002 fue de 2,079.6 mkWh y estuvo 5.0% por encima
de la produccion de mismo mes en € afio anterior.
La produccion acumulada en los primeros cuatros
meses dd afio fiscal 2003 fue de 8,265.4 mkWh y
refleja un crecimiento de 4.5% respecto a mismo
periodo del afio fisca anterior. La demanda méxima
registrada en octubre fue de 3,282 MW. Esta fue
inferior en 0.4% a la demanda méxima de este mes
en d afio anterior.

Produccién Energia Eléctrica Total
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

El consumo de energia eléctrica en septiembre
de 2002 fue de 1,731.9 mkWh y estuvo 4.0% por
encima del consumo del mismo mes del afio ante-
rior. El consumo de los sectores residencial,
comercia e industrial fue de 651.7, 692.0 y 348.2
mkWh vy estuvo 4.9, 2.0 y 6.3%, respectivamente,
por encima del consumo de este mes € afio ante-
rior. El consumo acumulado en los tres primeros
meses del afio fiscal 2003 supera en 2.8% a de
similar periodo del afio anterior. EI consumo de
estos tres meses para los sectores residencial,
comercia e industrial fue de 1,943.0, 2,066.4 y
1,018.9 mkWh, respectivamente. Estos reflejan
aumentos de 4.9, 1.8 y 1.0%, respectivamente en
el periodo de referencia

El precio promedio de barril de combustible que
se facturara en diciembre es de $27.96, lo que reflga
una reduccion de $0.70 6 2%, a compararse con €
mes de noviembre y un aumento de $5.54 6 25%, d
compararse con € mismo mes dd afio anterior.
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La Autoridad de Energia Eléctrica determiné que €
factor de ajuste de combustible que facturara a
sus clientes residencides en diciembre de 2002 seré
de 6.8996 ¢/kWh. Este reflga una reduccion de 0.68
¢/kWh 6 9.0%, respecto d mes de noviembre y un
aumento de 0.65 ¢/kWh 6 10%, respecto d mismo
mes dd afio anterior.

En & mes de septiembre de 2002 e subsidio por
guste de combustible a los clientes residenciaes tuvo
un costo total de $2.179 millones. EI mismo se
distribuy6 en $0.855 millones para la AEE y en $1.324
millones para & Estado Libre Asociado. Los clientes
que mas se beneficiaron del subsidio durante € mes
de referencia fueron los residentes de los pueblo de
Lares, donde se subsidi® un 47.0% de sus clientes
residenciales. Le siguen los del Municipio de Utuado
con 44.0%, Adjuntas con 43.4%, Orocovis con 43.2%,
San Sebastian con 42.7%, Las Marias con 41.7%,
Barranquitas con 41.1% y Jayuya con 40.6% de sus
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clientes subsidiados. En promedio se subsidio en toda
la isla € 24.9% de los clientes residenciales.

Los clientes residenciadles con tarifas regulares y un
consumo promedio de 800 kWh pagardan $95.32 en
su factura Este reflga una reduccion $5.41 6 5%,
respecto a lo que pagaron en noviembre y un aumento
de $5.22 6 6%, a compararse con € mismo mes dd
afno anterior. Los clientes subsidiados en los
residencides publicos con un consumo de 400 kWh
pagarén $18.92 en & mes de diciembre de 2002; los
clientes residenciales con tarifa social (clientes
acogidos a PAN), $25.36 y d resto de los clientes
subsidiados con tarifa general (estudiantes
universitarios, envejecientes e incapacitados), pagaran
$36.92 en su factura El resto de los clientes que
no disfrutan de subsidio pagardn $48.00 por este
mismo consumo de kWh.

{7 Considerables aumentos en los
registros hoteleros

En & mes de septiembre de 2002, € registro en
hoteles y paradores alcanz6 123,556 personas,
representando un considerable aumento de 29.1% en
relacion a registro de septiembre de 2001 conforme
los datos més recientes reportados por la Compafiia
de Turismo. Ambos componentes del registro
aportaron a aumento registrado, los residentes por
su parte en 19.4% mientras los no residentes
crecieron en 36.3%.

Por &ea geogréfica se observé un aumento en €
registro total de los hoteles del &rea metropolitana
de 31.7%, un aumento de 29.1% en d &eaislay
de 13.9% en los paradores.

La tasa de ocupacion en hoteles y paradores du-
rante este mes reportd 8.2 puntos porcentuades mas
gue la de septiembre de 2001. Las habitaciones
alquiladas aumentaron en 25.4% vy las disponibles en
menor proporcién, 4.5%. En e érea metropolitana se
observd un aumento en la tasa de ocupacion de 12.1
puntos porcentuales. También el area isla
increment6 su ocupacion 6.7 puntos porcentuales.

En e periodo acumulado del afio fiscal 2003 (julio-
septiembre), € registro en los hoteles y paradores
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también reflgd incrementos. En total 502,213 perso-
nas se registraron en las referidas hospederias
reportando un aza de 15.8% en d registro. Tanto
el registro de residentes como € de no residentes
reflejaron  incrementos, 19.8 y 13.0%,
respectivamente. Los hoteles del érea isla, del érea
metropolitana y los paradores reflgjaron aumentos de
18, 14.6 y 14.1%, respectivamente. En este periodo
la tasa de ocupacion fue de 63.8%, un aumento de
4.8 puntos porcentuaes en relacion a mismo periodo
dedl afio fiscal 2002.

Registro en Hoteles y Paradores
julio-septiembre
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Fuente: Compafiia de Turismo.

Durante los nueve meses transcurridos de afio natu-
ral 2002, (enero-septiembre), se registraron poco
menos de 1.5 millones de personas en hoteles y
paradores. Esto representd un aza de 5.9% en €
registro y una leve reduccion de 0.7 puntos
porcentuales en la tasa de ocupacion. De igud forma
el registro de residentes y el de no residentes
aumentaron en el orden de 125 y 2.7%
respectivamente.
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Economia de Estados Unidos M

Condicion del empleo en noviembre de
2002

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo de Estados Unidos,
informé que la tasa de desempleo no agricola de
noviembre de 2002 fue de 6.0%. La tasa de
desempleo fue de 5.7% en octubre de 2002 y ha
promediado en un rango de 5.6% a 5.9% de mayo a
octubre de 2002. Durante noviembre continud la
pérdida de empleos en la manufactura. Sin embargo,
el sector de servicios afiadié nuevos empleos.

Para noviembre, las tasas de desempleo fueron:

e Hombres adultos — 5.7%
* Mujeres adultas — 5.0%
* Adolescentes — 16.8%

e Blancos — 5.2%

* Negros — 11.0%

* Hispanos — 7.8%

La fuerza trabgjadora civil acanzd 142.7 millones de
personas en noviembre, una reduccion de 390,000 per-
sonas comparado con octubre y se ha reducido en
544,000 personas desde septiembre de 2002. El
empleo tota se redujo en 134.2 millones de personas
en noviembre y la tasa de empleo se redujo 62.9%
en octubre a 62.5% en noviembre. A pesar de
grandes oscilaciones, € empleo no ha mostrado un
cambio neto durante e afo natural 2002. La tasa de
participacion alcanzé 66.4% en noviembre, una
reduccion de 0.3 punto porcentual comparado con
octubre.

Alrededor de 7.2 millones de personas ocuparon més
de un empleo en noviembre. Estas personas
representaron 5.3% dd tota de personas empleadas.

El nimero de trabgjadores descorazonados ascendio a
381,000 personas en noviembre de 2002, igual a la
cifra de noviembre de 2001.

El empleo asdariado no agricola registrd6 un cambio
infimo en noviembre; una reducciéon de 40,000
empleos. El empleo asaariado no agricola registro
130.9 millones de empleos en noviembre. Es € ter-
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cer mes consecutivo en que & empleo asaariado no
registra cambio significativo. El empleo asalariado
aument6 en 233,000 empleos de abril a agosto de
2002, luego de una caida de 1.8 millones de empleos
de marzo de 2001 a abril de 2002.

Durante noviembre de 2002, el empleo en la
manufactura se redujo en 45,000 empleos. La pérdida
de empleos en la manufactura ha promediados 48,000
empleos mensuales en los Ultimos 4 meses,
comparado con pérdidas de 20,000 empleos por mes
de enero a julio de 2002. Durante noviembre de 2002,
las pérdidas afectaron principamente la produccion de
bienes duraderos. La més afectada ha sido la indus-
tria de equipo eectronico que perdié 11,000 empleos
en noviembre de 2002. Durante los Ultimos dos afios
esta industria ha perdido 388,000 empleos 6 22%.

El empleo en d sector de ventas a detal se redujo
en 39,000 empleos en noviembre de 2002. Esto fue
como resultado de una menor contratacion para la
temporada de noviembre.

Bl empleo en la industria de comunicaciones continud
reduciéndose en noviembre. Esta industria ha perdido
156,000 empleos desde abril de 2001.

El empleo en la construccion no registr6 cambio du-
rante noviembre, luego de una reduccion en octubre.
Esta industria no ha registrado un incremento neto
desde la primavera de 2002.

El empleo en la industria de servicios aumenté en
50,000 empleos en noviembre. Los servicios de saud
anadieron 27,000 empleos, la mitad de los cuales fue
en hospitales. Durante los Ultimos doce meses €
empleo en la industria de servicios de salud ha
aumentado en 278,000 empleos. Durante noviembre
de 2002, el empleo aumenté también en otras
industrias de servicios, incluyendo servicios de
ingenieria y administracion, servicios agricolas y
servicios de reparacion y parqueo de automoviles. E
empleo en los servicios temporeros de ayuda se redujo
en 23,000 empleos en noviembre, luego de una
reduccion de 76,000 empleos en octubre. Esta indus-
tria de servicios habia aumentado en 169,000 empleos
de febrero a septiembre de 2002.

La industria de finanzas continué aumentando en los
bancos y servicios hipotecarios, reflgando la actividad
de refinanciamientos que se ha registrado. El empleo
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en bancos y servicios hipotecarios ha aumentado en
106,000 empleos desde enero de 2001.

La semana promedio de trabgjo para los empleados
de produccion en némina no agricola permanecio si
cambio (34.2 horas) en noviembre comparado con
octubre. La semana de trabagjo (40.7 horas) y las
horas extras promedio (4.1 horas) tampoco reflgaron
cambio.

El salario promedio por hora de los trabgjadores de
produccién en némina no agricola aumentd 4 centavos
en noviembre a $14.93 por hora. El sadario promedio
semana aumento 0.3% en noviembre a $510.61
semana. Desde enero de 2002, € salario promedio
por hora ha aumentado 2.9% y e salario semand
promedio en 3.2%.

‘! Indice de confianza del consumidor
incrementa

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) del
Conference Board aumentdé de 79.6 en octubre
de 2002 a 84.1 en noviembre (1985 = 100) luego
de cinco meses consecutivos de reducciones.
Mientras, € Indice de Expectativas aument6 de 81.1
a 88.4. Sin embargo, € Indice de Condicion Actua
se mantuvo précticamente estatico con un minimo in-
cremento de 77.2 a 77.6.

El virgie que ha ocurrido, en particular en las
expectativas, implica que los consumidores no
consideran que la condicion se tornara peor. Este
virgie augura una mejor temporada navidefia para los
negocios que lo proyectado hace un mes.

Las expectativas de los consumidores, que han
jugado un papel de suma importancia en este ciclo
econdmico, megoraron sustancidmente contra € mes
anterior. Aquello consumidores que consideran que las
condiciones en los negocios mejorara en los préximos
sels meses, aument6 de 19.3% a 19.9%. Los que
consideran que las condiciones empeorardn se
redujeron de 14.3% a 11.4%.

Las expectativas respecto a mercado de trabajo
también registraron un meioria. Los consumidores que
consideran que habr4 menos ofertas de empleo du-
rante los proximos seis meses se redujeron de 22.1%
a 18.9%, mientras que aquello que esperan que hayan
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mayores ofertas se mantuvo constante en 5.3%.
También mejoraron las expectativas de ingresos. Los
consumidores que esperan que Ssus ingresos aumenten
en los préximos seis meses incrementaron de 17.9%
en octubre a 19.0% en noviembre.

Bl leve incremento registrado en la condicién actua
se debe a una meioria en las condiciones actuaes, con
un mercado de trabajo que se encuentra auin
estancado. Los consumidores que calificaron la
condicién presente como “mala’ se redujeron de
27.7% a 26.0%. Aquellos que consideran que la
condicion es “buena’ aumentaron de 15.6% a 16.0%.
Los consumidores que consideran que es dificil
conseguir un empleo en estoa momentos aument6 de
27.3% a 27.5%. Aqudlos que consideran que hay
suficientes empleos se redujo de 14.7% a 14.1%.

! Despidos en masa para octubre de
2002

El Negociado de Estadisticas del Trabgo (NEA) de
Departamento del Trabgo de Estados Unidos, informo
gue en octubre de 2002 se iniciaron 1,497 despidos
en masa, medidos mediante las nuevas solicitudes de
beneficios de seguro por desempleo durante & mes.
Cada accion de despido involucra a menos 50
empleados de un mismo establecimiento. El nimero
tota de empleados despedidos alcanza 171,088 per-
sonas. Alrededor de 10% de los despidos ocurrieron
en la industria de servicios de ayuda temporeros.

En octubre de 2001 ocurrieron 1,831 despidos en
masa que involucraron 215,483 trabajadores. Este mes
estuvo afectado por los impactos inicides de los actos
terroristas del 11 de septiembre de 2001. De enero
a octubre de 2002, tanto d numero de eventos de
despidos en masa, que en total sumaron 15,649
eventos, como las nuevas solicitudes de beneficios de
seguro por desempleo, que totdizaron 1,740,828 solici-
tudes, fueron menores que € periodo de enero a
octubre de 2001 (16,306 eventos y 1,850,013 nuevas
solicitudes de beneficios).

Las industrias de manufactura representaron 33% de
los eventos de despidos en masa en octubre de 2002
y 38% de los trabaadores despedidos. Para octubre
de 2001, este sector representd 41% de los eventos
y 50% de los trabajadores despedidos. En la
manufactura, el nimero mayor de trabajadores
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despedidos ocurrié en procesamiento de aimentos,
mequinaria, computadoras y equipo dectronico, y equipo
de transportacion.

Los servicios administrativos representaron 16% de los
trabagjadores despedidos. La mayoria de éstos fueron
trabgadores que trabgan en la industria de servicios
de gpoyo temporero. 12% de los eventos de despidos
en masa y 9% de los trabajadores despedidos
ocurrieron en agricultura, selvicultura, pesca y caza
Ventas d deta representd 7% de los eventos y 9%
de los trabgjadores, principalmente en tiendas de
mercancia general. El sector de la construccion
representd6 8% de los eventos y 6% de los
trabgjadores. Por Ultimo, 4% de los eventos y 5% de
los trabgadores despedidos ocurrieron en € sector de
informacién, principaimente en las industrias de
peliculas y de grabacion de sonidos.

& Indice de Gerentes de Compra para
noviembre

El indice de Gerentes de Compra (IGC) del
Instituto de Gerentes de Suministros, registro
49.2% en noviembre de 2002. Este nivel dd indice
implica que la actividad econémica de la manufactura
en Estados Unidos volvié a experimentar una
reduccion por tercer mes consecutivo. Sin embargo,
la economia en general crecié por 13er mes
consecutivo.

Aunque d IGC aument6 0.7 punto porcentua sobre
octubre de 2002, un resultado menor a 50% implica
que € sector de la manufactura esta en contraccion.
Mientras, un IGC superior a 42.7% por un periodo de
tiempo implica, en términos generaes, que € Producto
Interno Bruto (PIB) estd en expansion. De acuerdo a
la estructura dd IGC, la relacién que existe entre €
IGC y d PIB implica que € promedio dd IGC para
el periodo enero a noviembre de 2002, que es de
52.2%, corresponde a una tasa de crecimiento anud
de PIB de 3.4%. Sin embargo, si € promedio para
el afo natura 2002 fuese igua a 1GC de noviembre
(49.2%), & PIB estaria creciendo a una tasa anud de
2.4%.

Bl IGC ha promediado 49.6% durante los Ultimos cinco
meses. Ello implica que € sector de la manufactura
esta estancado y que necesita de un empuje para sair
del estancamiento.

Rerumen Econémico Semanal

La reduccion experimentada en la manufactura en
noviembre fue menor que la de octubre. La tendencia
es clara de que la economia total, medida en términos
dd PIB, se mantiene en crecimiento, pero & sector
de la manufactura continua estancado.

El indice de Nuevas Ordenes, que mide las nuevas
ordenes que reciben las empresas de manufactura por
sus productos, se redujo levemente en noviembre
luego de dos meses consecutivos de crecimiento. El
indice dcanzd la cifra de 50.0% en octubre y 49.9%
en noviembre.

El indice de Produccion, que mide la produccion in-
dustria, incrementd de 49.3% en octubre a 54.6% en
noviembre. La cifra de octubre fue la primera
reduccion en € indice luego de 10 meses consecutivos
de expansion, por lo que la cifra de noviembre es un
regreso a la tendencia de crecimiento anterior a
octubre.

El indice de Empleo en la Manufactura registro
43.8% en noviembre y 45.0% en octubre. Este indice
ha permanecido por debgo de 50.0% por 26 meses
consecutivos. Una cifra igual o superior a 47.6% es
consistente con un incremento en el empleo
manufacturero.

El indice de Entregas de Suplidores, que mide la tasa
a la cud los suplidores de las firmas manufactureras
entregan los suministros a estas empresas, registré
50.8% en noviembre comparado con 52.6% en
octubre, reflgando entregas més lentas por 11° mes
consecutivo.

El indice de Inventarios registro 42.1% en noviembre
y 40.2% en octubre, reflgjando una aceleracion en la
tasa de liquidacion de inventarios para € mes de
noviembre. Este indice ha estado por debajo de
50.0% por espacio de 34 meses consecutivos. Un
indice mayor de 41.3% representa una expansion de
los inventarios de la manufactura.

El indice de Inventarios de los Clientes aument6 de
42 5% en octubre a 46.5% en noviembre, lo cud in-
dica que los clientes no cuentan con suficientes
inventarios. Es € 18° mes que d indice registra un
vaor menor a 50.0%.

El indice de Precios indica que los manufactureros
continuaron pagando precios mas elevados durante
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noviembre de 2002. Es & noveno mes consecutivo en
que € indice ha registrado precios més elevados. E
indice registr6 55.7% en noviembre, 2.6 puntos
porcentuales menos que en octubre, que fue de
58.3%.

El indice de Rezagos en Ordenes, que mide los
rezagos de los manufactureros para cumplir con las
Ordenes de sus clientes, se redujo por quinto mes
consecutivo, de 43.5% en octubre a 42.5% en
noviembre.

El indice de Nuevas Exportaciones registro 54.4% en
octubre y 49.1% en noviembre. Es € primer mes dd
aho natural 2002 que € indice registra un valor menor
a 50.0%.

El indice de Importaciones de Materides para la
manufactura aumentod en noviembre de 2002 respecto
octubre. En octubre e indice registr6 48.7% y en
noviembre 53.1%.

Los compromisos adelantados para la inversion en
capital aumentaron 4 dias, acanzando 100 dias. El
adelanto en materides de produccién aumento 2 dias,
a 48 dias. El addanto en mantenimiento, reparacion
y efectos necesarios para las operaciones aumento 2
dias, a 19 dias.

& Informe de productividad y costos
para el tercer trimestre de 2002

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo de Estados Unidos,
informo que la productividad, medida en términos del
producto por hora de la mano de obra, para d ter-
cer trimestre de 2002, aumentd a una tasa anud
gustada estacionamente de 5.4% para € sector de
negocios y en 5.1% para € sector de negocios no
agricolas. Ambas cifras son el resultado de una
revision de las cifras preliminares y se deben a
incrementos en el producto més grandes que lo
estimado origindmente.

Los incrementos en la productividad de la manufactura
fueron:

 Manufactura total — 5.5%
 Manufactura de bienes duraderos — 8.8%
 Manufactura de bienes no duraderos — 1.3%
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La productividad de la manufactura se reviso
levemente hacia abgo debido a una leve reduccion en
el producto y un peguefio incremento en las horas
trabgjadas. El producto y las horas trabgadas en la
manufactura, que representa 16% del empleo en €
sector de negocios en Estados Unidos, tiende a variar
més de trimestre a trimestre que los datos agregados
del sector de negocios y de negocios no agricolas.

Los incrementos en la productividad son un ingrediente
crucial para la vitalidad a largo plazo de la economia
Incrementos sustanciadles en la productividad permiten
a la economia lograr un crecimiento mas acelerado si
causar inflacion. Los incrementos elevados en la
productividad aumentan las ganancias de los negocios
y permiten a éstos pagar més a factor mano de obra
sin incrementar los precios.

Para todos los negocios, la productividad aument6 a
una tasa anual de 5.4% del segundo trimestre a ter-
cer trimestre del afo natura 2002. Esto fue causado
por un aumento de 5.2% en el producto y una
reduccion de las horas trabgjadas de 0.2%. La
reduccion en horas trabgjadas es un reflgo de un in-
cremento en empleo de 0.4% y un reduccion en las
horas semandes promedio de 0.6%.

La compensacion por hora aumentd 5.3% durante €
tercer trimestre, luego de un incremento de 4.2% en
el trimestre anterior. La compensacion rea por hora,
gue toma en consideracion los cambios en los precios
al consumidor, aumenté 3.4% durante el tercer
trimestre de 2002.

Los costos unitarios de la mano de obra se redujeron
0.1% en d tercer trimestre y ha reflgjado reducciones
en cuatro de los dltimos cinco trimestres. El deflactor
implicito para € sector de negocios, que reflga los
cambios en costos unitarios de la mano de obray en
pagos no laboraes, aumentd a una tasa anud de 0.4%
en € tercer trimestre de 2002; ago inferior que €
0.7% de aumento dd segundo trimestre.

En el sector de la manufactura, a productividad
aument6 5.5% durante € tercer trimestre, resultado de
un aumento de 3.2% en d producto y una reduccion
de 2.2% en las horas trabgadas. En las industrias de
bienes duraderos, la productividad aument6 8.8%
como resultado de un incremento en € producto de
4.9% y una reduccion en las horas trabgadas de
3.5%. La productividad creci6 més lentamente en las
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industrias de bienes no duraderos: 1.3%, reflgando una
aumento en € producto de 1.2% y una leve reduccion
de 0.1% en las horas trabgadas.

La compensacién por hora para los trabgjadores de
la manufactura aumentd 4.4% durante el tercer
trimestre de 2002. En la manufactura de bienes
duraderos la compensacion por hora aumentd 4.3%.
En los bienes no duraderos la compensacion por hora
increment6 4.9%. Al tomar en cuenta los incrementos
en los precios del consumidor, la compensacion red
por hora para toda la manufactura aument6 2.5%.

Los costos unitarios de la mano de obra en la
manufactura se redujeron 0.1% en d tercer trimestre,
lo cual es una continuacion de una serie de
reducciones que comenzo en € tercer trimestre de
2001. Los costos unitarios de la mano de obra
aumentaron 4.2% en la manufactura de bienes
duraderos y se redujeron 3.5% en la manufactura de
bienes no duraderos.

Es importante sefialar que las compaifiias han
mantenido controlado € crecimiento de sus fuerzas
laboraes en d tercer trimestre. Ademés, una de las
razones por la cual la economia continda en
crecimiento es que los consumidores estan disfrutando
incrementos en sus ingresos redles. Por otro lado, los
aumentos en la productividad traen como consecuencia
un estancamiento en e mercado de trabajo en e
corto plazo. Pero una recuperacion en las ganancias
de las empresas se reflgjara més adelante en un
crecimiento en dicho mercado.

%! Ascendieron los permisos de
construccion para unidades de

viviendas

Los permisos de construccion autorizados para las
unidades de vivienda privadas, a una tasa anual
gustada estacionalmente, ascendieron durante octubre
de 2002 a 1.763 millones de unidades de acuerdo a
cifras divulgadas por e Negociado del Censo del
Departamento de Comercio federal. La cifra
alcanzada en octubre de 2002 reflga un aumento de
1.7% respecto a la cifra de unidades en septiembre
(1.733 millones de unidades) y un alza de 12.6%
respecto a octubre de 2001 (1.566 millones de
unidades). Las viviendas unifamiliares en octubre
crecieron en 1.366 millones de unidades, 2.0% més
gue € mes anterior.

Rerumen Econémico Semanal

Los comienzos de viviendas privadas en octubre
de 2002, crecieron a una tasa anual ajustada
estacionamente a 1.603 millones de unidades. Esto
reflejé6 una baja de 11.4% respecto al mes de
septiembre de 2002. No obstante, esto representé un
aumento de 4.7% respecto d mismo mes del afio an-
terior.

Por otro lado, las ventas de nuevas unidades de
vivienda durante octubre de 2002, estuvieron a una
tasa anua gjustada estacionamente en 1.007 millones
de unidades de vivienda, reflgando una disminucion
de 4.5% respecta d mes anterior. Al compararse
con € mismo mes ddl afio anterior se observo un dza
de 16.4% (865 mil unidades). La mediana de precio
de venta de las nuevas unidades de viviendas
vendidas en octubre de 2002 fue de $176,700 mientras
que € precio promedio de venta fue de $225,100. E
estimado de nuevas viviendas listas para la venta,
gustadas estacionalmente, a final de octubre de 2002
fue de 335 mil unidades y esto representa una oferta
de unidades de hasta 4.1 meses de acuerdo a la tasa
actud de ventas en d mercado.

Segln un reporte del Gobierno Federd, la apreciacidn
en e valor de las viviendas existentes disminuy6
significativamente durante e tercer trimestre del 2002.
Bl reporte, publicado por d Office of Federal Hous-
ing Enterprise Oversight, indica que € indice de
precios de las unidades de vivienda unifamiliares
aument6 en solo 0.8% en € tercer trimestre, lo que
contrasta con € crecimiento de 2.4% reportado en
el segundo trimestre de 2002. Los precios han
disminuido en 33 de las 185 regiones metropolitanas
de Estados Unidos. Estas regiones incluyen a Hous-
ton, Sedttle y Cincinnati. Esta reduccion en la tasa
de crecimiento de los precios en e mercado de
viviendas pudiera representar una estabilizacion en este
sector y una sefid de recuperacion econdmica a un
ritmo moderado.

El gasto en la industria de la construccion du-
rante octubre de 2002, gustado estacionadmente, fue
de $834.6 billones, 0.2% por encima de lo gastado
en septiembre de 2002. De la misma manera, la cifra
de octubre de 2002 estuvo 0.2% por debgo de la
alcanzada durante octubre de 2001. Durante los
primeros 10 meses del afio 2002, la industria de la
construccion ha gastado gpenas un 0.2% por encima
de lo gastado durante € mismo periodo dd afio an-
terior. A precios reales, la construccion estuvo
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gpenas 0.1% por encima del mismo periodo del afio
anterior.  H sector privado en octubre de 2002 creci6
a una tasa gjustada anua de 0.6% por encima de lo
reportado en & mes anterior en las nuevas unidades
de vivienda residencial. La construccion no
residencid crecié en 1.1% en ese periodo. H sec-
tor publico estuvo en octubre de 2002, a una tasa
gjustada anual, 0.4% por debgo de lo alcanzado du-
rante  mes anterior.

&t Ingreso Personal

El ingreso persona de los estadounidenses durante €
mes de octubre de 2002 crecié en $7.7 billones o
0.1% respecto d mes anterior. E ingreso persona
disponible aument6 en $14.2 billones 0 0.2% respecto
a mes anterior. A precios reaes este renglon
disminuyé poco menos de 0.1% respecto a
septiembre de 2002, mes en que crecié en 0.3%
respecto a agosto de 2002. Los gastos de consumo
persona en octubre de 2002 incrementaron en $26.9
billones 0 0.4% respecto a mes anterior, cuyo
volumen disminuy6 en $31.4 billones. A precios
reales, el gasto de consumo personal en octubre
crecid en 0.2% respecto d mes anterior.
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Las ndminas y los pagos por saarios disminuyeron en
$1.0 hillén durante octubre de 2002, lo que contrasta
con e aumento registrado de $26.9 billones durante
el mes anterior. Las industrias de produccion de
bienes disminuy6 sus sadarios en $3.2 hillones; la de
manufactura cayé en $1.5 billones; mientras que la
de servicios aument6 en $7.1 billones. Los sdarios
en € gobierno aumentaron en $2.9 billones.
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Banco Central Europeo reduce las tasas

Economia Internacional

Luego de meses de especulacion, € Banco Central
Europeo (BCE) anunci6 € 5 de diciembre de 2002
un recorte de medio punto porcentual en las
tasas de interés. Sin embargo la reduccion, aunque
necesaria, no es suficiente,

Los problemas que enfrenta la economia europea son
tan agudos que se requiere un estimulo monetario de
corto plazo mucho més grande que € adoptado por
el BCE, d menos para evitar un estancamiento o, en
el peor de los casos, una vuelta a la recesion en
Alemania y en otras economias. Ademés, € BCE ha
sido en extremo lento en adoptar la reduccion
presente.

Més aln, Wim Duisemberg, Presidente del BCE, no
ha dejado abierta la puerta para otra reduccion y, en
su lugar, ha indicado a los gobiernos del Area del
Euro la necesidad de implantar las reformas que se
requieren para impulsar € crecimiento futuro. Aunque
Duisemberg tiene razén en la necesidad de las
reformas, @ BCE ha dado muestras de cierto grado
de inseguridad e indecisién en términos de la politica
monetaria

Como mencionamos en el Resumen Econdémico
Semand de la semana del 6 d 12 de noviembre de
2002 (Volumen 1, Numero 12), un problema que pesa
sobre el BCE es la meta inflacionaria que ha
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adoptado. De acuerdo a BCE esta meta se define
como un maximo de 2% y & BCE aega que mangja
las tasas de interés a un nivel que sea consistente con
lograr esta meta en e mediano plazo. Ademés,
BCE indica que como parte dd proceso de evaluar
la estabilidad futura de los precios, le presta atencion
primaria a crecimiento monetario en & Area del Euro.
Estos dos, la meta inflacionaria de 2% y € crecimiento
monetario, constituyen lo que € BCE llama los dos
pilares de su politica monetaria. Sin embargo, la meta
adoptada por el BCE es asimétrica, contrario a la
adoptada por € Banco de Inglaterra, que es de un
punto porcentud mayor o menor de 2.5%. La meta
asimétrica del BCE, por € lado menor de 2%, le
permite mucho menos flexibilidad a momento de
considerar cambios en las tasas en condiciones de
debilidad en la economia

Ademés del grado de inflexibilidad que impone una
meta inflacionaria asimétrica, el problema mas
importante que enfrenta e BCE con su meta es que
el Banco no ha podido dar con ela. Tanto la inflacién
como d crecimiento monetario han estado, o bien en
el margen o bien sobre la meta. El BCE pone un gran
énfasis en la meta inflacionaria y el crecimiento
monetario, y, contrario a otros bancos centraes, aduce
que € crecimiento econémico no forma parte de su
mandato.

Aunque & BCE indica que su meta fundamental es
el control de la inflacion, lo cierto es que le es
imposible ignorar € crecimiento econémico. De hecho,
reducciones en tasas que se han efectuado
anteriormente han sido en respuesta a crecimiento
econdmico débil, y € recorte de 5 de diciembre es
uno de €llos.

Un estudio reciente llevado a cabo por € Centre for
Economic Policy Research (CEPR) de Londres,
Reino Unido, titulado Surviving the Slowdown: Moni-
toring the European Central Bank No.4, presenta
una critica a proceso técnico de las decisiones del
BCE. De acuerdo a estudio (conocido por sus siglas
en inglés MECB4), e BCE estd errado en enfocar
su aencion en € crecimiento monetario, € primer pi-
lar de la politica monetaria del Banco. Indica @ estudio:
“...the monetary pillar was not helpful in making and
communicating interest rate decisions” (MECB4,
pagina 2). La razén es que € crecimiento nomina del
dinero es un indicador lider dtil cuando la inflacion es
bien elevada, pero es un indicador lider muy pobre
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cuando las variables nominales crecen lentamente.
Concluye d estudio que: “Nominad money growth de-
serves no specid status in the low-inflation world over
which the ECP presides” (MECB4, pégina 2).

De hecho, € crecimiento nomina del dinero esta
correlacionado negativamente con las decisiones del
BCE. Cuando e crecimiento del dinero se acelera
rgpidamente, el BCE tiende a reducir las tasas de
interés en lugar de aumentarlas. El problema que
presenta la atadura del BCE a primer pilar de la
politica monetaria no se relaciona tanto a la
contaminacion que éste causa a las decisiones del
Banco, si no a que éste tiende a oscurecer la
estrategia de comunicacion del BCE. Debido a que
la politica monetaria toma tiempo en afectar la
inflacion, es necesario que el BCE pueda, en
ocasiones, tomar accion adelantada de los cambios
contemporéneos en los datos de inflacion. Sin em-
bargo, € BCE no presta atencion a las sefides de los
agregados monetarios, lo cua es “perverso” si el
crecimiento monetario se supone que indique la
evolucion futura de la inflacion, y “norma” si el
crecimiento monetario reflga cambios en la demanda
por dinero. El estudio del CEPR concluye que la
evolucién de la inflacién ofrece una guia més configble
de como & BCE cambia la tasas de interés.

Otro aspecto de las acciones (0, como en este caso,
inaccion) del BCE que se ha criticado severamente,
es la inaccion del BCE ante la condicion de deterioro
de la economia europea. El BCE no cambio las tasas
desde noviembre de 2001 a pesar de que las
condiciones se estaban deteriorando. AUn més, las
proyecciones de la economia habian sido revisadas a
unas tasas de crecimiento menores tanto por la
Comision Europea, como por € FMI y la OCDE. Aun
asi, d BCE decidi® no cambiar las tasas hasta € 5
de diciembre de 2002, lo cud es tarde relativo a las
condiciones econdémicas que las proyecciones preveian.

Es interesante comparar la actitud del BCE con €
Banco de Reserva Federa de Estados Unidos. En éste
caso las proyecciones de la economia de Estados
Unidos se revisaron d dza y, aln asi, € Banco de
la Reserva Federal redujo las tasas en 0.5 punto
porcentud. Claro estd, no es de todo exacto establecer
esta comparacion. La economia de Estados Unidos es
menos rigida que la economia europea. Esa rigidez de
la economia europea requiere de reformas
estructurales que los gobiernos europeos no han
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querido enfrentar desde la creacién de la moneda
Unica

La politica monetaria en el AE debe enfrentar la
redidad de unos déficit presupuestarios que han estado
creciendo. B que ocurran incrementos ciclicos en los
déficit es de esperar. Lo que preocupa es que €
compromiso con la disciplina fisca en e mediano
plazo se esté relgjando. Por ello el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento se encuentra en tension.

Los mecanismos de derta temprana para problemas
presupuestarios en ciernes que proveen los programas
de estabilidad y convergencia han llevado a conflictos
entre la Comisién Europea y los gobiernos nacionales.
Ha habido llamados para una interpretacion mas flex-
ible dd Pacto. Lo cierto es que la condicion de disputa
perpetua no es la més saludable sobre la cual
construir una reputacion de responsabilidad fiscal. Se
hace necesario desarrollar e implantar un marco fis-
ca que combine una flexibilidad en & corto plazo con
un compromiso claro de responsabilidad fisca en €
mediano plazo. Si esto no se logra, € BCE se vera
empujado a adoptar tasas de interés a niveles muy
elevados.

Es importante, sin embargo, sefidar que la necesidad
de restricciones fiscales para impulsar rectitud
monetaria se hace innecesaria. El asunto no es que
los mercados de capital no teman que e BCE no
adopte una politica restrictiva cuando sea necesario,
si no que los mercados presuman que & BCE va
adoptar una politica mas restrictiva y que, como
consecuerncia, se generen tasas de interés redes mas
elevadas. Cualquier redisefio dd Pacto de Estabilidad
y Crecimiento deberd enfocar menos en € problema
implicito de compromiso monetario y mas en la
necesidad de lograr un balance apropiado de politica
fiscd y monetaria en un régimen en que sea posible
laflexibilidad fiscal.

#) Aumenta el desempleo en la Zona
del Euro

La tasa de desempleo gustada estacionamente en la
Zona del Euro aumenté a 8.4% en octubre de
2002, comparada con 8.3% en septiembre, informé
la Oficina de Estadisticas de las Comunidades
Europeas, conocida por sus siglas EUROSTATS.
Para octubre de 2001 la tasa de desempleo acanz6
la cifra de 8.0%.
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El desempleo en la UE15, aumenté a 7.7% en
octubre, comparada con 7.6% en septiembre. En
octubre de 2001 la tasa de desempleo fue de 7.4%.

Las tasas mas bgas de desempleo se informaron en
Luxemburgo (2.6%), los Paises Bgjos (2.8%), Austria
(4.1%), Dinamarca (4.7%) y Portuga (4.9%). Espafia
contintia reflegiando la tasa més elevada de la UE con
11.7%.

Entre los doce Estados Miembros, diez reflejaron
aumentos en sus tasas de desempleo. Los paises que
reflejaron los aumentos mas significativos de
septiembre a octubre fueron: Luxemburgo, Portugd, los
Paises Bajos, Espafia e Irlanda. Suecia y Finlandia
registraron reducciones en sus tasas de desempleo.

#% Se reduce la produccion industrial
en la Zona del Euro

La produccion industria, gustada estacionalmente, se
redujo en 0.2% en la Zona del Euro durante
septiembre de 2002, comparada con agosto de 2002,
inform6 EUROSTATS. Durante agosto de 2002, la
produccion industrial aumentd 0.2% luego de una
reduccion de 0.5% en julio.

La produccion industria en la UE1S se redujo 0.1%
en septiembre, luego de mantenerse estable en agosto
y registrar una reduccion de 0.1% en julio.

En septiembre de 2002, comparado con septiembre de
2001, se reflgjd una reduccion de la produccion indus-
trid de 0.6% en la Zona del Euro y de 0.9% en UELS.

#% Se reduce el volumen de ventas al
detalle en la Zona del Euro

En septiembre de 2002, comparado con septiembre de
2001, e volumen de las ventas a detdle se redujo
en 0.6% en la Zona dd Euro, informé EUROSTATS.
En la UE1S las ventas a detalle aumentaron 0.8%
para € mismo periodo.

Comparado con agosto de 2002, las ventas se
redujeron 2.1% € la Zona del Euro y por 1.0% en
la UE15.

En septiembre de 2002, comparado con septiembre de
2001, las ventas a detalle de alimentos, bebidas y
tabaco se redujeron por 0.4% en la Zona dd Euro e
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incrementaron 0.6% en la UE15. El sector no
alimentario se mantuvo estable en la Zona dd Euro e
incrementd 1.6% en la UELS. Entre los sectores no
dimentarios e de textiles, ropa zapatos reflgd una
reduccion de 5.0% en la Zona dd Euro y de 1.6%
en la UEL5. Las ventas a detalle de bienes para €
hogar se redujeron 1.9% y 0.2% respectivamente.
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Para el periodo de septiembre de 2001 a
septiembre de 2002, los Estados Miembros que
reflejaron las reducciones més significativas en e
volumen de ventas a detalle fueron: Bélgica, los
Paises Bgjos y Alemania. Las tasas de crecimiento
més elevadas se registraron en Suecia, Espafia y
el Reino Unido.
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Vision
uestra vision esta orientada
hacia promover un balance entre el
desarrollo, conservacion, proteccion
y preservacion del ambiente
natural, el mejoramiento de la
calidad de vida de nuestros
ciudadanos y el progreso econémico
dentro del contexto de un
desarrollo sustentable con la ayuda
y participacion
de nuestra ciudadania.

Mision
nfrentar los retos para el
desarrollo de una sociedad
basada en una economia
sustentable, conservando y
protegiendo nuestro
ambiente para beneficio
de las generaciones
presentes y futuras.
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2002 Afios Naturales % Afios Fiscales %+
Indicadores Econémicos julio agosto septiembre | octubre 2001 2002 2002 2002 2003 2002 2001
T-1IV T-1 T-1 T-10
1 1 1 1 1 |
Empleo (miles) ** ! l,178! 1,181! 1,187! 1,187! -0.3 3.4 3.8 4.2! 4.2 2.2 2.7
Desempleo (miles) ** i 174i 179i 171i 162i 21.9 21.2 14.7 12.2i 8.9 18.8 -12.5
Tasa de desempleo ** , 12.01 13.1 12.61 12.01 19.7 15.4 9.2 6.6 3.3 -19.4 -13.4
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 127A8! 127A9! 128.4! 128.6p! -7.5 -6.5 -5.5 -39! -3.6 -6.2 -0.7
Noémina de los trabajadores de i i i i i i
produccion (miles $) ' 185,125! 186,352! 188,378!  188,889p! -2.6 -2.3 1.7 -0.2! 0.2 -2.2 3.1
Horas mensuales trabajadas en la | | | | | |
manufactura (miles) ' 17,8541 18,0201 18,135 18,095p: -8.1 7.7 -2.9 35 -3.2 -7.3 -1.8
Numero de permisos de construccion ! 766, 859, 875, 896, -11.7 -8.0 14.7 13.6! 15.2 1.0 0.6
Valor (miles $) | 252790]  204169] 204475  185904]  -410  -26.6 16.3 252 210  -37.9 65.3
Registro en hoteles y paradores ' 206,648 172,009, 123,556, n/d} -4.6 -1.5 45 15.8, 15.8 -1.7 5.7
Tasa de ocupacion * ! 75.0l 66.3! 49.7! vl 7.9 45 2.3 agl s 51 55
Vehiculos de motor registrados por i i i i i i
primera vez (nimero) ! 19,005: n/d: n/d: n/d: -22.3 30.5 156.8 n/d: 63.1 -15.8 3.5
Energia Eléctrica (millones KWH) | | | | | |
generacion . 2,042.5, 2,113.2: 2,029.7: 2,079.61 1.1 15 3.3 4.4, 45 1.9 2.9
consumo ! 1,6865! 1,7327! 1,731A9! n/d! -0.1 4.2 4.0 2.8! 2.8 0.9 4.2
Ventas al detalle (miles $) I 1,301,542i 1,256,513i 1,217,389i n/di 5.3 0.7 5.1 a.zi 3.2 45 7.0
Ingresos netos al fondo general (miles $) 487,863, 499,995, 618,326, n/d; -6.7 10.6 5.0 5.6, 5.6 6.8 -2.9
Nuamero de quiebras | 1,089 1,169 n/dl n/dl 2.3 -12.2 2.8 n/d| 47 -13.6 -20.2
personales i 1,017: 1,096: n/d: n/d: -2.5 -13.0 -3.2 n/d: 3.5 -14.2 -21.0
comerciales ! 38, 33, n/d! n/d! -0.9 -17.6 10.8 n/d! 10.9 -20.0 27.0
Comercio Exterior i i i i i i
exportaciones (miles $) | 4,013,061, 4,837,608, 4,685,479, n/d, 2.2 1.6 1.0 13.4, 13.4 -2.3 29.7
importaciones (miles $) | 2637083 26438671 2665434l el 2.1 25 5.1 22l 212 7.9 2.7
Indice de Precios al Consumidor i 206A9i 208A9i 208.9i n/di 3.8 3.9 4.1 8i 8.0 6.3 5.8
\ \ \ \ \ I
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacion disponible.
n/d Informacién no disponible
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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