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L0 o Indice Lider se recupera en noviembre
El Conference Board anuncié que el Indice Lider aumenté 0.7% durante
noviembre de 2002. Mientras, el Indice Coincidente aumenté 0.1% y el
Indice Rezagado se redujo en 0.2%.

O PP Aumenta el Producto Interno Bruto Real

El Departamento de Comercio Federal anuncié hoy 19 de diciembre de
2002, que el Producto Interno Bruto Real (PIBR) de Estados Unidos aumentd
4.0% durante el tercer trimestre del afio natural 2002. Durante el segundo
trimestre del afio, el PIBR crecié en 1.3%.

1L 2 socoonsonoscoocoomesoeoEER R Indice de Precios al Consumidor

El nivel del IPC-U para noviembre de 2002 fue de 181.3 (1982=100), 2.2%
més elevado que noviembre de 2002, lo cual implica un repunte en la
inflacién interanual de 0.2 punto porcentual comparada con la inflacién

interanual a octubre de 2002.

L2 e Salarios reales para noviembre de 2002

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del Departamento del Trabajo de
Estados Unidos informé que los salarios reales no agricolas aumentaron 0.2%
de octubre a noviembre de 2002. Un aumento de 0.3% en el salario
promedio por hora fue parcialmente contrarrestado por un incremento de
0.1% en el Indice de Precios al Consumidor para los trabajadores y
clericales urbanos (IPC-W). Las horas semanales promedio trabajadas no
registraron cambio.

13 Indices de Precios al Productor
El Indice de Precios al Productor para Bienes Terminados se redujo en
noviembre de 2002 en una tasa ajustada estacionalmente de 0.4%, informd
el Negociado de Estadisticas del Trabajo del Departamento del Trabajo de
Estados Unidos. Esta reduccién ocurrié luego de aumentos registrados en
octubre, de 1.1%, y en septiembre, de 0.1%.

ECONOMIA INTERNACIONAL

1L B coooesocccosononmmooooEooNOAAAEAEEA T OO OPEP aumenta sus cuotas
La Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) decidié en su
reunién del 12 de diciembre el Viena, Austria, que aumentara la cuota a sus
miembros por un total de 1.3 mbd (millones de barriles diarios), pero que
acordé reducir la produccién presente en 1.7 mbd.

13 .. Se reduce la produccién industrial en la Zona del Euro
La produccién industrial en la Zona del Euro (ZE) se redujo a una tasa
ajustada estacionalmente de 0.2% en octubre de 2002, comparada con
septiembre de 2002. La produccién se mantuvo estable en septiembre luego
de haber aumentado en agosto en 0.2%
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Mensaje de la Junta Editora

Este es el nimero 16 del primer volumen del Resumen
econémico Semanal. Nos sentimos muy complacidos y
orgullosos de la gran acogida que ha tenido este informe de
la condicién econdmica de Puerto Rico, Estados Unidos y
otros paises entre la comunidad de economistas, los lideres
de negocios y los administradores y empleados
gubernamentales, tanto en Puerto Rico como en el exterior.
iMuchas gracias a todos por el apoyo que nos han brindado!
Sempre es motivo de satisfaccion saber que el producto de
nuestro trabajo tiene gran acogida.

Durante el préximo afio continuaremos ofreciéndoles la
informacion veraz, a tiempo y pertinente, como lo hemos
hecho hasta ahora. Y no es para menos. Este afio fiscal la
Junta de Planificacion de Puerto Rico cumple 60 afios de su
creacion. Para nosotros es, por o tanto, motivo de doble
celebracion: el éxito de nuestra publicacion semanal y €l
60° aniversario de la Junta.

Queremosindicar a nuestros lectores que durante €l periodo
navidefio no se publicard el Resumen Econdémico Semanal.
El préximo nimero saldra en la semana del 6 de enero de
2003.

Por Ultimo, y no menos importante, les deseamos todos
nuestros lectores y amigos una Feliz Navidad y un Nuevo
Afio lleno de paz, salud, amor y prosperidad.

La Junta Editora
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Economia de Puerto Rico

L/

Andlisis de la economia de Puerto Rico
para los primeros cuatro meses del afo
fiscal 2003

I ntroduccioén

ste escrito presenta un breve andisis del estado

de la economia de Puerto Rico para los primeros
cuatro meses del afio fiscal 2003. El mismo se
desglosa en tres partes fundamentaes. La primera,
una breve descripcion de la economia de Estados
Unidos y Puerto Rico para d afio fisca 2002. En la
segunda, se evalla el comportamiento de los
principales indicadores econémicos para la economia
de Puerto Rico durante los primeros cuatro meses del
ano fiscal 2003. Finamente, se presentan unas
conclusiones basadas en los datos anaizados.

1. Economia de Estados Unidos y Puerto Rico:
Afio Fiscal 2002

La economia de Estados Unidos durante € afio fis-
ca 2002 presentd signos de debilitamiento econémico.
Para noviembre de 2001 € National Bureau of Eco-
nomic Research (NBER), arbitro oficial de los
ciclos econémicos en los Estados Unidos, determiné
e fin de la expansion econdmica en este pais y ©
principio de una recesién. Como indicamos en €
primer nimero del Resumen Econdmico Semand, la
recesion en Estados Unidos fue resultado de niveles
elevados de sobreproduccion y la consecuente
acumulacion de inventarios, € desplome de la burbuja
dd mercado de acciones y € severo deterioro en las
expectativas de los inversionistas.

Un evento que agudizd la recesion econémica fue €
ataque terrorista del 11 de septiembre de 2001. H
ataque socavod la confianza de los consumidores, que
hasta entonces habia permanecido précticamente
inalterada por la recesiéon, y empeoro las débiles
expectativas de los inversionistas, causando una
profundizacion en & descenso de los mayores indices
de acciones de Estados Unidos y afectando
negatiivamente a sectores de la economia como € de
finanzas y turismo. Para estimular la economia €
gobierno de Estados Unidos atacé € problema en dos
fuentes: (1) através de estimulo fisca y (2) através
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de una politica monetaria expansionista, siendo esta
ultima la més importante en € corto plazo.

Esta situacién econdmica ciertamente fue transmitida
a la economia de Puerto Rico afectando € turismo,
entre otras industrias. Sin embargo, € apoyo decidido
del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico evitd que la crisis econdmica que se configuraba
a raiz del ataque terrorista tuviese impactos mucho
més profundos sobre la economia de pais.

Durante el afo fiscal 2002 la mayoria de los
indicadores econémicos presentdé un comportamiento
negativo. Por gemplo, para este periodo € nimero
de permisos de construccion crecié sdlo en un 0.02%
y el valor total finaliz6 el afio fiscal con una
disminucion de 26.7%. Mas aln, el total de
exporteciones registradas cerré con un leve aumento
de 0.6% y la tasa de ocupacion en hoteles y
paradores para € afio fisca 2002 registré una baga
de 4.8 puntos porcentuales.

Ademés, el cuadro en el mercado de trabgo se
afectd negativamente. El empleo total, medido en
términos de la encuesta de viviendas del Departamento
del Trabgo, se redujo en 0.9% durante € afio fisca
2001 en comparacion con d afio fisca 2000. Ademés,
la tasa de desempleo dcanz6 12.5% en d afio fisca
2001. Mientras, la tasa de participacion se redujo de
46.2% en € afo fiscal 2000, a 45.4% en & 2001.

2. Economia de Puerto Rico: Afo Fiscal 2003

Durante los primeros cinco meses del afio fisca 2003
(julio a noviembre de 2002), la economia de Puerto
Rico presenta sefides de recuperacion. Parte de esta
recuperacion se debe a la inversion del gobierno en
proyectos publicos, los estimulos fiscaes y de otra
naturaleza que ha promovido € gobierno, las baas
tasas de interés tanto para e mercado hipotecario
como de consumo Yy la mejoria en términos de la
estabilidad en los mercados de capitd. (La informacion
utilizada en este articulo corresponde a los periodos
de julio a octubre, julio a septiembre y julio a
noviembre, dependiendo de la disponibilidad de los
datos. El aio fiscal del Gobierno del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico va del 1 de julio de un afio
natural a 30 de junio del préximo afio natural).

El mercado laboral de Puerto Rico ha registrado
meoras sustanciales durante los primeros cinco meses
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del afio fiscal 2003. El total de personas
empleadas en este periodo aumenté 3.9% con
respecto a mismo periodo de afio fisca 2002 para
un total de 1,189,000 personas empleadas. De hecho,
el incremento en e nimero de personas empleadas
se viene registrando desde los meses de septiembre,
octubre y noviembre. El total de personas empleadas
aument6 en 0.09, 4.2 y 3.9% respectivamente cuando
se compara con los mismos meses de 2001.

Empleo Total
julio - noviembre

Miles de personas

1,144

1,189
1,200

900

600

300

2002 2003

Las personas empleadas en los primeros cinco meses del afio fiscal 2003
aumentaron en 3.9% con respecto al mismo periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El grupo trabajador se estimd en 1,356,000 perso-
nas en los primeros cinco meses del afio fisca 2003,
que d compararlo con @ mismo periodo del afio fis-
cd 2002, se observa un aumento de 56,000 personas.
Para el mismo periodo la tasa de participacion
laboral se estim6 en 46.0% . Esta representd un
aumento de 0.9 puntos porcentuales a comparar
los primeros cinco meses dd afio fisca 2003 con €
mismo periodo del afio fiscd anterior (45.1%). Este
incremento en la tasa de participacion es dentador ya
que implica que las personas o bien estén consiguiendo
empleos 0 bien mantienen las esperanzas de conseguir
un empleo.

Grupo Trabajador

julio - noviembre

Miles de personas

1,300

1,500 1,356
1,200
900
600

300

2002 2003

En el periodo acumulado de julio a noviembre del afio fiscal 2003, el grupo
trabajador reflejé un aumento de 4.3% con relacién al mismo periodo del afio
fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Tasa de Participacion
julio - noviembre
Por ciento

45.0

30.0

15.0

0.0

2002 2003

En los primeros cinco meses del afio fiscal 2003, la tasa de participacién
registré un crecimiento de 0.9 puntos porcentuales con respecto al mismo
periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Un fendbmeno que ocurre en épocas de recesion
econdmica, particularmente cuando las recesiones son
profundas y/o de larga duracion, es la reduccion en
la tasa de participacion ya que las personas que no
consiguen empleo se descorazonan, degan de buscar
empleo y se “retiran” del grupo trabagjador. Por €
contrario, cuando la economia esta en expansion, la
tasa de participacion laboral tiende a incrementar
segin aumenta el ndmero de personas que estén
trabgando y que estan buscando empleo de forma
activa En estas condiciones muchas de las personas
que se han “retirado” del grupo trabgjador hacen su
reentrada a este grupo aumentando alin més la tasa
de participacion laboral.

La tasa de desempleo promedio durante los
primeros cuatro meses del afio fiscal 2003 fue de
12.3%, registrando un leve aumento de 0.3 punto
porcentual a comparar con la del mismo periodo del
ano fiscal 2002 (12.0%). Este leve aumento se debe
principamente ad aumento en & nimero de personas
en € grupo trabajador.

Tasa de Desempleo
julio - noviembre
Por ciento

12.0 12.3

12.0

8.0

4.0

0.0
2002 2003

La tasa de desempleo para el periodo acumulado del afio fiscal 2003, tuvo una leve
alza de 0.3 puntos porcentuales con respecto al mismo periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Examinemos ahora € estado del mercado laborar por
sector econdémico.

Tabla 1. Empleo por Sector Econdmico

A.F. 2002 A.F. 2003 Cambio
(julio-nov. 2001) (julio-nov. 2002) Porcentual

Agricultura, 24,000 25,000 4.2
Silvicultura y
Pesca
Construccién 87,000 84,000 -3.4
Manufactura 139,000 133,000 -4.3
Servicios 314,000 329,000 4.8
Comercio 234,000 257,000 9.8
Finanzas, 40,000 40,000 0.0
Seguros y
Bienes Raices
Transportacion, 61,000 54,000 -11.5
Comunicaciones y
Utilidades Publicas
Administracion 243,000 266,000 9.5
Publica

Los sectores que exhibieron crecimiento durante
los primeros cinco meses del afio fiscal 2003,
comparados con los primeros cinco meses del afo fis-
ca 2002, fueron: Agricultura, Silvicultura y Pesca
(4.2%); Servicios (4.8%); Comercio (9.8%) y
Administracion Publica (9.5%).

Empleo: Agricultura, Silviculturay Pesca

julio -noviembre
Miles de personas

24

24

18

12

2002 2003

En el periodo acumulado del afio fiscal 2003, el empleo en agricultura, silvicultura
y pesca aumenté en 4.2% con respecto al mismo periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Empleo: Administraciéon Publica

julio - noviembre

Miles de personas

-

266
243

2002 2003

En el periodo acumulado del afio fiscal 2003, el empleo en administracién pablica
crecié en 9.5% al compararlo con el mismo periodo del afio fiscal 2002.
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Empleo: Servicios
julio - noviembre

Miles de personas

314 329

2002 2003

En el periodo acumulado del afio fiscal 2003, el empleo en el sector de los servicios
aumento en 4.8% en comparacién con el mismo periodo del afio fiscal 2002.
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Empleo: Comercio

julio - noviembre

Miles de personas

-

257
234

2002 2003

En los primero cinco meses del afio fiscal 2003, el empleo en comercio crecié
9.8% con respecto al mismo periodo del afio fiscal 2002.
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Empleo: Administracién Publica

julio - noviembre

Miles de personas

-

266
243

2002 2003

En el periodo acumulado del afio fiscal 2003, el empleo en administracién pablica
crecié en 9.5% al compararlo con el mismo periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Por el contrario, los sectores que reflejaron
disminuciones fueron los siguientes: Construccion
(3.4%); Manufactura (4.3%); y Transportacion,
Comuniceciones y Utilidedes Publicas (11.5%).

Empleo: Transportacién, Comunicacion y

Utilidades Publicas
julio - noviembre
s Miles de personas

61

60

45

30

15

2002 2003

En el acumulado fiscal 2003, el empleo en transportacién, comunicacién y
utilidades publicas se redujo en 11.5% con respecto al acumulado fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El incremento en € sector de Agricultura, Silvicultura
y Pesca es resultado de los proyectos que ha
desplegado el Departamento de Agricultura. Entre
éstos destacan:

» Apoyo a nucleos de produccién de confeccion
y semi-confeccién de productos terminados.

* Impuso a consumo de los productos
agropecuarios de Puerto Rico.

* Nuevas tecnologias de riego y drenge.

* Nuevos mecanismos de financiamiento para €
agricultor.

» Establecimiento de nuevos mecanismos
estabilizadores de precios.

* Seguros agricolas a costos razonables.
* Nuevos reglamentos de abono y plaguicidas.

 Apoyo a la produccion de productos
estratégicos.

La bga en & nimero de personas empleadas en €
sector de la construccion se puede atribuir a dos
aspectos que son caracteristicos de la industria de la
construccion. Primero, la industria de la construccion
es una ciclica; y segundo, la actividad en la industria
se deriva 0 depende de otros sectores en la economia
para su crecimiento. La baa registrada en € empleo
en la construccion, por lo tanto, se debe principamente
a la reduccion en la actividad econémica del afio an-

R Economico Semanal

terior tanto en Estados Unidos como en la Isla
Ademas, es un reflgo de la disminucion en € valor
de los permisos de construccion  durante € pasado
aho fiscal y € bao crecimiento en & nimero de los
permisos de construccion durante ese mismo periodo.

Empleo: Construccion

julio - noviembre
Miles de personas

87

920

60

30

2002 2003

Las personas empleadas en el sector de la construccién disminuyeron en 3.4%
para el periodo acumulado del afio fiscal 2003 al compararlo con el mismo periodo
del afio fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Por su parte, el empleo en el sector de la
manufactura continla presentando signos de
debilidad, comportamiento que viene reflegdndose
continuamente desde 1997. Sin embargo, las
horas semanales promedio trabgadas en este sec-
tor para los primeros cuatro meses del afio fisca 2003
exhiben un incremento de 1.0% cuando se
compara con € mismo periodo del afio fisca 2002.
Més aln, los niveles de salario semanal promedio
en la manufactura durante los primeros cuatro meses
dd afio fisca 2003, registraron un incremento de
4.5% en comparacion a mismo periodo dd afio fis-
ca anterior. Estos incrementos son indicativos de un
aumento en € producto de la manufactura y, por lo
tanto, de aumentos en la productividad del fac-
tor mano de obra. Ademas, estas azas sin duda

Empleo: Manufactura

julio - noviembre
Miles de personas

160
139 133

120
80

40

2002 2003

En el periodo acumulado del afio fiscal 2003 el empleo en la manufactura
disminuyé en 4.3% con respecto al mismo periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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alguna aportan significativamente a la actividad
econdémica a través del gasto de consumo en la
economia

Horas Semanales Promedio

en la Manufactura

julio - octubre
Horas

45.0

30.0

15.0

0.0

2002
En el periodo acumulado del afio fiscal 2003, las horas semanales promedio
en la manufactura aumentaron en 1.0% con relaciéon al correspondiente
periodo del afio fiscal 2002.

2003

Salario Semanal Promedio

en la Manufactura

julio - octubre
Dolares

500.00

400.00
300.00
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El salario promedio semanal en la manufactura para el periodo acumulado del afio
fiscal 2003 aumenté en 4.5% en comparacion con el mismo periodo del afio fiscal
anterior.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En relacion a sector de Transportacion,
Comunicaciones y Utilidades Publicas, la bgja en €
nimero de personas empleadas en este sector se debe
principalmente a la reduccion en el subsector de
Comunicaciones y Transportacion Aérea. La reduccion
en este subsector es consecuencia del impacto del
atague terrorista del 11 de septiembre, tanto en la Isla
como a nhivel global.

Por otro lado, resdlta e incremento sustancia en e
numero de personas empleadas en el sector de
Administracion Publica (9.5%) y Comercio (9.8%) du-
rante los primeros cuatro meses de afio fisca 2003,
comparados con & mismo periodo del afio fisca 2002.

R Economico Semanal

En primer lugar € dza en € sector de Administracion
Publica se puede atribuir a los proyectos de inversion
del gobierno y € estimulo que € mismo ha impulsado.
En segundo lugar e aza en e sector de Comercio
esta relacionado a incrementos en € ingreso persond
disponible de las personas y aumentos en la actividad
de los negocios.

Aparte de las cifras de empleo antes presentadas, los
siguientes indicadores ofrecen una idea del estado ac-
tual de la economia. Un indicador del nivel de
actividad econdmica es la produccion y consumo de
energia eléctrica. Para @ periodo de los primeros
cuaro meses de afio fisca 2003, la produccion de
energia eléctrica (medida en kilovatios hora) registro
un alza de 4.5% con respecto d mismo periodo del
ano fiscal 2002. (Ademés, esta variable exhibio
incrementos en septiembre y octubre del afio naturd
2002 de 4.9% y 5%, respectivamente d compararse
con & mismo mes del afio natura 2001).

Produccidn de Energia Eléctrica Total
julio - octubre

Millones de kilovatios hora

10,000.0
8,265.4

7,907.2

8,000.0

6,000.0

4,000.0

2,000.0

0.0
2002 2003

En el acumulado fiscal, la produccién de energia eléctrica total crecié 4.5% con
respecto al acumulado fiscal del afio anterior.

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

El consumo de energia eléctrica tota (medido en
kilovatios hora) también registr6 aumentos. Para los
primeros tres meses de afio fisca 2003 € consumo
de energia eléctrica aumentd en 2.8% comparado
con € mismo periodo del afo fiscal 2002. (Més ain,
para agosto y septiembre del afio natural 2002, €l
consumo de energia eléctrica crecié 2.7% y 4.0%,
respectivamente, comparados con los mismos meses
del afio natura 2001).

Un indicador de la actividad comerciad en Puerto Rico
es e consumo de energia eléctrica comercia. Para
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los primeros tres meses del afio fiscal 2003, el
consumo de energia eléctrica comercial crecio en
1.8% comparado con & mismo periodo dd afio fis-
ca anterior. Notemos que este incremento en el
consumo de energia eéctrica comercid es consono
con d aumento en & nimero de personas empleadas
en € sector comercio.

Consumo de Energia Eléctrica Comercial
julio - septiembre

Millones de kilovatios hora
3,000.0

2,066.5

2,029.2

2,250.0

1,500.0

750.0

0.0
2002 2003

En el acumulado fiscal, el consumo de energia eléctrica comercial crecié 1.8%
comparado con el acumulado fiscal del afio anterior.

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

En relacion a sector de la construccion la siguiente
tabla resume el comportamiento de las variables
disponibles més importantes para este sector:

Tabla 2. Indicadores del Sector de la

Construccion

A.F. 2002 A.F. 2003 Cambio Porcentual

(julio-nov. 2001) (julio-nov. 2002)
Numero de Permisos 3,574 3,964 10.9
de Construccién
Numero de Permisos 3,481 3,769 8.3
de Construccién
Privados
Numero de Permisos 93 195 109.7
de Construccion
Publicos
Valor Permisos de 884.1 1,132.3 28.1
Construccion
(Millones de $)
Valor Permisos de 738.8 806.3 9.1
Construccién Privados
(Millones de $)
Valor Permisos de 145.3 326.1 124.4
Construccién Publicos
(Millones de $)

(julio-sept. 2001) (julio-sept. 2002)
Produccién de 9,062 9,103 0.4
Cemento (miles de
sacos de 94 libras)
Ventas de Cemento 10,926.8 11,681.2 7.8
incluyendo
importaciones (miles
de sacos de 94 libras)

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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De acuerdo a los indicadores, este sector de la
economia presenta sefiales de un repunte para €
presente afo fiscal. El niumero de permisos de
construcciéon emitidos durante los primeros cinco
meses del afio fisca 2003 (julio a noviembre de 2002)
registr6 un aumento de 10.9%. Més significativo,
el nimero de permisos de construccion privados
registré un incremento de 8.3% para dicho periodo.
Por su parte, el nimero de permisos de
construccion publicos aumenté 109.7%, a
compararse con & mismo periodo de afio fisca 2002.

NUmero de Permisos de Construccion

julio - noviembre
Numero

3,964

4,000 3,574
3,200

2,400

2002 2003

En los primeros cinco meses del afio fiscal 2003, el nimero de permisos de
construccion crecié en 10.9% con respecto al acumulado fiscal del afio anterior.

NUumero Permisos de Construccién
Privados

. julio - noviembre
Ndmero

3,769
4000 3,481

3,200

2,400

1,600

800

2002 2003

El nimero de permisos de construccién privados en el acumulado fiscal 2003
aumentd 8.3% en comparacion con el acumulado fiscal 2002.

NUumero Permisos de Construccion
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En el periodo acumulado del fiscal 2003, el nimero de permisos de construccién
publicos aument6 109.7% en comparacion con el periodo acumulado del fiscal 2002.

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.
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En términos del valor de los permisos de
construccion (medidos en millones de ddlares) du-
rante los primeros cinco meses de afio fisca 2003,
se registro un alza de 28.1% con respecto d mismo
periodo dd afio fisca 2002. Por su parte € valor de
permisos privados para @ mismo periodo presentd
un aumento de 9.1% . Mientras, el valor de
permisos publicos aumenté 124.4% para dicho
periodo.

Valor Permisos de Construccion
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El valor de los permisos de construccién en el periodo acumulado del afio fiscal
2003 aument6 en 28.1% con relacion al acumulado del afio fiscal 2002.
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En el acumulado fiscal 2003, el valor de los permisos de construccién privados
aument6 9.1% en comparacion con el acumulado fiscal 2002.

Valor Permisos de Construccién
Publicos
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El valor de los permisos de construccién, en el periodo acumulado del fiscal 2003,
creci6 124.4% con relacion al periodo acumulado del fiscal 2002.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

R Economico Semanal

Tres factores de importancia han impactado de
manera positiva a los permisos de construcciéon. En
primer lugar, se han tomado medidas para agilizar los
procesos de radicacion, solicitud y emision de permisos
de construcciéon. En segundo lugar, los proyectos
publicos de infraestructura que se comenzaron a
subastar desde € afio fiscad 2001 ya se encuentran
en etapa de radicacion y solicitud de permisos de
construccion. Por Ultimo, ante la agilizacion de los
procesos de permisos de construccion y € incremento
en € gasto publico en proyectos de infraestructura,
el sector privado ha reaccionado de manera positiva

Finamente, y como un indicador coincidente de la
actividad de la construccion, la produccién de
cemento registr6 un aumento de 0.4% para el
primer trimestre del afio fiscd 2003 (julio a septiembre
de 2002) comparado con & mismo periodo del afio
fiscal anterior. De igual manera, las ventas de
cemento, incluyendo las importaciones de cemento,
incrementaron en 7.8% para @ primer trimestre del
aho fisca 2003 con respecto a afio fisca 2002.

Produccion de Cemento en Puerto Rico
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La produccién de cemento en los primeros tres meses del afio fiscal 2003 aument6
en 0.4% en comparacién con el mismo periodo del afio fiscal 2002.

Ventas de Cemento
Incluyendo Importaciones en Puerto Rico
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Las ventas de cemento en los primeros tres meses del afio fiscal 2003 aumentaron
en 7.8% en comparacion con el mismo periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Banco Gubernamental de Fomento.

JunTA DE PLANIFIcACION DE PuerTO Rico



El sector externo de la economia muestra también signos
positivos. B totd de exportaciones e importaciones para
e primer trimestre dd afo fiscd 2003 aumentaron en
13.4% y 21.2%, respectivamente comparado con €
mismo periodo dd afio fiscd 2002.
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El total de exportaciones para el periodo acumulado del afio fiscal 2003 crecieron
en 13.4% en comparacioén con el mismo periodo del afio fiscal 2002.
Total de Importaciones
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El total de importaciones para el periodo acumulado del afio fiscal 2003 crecieron
en 21.2% en comparacién con el mismo periodo del afio fiscal 2002.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Las ventas al detalle también exhibieron un
comportamiento positivo durante el periodo del
primer trimestre del presente afio fiscal. Las ventas d
detdle ascendieron a $3,775.4 millones de dolares en
el primer trimestre del afio fiscal 2003, lo que
representa un aumento de 3.2% comparado a mismo
periodo del afio fiscal 2002. Sin embargo, las
quiebras totales, comerciales y personales para €l
periodo de julio-agosto de 2002 registraron aumentos
de 4.7%, 10.9% y 3.5%, respectivamente. Sin em-
bargo, en términos absolutos, los incrementos son
leves: de 102, 7 y 71 quiebras por cada renglon. Este
aumento se puede atribuir principamente a la baja en
la actividad econdmica que experiment6 la Isla durante
el afio fiscal 2002 y a efectos secundarios del
desplome en la bolsa de vaores. También las quiebras
personales se afectan por niveles excesivos de
endeudamiento.

‘

Ventas al Detalle
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Las ventas al detalle para el periodo de julio a septiembre del afio fiscal 2003
crecieron en 3.2% en comparaciéon con similar periodo del afio fiscal anterior.
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En el periodo de julio a agosto del afio fiscal 2003 las quiebras totales reflejaron
un alza de 4.7% en relacién al similar periodo del afio fiscal 2002.

Quiebras Comerciales
julio - agosto
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En el periodo de julio a agosto del afio fiscal 2003 las quiebras comerciales
aumentaron en 10.9% en relacién al mismo periodo del afio fiscal 2002 anterior.
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Durante el periodo de julio a agosto del 2002 las quiebras personales crecieron
en 3.5% en relacién al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Administracién de Fomento Comercial.
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Los vehiculos de motor registrados por primera
vez para € periodo de enero a julio del afio natura
2002, registraron un aumento de 79.1%, lo que
representa una diferencia absoluta de 68,685 vehiculos
con respecto a mismo periodo dd afio natura 2001.
Igualmente, los vehiculos de motor nuevos
registrados por primera vez de enero a julio del
ano natural 2002, crecieron en 86.4% comparado
con & mismo periodo del afio natura 2001.

Vehiculos de Motor Registrados
por Primera Vez
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Durante el periodo de enero a julio del 2002 los vehiculos registrados por primera
vez aumentaron en 79.1% en relacién con el mismo periodo del afio anterior.

Vehiculos de Motor Nuevos
Registrados por Primera Vez
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En el periodo de enero a julio del 2002 los vehiculos nuevos registrados por primera
vez aumentaron en 86.4% en relacién con el mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Departamento de Transportacion y Obras Publicas.

3. Conclusiones

Segun los indicadores analizados resumimos los
siguientes hallazgos:

e La economia local muestra sefiales de
recuperacion en e corto plazo durante @ afio
fiscal 2003 tanto en d mercado labora como
en la mayoria de sus sectores.

» El sector externo de la economia, tanto
importaciones como exportaciones, para el
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periodo de julio-septiembre del afio fisca 2003
aumento en 13.4% y 21.2% con respecto a
mismo periodo del afio fisca anterior.

* La industria de la construccion presenta sefides
de recuperacion y crecimiento para € presente
ano fiscal.

 La produccién y consumo de energia eéctrica
mostraron azas significativas.

* Bl sector gobierno ha logrado que la economia
de Puerto Rico, durante los primeros cuatro
meses del presente afo fiscal, se haya
recuperado a través dd estimulo de proyectos
de inversion publica para € desarrollo econdmico
del Pais.

Economia de Estados Unidos M

Indice Lider se recupera en noviembre

El Conference Board anuncié que € indice Lider
(IL) aumentd 0.7% durante noviembre de 2002.
Mientras, el indice Coincidente (IC) aumentd
0.1% y d indice Rezagado se redujo en 0.2%.

El incremento registrado en € IL es & mayor desde
diciembre de 2001. Con este incremento, € IL ha
recapturado las pérdidas experimentadas desde mayo
de 2002 y se encuentra 3.6% por sobre la reduccion
mas reciente, ocurrida en marzo de 2001. Como
recordarédn nuestros lectores, fue en marzo de 2001
que a National Bureau of Economic Research
(NBER), que es € &rhitro oficial de las recesiones en
Estados Unidos, declaré € comienzo de la recesion.

La fortaleza en el sector financiero junto a un
recuperacion en las expectativas de los consumidores
y una reduccion en las solicitudes de seguro por
desempleo, contribuyé & aza en IL en noviembre.

El indice Coincidente, gue es una medida de la
actividad econOmica presente, registré un leve incre-
mento en noviembre. Aln con éste incremento, d I1C
se encuentra esencidmente sin crecimiento desde julio
de 2002, lo cua es un reflgo de una recuperacion en
extremo lenta desde la Ultima recesion.
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Cinco de los diez indicadores que componen d IL,
reflgaron incrementos. Estos son, en orden de mayor
a menor en términos de su contribucién positiva a |IL:

* Precios de las acciones

» Oferta monetaria resl

Amplitud de la brecha en las tasas de interés
» El inverso de las nuevas solicitudes de pago por
seguro por desempleo

indice de expectativas de los consumidores

Cuatro de los diez indicadores reflgjaron un
comportamiento negativo. Estos son, de mayor a
menor en términos negativos:

* FEjecucién de las ventas

* Permisos de construccion

« Ordenes de bienes de capital de
manufactureros excluyendo defensa

* Nuevas Ordenes de bienes de consumo y
materiales a la manufactura

El dltimo indicador, las horas promedio semanales
trabgjadas en la manufactura, no registré cambio en
noviembre.

Durante los pasados seis meses desde noviembre de
2002, € IL se ha mantenido estable, con cuatro de
los diez componentes registrando avances.

Tres de los cuatro indicadores que componen € IC
reflegjaron incrementos en noviembre. Estos son,
comenzando con & de mayor crecimiento:

* Ingreso persond menos pagos de transferencias
* Ventas en la manufactura y en comercios
* Produccion industria

El nimero de empleados en ndmina no agricola fue
el indicador que registré una reduccion.

Siete de los componentes del indice Rezagado
registraron reducciones en noviembre. Estos son,
comenzando con € indicador que registré la mayor
reduccion:

» Tasa de interés primaria cobrada por los bancos

» Balance de los préstamos comercides e indus-
triales

* Duracion promedio del desempleo

Cambio en d indice de Precios a Consumidor

para servicios

Rerumen Econémico Semanal 11

Los indicadores con crecimiento son:;

e Cambio en & costo de la mano de obra por
unidad de producto

» Razon de inventarios a ventas en manufactura
y comercio

Bl indicador de razon de crédito a plazos a ingreso
persond de los consumidores, no registré cambio en
noviembre.

e Aumenta el Producto Interno Bruto
Real

El Departamento de Comercio Federa anuncié hoy 19
de diciembre de 2002, que € Producto Interno Bruto
Real (PIBR) de Estados Unidos aument6 4.0% du-
rante € tercer trimestre ddl afio natural 2002. Durante
el segundo trimestre del afio, el PIBR crecio en
1.3%.

Los componentes del PIBR que més contribuyeron a
incremento dd tercer trimestre fueron:

» Gastos de consumo persona real — con un
aumento de 4.2% en € tercer trimestre y un
incremento de 1.8% en & segundo trimestre.

* Inversion privada en inventarios rea — aumenté
en 0.58% en € tercer trimestre y 1.31% en d
segundo.

» Gastos de consumo e inversion de gobierno
reales — aumentd 4.3% durante el tercer
trimestre y 7.5% en & segundo trimestre. Los
gastos excluyendo defensa, se redujeron 0.3%
en e tercer trimestre luego de un incremento
de 6.9% en € segundo trimestre.

» Equipo y programados — aument6é 6.7% en €
tercer trimestre y 3.3% en € segundo.

» Exportaciones — aumentaron 4.6% en € tercer
trimestre luego de un aumento de 14.3% en d
segundo.

La acderacion de PIBR estuvo apuntalada por una
aceleracion en el gasto de consumo personal, un
cambio positivo en los gastos de los gobiernos
estatales y locales y una aceleracion en equipo y
programados. Ocurrieron desaceleraciones en
exportaciones, inversion privada en inventarios y en
los gastos del gobierno federa. Ademas, se registrd
una desaceleracion brusca en las importaciones.
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La inversion fija no residencia se redujo en 0.8% en
el tercer trimestre comparada con un aumento de
2.4% en e segundo trimestre. Las estructuras no
residenciales se redujeron en 21.4% en €l tercer
trimestre y 17.6% en el segundo. La inversion
residencial real aumentd 1.1% en € tercer trimestre
y 2.7% en d segundo trimestre.

Las ventas finaes redes dd producto interno, € PIBR
menos cambio en inventarios, aumentaron 3.4% du-
rante el tercer trimestre comparadas con una
reduccion de 0.1% en € segundo trimestre.

El Producto Naciona Bruto Real, que se compone de
los bienes y servicios producidos por la mano de obra
y la propiedad suplida por los residentes de Estados
Unidos, aumenté 4.4% en el tercer trimestre
comparado con un aumento de 0.4% en & segundo.

(¢ Indice de Precios al Consumidor

El indice de Precios al Consumidor para todos
los consumidores urbanos (IPC-U) para noviembre
de 2002 no registré cambio respecto a octubre, lo
cua indica que los precios se mantuvieron estables
durante noviembre, informé el Negociado de
Estadisticas del Trabajo del Departamento del
Trabajo de Estados Unidos. El nivel del IPC-U
para noviembre de 2002 fue de 181.3 (1982=100),
2.2% mas elevado que noviembre de 2002, lo cud
implica un repunte en la inflacion interanua de 0.2
punto porcentual comparada con la inflacion interanua
a octubre de 2002. Mientras, la inflacion subyacente
interanual (el IPC-U excluyendo energia y dimentos)
registré 2.0%, una reduccién de 0.2 punto porcentua
respecto a la inflacion interanua a octubre de 2002.

El 1PC-U aument6 0.1% agjustado estacionalmente en
noviembre de 2002, luego de un incremento de 0.3%
en octubre. El indice de Precios a Consumidor para
los trabajadores asalariados y clericales urbanos
(IPC-W) aument6 0.1% gjustado estacionalmente.

El comportamiento de los indices més importantes que
componen € IPC-U fue d siguiente:

* El indice para aimentos aumentd 0.2% en
noviembre. Bl indice de alimentos consumidos
en el hogar, que reflejdé una reduccion en
octubre de 0.1%, aumentd 0.1% en noviembre
como resultado de aumentos en € indice de
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frutas y vegetdes y d indice de carnes, pallo,
pescado y huevos.

* El indice de costo de energia, que habia
registrado incrementos consecutivos durante los
Ultimos cuatro meses, reflgd una reduccion de
0.2% en noviembre y el indice de servicios
energéticos se redujo también en 0.2%.

Excluyendo dimentos y energia, & IPC-U aument6
0.2% en noviembre, una cifra igual a incremento
ocurrido en octubre.

Durante los 11 meses dd afo natura 2002, € |1PC-
U ha aumentado a una tasa anual ajustada
estacionamente de 2.6%. Esta cifra compara con un
aumento de 1.6% para todo € afio natura 2001. El
indice para energia, que registré6 una reduccion de
13.0% durante € afio 2001, aumentd a una tasa anua
gjustada estacionamente de 12.5% durante los 11
meses de 2002. Los costos de la energia derivada del
petroleo han incrementado a una tasa anud de 28.2%
durante los 11 meses de 2002 mientras que los costos
por servicios energéticos no registraron cambio. Para
dicho periodo, € indice para dimentos ha aumentado
a una tasa anual gustada estacionalmente de 1.3%
en lo que va del afio 2002, mientras que para € 2001
el aumento fue de 2.8%, indicando una mejoria en los
niveles de precios de los aimentos.

Excluyendo alimentos y energia, el IPC-U ha
incrementado a una tasa anual ajustada
estacionalmente de 2.1% durante los 11 meses de
2002, luego de un aumento de 2.7% ocurrido durante
todo € afio natura 2001.

‘! Salarios reales para noviembre de
2002

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabgjo de Estados Unidos informo
que los sdarios redes no agricolas aumentaron 0.2%
de octubre a noviembre de 2002. Un aumento de
0.3% en d sdario promedio por hora fue parciamente
contrarrestado por un incremento de 0.1% en @ Indice
de Precios a Consumidor para los trabajadores y
clericales urbanos (IPC-W). Las horas semanales
promedio trabgadas no registraron cambio.

Los ingresos semanales promedio aumentaron 3.2%
de noviembre de 2001 a noviembre de 2002. Luego
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de deflacionar por € IPC-W, los sdarios promedio
semanales aumentaron 1.1%.

( ™ Indices de Precios al Productor

El indice de Precios al Productor para Bienes
Terminados se redujo en noviembre de 2002 en
una tasa ajustada estacionalmente de 0.4%,
inform6 & Negociado de Estadisticas del Trabgo del
Departamento del Trabgo de Estados Unidos. Esta
reduccion ocurrio luego de aumentos registrados en
octubre, de 1.1%, y en septiembre, de 0.1%.
Reducciones en los precios de la gasolina y en
automoviles de pasgeros estuvieron a frente de las
reducciones ocurridas en noviembre.

Los precios para bienes intermedios utilizados por la
manufactura se redujeron en 0.1% en noviembre,
luego de un incremento de 0.7 en octubre. Los precios
para los bienes crudos utilizados por la manufactura
aumentaron 5.1% en noviembre y habia aumentado
3.4% en octubre. Tanto los bienes intermedios como
los crudos se utilizan como insumos en los procesos
de manufactura de manera que los incrementos que
ocurren en estos bienes afectan los bienes terminados
més adelante.

Entre los bienes terminados el indice para bienes
energéticos terminados se redujo 1.8% en noviembre,
luego de un incremento de 4.2% en & mes anterior.
Excluyendo gasoling, d indice para bienes terminados
se redujo 0.1% en noviembre. El indice para bienes
terminados excluyendo dimentos y energia, que reflga
la inflacidn subyacente, se redujo 0.3% en noviembre
luego de un incremento de 0.5% en octubre. B indice
para dimentos de consumo terminados aument6 0.3%
en noviembre luego de un aumento de 0.7% en

octubre.
Economia Internacional @o

OPEP aumenta sus cuotas

La Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) decidid en su reunion del 12 de
diciembre el Viena, Austria, que aumentard la
cuota a sus miembros por un total de 1.3 mbd
(millones de barriles diarios), pero que acordd
reducir la produccion presente en 1.7 mbd. La
OPEP informd que esta reduccion se mantendréa
mientras el precio de la canasta de crudo que ha
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adoptado la organizacion no exceda $28.00 por barril
durante un periodo de 20 dias. Si € precio promedio
excediera dicha cantidad, la OPEP ha indicado que
incrementara la produccién. La OPEP busca mediante
este mecanismo mantener la estabilidad en los precios
del crudo. Al 18 de diciembre la canasta tenia un
precio de $29.12 por barril.

Los precios del crudo estédn por encima del objetivo
fijado por la OPEP, pero han incrementado por
temores y especulaciones relacionadas con la
posibilidad de un conflicto bdlico en Irak, méas que por
escasez dd producto.

Los diez miembros de la OPEP involucrados en la
decision (excluye a lIrak, que es el undécimo
miembro) estédn produciendo un totd de 24.7 mbd, o
sea, 3 mbd sobre la cuota aprobada por € cartel.
Como hemos mencionado en otros numeros del
Resumen Econdémico Semanal, es comun que los
miembros de la OPEP violen sus propias cuotas por
razones econdémicas, como la necesidad de divisas.
Arabia Saudita, que en esta ocasion llevo € liderato
para lograr la reduccion en la produccion presente,
ha sido uno de los miembros de la OPEP que con
més frecuencia ha violado las cuotas.

Mientras, el gobierno de Estados Unidos ha
anunciado que comenzard a prestar crudo de sus
reservas estratégicas a las refinadoras del pais
para hacer frente a la reduccion que ha causado
la huelga en Venezuela.

#9 Se reduce la produccion industrial
en la Zona del Euro

La produccién industrial en la Zona del Euro
(ZE) se redujo a wuna tasa ajustada
estacionalmente de 0.2% en octubre de 2002,
comparada con septiembre de 2002. La produccion
se mantuvo estable en septiembre luego de haber
aumentado en agosto en 0.2%. El producto en la
Unién Europea (UE15) se redujo en 0.4% en
octubre, luego de un incremento de 0.1% en
septiembre y permanecer estable en agosto.

De octubre de 2001 a octubre de 2002, la produccion
industrid en la ZE aumentdé en 0.3% y se mantuvo
estable en la UELS. Es la primera vez desde agosto
de 2001 que las tasas anudes en ambas zonas son
positivas.
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2002 Afios Naturales % Afos Fiscales 96
Indicadores Econémicos julio agosto septiembre | octubre 2001 2002 2002 2002 2003 2002 2001
T-IvV T-1 T-l T-l
1 1 1 1 1 |
Empleo (miles) ** ! 1,181! 1,187! 1,187! 1,212! -0.3 3.4 3.8 4.2! 3.9 -1.7 2.8
Desempleo (miles) ** | 179i 171i 162i 149i 21.9 21.2 14.7 12.2i 7.1 20.9 -15.1
Tasa de desempleo ** , 13.11 12.6 12.01 11.01 19.7 15.4 9.2 6.6 25 20.0 -16.0
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 127A9! 128A4! 128.7! 129.1p! -7.5 -6.5 -5.5 -39! -3.1 -6.5 -0.6
Noémina de los trabajadores de i i i H i i
produccién (miles $) ' 186,352 188,378, 186,299; 184,394p: -2.6 -2.3 1.7 -0.2) -0.5 -1.9 3.0
Horas mensuales trabajadas en la | | | | | |
manufactura (miles) : 18,020: 18,135: 17,947: l7,862p: -8.1 -7.7 -2.9 -3A5: -3.4 -7.2 -1.9
Numero de permisos de construccion ! 859, 875, 896, 568, -11.7 -8.0 14.7 13.6! 10.9 -0.9 3.1
Valor (miles $) | 204169] 204475  185904]  284,074]  -410  -26.6 16.3 252 281  -37.8 65.1
Registro en hoteles y paradores ' 172,009, 123,556, n/d} n/d} -4.6 -1.5 45 15.8, 15.8 -1.7 5.7
Tasa de ocupacion * ! 66.3! 49.7! vl vl 7.9 45 2.3 agl s 51 55
Vehiculos de motor registrados por i i i i i i
primera vez (nimero) ! n/d: n/d: n/d: n/d: -22.3 30.5 156.8 n/d: 63.1 -15.8 3.5
Energia Eléctrica (millones KWH) | | | | | |
generacion . 2,113.2: 2,029.7: 2,079.6: nid: 1.1 15 3.3 4.4, 45 1.9 2.9
consumo I 1,7327! 1,7319! n/d! n/d! 0.1 4.2 4.0 2.8! 2.8 0.9 4.2
Ventas al detalle (miles $) I l,256,513i 1,217,389i n/di n/di 5.3 0.7 5.1 a.zi 3.2 45 7.0
Ingresos netos al fondo general (miles $) |, 499,995, 618,326, n/d; n/d; -6.7 10.6 5.0 5.6, 5.6 6.8 -2.9
Nuamero de quiebras | 1,169 1,140l n/dl n/dl 2.3 -12.2 2.8 0.8l 0.8 9.7 227
personales i 1,096: 1,072: n/d: n/d: -2.5 -13.0 -3.2 -OAG: -0.6 -10.2 -23.3
comerciales ! 33, 36, n/d! n/d! -0.9 -17.6 10.8 10.3! 10.3 -16.4 115
Comercio Exterior i i i i i i
exportaciones (miles $) | 4,837,608, 4,685,479, n/d, n/d, 2.2 1.6 1.0 13.4, 13.4 -2.3 29.7
importaciones (miles $) I 26438671 2,665,434 el el 2.1 25 5.1 22l 212 7.9 2.7
Indice de Precios al Consumidor i 208A9i 208A9i n/di n/di 3.8 3.9 4.1 8i 8.0 6.3 5.8
\ \ \ \ \ I
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacion disponible.
n/d Informacién no disponible
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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