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A  l a  G o b e r n a d o r a ,  H o n .  S i l a  M a r í a  C a l d e r ó n  S o b r e  l a  S i t u a c i ó n  E c o n ó m i c a  d e  P u e r t o  R i c o

Del 11 al 20 de diciembre de 2002 Volumen I  Número 16

Mensaje de la Junta Editora

Este es el número 16 del primer volumen del Resumen
económico Semanal. Nos sentimos muy complacidos y
orgullosos de la gran acogida que ha tenido este informe de
la condición económica de Puerto Rico, Estados Unidos y
otros países entre la comunidad de economistas, los líderes
de negocios y los administradores y empleados
gubernamentales, tanto en Puerto Rico como en el exterior.
¡Muchas gracias a todos por el apoyo que nos han brindado!
Siempre es motivo de satisfacción saber que el producto de
nuestro trabajo tiene gran acogida.

Durante el próximo año continuaremos ofreciéndoles la
información veraz, a tiempo y pertinente, como lo hemos
hecho hasta ahora. Y no es para menos. Éste año fiscal la
Junta de Planificación de Puerto Rico cumple 60 años de su
creación. Para nosotros es, por lo tanto, motivo de doble
celebración: el éxito de nuestra publicación semanal y el
60º aniversario de la Junta.

Queremos indicar a nuestros lectores que durante el período
navideño no se publicará el Resumen Económico Semanal.
El próximo número saldrá en la semana del 6 de enero de
2003.

Por último, y no menos importante, les deseamos todos
nuestros lectores y amigos una Feliz Navidad y un Nuevo
Año lleno de paz, salud, amor y prosperidad.

La Junta Editora

ECONOMIA DE PUERTO RICO
2 ................................ Análisis de la economía de Puerto Rico para

los primeros cuatro meses del año fiscal 2003

Introducción

1. Economía de Estados Unidos y Puerto Rico: Año Fiscal 2002

2. Economía de Puerto Rico: Año Fiscal 2003

ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS
1 0 ....................................... Índice Líder se recupera en noviembre

El Conference Board anunció que el Índice Líder aumentó 0.7% durante
noviembre de 2002. Mientras, el Índice Coincidente  aumentó 0.1% y el

Índice Rezagado se redujo en 0.2%.

1 1 .................................... Aumenta el Producto Interno Bruto Real

El Departamento de Comercio Federal anunció hoy 19 de diciembre de
2002, que el Producto Interno Bruto Real (PIBR) de Estados Unidos aumentó

4.0% durante el tercer trimestre del año natural 2002. Durante el segundo
trimestre del año, el PIBR creció en 1.3%.

1 2 ................................................... Índice de Precios al Consumidor

El nivel del IPC-U para noviembre de 2002 fue de 181.3 (1982=100), 2.2%
más elevado que noviembre de 2002, lo cual implica un repunte en la
inflación interanual de 0.2 punto porcentual comparada con la inflación

interanual a octubre de 2002.

1 2 .................................... Salarios reales para noviembre de 2002

El Negociado de Estadísticas del Trabajo del Departamento del Trabajo de
Estados Unidos informó que los salarios reales no agrícolas aumentaron 0.2%

de octubre a noviembre de 2002. Un aumento de 0.3% en el salario
promedio por hora fue parcialmente contrarrestado por un incremento de

0.1% en el Índice de Precios al Consumidor para los trabajadores y
clericales urbanos (IPC-W). Las horas semanales promedio trabajadas no

registraron cambio.

1 3 .................................................... Indices de Precios al Productor
El Indice de Precios al Productor para Bienes Terminados se redujo en

noviembre de 2002 en una tasa ajustada estacionalmente de 0.4%, informó
el Negociado de Estadísticas del Trabajo del Departamento del Trabajo de

Estados Unidos. Esta reducción ocurrió luego de aumentos registrados en
octubre, de 1.1%, y en septiembre, de 0.1%.

ECONOMIA INTERNACIONAL
1 3 .............................................................. OPEP aumenta sus cuotas

La Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) decidió en su
reunión del 12 de diciembre el Viena, Austria, que aumentará la cuota a sus

miembros por un total de 1.3 mbd (millones de barriles diarios), pero que
acordó reducir la producción presente en 1.7 mbd.

1 3 ............ Se reduce la producción industrial en la Zona del Euro
La producción industrial en la Zona del Euro (ZE) se redujo a una tasa

ajustada estacionalmente de 0.2% en octubre de 2002, comparada con
septiembre de 2002. La producción se mantuvo estable en septiembre luego

de haber aumentado en agosto en 0.2%
.

1 4 .........................TABLA DE INDICADORES ECONOMICOS
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Análisis de la economía de Puerto Rico
para los primeros cuatro meses del año

fiscal 2003

Introducción

E ste escrito presenta un breve análisis del estado
de la economía de Puerto Rico para los primeros

cuatro meses del año fiscal 2003.  El mismo se
desglosa en tres partes fundamentales.  La primera,
una breve descripción de la economía de Estados
Unidos y Puerto Rico para el año fiscal 2002. En la
segunda, se evalúa el comportamiento de los
principales indicadores económicos para la economía
de Puerto Rico durante los primeros cuatro meses del
año fiscal 2003.  Finalmente, se presentan unas
conclusiones basadas en los datos analizados.

1. Economía de Estados Unidos y Puerto Rico:
Año Fiscal 2002

La economía de Estados Unidos durante el año fis-
cal 2002 presentó signos de debilitamiento económico.
Para noviembre de 2001 el National Bureau of Eco-
nomic Research (NBER), árbitro oficial de los
ciclos económicos en los Estados Unidos, determinó
el fin de la expansión económica en este país y el
principio de una recesión. Como indicamos en el
primer número del Resumen Económico Semanal, la
recesión en Estados Unidos fue resultado de niveles
elevados de sobreproducción y la consecuente
acumulación de inventarios, el desplome de la burbuja
del mercado de acciones y el severo deterioro en las
expectativas de los inversionistas.

Un evento que agudizó la recesión económica fue el
ataque terrorista del 11 de septiembre de 2001.  El
ataque socavó la confianza de los consumidores, que
hasta entonces había permanecido prácticamente
inalterada por la recesión, y empeoró las débiles
expectativas de los inversionistas, causando una
profundización en el descenso de los mayores índices
de acciones de Estados Unidos y afectando
negativamente a sectores de la economía como el de
finanzas y turismo.  Para estimular la economía el
gobierno de Estados Unidos atacó el problema en dos
fuentes: (1) a través del estímulo fiscal y (2)  a través

de una política monetaria expansionista, siendo esta
última la más importante en el corto plazo.

Esta situación económica ciertamente fue transmitida
a la economía de Puerto Rico afectando el turismo,
entre otras industrias. Sin embargo, el apoyo decidido
del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico evitó que la crisis económica que se configuraba
a raíz del ataque terrorista tuviese impactos mucho
más profundos sobre la economía del país.

Durante el año fiscal 2002 la mayoría de los
indicadores económicos presentó un comportamiento
negativo.  Por ejemplo, para este período el número
de permisos de construcción creció sólo en un 0.02%
y el valor total finalizó el año fiscal con una
disminución de 26.7%.  Más aún, el total de
exportaciones registradas cerró con un leve aumento
de 0.6% y la tasa de ocupación en hoteles y
paradores para el año fiscal 2002 registró una baja
de 4.8 puntos porcentuales.

Además, el cuadro en el mercado de trabajo se
afectó negativamente. El empleo total, medido en
términos de la encuesta de viviendas del Departamento
del Trabajo, se redujo en 0.9% durante el año fiscal
2001 en comparación con el año fiscal 2000. Además,
la tasa de desempleo alcanzó 12.5% en el año fiscal
2001. Mientras, la tasa de participación se redujo de
46.2% en el año fiscal 2000, a 45.4% en el 2001.

2. Economía de Puerto Rico: Año Fiscal 2003

Durante los primeros cinco meses del año fiscal 2003
(julio a noviembre de 2002), la economía de Puerto
Rico presenta señales de recuperación.  Parte de esta
recuperación se debe a la inversión del gobierno en
proyectos públicos, los estímulos fiscales y de otra
naturaleza que ha promovido el gobierno, las bajas
tasas de interés tanto para el mercado hipotecario
como de consumo y la mejoría en términos de la
estabilidad en los mercados de capital. (La información
utilizada en este artículo corresponde a los períodos
de julio a octubre, julio a septiembre y julio a
noviembre, dependiendo de la disponibilidad de los
datos. El año fiscal del Gobierno del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico va del 1 de julio de un año
natural al 30 de junio del próximo año natural).

El mercado laboral de Puerto Rico ha registrado
mejoras sustanciales durante los primeros cinco meses

•Economía de Puerto Rico
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del año fiscal 2003.  El total de personas
empleadas  en este período aumentó 3.9%  con
respecto al mismo período del año fiscal 2002 para
un total de 1,189,000 personas empleadas. De hecho,
el incremento en el número de personas empleadas
se viene registrando desde los meses de septiembre,
octubre y noviembre. El total de personas empleadas
aumentó en 0.09, 4.2 y 3.9% respectivamente cuando
se compara con los mismos meses de 2001.

El grupo trabajador se estimó en 1,356,000 perso-
nas en los primeros cinco meses del año fiscal 2003,
que al compararlo con el mismo período del año fis-
cal 2002, se observa un aumento de 56,000 personas.
Para el mismo período la tasa de participación
laboral se estimó en 46.0%.  Esta representó un
aumento de 0.9 puntos porcentuales al comparar
los primeros cinco meses del año fiscal 2003 con el
mismo período del año fiscal  anterior (45.1%). Este
incremento en la tasa de participación es alentador ya
que implica que las personas o bien están consiguiendo
empleos o bien mantienen las esperanzas de conseguir
un empleo.

Un fenómeno que ocurre en épocas de recesión
económica, particularmente cuando las recesiones son
profundas y/o de larga duración, es la reducción en
la tasa de participación ya que las personas que no
consiguen empleo se descorazonan, dejan de buscar
empleo y se “retiran” del grupo trabajador. Por el
contrario, cuando la economía está en expansión, la
tasa de participación laboral tiende a incrementar
según aumenta el número de personas que están
trabajando y que están buscando empleo de forma
activa. En estas condiciones muchas de las personas
que se han “retirado” del grupo trabajador hacen su
reentrada a este grupo aumentando aún más la tasa
de participación laboral.

La  tasa de desempleo promedio  durante los
primeros cuatro meses del año fiscal 2003 fue de
12.3%, registrando un leve aumento de 0.3 punto
porcentual al comparar con la del mismo período del
año fiscal 2002 (12.0%).  Este leve aumento se debe
principalmente al aumento en el número de personas
en el grupo trabajador.
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Las personas empleadas en los primeros cinco meses del año fiscal 2003 
aumentaron en 3.9% con respecto al mismo periodo del año fiscal 2002.

Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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En el periodo acumulado de julio a noviembre del año fiscal 2003, el grupo 
trabajador reflejó un aumento de 4.3% con relación al mismo periodo del año 
fiscal 2002.
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En los primeros cinco meses del año fiscal 2003, la tasa de participación 
registró un crecimiento de 0.9 puntos porcentuales con respecto al mismo 
periodo del año fiscal 2002.
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La tasa de desempleo para el periodo acumulado del año fiscal 2003, tuvo una leve 
alza de 0.3 puntos porcentuales con respecto al mismo periodo del año fiscal 2002.
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Examinemos ahora el estado del mercado laborar por
sector económico.

Tabla 1. Empleo por Sector Económico

Los sectores que exhibieron crecimiento durante
los primeros cinco meses del año fiscal 2003,
comparados con los primeros cinco meses del año fis-
cal 2002,  fueron: Agricultura, Silvicultura y Pesca
(4.2%); Servicios (4.8%);  Comercio (9.8%) y
Administración Pública (9.5%).
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Empleo: Administración Pública
julio - noviembre

En el periodo acumulado del año fiscal 2003, el empleo en administración pública 
creció en 9.5% al compararlo con el mismo periodo del año fiscal 2002.
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En el periodo acumulado del año fiscal 2003, el empleo en el sector de los servicios 
aumentó en 4.8% en comparación con el mismo periodo del año fiscal 2002.
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En los primero cinco meses del año fiscal 2003, el empleo en comercio creció 
9.8% con respecto al mismo periodo del año fiscal 2002.

243
266

0

80

160

240

320

2002 2003

Miles de personas

Empleo: Administración Pública
julio - noviembre

En el periodo acumulado del año fiscal 2003, el empleo en administración pública 
creció en 9.5% al compararlo con el mismo periodo del año fiscal 2002.

A.F. 2002  A.F. 2003 Cambio
(julio-nov. 2001) (julio-nov. 2002)  Porcentual

Agricultura, 24,000 25,000 4.2
Silvicultura y
Pesca

Construcción 87,000 84,000 -3.4

Manufactura 139,000 133,000 -4.3

Servicios 314,000 329,000 4.8

Comercio 234,000 257,000 9.8

Finanzas, 40,000 40,000 0.0
Seguros y
Bienes Raíces

Transportación,  61,000 54,000 -11.5
Comunicaciones y
Utilidades Públicas

Administración 243,000 266,000 9.5
Pública

Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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En el periodo acumulado del año fiscal 2003, el empleo en agricultura, silvicultura 
y pesca aumentó en 4.2% con respecto al mismo periodo del año fiscal 2002.
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Por el contrario, los sectores que reflejaron
disminuciones fueron los siguientes: Construcción
(3.4%); Manufactura (4.3%); y Transportación,
Comunicaciones y Utilidades Públicas (11.5%).

El incremento en el sector de Agricultura, Silvicultura
y Pesca es resultado de los proyectos que ha
desplegado el Departamento de Agricultura. Entre
éstos destacan:

• Apoyo a núcleos de producción de confección
y semi-confección de productos terminados.

• Impuso al consumo de los productos
agropecuarios de Puerto Rico.

• Nuevas tecnologías de riego y drenaje.

• Nuevos mecanismos de financiamiento para el
agricultor.

• Establecimiento de nuevos mecanismos
estabilizadores de precios.

• Seguros agrícolas a costos razonables.

• Nuevos reglamentos de abono y plaguicidas.

• Apoyo a la producción de productos
estratégicos.

La baja en el número de personas empleadas en el
sector de la construcción  se puede atribuir a dos
aspectos que son característicos de la industria de la
construcción. Primero, la industria de la construcción
es una cíclica; y segundo, la actividad en la industria
se deriva o depende de otros sectores en la economía
para su crecimiento. La baja registrada en el empleo
en la construcción, por lo tanto, se debe principalmente
a la reducción en la actividad económica del año an-

terior tanto en Estados Unidos como en la Isla.
Además, es un reflejo de la disminución en el valor
de los permisos de construcción   durante el pasado
año fiscal y el bajo crecimiento en el número de los
permisos de construcción durante ese mismo período.

Por su parte, el empleo en el sector de la
manufactura  continúa presentando signos de
debilidad, comportamiento que viene reflejándose
continuamente desde 1997 .  Sin embargo, las
horas semanales promedio trabajadas en este sec-
tor para los primeros cuatro meses del año fiscal 2003
exhiben un incremento de 1.0%  cuando se
compara con el mismo período del año fiscal 2002.
Más aún, los niveles de salario semanal promedio
en la manufactura durante los primeros cuatro meses
del año fiscal 2003, registraron un incremento de
4.5% en comparación al mismo período del año fis-
cal anterior.  Estos incrementos son indicativos de un
aumento en el producto de la manufactura y, por lo
tanto, de aumentos en la productividad del fac-
tor mano de obra. Además, estas alzas sin duda
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En el acumulado fiscal 2003, el empleo en transportación, comunicación y 
utilidades públicas se redujo en 11.5% con respecto al acumulado fiscal 2002.

Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Las personas empleadas en el sector de la construcción disminuyeron en 3.4% 
para el periodo acumulado del año fiscal 2003 al compararlo con el mismo periodo 
del año fiscal 2002.
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En el periodo acumulado del año fiscal 2003 el empleo en la manufactura 
disminuyó en 4.3% con respecto al mismo periodo del año fiscal 2002.
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alguna aportan significativamente a la actividad
económica a través del gasto de consumo en la
economía.

En relación al sector de Transportación,
Comunicaciones y Utilidades Públicas, la baja en el
número de personas empleadas en este sector se debe
principalmente a la reducción en el subsector de
Comunicaciones y Transportación Aérea. La reducción
en este subsector es consecuencia del impacto del
ataque terrorista del 11 de septiembre, tanto en la Isla
como a nivel global.

Por otro lado, resalta el incremento sustancial en el
número de personas empleadas en el sector de
Administración Pública (9.5%) y Comercio (9.8%) du-
rante los primeros cuatro meses del año fiscal 2003,
comparados con el mismo período del año fiscal 2002.

En primer lugar el alza en el sector de Administración
Pública se puede atribuir a los proyectos de inversión
del gobierno y el estímulo que el mismo ha impulsado.
En segundo lugar el alza en el sector de Comercio
esta relacionado a incrementos en el ingreso personal
disponible de las personas y aumentos en la actividad
de los negocios.

Aparte de las cifras de empleo antes presentadas, los
siguientes indicadores ofrecen una idea del estado ac-
tual de la economía.  Un indicador del nivel de
actividad económica es la producción y consumo de
energía eléctrica.  Para el período de los primeros
cuatro meses del año fiscal 2003, la producción de
energía eléctrica (medida en kilovatios hora) registró
un alza de 4.5% con respecto al mismo período del
año fiscal 2002. (Además, esta variable exhibió
incrementos en septiembre y octubre del año natural
2002 de 4.9% y 5%, respectivamente al compararse
con el mismo mes del año natural 2001).

El consumo de energía eléctrica total (medido en
kilovatios hora) también registró aumentos.  Para los
primeros tres meses del año fiscal 2003 el consumo
de energía eléctrica aumentó en 2.8% comparado
con el mismo período del año fiscal  2002. (Más aún,
para agosto y septiembre del año natural 2002, el
consumo de energía eléctrica creció 2.7% y 4.0%,
respectivamente, comparados con los mismos meses
del año natural 2001).

Un indicador de la actividad comercial en Puerto Rico
es el consumo de energía eléctrica comercial. Para
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En el acumulado fiscal, la producción de energía eléctrica total creció 4.5% con 
respecto al acumulado fiscal del año anterior.

Fuente:  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Fuente:  Autoridad de Energía Eléctrica.
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los primeros tres meses del año fiscal 2003, el
consumo de energía eléctrica comercial creció en
1.8% comparado con el mismo período del año fis-
cal anterior.  Notemos que este incremento en el
consumo de energía eléctrica comercial es cónsono
con el aumento en el número de personas empleadas
en el sector comercio.

En relación al sector de la construcción la siguiente
tabla resume el comportamiento de las variables
disponibles más importantes para este sector:

Tabla 2. Indicadores del Sector de la
Construcción

De acuerdo a los indicadores, este sector de la
economía presenta señales de un repunte para el
presente año fiscal.  El número de permisos de
construcción emitidos durante los primeros cinco
meses del año fiscal 2003 (julio a noviembre de 2002)
registró un aumento de 10.9%.  Más significativo,
el número de permisos de construcción privados
registró un incremento de 8.3% para dicho período.
Por su parte, el número de permisos de
construcción públicos aumentó 109.7% , al
compararse con el mismo período del año fiscal 2002.
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Consumo de Energía Eléctrica Comercial

En el acumulado fiscal, el consumo de energía eléctrica comercial creció 1.8% 
comparado con el acumulado fiscal del año anterior.

 A.F. 2002 
(julio-nov. 2001) 

A.F. 2003 
(julio-nov. 2002) 

Cambio Porcentual 

Número de Permisos 
de Construcción  
 

3,574 3,964 10.9 
 

Número de Permisos 
de Construcción 
Privados  
 

3,481 3,769 8.3 
 

Número de Permisos 
de Construcción  
Públicos 
 

93 195 109.7 
 

Valor Permisos de 
Construcción 
(Millones de $) 
 

884.1 1,132.3 28.1 
 

Valor Permisos de 
Construcción Privados 
(Millones de $) 
 
 

738.8 806.3 9.1 
 

Valor Permisos de 
Construcción Públicos 
(Millones de $) 
 
 

145.3 326.1 124.4 
 

 (julio-sept. 2001) (julio-sept. 2002)  
Producción de 
Cemento (miles de 
sacos de 94 libras) 
 

9,062 9,103 0.4 
 
 

Ventas de Cemento 
incluyendo 
importaciones (miles 
de sacos de 94 libras) 
 

10,926.8 11,681.2 7.8 
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En términos del valor de los permisos de
construcción (medidos en millones de dólares) du-
rante los primeros cinco meses del año fiscal 2003,
se registró un alza de 28.1% con respecto al mismo
período del año fiscal 2002. Por su parte el valor de
permisos privados para el mismo período presentó
un aumento de 9.1% .  Mientras, el valor de
permisos públicos aumentó 124.4% para dicho
período.

Tres factores de importancia han impactado de
manera positiva a los permisos de construcción. En
primer lugar, se han tomado medidas para agilizar los
procesos de radicación, solicitud y emisión de permisos
de construcción. En segundo lugar, los proyectos
públicos de infraestructura que se comenzaron a
subastar desde el año fiscal 2001 ya se encuentran
en etapa de radicación y solicitud de permisos de
construcción. Por último, ante la agilización de los
procesos de permisos de construcción y el incremento
en el gasto público en proyectos de infraestructura,
el sector privado ha reaccionado de manera positiva.

Finalmente, y como un indicador coincidente de la
actividad de la construcción, la producción de
cemento registró un aumento de 0.4%  para el
primer trimestre del año fiscal 2003 (julio a septiembre
de 2002) comparado con el mismo período del año
fiscal anterior. De igual manera, las ventas de
cemento, incluyendo las importaciones de cemento,
incrementaron en 7.8% para el primer trimestre del
año fiscal 2003 con respecto al año fiscal 2002.
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Fuente:  Junta de Planificación de Puerto Rico. Fuente:  Banco Gubernamental de Fomento.
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El sector externo de la economía muestra también signos
positivos. El total de exportaciones e importaciones para
el primer trimestre del año fiscal 2003 aumentaron en
13.4% y 21.2%, respectivamente comparado con el
mismo período del año fiscal 2002.

Las ventas al detalle  también exhibieron un
comportamiento positivo  durante el período del
primer trimestre del presente año fiscal. Las ventas al
detalle ascendieron a $3,775.4 millones de dólares en
el primer trimestre del año fiscal 2003, lo que
representa un aumento de 3.2% comparado al mismo
período del año fiscal 2002.  Sin embargo, las
quiebras totales, comerciales y personales para el
período de julio-agosto de 2002 registraron aumentos
de 4.7%, 10.9% y 3.5%, respectivamente. Sin em-
bargo, en términos absolutos, los incrementos son
leves: de 102, 7 y 71 quiebras por cada renglón. Este
aumento se puede atribuir principalmente a la baja en
la actividad económica que experimentó la Isla durante
el año fiscal 2002 y  a efectos secundarios del
desplome en la bolsa de valores. También las quiebras
personales se afectan por niveles excesivos de
endeudamiento.
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Los vehículos de motor registrados por primera
vez para el período de enero a julio del año natural
2002, registraron un aumento de 79.1%, lo que
representa una diferencia absoluta de 68,685 vehículos
con respecto al mismo período del año natural 2001.
Igualmente, los vehículos de motor nuevos
registrados por primera vez de enero a julio del
año natural 2002, crecieron en 86.4% comparado
con el mismo período del año natural 2001.

3. Conclusiones

Según los indicadores analizados resumimos los
siguientes hallazgos:

• La economía local muestra señales de
recuperación en el corto plazo durante el año
fiscal 2003 tanto en el mercado laboral como
en la mayoría de sus sectores.

• El sector externo de la economía, tanto
importaciones como exportaciones, para el

período de julio-septiembre del año fiscal 2003
aumento en 13.4% y 21.2% con respecto al
mismo período del año fiscal anterior.

• La industria de la construcción presenta señales
de recuperación y crecimiento para el presente
año fiscal.

• La producción y consumo de energía eléctrica
mostraron alzas significativas.

• El sector gobierno ha logrado que la economía
de Puerto Rico, durante los primeros cuatro
meses del presente año fiscal, se haya
recuperado a través del estímulo de proyectos
de inversión pública para el desarrollo económico
del País.

Índice Líder se recupera en noviembre

El Conference Board anunció que el Índice Líder
(IL) aumentó 0.7% durante noviembre de 2002.
Mientras, el Índice Coincidente (IC) aumentó
0.1% y el Índice Rezagado se redujo en 0.2%.

El incremento registrado en el IL es el mayor desde
diciembre de 2001. Con este incremento, el IL ha
recapturado las pérdidas experimentadas desde mayo
de 2002 y se encuentra 3.6% por sobre la reducción
más reciente, ocurrida en marzo de 2001. Como
recordarán nuestros lectores, fue en marzo de 2001
que al National Bureau of Economic Research
(NBER), que es el árbitro oficial de las recesiones en
Estados Unidos, declaró el comienzo de la recesión.

La fortaleza en el sector financiero junto a un
recuperación en las expectativas de los consumidores
y una reducción en las solicitudes de seguro por
desempleo, contribuyó al alza en IL en noviembre.

El Índice Coincidente, que es una medida de la
actividad económica presente, registró un leve incre-
mento en noviembre. Aún con éste incremento, el IC
se encuentra esencialmente sin crecimiento desde julio
de 2002, lo cual es un reflejo de una recuperación en
extremo lenta desde la última recesión.
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Economía de Estados Unidos•

Fuente:  Departamento de Transportación y Obras Públicas.
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Cinco de los diez indicadores que componen el IL,
reflejaron incrementos. Éstos son, en orden de mayor
a menor en términos de su contribución positiva al IL:

• Precios de las acciones
• Oferta monetaria real
• Amplitud de la brecha en las tasas de interés
• El inverso de las nuevas solicitudes de pago por

seguro por desempleo
• Índice de expectativas de los consumidores

Cuatro de los diez indicadores reflejaron un
comportamiento negativo. Estos son, de mayor a
menor en términos negativos:

• Ejecución de las ventas
• Permisos de construcción
• Órdenes de bienes de capital de

manufactureros excluyendo defensa
• Nuevas órdenes de bienes de consumo y

materiales a la manufactura

El último indicador, las horas promedio semanales
trabajadas en la manufactura, no registró cambio en
noviembre.

Durante los pasados seis meses desde noviembre de
2002, el IL se ha mantenido estable, con cuatro de
los diez componentes registrando avances.

Tres de los cuatro indicadores que componen el IC
reflejaron incrementos en noviembre. Estos son,
comenzando con el de mayor crecimiento:

• Ingreso personal menos pagos de transferencias
• Ventas en la manufactura y en comercios
• Producción industrial

El número de empleados en nómina no agrícola fue
el indicador que registró una reducción.

Siete de los componentes del Índice Rezagado
registraron reducciones en noviembre. Estos son,
comenzando con el indicador que registró la mayor
reducción:

• Tasa de interés primaria cobrada por los bancos
• Balance de los préstamos comerciales e indus-

triales
• Duración promedio del desempleo
• Cambio en el Índice de Precios al Consumidor

para servicios

Los indicadores con crecimiento son:

• Cambio en el costo de la mano de obra por
unidad de producto

• Razón de inventarios a ventas en manufactura
y comercio

El indicador de razón de crédito a plazos a ingreso
personal de los consumidores, no registró cambio en
noviembre.

Aumenta el Producto Interno Bruto
Real

El Departamento de Comercio Federal anunció hoy 19
de diciembre de 2002, que el Producto Interno Bruto
Real (PIBR) de Estados Unidos aumentó 4.0% du-
rante el tercer trimestre del año natural 2002. Durante
el segundo trimestre del año, el PIBR creció en
1.3%.

Los componentes del PIBR que más contribuyeron al
incremento del tercer trimestre fueron:

• Gastos de consumo personal  real – con un
aumento de 4.2% en el tercer trimestre y un
incremento de 1.8% en el segundo trimestre.

• Inversión privada en inventarios real – aumentó
en 0.58% en el tercer trimestre y 1.31% en el
segundo.

• Gastos de consumo e inversión de gobierno
reales – aumentó 4.3% durante el tercer
trimestre y 7.5% en el segundo trimestre. Los
gastos excluyendo defensa, se redujeron 0.3%
en el tercer trimestre luego de un incremento
de 6.9% en el segundo trimestre.

• Equipo y programados – aumentó 6.7% en el
tercer trimestre y 3.3% en el segundo.

• Exportaciones – aumentaron 4.6% en el tercer
trimestre luego de un aumento de 14.3% en el
segundo.

La aceleración del PIBR estuvo apuntalada por una
aceleración en el gasto de consumo personal, un
cambio positivo en los gastos de los gobiernos
estatales y locales y una aceleración en equipo y
programados. Ocurrieron desaceleraciones en
exportaciones, inversión privada en inventarios y en
los gastos del gobierno federal. Además, se registró
una desaceleración brusca en las importaciones.



JUNTA DE PLANIFICACIÓN DE PUERTO RICO

12
La inversión fija no residencial se redujo en 0.8% en
el tercer trimestre comparada con un aumento de
2.4% en el segundo trimestre. Las estructuras no
residenciales se redujeron en 21.4% en el tercer
trimestre y 17.6% en el segundo. La inversión
residencial real aumentó 1.1% en el tercer trimestre
y 2.7% en el segundo trimestre.

Las ventas finales reales del producto interno, el PIBR
menos cambio en inventarios, aumentaron 3.4% du-
rante el tercer trimestre comparadas con una
reducción de 0.1% en el segundo trimestre.

El Producto Nacional Bruto Real, que se compone de
los bienes y servicios producidos por la mano de obra
y la propiedad suplida por los residentes de Estados
Unidos, aumentó 4.4% en el tercer trimestre
comparado con un aumento de 0.4% en el segundo.

 Índice de Precios al Consumidor

El Índice de Precios al Consumidor para todos
los consumidores urbanos (IPC-U) para noviembre
de 2002 no registró cambio respecto a octubre, lo
cual indica que los precios se mantuvieron estables
durante noviembre, informó el Negociado de
Estadísticas del Trabajo del Departamento del
Trabajo de Estados Unidos. El nivel del IPC-U
para noviembre de 2002 fue de 181.3 (1982=100),
2.2% más elevado que noviembre de 2002, lo cual
implica un repunte en la inflación interanual de 0.2
punto porcentual comparada con la inflación interanual
a octubre de 2002. Mientras, la inflación subyacente
interanual (el IPC-U excluyendo energía y alimentos)
registró 2.0%, una reducción de 0.2 punto porcentual
respecto a la inflación interanual a octubre de 2002.

El IPC-U aumentó 0.1% ajustado estacionalmente en
noviembre de 2002, luego de un incremento de 0.3%
en octubre. El Índice de Precios al Consumidor para
los trabajadores asalariados y clericales urbanos
(IPC-W) aumentó 0.1% ajustado estacionalmente.

El comportamiento de los índices más importantes que
componen el IPC-U fue el siguiente:

• El índice para alimentos aumentó 0.2% en
noviembre. El índice de alimentos consumidos
en el hogar, que reflejó una reducción en
octubre de 0.1%, aumentó 0.1% en noviembre
como resultado de aumentos en el índice de

frutas y vegetales y el índice de carnes, pollo,
pescado y huevos.

• El índice de costo de energía, que había
registrado incrementos consecutivos durante los
últimos cuatro meses, reflejó una reducción de
0.2% en noviembre y el índice de servicios
energéticos se redujo también en 0.2%.

Excluyendo alimentos y energía, el IPC-U aumentó
0.2% en noviembre, una cifra igual al incremento
ocurrido en octubre.

Durante los 11 meses del año natural 2002, el IPC-
U ha aumentado a una tasa anual ajustada
estacionalmente de 2.6%. Esta cifra compara con un
aumento de 1.6% para todo el año natural 2001. El
índice para energía, que registró una reducción de
13.0% durante el año 2001, aumentó a una tasa anual
ajustada estacionalmente de 12.5% durante los 11
meses de 2002. Los costos de la energía derivada del
petróleo han incrementado a una tasa anual de 28.2%
durante los 11 meses de 2002 mientras que los costos
por servicios energéticos no registraron cambio. Para
dicho período, el índice para alimentos ha aumentado
a una tasa anual ajustada estacionalmente de 1.3%
en lo que va del año 2002, mientras que para el 2001
el aumento fue de 2.8%, indicando una mejoría en los
niveles de precios de los alimentos.

Excluyendo alimentos y energía, el IPC-U ha
incrementado a una tasa anual ajustada
estacionalmente de 2.1% durante los 11 meses de
2002, luego de un aumento de 2.7% ocurrido durante
todo el año natural 2001.

 Salarios reales para noviembre de
2002

El Negociado de Estadísticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo de Estados Unidos informó
que los salarios reales no agrícolas aumentaron 0.2%
de octubre a noviembre de 2002. Un aumento de
0.3% en el salario promedio por hora fue parcialmente
contrarrestado por un incremento de 0.1% en el Índice
de Precios al Consumidor para los trabajadores y
clericales urbanos (IPC-W). Las horas semanales
promedio trabajadas no registraron cambio.

Los ingresos semanales promedio aumentaron 3.2%
de noviembre de 2001 a noviembre de 2002. Luego
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de deflacionar por el IPC-W, los salarios promedio
semanales aumentaron 1.1%.

 Índices de Precios al Productor

El Índice de Precios al Productor para Bienes
Terminados se redujo en noviembre de 2002 en
una tasa ajustada estacionalmente de 0.4% ,
informó el Negociado de Estadísticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo de Estados Unidos. Esta
reducción ocurrió luego de aumentos registrados en
octubre, de 1.1%, y en septiembre, de 0.1%.
Reducciones en los precios de la gasolina y en
automóviles de pasajeros estuvieron al frente de las
reducciones ocurridas en noviembre.

Los precios para bienes intermedios utilizados por la
manufactura se redujeron en 0.1% en noviembre,
luego de un incremento de 0.7 en octubre. Los precios
para los bienes crudos utilizados por la manufactura
aumentaron 5.1% en noviembre y había aumentado
3.4% en octubre. Tanto los bienes intermedios como
los crudos se utilizan como insumos en los procesos
de manufactura de manera que los incrementos que
ocurren en estos bienes afectan los bienes terminados
más adelante.

Entre los bienes terminados el índice para bienes
energéticos terminados se redujo 1.8% en noviembre,
luego de un incremento de 4.2% en el mes anterior.
Excluyendo gasolina, el índice para bienes terminados
se redujo 0.1% en noviembre. El índice para bienes
terminados excluyendo alimentos y energía, que refleja
la inflación subyacente, se redujo 0.3% en noviembre
luego de un incremento de 0.5% en octubre. El índice
para alimentos de consumo terminados aumentó 0.3%
en noviembre luego de un aumento de 0.7% en
octubre.

OPEP aumenta sus cuotas

La Organización de Países Exportadores de
Petróleo (OPEP) decidió en su reunión del 12 de
diciembre el Viena, Austria, que aumentará la
cuota a sus miembros por un total de 1.3 mbd
(millones de barriles diarios), pero que acordó
reducir la producción presente en 1.7 mbd. La
OPEP informó que esta reducción se mantendrá
mientras el precio de la canasta de crudo que ha

adoptado la organización no exceda $28.00 por barril
durante un período de 20 días. Si el precio promedio
excediera dicha cantidad, la OPEP ha indicado que
incrementará la producción. La OPEP busca mediante
este mecanismo mantener la estabilidad en los precios
del crudo. Al 18 de diciembre la canasta tenía un
precio de $29.12 por barril.

Los precios del crudo están por encima del objetivo
fijado por la OPEP, pero han incrementado por
temores y especulaciones relacionadas con la
posibilidad de un conflicto bélico en Irak, más que por
escasez del producto.

Los diez miembros de la OPEP involucrados en la
decisión (excluye a Irak, que es el undécimo
miembro) están produciendo un total de 24.7 mbd, o
sea, 3 mbd sobre la cuota aprobada por el cartel.
Como hemos mencionado en otros números del
Resumen Económico Semanal, es común que los
miembros de la OPEP violen sus propias cuotas por
razones económicas, como la necesidad de divisas.
Arabia Saudita, que en esta ocasión llevó el liderato
para lograr la reducción en la producción presente,
ha sido uno de los miembros de la OPEP que con
más frecuencia ha violado las cuotas.

Mientras, el gobierno de Estados Unidos ha
anunciado que comenzará a prestar crudo de sus
reservas estratégicas a las refinadoras del país
para hacer frente a la reducción que ha causado
la huelga en Venezuela.

Se reduce la producción industrial
en la Zona del Euro

La producción industrial en la Zona del Euro
(ZE) se redujo a una tasa ajustada
estacionalmente de 0.2% en octubre de 2002,
comparada con septiembre de 2002. La producción
se mantuvo estable en septiembre luego de haber
aumentado en agosto en 0.2%. El producto en la
Unión Europea (UE15) se redujo en 0.4% en
octubre , luego de un incremento de 0.1% en
septiembre y permanecer estable en agosto.

De octubre de 2001 a octubre de 2002, la producción
industrial en la ZE aumentó en 0.3% y se mantuvo
estable en la UE15. Es la primera vez desde agosto
de 2001 que las tasas anuales en ambas zonas son
positivas.

Economía Internacional•
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En la preparación de este documento contamos con la
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Eurostats

 Años  Naturales %     Años  Fiscales   %****

Indicadores Económicos julio agosto septiembre octubre 2001 2002 2002 2002 2003 2002 2001
T - IV T - I T - II T - III

Empleo  (miles) ** 1,181 1,187 1,187 1,212 -0.3 3.4 3.8 4.2 3.9 -1.7 2.8

Desempleo  (miles) ** 179 171 162 149 21.9 21.2 14.7 12.2 7.1 20.9 -15.1

Tasa de desempleo ** 13.1 12.6 12.0 11.0 19.7 15.4 9.2 6.6 2.5 20.0 -16.0

Empleo en Manufactura  (miles) *** 127.9 128.4 128.7 129.1p -7.5 -6.5 -5.5 -3.9 -3.1 -6.5 -0.6

Nómina de los trabajadores de    

        producción  (miles  $)   186,352 188,378 186,299 184,394p -2.6 -2.3 1.7 -0.2 -0.5 -1.9 3.0

Horas mensuales trabajadas en la        

        manufactura  (miles)    18,020 18,135 17,947 17,862p -8.1 -7.7 -2.9 -3.5 -3.4 -7.2 -1.9

Número de permisos de construcción 859 875 896 568 -11.7 -8.0 14.7 13.6 10.9 -0.9 3.1

         Valor  (miles  $)    204,169 204,475 185,904 284,974 -41.0 -26.6 16.3 25.2 28.1 -37.8 65.1

Registro en hoteles y paradores 172,009 123,556 n/d n/d -4.6 -1.5 4.5 15.8 15.8 -1.7 5.7

          Tasa de ocupación * 66.3 49.7 n/d n/d -7.9 -4.5 -2.3 4.8 -4.8 -5.1 -5.5

Vehículos de motor registrados por         

           primera vez  (número)   n/d n/d n/d n/d -22.3 30.5 156.8 n/d 63.1 -15.8 3.5

Energía Eléctrica  (millones KWH)            

           generación 2,113.2 2,029.7 2,079.6 n/d 1.1 1.5 3.3 4.4 4.5 1.9 2.9

           consumo 1,732.7 1,731.9 n/d n/d -0.1 4.2 4.0 2.8 2.8 0.9 4.2

Ventas al detalle  (miles  $)     1,256,513 1,217,389 n/d n/d 5.3 0.7 5.1 3.2 3.2 4.5 7.0

Ingresos netos al fondo general  (miles  $) p       499,995 618,326 n/d n/d -6.7 10.6 5.0 5.6 5.6 6.8 -2.9

Número de quiebras 1,169 1,140 n/d n/d -2.3 -12.2 -2.8 0.8 0.8 -9.7 -22.7

           personales 1,096 1,072 n/d n/d -2.5 -13.0 -3.2 -0.6 -0.6 -10.2 -23.3

          comerciales 33 36 n/d n/d -0.9 -17.6 10.8 10.3 10.3 -16.4 11.5

Comercio Exterior         

            exportaciones  (miles  $)     4,837,608 4,685,479 n/d n/d 2.2 1.6 1.0 13.4 13.4 -2.3 29.7

            importaciones  (miles  $)       2,643,867 2,665,434 n/d n/d -2.1 2.5 5.1 21.2 21.2 -7.9 2.7

Indice de Precios al Consumidor 208.9 208.9 n/d n/d 3.8 3.9 4.1 8 8.0 6.3 5.8

   *      Los cambios están medidos en puntos.                                                  
  **     Se refiere a la Encuesta de Vivienda del  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
  ***    Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
  ****  Período acumulado hasta el último mes de información disponible.
n/d     Información no disponible
  p      Preliminar

2002


