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Evidencian aumentos en el empleo
ambas encuestas

Economia de Puerto Rico

El Departamento del Trabgo y Recursos Humanos
inform6 que en diciembre de 2002, tanto en la
Encuesta de Vivienda como en la de Estableci-
mientos se registraron aumentos de 16,000 y 3,900
empleos nuevos, respectivamente.

Empleo Total: Encuesta de Vivienda,
Encuesta de Establecimientos

Miles de personas

diciembre

1,187 1,203 m2001 m2002
1,200
1,018.1 1,022.0
800
400

Encuestade Vivienda

Encuesta de Establecimeintos

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En Puerto Rico a igua que en € Departamento de
Trabajo de los Estados Unidos, histéricamente se
utilizan dos encuestas para andlizar la situacion del
empleo y sus componentes, estas son la Encuesta de
Vivienda y la Encuesta de Establecimientos. La Junta
de Planificacion de Puerto Rico, efectivo desde este
Resumen Econdmico, comenzard a publicar las dos
encuestas simulténeamente para tener una mejor Vvision
del mercado labora, tanto por € lado sectorid como
por d industrid.

La Encuesta de Vivienda es utilizada para medir €
grupo trabgjador de la poblacion civil no instituciona
de 16 afios o0 mas, empleadas y desempleadas. Por
definicion, en esta encuesta se estima € nivel de
empleo y desempleo tota y por sectores econdmicos
en Puerto Rico. La informacion para esta encuesta se
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obtiene a través de visitas a una muestra de hogares
tomando los datos que ofrezca @ entrevistado. Esta
encuesta cubre personas en todo tipo de empleo
asalariado, empleo por cuenta propia y familiares sin
paga. Una persona cuenta una sola vez, indepen-
dientemente de cuéntos trabgos tenga

Por otro lado, la Encuesta de Establecimientos estima
el nivel de empleo, la nébmina y horas trabgadas de
los trabgjadores de la produccion, € saario por hora
y e sdario semana promedio, por industria. Ademas,
mide € nivel de empleo en todos los sectores excepto
el agricola Esta encuesta utiliza € “ Standard Indus-
trial Classification” de 1987, para agrupar € empleo
por industria. Sin embargo, a partir de enero de 2003
se utilizara € “ North America Industry Classification
System” (NAICS) en dicha encuesta. La informacion
para esta encuesta se obtiene directamente de las
noéminas de establecimientos industrides no agricolas.
Las cifras de empleo representan € nimero de per-
sonas en establecimientos manufactureros durante la
semana de pago en que cubrid la encuesta

En diciembre de 2002, las cifras de empleo, grupo
trabajador y tasa de participacion de laEncuesta
de Vivienda, revelan alzas, a compararse con las
de diciembre del afio anterior. El total de perso-
nas empleadas fue 1,203,000 y el grupo trabajador
1,350,000 para aumentos de 36,000 y 16,000 per-
sonas, respectivamente. La tasa de participacion se
estim6 en 45.7%, un aumento de 0.4 puntos
porcentuales a compararse con diciembre de 2001.

Empleo Total
diciembre

Miles de personas

1,180 1,187 1,203
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1,171
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Fuente: Encuesta de Vivienda, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El nimero de personas desempleadas en diciembre
de 2002 fue 148,000, lo que representd un aza de
20,000 desempleados o 15.6% en relacion con €
mismo mes del afio anterior. A su vez, la tasa de
desempleo fue de 10.9%, para un aza de 1.2 puntos
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porcentudes. Sin embargo, podemos sefidar que por
cuarto mes consecutivo tanto € desempleo como la
tasa de desempleo muestra reducciones. Nétese que
el crecimiento en la tasa de desempleo se debe a
aumento en la proporcion del nimero de personas
desempleadas, comparado con € aumento en € grupo
trabajador.

Tasa de Desempleo
2002

Por ciento

131 1256

12.0
8.0

4.0

0.0

noviembre diciembre

octubre

agosto septiembre

Fuente: Encuesta de Vivienda, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Al cierre del afo natural 2002, el empleo promedio
aumenté en 41,000 al alcanzar la cifra de
1,191,000.

Al observar e empleo por sector, la Encuesta de
Vivienda, reflg6 que el comercio, administracion
publica 'y servicios evidenciaron aumentos de 7,000,
10,000 y 15,000 personas, respectivamente al
compararse con diciembre de 2001. En cuanto a la
Encuesta de Establecimientos, los sectores que
refleggaron aumentos considerables fueron gobierno
(8,200) y servicios (4,000).

Empleo por sector
Encuesta de Vivienda
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Empleo por sector
Encuesta de Establecimientos

Miles de personas
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

<> Consistente el alza en los registros
hoteleros

En e mes de noviembre de 2002 el registro en
hoteles y paradores alcanz6 155,231 personas,
representando un alza de 14.3% con relacion a
registro de noviembre de 2001. Contribuyeron tanto
e registro de residentes como € de visitantes a este
aumento. Hubo un crecimiento de 17.7% en € totd
de no residentes, cuya cifra fue 104,415 personas. El
registro de residentes totalizd 50,816 personas, para
un aza de 8.0%.

Al evauar € registro total por érea geogréfica, se
observo que los hoteles y paradores del &rea isla
sostuvieron el alza en el registro, a reflgjar un
aumento de 27.2% de incremento.

En noviembre de 2002, la tasa de ocupacion fue
62.8%. Esta representa una alza de 5.3 puntos
porcentuales, al comparar con noviembre de 2001. Los
cuartos noche ocupados totdizaron 214,131, para un
aumento de 13.2%. Por otro lado, los cuartos noche
disponibles, aumentaron en 3.7%, acanzando la cifra
de 341,035.

Al igua que & comportamiento mensud, en los cinco
meses transcurridos del afio fiscd 2003, d registro to-
tal acumulado reflga consistentes aumentos. Este fue
de 793,218 personas y representd un dza de 15.8%,
con respecto d mismo periodo dd afio fiscd anterior.
Tanto d registro de visitantes como d de residentes
evidenciaron crecimientos de 16.2 y 15.1%, respectiva-
mente. En este periodo la tasa de ocupacion fue
61.6%.
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Por &ea geogréfica, se observd un aumento en €
registro de los hoteles ddl area isla de 20.0% y los
del area metropolitana 13.2%. Por su parte los
paradores registraron un aza de 14.4%.

<= Crece el consumo y la produccion
de energia eléctrica

La produccién de energia eléctrica en noviembre
de 2002 fue de 1,959.0 mKWh, estando 8.0% por
encima de la produccion del mismo mes del afio 2001.
Durante los primeros cinco meses dd afio fisca 2003
la produccion acumulada fue de 10,225.1 mKWh, para
un crecimiento de 5.2%, respecto a mismo periodo
del afio fisca 2002. La demanda méxima del mes de
noviembre fue de 3,251 MW, 2.3% més dta que la
de este mes en d afo fiscd anterior.

Produccién de Energia
Eléctrica Total

julio - noviembre

Millones de kilovatios hora

12,000.0
10,225.1

9,720.6

8,000.0

4,000.0

0.0

2001 2002
Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

El consumo de energia eléctrica en octubre de
2002 fue de 1,753.2 mKWh, un dza de 5.1% en com-
paracion con el mismo mes del afio anterior. El
consumo de los sectores residencid, comercid e in-
dustria fue de 629.9, 723.3 y 357.3 mKWh, repre-
sentando crecimientos de 4.3%, 6.6% y 6.7% respec-
tivamente, a ser comparados con € mes de octubre
dd afio anterior. El consumo acumulado en los cuatro
primeros meses dd afio fisca 2003 fue de 6,904.4
mkWh y estuvo 3.4% sobre & consumo acumulado
en el mismo periodo del afio fiscal anterior. El
consumo acumulado para los sectores antes
mencionados fue de 2,572.9, 2,789.8 y 1,376.2 mkWh.
Estos reflgaron aumentos de 4.8%, 3.0% y 2.5%,
respectivamente en comparacion con € mismo periodo
del afio fiscal 2002.

El precio promedio dd barril de combustible que se
facturard en enero de 2003 es de $31.71, lo que
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reflga un aumento de $3.75 6 13.0%, d compararse
con diciembre de 2002 y de $11.05 6 53.0%, a
compararse con & mismo mes dd afio anterior. El
factor de gjuste determinado por la Autoridad de
Energia Eléctrica a facturarse a sus clientes
residenciales en enero de 2003 sera de 6.8997 ¢/kWh.
Este se mantuvo igua d de diciembre de 2002.

Consumo Energia Eléctrica: Residencial,
Comercial, Industrial y Otros

Millones de kilovatios

octubre

800.0 7233 2001 =2002

600.0

400.0 334.9 357.3

200.0

50.0 427
00 [

Residencial

Comercial Industrial Otros

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

Consumo de Energia Eléctrica
julio - octubre

Millones de kilovatios hora
9,000.0

6,904.4

6,678.7

6,000.0

3,000.0

0.0

2001 2002

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

> Aumentan las ventas al detalle en
noviembre de 2002

En d pasado mes de noviembre de 2002 las ventas
al detalle ascendieron a $1,372.5 millones. En
noviembre de 2001 habian totdizado $1,310.8 millones,
representando un aumento de 4.7 al comparar am-
bos meses. Se observaron aumentos significativos en
los siguientes establecimientos: joyerias, 49.2%;
muebles y enseres para € hogar, 29.1%; ferreterias
y maerides de construccion, 21.6%; tiendas de ropa
para damas, 17.7% Yy estaciones de gasolina, 9.9%.

Durante € periodo julio a noviembre del afio fisca
2003, € ritmo de crecimiento de las ventas d detdle
alcanz6 3.2%. Los renglones que evidenciaron creci-
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mientos considerables en términos porcentuales
fueron: muebles y enseres para @ hogar 23.4%;
joyerias, 19.8%; tienda de ropa para damas,
18.7%; ferreterias y materides de construccion,
15.8% y tiendas de calzado, 12.4%.

Ventas al Detalle

noviembre

16000 Millones de délares Por ciento ,

A 1,372.5
1,310.8 F——

[\ 1,206.7 1,195.9 1,226.6
1,200.0 \\ 1,109.8 i
/ 1,038.1

ss‘°930_3 \ 9559 9854 /
838.8 / \ 6.0
800.0 / / \

4.0
/ 20
400.0
/
0.0

0.0 -2.0
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

8.0

= millones de ddlares __—*— por ciento

Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Economia de Estados Unidos M

Perspectivas Econémicas

En noviembre de 2001 el National Bureau of
Economic Research, que es el &rbitro oficia
de los ciclos econémicos en los Estados
Unidos, determind el fin de la expansion
econémica y €l inicio de la recesiéon indicando
gue esta Ultima comenzd en marzo de 2001.
Asi dio fin a la expansion econémica més larga
gue se haya registrado en la economia de los
Estados Unidos, que duré diez afios antes.

Sin embargo, aunque el pico de la expansion
alcanzé el maximo en ese momento, las
condiciones en la economia de los Estados
Unidos daban sefiales inequivocas de
debilitamiento y presagiaban una reduccion en
la actividad econdmica desde el afio natural
2000. Si bien es cierto que las recesiones
tienen factores comunes y se parecen, también
es cierto que existen diferencias y que no hay
una recesion promedio.

Aunque la confianza de los consumidores se
habia deteriorado para finales del afio natural
2000, el consumo todavia se mantenia
saludable, aunque habia desacelerado con
respecto a afio anterior. Tradicionalmente las

JunTA DE PLANIFIcACiON DE PuerTOo Rico

4



recesiones en los Estados Unidos ocurren cuando
el Banco de la Reserva Federal reduce la oferta
monetaria para aliviar el sobrecalentamiento de la
economia. En esta ocasion, el evento que disparé
la recesion fue el desplome de la burbuja de la
inversion y del mercado de valores.

Durante el afio natural 2001 se registré una clara
desaceleracion en la actividad economica en
Estados Unidos. Para este periodo, el PIB
(medida agregada de la actividad econémica)
registré reducciones sustanciales durante los
primeros tres trimestres del afio. El consumo de
bienes duraderos también presentdé un
comportamiento desacelerado al igual que la
inversion interna bruta privada. Ademas, el
mercado laboral presentd tasas de desempleo de
hasta el 5.8%. Sin embargo, lo que previno a la
economia de un desplome fue incrementos en la
productividad, estabilidad en el nivel genera de
precios, un gasto de consumo robusto, y las
politicas monetarias expansionista por parte del
Banco de la Reserva Federal.

La situacién econOmica durante el afio natural
2001 fue socavada aun mas por los ataques
terroristas del 11 de septiembre. Se estima que
los mismos tuvieron un impacto negativo directo
a la economia de $24.0 millardos. Ademas, los
ataques socavaron la confianza de los
inversionistas (situacion que se puede observar en
la volatilidad de los mercados de capital durante
este periodo), y a la industria de aviaciéon, entre
otras. Esta situacion gener6 un ambiente de
incertidumbre a través de la mayoria de los
sectores de la economia lo cual se traduce en
primas més costosas, mayores costos de vigilancia
y una percepcion de mayor riesgo, lo cua afecta
las decisiones de inversion de negocios tanto a
nivel interno como foraneo.

Este ambiente de incertidumbre y pesimismo
persistio a través del afio natural 2002. Los escén-
dalos corporativos en Estados Unidos, la baja en
ganancias corporativas y e comportamiento desa-
celerado en los indices de acciones mas
importantes de Estados Unidos ayudaron a que la
situacion no cambiara favorablemente. Ademaés,
las posibilidades de un conflicto bélico en el
Oriente Medio, el incremento en el déficit de
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cuenta corriente y el impacto en los precios del
petréleo han logrado que las politicas monetarias
y fiscales se tornen cada vez menos efectivas en
el corto plazo.

Para el afio natural 2002 la economia de Estados
Unidos presentd, en términos generales, una
reduccidon en la actividad econdmica. Esta
condicion contribuy6, y contindia contribuyendo, a
escepticismo por parte de los agentes econdmicos
a gue una recuperacién econémica no es posible
en el corto plazo. Entre los factores que
contribuyen a la generacion de esta percepcion se
encuentran: (1) los escandalos corporativos de
compafias como Enron y Citigroup, (2) tasas
bajas de crecimiento de los principales indicadores
econémicos, (3) los atagues del 11 de septiembre
de 2001 y (4) factores geopoliticos como el
posible conflicto bélico en el Oriente Medio y la
huelga general en Venezuela, situaciones que
tienen un efecto perjudicial en el precio del
petréleo lo cua a su vez impacta negativamente
el lado real de la actividad econdémica

Para el afio natural 2002 la economia de Estados
Unidos registr6 una baja en su actividad
econdémica. El PIB presenté patrones
desacelerados durante los ultimos dos trimestres
del periodo. El gasto de consumo se ha debilitado
lo cual se refleja en niveles menores de los
esperados en las ventas al detalle durante el
periodo de navidades. Las ventas de automoviles
han aumentado favorablemente debido a los incen-
tivos de la industria y bajas tasas de interés. La
produccion en la manufactura presenté un
comportamiento débil, sin embargo los renglones
de bioquimicos y defensa registraron un
comportamiento positivo. La construccion de
viviendas se mantiene a niveles altos aunque
refleja bajas en algunos de sus renglones. La
demanda por el factor trabajo se mantuvo estable
a pesar de los incrementos en los beneficios y
compensacion a empleados, pero la tasa de
desempleo se mantuvo cerca del 6.0%.

A pesar de los ataques terroristas del 11 de
septiembre y el gran ambiente de incertidumbre
durante el afio natural 2002, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) estima que el crecimiento del
PIB global sea alrededor de 2.8% comparado con
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2.1% en el afio natural 2001. Es importante
seflalar que este crecimiento se debe en gran
medida a las politicas monetarias implementadas
para calmar la incertidumbre y recuperar la
confianza en los mercados internacionales.

A pesar de esta situacion, para el afio natural
2003 la economia mundial se espera que crezca
en un 3.7%, crecimiento que se debera
principamente a las economias de Europa, Japén
y Estados Unidos segun datos del FMI. Por un
lado, para el afio natural 2003 se espera que la
economia de Estados Unidos crezca en 2.6%. Por
otro lado, las economias de Europa y Japdn se
estima crezcan en 2.3% y 1.1%, respectivamente.

El comportamiento de la economia en Estados Unidos
durante e afio natural 2002 se puede describir a base
de dos aspectos. Primero, a comienzo dd afio la eco-
nomia registré una recuperacion sdlida; y segundo, la
baja en los periodos subsiguientes sefiala que los
fundamentos econdmicos y financieros no habian sido
lo suficientemente reforzados como para lograr una
recuperacion solida.

El problema para lograr una recuperacion econémica
desde € punto de vista de politica econémica reside
en tres factores: (1) una buena coordinacién entre
los mecanismos fiscaes y monetarios, (2) lograr, en
la mayor medida posible, reducir la dependencia en la
politica monetaria como motor principd para € estimulo
econdmico, y (3) recuperar la confianza en los
mercados internacionales.La combinacion de ambos
factores debe lograr una estabilizacion de los mercados
financieros, solidificar los fundamentos econémicos y
lograr amortiguacion efectiva de choques externos a
la economia estadounidense.

La situacion actual presenta indudablemente retos en
términos de politica publica para Estados Unidos. La
actual inestabilidad geopolitica a nivel global y la
necesidad de implantar mecanismos mas efectivos de
coordinacion entre las politicas fiscdes y monetarias
han logrado que la recuperacion econdmica sea més
lenta de lo que en otras circunstancias pudo haber
sido.

A modo de resumen,

= La economia de Estados Unidos durante el afio
natural 2002 presentd un repunte al comienzo
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del periodo seguido de una desaceleracion en
el segundo y tercer trimestre.

= Este comportamiento desacelerado es reflgjo de
la situacion econdémica durante los afios 2000
y 2001.

= Los factores que contribuyeron a la condicién
econdmica del afio 2002 son la posibilidad del
conflicto bélico en el Medioriente, los
escandalos corporativos en los Estados Unidos
y las posibles alzas en el precio del petréleo.

« Se espera que para el afno 2003 se registren
sefiales de recuperacion en la economia
estadounidense junto con Europa y Japon.

Economia Internacional @

Perspectivas de la Economia Mundial

En el informe Perspectivas de la Economia
Mundial 2003, el Banco Mundial (BM), pronosticé
un crecimiento global de 2.5% para el producto
interno bruto (PIB) para este afio, luego de
crecimientos registrados de 1.1 y 1.7% para los
aflos 2001 y 2002, respectivamente. Este
crecimiento es superior a los registrados en los
anos anteriores, pero aun estd por debago de la
expansion de 3.9% del afio 2000.

El BM espera que los paises desarrollados
registren crecimientos de 2.1% en el afio 2003 y
los paises en desarrollo a una tasa consi-
derablemente mayor, 3.9% en promedio. Se
estima que las otras regiones creceran menos de
un 4.0%, en tanto que el prondstico para América
Latina en de apenas un 1.8%, mientras que Asia
Oriental y Asia Meridional creceran en 6.1 y
5.4%, respectivamente.

De acuerdo con el informe, los factores que
influiran en el crecimiento mundial a corto plazo
son varios: la menguada confianza de los
consumidores y los altos niveles de deuda dentro
del marco de un débil mercado de valores, las
repercusiones de los escandalos financieros
corporativos en Estados Unidos, las persistentes
inquietudes de los inversionistas respecto de los
desequilibrios en el sistema bancario japonés y la
excesiva inversion en telecomunicaciones y otras
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areas de dta tecnologia en Europa, asi como las
inquietudes acerca de los problemas de la deuda
externa en América Latina. También se advierte
que la recuperacion global podria perder fuerza
rapidamente y hay un fuerte riesgo de que la
economia mundia vuelva a caer en una recesion.

CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)
Estimacion Actual Proyeccion Actual
2001 2002 2003 2004
PBI mundial 11 17 25 31
Paises del altosingresos 0.7 15 21 27
Paises delaOCDE 0.8 14 21 26
Estados Unidos 0.3 23 26 31
Japon -0.3 0.0 0.8 13
Areadel Euro
Paises en desarrollo 29 2.8 3.9 4.7
AsiaOrienta y el Pacifico 55 6.3 6.1 6.4
Europay Asia Centra 23 36 34 36
Américalatinay el Caribe* 0.4 -11 18 37
Oriente Medio y Norte de Africa 32 25 35 37
AsiaMeridional 4.4 4.6 54 58
Africadl sur del Sehara 2.9 2.5 3.2 3.8

* excluida Argentina
Fuente: Banco Mundial, Perspectivas de la Economia Mundial 2003.

# Laeleccionde LulaylasPerspectivas
de la Economia Brasilefa

El 27 de octubre de 2002 Luiz In&cio Lula da
Silva fue electo Presidente de la tercera economia
més grande de América Latina. El presidente
electo de Brasil formd parte de los movimientos
pro-obreros durante los afios 1970 en este pais;
movimiento que logré la creacion del actual
Partido de Trabajadores (PT). Este partido
presenta matices de izquierda y como su nombre
sugiere, trabaja por el bienestar del sector obrero
en Brasil. El PT ha registrado una mejoria
significativa en los ultimos 4 afios en comparacion
a los partidos de mayor peso: (1) Partido Social
Demoécrata (PSD), (2) Frente Liberal y (3)
Partido de Movimiento Democrético (PMDB). En
el 2002 el PT obtuvo 91 escafios en la Camara
de Diputados comparado con 58 en el 1998. Por
el contrario, el PMDB registr6 una dramatica
reduccion en los escafios obtenidos en el 2002;
de 82 en el 1998 a 74 en el afio 2002. Esto podria
sugerir que Lula da Silva tendra mayor apoyo de
la Camara en comparacion a su ex-rival Fernando
Enrique Cardoso en términos de implementar su
plataforma politica.

A parte de la mejoria registrada en términos
politicos y popularidad obtenida segun las ultimas
elecciones, Lula y el PT enfrentan severos
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problemas a resolver en Brasil. Primero, el estado
actual de la economia brasilefia es de suma
importancia tanto para la economia interna como
en la region, especialmente los paises miembros
de MERCOSUR (Argentina, Brasil, Paraguay) y
aquellos afiliados como Chile. Segundo, la mejoria
en la economia depende enormemente en la
habilidad de Lula en convencer tanto al Fondo
Monetario Internacional (FMI) como a los
mercados financieros internacionales de que su
plataforma politica pro-obrera no ir&4 por encima
de las necesidades fiscales de este pais.

El déficit fiscal como proporcién del PIB ha ido
en aumento desde el afio 2000. Durante el
presente afo, el déficit fiscal representa un 6.8%
del PIB. Ademés, la deuda publica bruta (deuda
interna més deuda externa del pais) ha registrado
incrementos significativos entre 1997 y 2002.
Hasta septiembre de 2002, por gemplo, la deuda
publica bruta con respecto a PIB fue de 87.6%.

Brasil representa una porcion importante para la
region en términos de actividad econdémica.
Consecuentemente, su estabilidad politica y
mejoria econdémica representan una condicién
necesaria para que la region del sur de Ameérica
Latina mejore su situacion economica. En
términos de los indicadores econémicos mas
importantes a observar para la economia de
Brasil, sefialamos los siguientes:

Brasil: AlgunosIndicadores Macroeconémicos

2001 2002
Sector Fiscal
Déficit Fiscal / PIB - % 6.2 6.8 (sep)
Deuda Publica Bruta (interna + externa) / PIB - % 71.6 87.6 (sep)
Deuda Publica que vence en un afio / Deuda Publica total - % 27.2 43.1 (sep)
Sectores Monetario y Cambiario
Promedio del periodo US/Real 28.6 38.9 (oct)
Tasas de interés pasivas, en % nominal anual 17.3 18.6 (oct)
Sector Externo
Déficit en Cuenta Corriente / PIB - % 4.6 2.8 (sep)
Reservas Requeridas / Depésitos - % 16.3 20.3 (ago)
Bolsa: variacién anual en moneda nacional (fin de periodo) - % -11.5 -11.4 (sep)
Sector Real y Precios
Tasa de variacion % anual de los Precios al consumidor 9.4 9.6 (sep)
Tasa de Desempleo - % 6.23 7.05 (sep)
Il
Tasa de crecimiento del PIB - % 151 0.03 TRI

Fuente: Banco Central de Brasil.

Un factor que indudablemente afecta adversamente
a la proporcién de deuda gubernamental con
respecto a PIB es la depreciacion del real con
respecto al délar americano. El real, durante el
ultimo afo, ha depreciado arededor de un 35%
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con respecto al dolar. Esta depreciacion, sin duda
alguna, logra que el nivel de deuda gubernamental
se eleve agravando la posicion y capacidad fiscal
del gobierno. Efectivamente, para el afio 2002 la
deuda publica neta con respecto al PIB registro
un incremento de 6.69 puntos porcentuales. El
impacto de la depreciacion del real brasilefio con
respecto al PIB contribuyé 11.33 puntos
porcentuales a este incremento. Esta situacion
afecta la economia del pais en términos de la
habilidad del gobierno en mejorar los programas
de beneficencia social y su rol en la economia,
asi como lograr e pago de la deuda externa actua
a FMI.

A parte de estos indicadores, la situacion econdmica
no presenta sefidles positivas de cambio en & corto
plazo. Primero, durante los afios 2000, 2001 y 2002
hasta septiembre, & mercado de vaores de Brasil,
medido por la variacién anual en moneda naciond,
registro una baja de 10.7%, 11.5% y 11.4%, respec-
tivamente, segun datos disponibles en € Banco Cen-
tral de Brasil. La tasa de desempleo se encuentra
drededor de un 8% vy la inflacién (medida por € indice
de precios a consumidor) fluctia arededor del 10%
hasta septiembre de 2002. A pesar del estado actua
de la economia, no se vislumbra que Brasil regrese
a los niveles de hiperinflacion registrado en los afios
1980. Sin embargo, €@ crecimiento econémico y la
habilidad del gobierno en implantar su politica de
desarrollo econémico se estén viendo afectados. El
Banco Centra de Brasil (BCB) ha aumentado la tasa
de interés primario a niveles de sobre 20%. Junto con
esto, la austeridad fiscal que requiere e FMI para la
aprobacion de fondo externos para resolver el
problema econdémico indudablemente traera tiempos
dificiles para @ presidente electo. De hecho, & FMI
requiere hasta el momento un superdvit fiscal de
3.75% dd PIB antes del pago de intereses.

Entonces ¢/Como d Presidente Lula debe resolver €
problema econdémico actua? Por un lado, se ha dado
a la tarea de convencer y presentar a Brasil al
gobierno norteamericano y a la region de América
Latina con sus compromisos de politicas de desarrollo
econdmico sustentables, estableciendo lazos con los
Presidentes George W. Bush (Estados Unidos),
Eduardo Duhalde (Argenting), Vicente Fox (México)
y Ricardo Lagos (Chile), entre otros. Por otro lado,
Lula da Silva debe enviar sefidles de seguridad y
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confianza a los mercados de capital para de esa
manera detener la caida de red brasilefio, estimular
la inversion extranjera y reducir los prospectos de un
falo en @ pago de la deuda externa, asi como evitar
que especuladores socaven ain mas el sector
financiero de la economia de Brasil. Lula da Silva
verd resultados parcides una vez d FMI apruebe e
desembolso de $30 millardos para que la economia de
Su pais se estabilice, la tasa de cambio del rea con
respecto a ddlar también se estabilice y la confianza
de los inversionistas regrese a niveles aceptables. De
esta manera da Silva podr4 comenzar € repago de
la deuda a través de inversiones estratégicas y
consecuentemente lograr implantar su plataforma de
desarrollo econdémico.

La recuperacion econémica de Brasil podria traer
beneficios econdomicos a todo el continente de
América del Sur. Ademés, su recuperacion podria
abrir las puertas a que funja como lider econémico
en la regién lo cual, segun la vision de da Silva,
uniria estas economias en términos de la
implantacion de politicas econémicas coordinadas
y sustentables. Por el contrario, si la recuperacion
brasilefia no ocurre de una manera rapida y
contundente dicha situacion empeoraria e debacle
econdémico en Argentina y podria, hasta cierto
grado, socavar € desempefio econdmico de otros
paises con alianzas econOmicas como Paraguay.
Queda entonces esperar por observar si las estrategias
utilizadas por da Silva son lo suficientemente efectivas
y convincentes como para estimular la economia
brasilefia y sacar a la misma del actual debacle
econdmico en & que se encuentra

Deuda Publica en Brasil
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B peydaPablica que vence en un afio / Deuda Publica total - %

Fuente: Banco Central de Brasil.

JunTA DE PLANIFIcACiON DE PuerTOo Rico

8



Rerumen Econdémico Semanal ©

Vision
uestra vision esta orientada hacia
promover un balance entre el desarrollo,
conservacion, proteccion y preservacion
del ambiente natural, el mejoramiento de
la calidad de vida de nuestros ciudadanos
y el progreso economico dentro del
contexto de un desarrollo sustentable con
la ayuda y participacion
de nuestra ciudadania.
Mision
nfrentar los retos para el desarrollo
de una sociedad basada en una
economia sustentable, conservando
y protegiendo nuestro
ambiente para beneficio

de las generaciones
presentes y futuras.
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2002 Afios Naturales % Afios Fiscales %***
Indicadores Econédmicos septiembre octubre noviembre | diciembre 2002 2002 2002 2002 2003 2002 2001
T-1 T-1l T-1 T-1IV
i i i i H H
Empleo (miles) ** | 1,187! 1,187! 1,212| 1,203 34 3.8 4.2 28l 35 1.4 25
Desempleo (miles) ** i 171i 162i 149i l48i 21.2 14.7 12.0 4.3i 8.6 18.9 -14.8
Tasa de desempleo ** ' 12.6! 12.0! 11.0! 10.9! 15.4 9.2 6.6 1.2! 3.4 19.4 -15.5
Empleo Total No Agricola*** | 995.7| 999.11 1,004.3! 1,022.0pl 1.2 1.1 0.3 0.4l 0.1 2.8 1.8
Empleo en Manufactura (miles) *** : 128.4: 128.7: 129.2: 129.1p: -6.5 -5.3 -3.8 -1.9: -2.9 -6.8 -0.5
Némina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccién (miles $) | 188,378| 186,299 185,756  191,102p| -2.3 1.9 -0.2 0.4] -0.3 2.1 3.3
Horas mensuales trabajadas en la i i i i . .
manufactura (miles) ! 18,135! 17,947! 17,990! 18,312p! 7.7 -3.0 -35 -2.7! 3.1 7.5 -1.6
NGmero de permisos de construccion | 875 896 568] ndp 80 147 136 nd] 109 0.9 31
Valor (miles $) i 204,475, 185,904, 284,974, n/d, -26.6 16.3 25.2 n/d, 28.1 -37.8 65.1
Registro en hoteles y paradores ! 123,556! 135,774! 155,231! n/d! -1.5 4.5 15.8 n/d! 15.8 -2.9 7.0
Tasa de ocupacion * | 49.7i 54.0i 62.8i n/di 45 2.3 4.8 n/di 5.0 6.5 5.2
Vehiculos de motor registrados por i i i i ' '
primera vez (n(mero) | 16,384! 16,462! n/d! n/d! 30.5 156.8 n/d n/d! 412 26 -10.7
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i i
generacion ' 2,030.1! 2,080.3: 1,959.0! n/d: 15 33 4.4 n/d: 5.2 1.8 2.8
consumo | 1,731.9] 1,753.2] n/d| n/dl 4.2 4.0 2.8 n/dl 3.4 1.4 3.8
Ventas al detalle (miles $) | 12144270 1,310,790  1,372,543! nidh 0.7 5.1 32 n/ds 32 6.0 55
Ndmero de quiebras ! 1,140, 1,314, n/d! n/d: -12.2 -2.8 0.8 n/d! 0.2 -4.8 -22.1
personales i 1,072i 1,235i n/di n/di -13.0 -3.2 -0.6 n/di -1.0 5.1 -22.9
comerciales | 361 42, n/ds nidi  -17.6 108 10.3 nids 2.1 -12.0 16.9
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 4685479 n/d| n/d| n/dj 16 1.0 13.4 nd 134 2.3 20.7
importaciones (miles $) . 2,665,434, n/d; n/d; n/d; 25 5.1 21.2 n/d} 21.2 -7.9 2.7
Indice de Precios al Consumidor | 208.9| 2111 2113l /! 39 41 8.0 wd 82 54 6.8
| | | | I I
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
**  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
**+ Perfodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d  Informacién no disponible
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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