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A la Gobernadora, Hon. Sila Maria Calderén Sobre la Situacion Econémica de Puerto Rico

Del 29 de enero al 5 de febrero de 2003
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En diciembre de 2002 éstas ascendieron a $1,619.9 millones, mientras que
en diciembre de 2001 habian totalizado $1,572.1 millones, representando un
aumento de 3.0% al comparar ambos meses.

ECONOMIA DE PUERTORICO

2 sccosscoooononccotea TR Produccién y Consumo Energia Eléctrica
La produccion de energia eléctrica en noviembre de 2002 fue de 1,959.0 mkWh,
estando 8.0% por encima de la produccién del mismo mes del afio 2001.

El consumo de energia eléctrica en noviembre de 2002 fue de 1,623.5 mkWh,
para un incremento de 0.2% en comparacion con noviembre de 2002.

& wocoooen Indice General de Precios registra un incremento de 6.1%
en el afio 2002

El Departamento del Trabajo y Recursos Humanos informé que durante el afio
2002 el Indice General promedio fue 205.0, un alza de 6.1% en el nivel de
precios, al comparase con el afio anterior que fue 193.2.

ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS

. Actividad de la Construccion
El Negociado del Censo del Departamento de Comercio federal, informé que la
actividad en la construccion durante el mes de diciembre aumentd, totalizando
en $858.3 millardos. Tanto la construccién privada como la publica aumentaron
en $304.7 y $210.5 millardos, respectivamente.

B cecnoccommonoeoetrr T Aumenta el consumo en diciembre

Los gastos de consumo de los estadounidenses se incrementaron 0.9% en
diciembre respecto al mes anterior, mientras que los ingresos crecieron un
0.4% en el mismo periodo, segln los datos difundidos por el Departamento de
Comercio federal.

B cecocconamnsccoEi TS TTN Nuevas o6rdenes de productos manufacturados
Conforme las nueva cifras publicadas el 5 de febrero de 2003, las nuevas
o6rdenes de productos manufacturados se incrementaron en diciembre
de 2002, a una tasa ajustada estacionalmente de 0.4%. Esto después de
registrar una baja de 0.8% en noviembre de 2002, lo que se traduce en una
baja de 0.8% en el 2002 versus del afio anterior.

et s e e eeceeeeeeesssssssnnnnsnnnnns Comercio Exterior
En noviembre de 2002, el total de exportaciones e importaciones
alcanz6 $83.2 y $123.3 millardos, respectivamente. Esto representd un déficit
en los bienes y servicios de $40.1 millardos, $4.9 millardos mas que el valor
revisado de octubre.

7 e eosmooocensconomenoneaeeeE T RO Ingreso Personal
El Ingreso personal durante el tercer trimestre de 2002 ascendi6 0.9%
respecto al trimestre anterior, luego del aumento de 1.2% registrado durante el
segundo trimestre de 2002.

ECONOMIA INTERNACIONAL

8....... El Banco Mundial apoya a Centroamérica para maximizar el
potencial del CAFTA en la reduccion de la pobreza

En este mes América Central y Estados Unidos comienzan las negociaciones
para el Tratado de Libre Comercio de América Central (CAFTA, por sus siglas
en inglés). Este Tratado permitira a las respectivas economias impulsar el
crecimiento a largo plazo, crear empleos y reducir la pobreza.

9. Espafia creci6 un 2.0% en 2002, la cifra mas baja en nueve
afos pero mas del doble que la EU

Sin embargo a pesar de ésta baja, la misma representa el doble de la cifra de
la Unién Europea que segun las Ultimas estimaciones el aumento del producto
interno bruto (PIB) fue de 1.0% para dicho afio.
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Aumentan las ventas al detalle

Economia de Puerto Rico

De acuerdo a los datos maés recientes sobre el
comportamiento de las ventas al detalle preparado
por la Administracion de Fomento Comercia, en los
sels meses transcurridos ddl afio fiscal 2003 y d cierre
del afio naturd 2002 se incrementaron en poco Més
de 3.0%. En diciembre de 2002 éstas ascendieron a
$1,619.9 millones, mientras que en diciembre de 2001
habian totaizado $1,572.1 millones, representando un
aumento de 3.0% a comparar ambos meses. Los tipos
de establecimientos que observaron aumentos
significativos fueron los siguientes: muebles y enseres
para e hogar, 13.8%; tiendas por departamentos,
11.6%; tiendas de ropa para damas, 11.5%; vehiculos
de motor nuevos y usados, 8.5%; farmacias, 7.7% vy
los restaurantes y cafeterias, 7.4%.

Ventas al detalle
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Al cierre dd afio natura 2002, las ventas reportaron
un aza de 3.0% a dcanzar $15,632.8 millones. E tipo
de establecimiento con € nivel de ventas mas alto fue
las tiendas de ropa para damas, con un aza de 18.5%
respecto a mismo periodo del afio anterior. Las
estaciones de gasolina con 10.8% y tiendas de calzado
con 10.7% reflgaron alzas, seguido por € grupo de
tiendas de ferreterias y materides de construccion con
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un aumento de 10.4%. Sin embargo, en dicho afio,
solo las categorias de supermercados y colmados
(5.8%) y vehiculos de motor nuevos y usados (0.8%)
reportaron reducciones en € nivel de ventas.

Al andlizar & comportamiento de las ventas a detdle
en € periodo de julio a diciembre de afio fiscad 2003,
se evidencia un aumento de 3.2% a comparar con
el mismo periodo del afio fiscal anterior. Cabe
destacar, que & aumento registrado es € menor para
similar periodo en los pasados tres afios fiscales,
cuando € crecimiento porcentua habia fluctuado en-
tre 5.0 y 5.3%, sin embargo, se puede notar que €
mismo es mayor que d registrado en € similar periodo
dd 1999. Al observar los componentes, las tiendas
de muebles y enseres para € hogar, tiendas de ropa
para damas, las ferreterias y materiales de
construccion, farmacias, estaciones de gasolina y
tiendas por departamento muestran los mayores
aumentos en & acumulado del afo fiscal 2003. Estos
fueron; 21.2, 17.2, 14.2, 9.3, 8.7, y 8.5%,
respectivamente.

Ventas al Detalle
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

7 Produccién y Consumo de Energia
Eléctrica

La produccion de energia eléctrica en diciembre de
2002 fue de 1,944.2 mkWh, estando 5.8% por encima
de la produccion dd mismo mes de afio 2001. Du-
rante los primeros seis meses dd afio fisca 2003, la
produccion acumulada fue de 12,171.0 mkWh
reflgando un crecimiento de 5.3% respecto d mismo
periodo del afo fiscal 2002. La demanda méxima del
mes de noviembre fue de 3,311 MW, 4.9% més dta
gue la de este mes en € afio fiscal anterior.

Rerumen Econdémico Semanal

Produccion Energia Eléctrica Total
diciembre
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

El consumo de energia eléctrica en noviembre de
2002 fue de 1,623.5 mkWh, lo que representd un leve
incremento de 0.2% en comparacion con noviembre
de 2002. El consumo de los sectores residencial,
comercial e industrial fue de 589.2, 666.1 y 328.4
mkWh, para crecimientos de 1.1%, 0.8% y 3.0%
respectivamente, a ser comparados con € mismo mes
del afio anterior. Las ventas acumuladas de julio a
noviembre dd afo fisca 2003 fueron 8,527.8 mkWh,
un aumento de 2.8% sobre las acumuladas en €
mismo periodo del afio fiscd anterior. El consumo
acumulado para los sectores antes mencionados fueron
de 3,162.1, 3,455.9 y 1,704.6. Estos reflgjaron
incrementos de 3.6%, 2.3% y 1.4%, respectivamente
en comparacion con @ mismo periodo de afio fisca
2002.
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

Autoridad de Energia Eléctrica a facturarse a sus
clientes residenciales en febrero de 2003 sera de
7.4621¢/KWh y este contituye un aumento de 0.5624¢/
KWh 0 8.1% en relacién con lo que pagaron en enero
de 2003. En comparacion con € mismo mes de afio
2002 d aumento fue de 1.9554¢/KWh o 36%.
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Consumo Energia Eléctrica:
Residencial, Comercial, Industrial y
Otros

Millones de kilovatios
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

Autoridad de Energia Eléctrica a facturarse a sus
clientes residenciales en febrero de 2003 serd de
7.4621¢/KWh vy este contituye un aumento de 0.5624¢/
KWh U 8.1% en relacion con lo que pagaron en enero
de 2003. En comparacion con € mismo mes dd afio
2002 d aumento fue de 1.9554¢/KWh o 36%.

7 Indice General de Precios registra
un incremento de 6.1% en el afno
natural 2002

El Departamento del Trabgo y Recursos Humanos
informé que durante e afio natural 2002 e Indice
General promedio fue 205.0, representando un incre-
mento de 6.1% en nivel de precios, a comparase con
el afio anterior que fue 193.2.

Cabe sefidar, que recientemente se finaiz6 € Nuevo
Estudio de Ingresos y Gastos de las Familias en Puerto
Rico, € cud constituye la base para e Nuevo Indice de
Precios d Consumidor. El dltimo estudio fue realizado en
el afio 1977.

En e afio 2002, los indices para los renglones de
dimentos y bebidas, otros articulos y servicios, cuidado
médico, educacion y recreo y aojamiento reflgaron
azas, lo que implica & encarecimiento en los productos
bajos dichos renglones. En € mismo afio, tanto la ropa
y servicios relacionados como la transportacion
reportaron bgas en @ indice d compararse con € afio
anterior.

En cuanto a comportamiento mensua, en diciembre
de 2002, d Indice de Precios a Consumidor registro
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Indice de Precios al Consumidor
Afos Naturales 1995 - 2002
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

la cifra de 212.5. Esto significa un incremento de
0.6% a compararse con noviembre del mismo afio
gue fue de 211.3.

Porcentaje de Cambio Anual
en el Indice de Precios al Consumidor
diciembre

Por ciento
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El grupo principa que reflejé el mayor aza fue
dimentos y bebidas con 1.2%. Sus componentes, la
categoria de dimentos en genera presentd un aza de
1.5% vy las bebidas acohdlicas reflgd una baja de
1.9%.

Por otro lado, los siguientes grupos registraron
reducciones en sus indices: dojamiento 0.5% y ropa
y servicios relacionados 0.4%. El grupo de educacion
y recreo permanecio en @ mismo nivel de mes de
noviembre de 2002 que fue 150.2.

Al compararse el indice general de precios de
diciembre 2002 con € de diciembre 2001 se observo
un aumento de 8.1%. Los grupos que registraron azas

JunTA DE PLANIFIcACION DE PuerTO Rico
ProcraMA DE PLANIFICACION EconomicA Y SocliAL

3



en sus indices fueron: dimentos y bebidas, 12.7%;
otros articulos y servicios, 9.0%; transportacion 5.9%,
cuidado médico, 3.7%; aojamiento, 1.6%; y educacion
y recreo, 1.3%. El grupo de ropa y servicios
relacionados  registré una disminucion de 1.2%.

Porcentaje de Cambio en el Indice de Precios
al Consumidor por Grupos Principales
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Para los primeros seis meses dd afio fisca 2003, €
Indice de Precios presenté un comportamiento muy
similar al registrado en diciembre de 2002, un
aumento de 8.2% a compararse con el mismo
periodo del afio fisca 2002. Los grupos principales
gue mas contribuyeron a este aumento fueron:
alimentos y bebidas, 14.1%; otros articulos y
servicios, 9.1%,; cuidado médico, 3.6%; transportacion,
2.1%; dojamiento, 1.6%; y educacion y recreo, 1.3%.
El grupo de ropa y servicios relacionados reflgo una
baja de 0.8%.

Indice de Precios al Consumidor
Tasa de Crecimiento

julio - diciembre
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El poder adquisitivo del dolar del consumidor se
mantuvo en 47 centavos por tercer mes Consecutivo,
respecto a su valor de 100 en 1984.

Resumen Econémico Semanal
Economia de Estados Unidos ij

AR

Los indicadores econdmicos contintian evidenciando
que la economia de Estados Unidos presenta sefides
de una recuperacion lenta

Entre los factores que influyen a este comportamiento
se encuentra la incertidumbre de un posible conflicto
bdlico contra Irak y € efecto que esto tiene en los
mercados internacionales.

El miércoles 6 de febrero, € Secretario de Estado de
Estados Unidos, realiz6 una presentacion ante el
comité de seguridad de las Naciones Unidas. Una
presentacion que sin duda alguna fue muy esperada
por todos. Pero surgen dos interrogantes claves de
esta situacion. Primero, ¢cudl seria el efecto
econdmico en los Estados Unidos de una guerra con-
tra Irek?, y segundo, si los mercados estan esperando
con bastante certeza que ocurra, en un futuro no muy
lgiano, una intervencion por parte de Estados Unidos,
por qué dicho efecto no ha sido descontado en los
precios de los seguros de los mercados bursdtiles.

El andisis del efecto econdmico en Estados Unidos
de un conflicto contra Irak es doble. Primero, en d
corto plazo, un conflicto causaria probablemente una
baja en los mercados de capita. Sin embargo, €
conflicto estimularia la actividad econémica rea a
través del gasto de gobierno en materia de defensa
Segundo, en € largo plazo, una guerra contra Irak
podria causar azas en € precio de petrdleo lo cud
a su vez afectaria la demanda interna en Estados
Unidos y probablemente € gasto de consumo a través
de un aza en los precios de los bienes producidos
locdmente. Por lo tanto, d efecto neto, de un conflicto
bdlico en  Medio Oriente depende de cudn extenso
sea & mismo.

A pesar dd escepticismo existente en la comunidad
internacional sobre una intervencion en Irak y la
presion que gerce Estados Unidos e Inglaterra sobre
la importancia de dicha intervencion, los mercados
contintan registrando bgjas. Los mercados ain no han
descontado € efecto de un conflicto en Irak por la
inexistencia de un consenso a nivel internacional.
China, Rusia, Alemania y Francia, entre otros sugieren
extenuar todas las posibilidades diplométicas antes de
llegar a una resolucion conjunta para invadir a Irak.
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Esta falta de consenso a nivel internaciona es lo que
ha mantenido a los mercados en espera y bgo la
incertidumbre de como y cudndo ocurrira un conflicto
en Irak.

Los ultimos indicadores muestran sefiales de
recuperacion, aunque lenta. Mientras no se defina la
situacion geopolitica mundial continuara la
incertidumbre entre los inversionistas lo cual lograria
una recuperacion econdémica a tasas de crecimiento
menor de lo esperado.

A continuacion se presentan algunos indicadores

econdémicos recientes de la economia de Estados
Unidos.

EU: Algunos Indicadores Macroecondmicos

Afos Naturales

2001 2002

Valor delaConstruccién
(millardos) $842.5 $846.2

Privada $650.0 $641.8

Publica $192.5 $204.4
Comercio Exterior 2002
(millardos)

Exportaciones $82.3 (hov) $81.4 (oct)

Importaciones $123.3 (nov) $117.5 (oct)
Cambio Porcentual
Afio Natural 2002

Ingreso Personal

Gastode Consumo

Valor de la Manufactura
Nuevas 6rdenes
Entrega de bienes
Retraso 6rdenes de productos
Inventario

1.2% (Ilg)  0.9% (Iliq)
0.9% (Nov-Dic)

0.4% (Nov-Dic)
-0.6% (Nov-Dic)
-0.1% (Nov-Dic)
0.5% (Nov-Dic)

5 Actividad de la Construccion

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federa, informd que la actividad en la
construccion durante € mes de diciembre de 2002, fue
estimada a una tasa anua gustada estacionamente en
$858.3 millardos, para un crecimiento de 1.2% con
relacion a la cifra revisada de noviembre, la cua fue
$847.9 millardos. En comparacion con € mes de
diciembre del afio natural 2001, la construccion
aumentd en 2.0%. A precios constantes (1996),

Rerumen Econdémico Semanal

totaizd en $692.7 millardos, para un crecimiento de
0.7% con relacion a noviembre, @ cua fue $687.7
millardos.

El valor de la construccion registrada para € afio
natural 2002 fue $846.2 millardos, lo que representa
un aumento de 0.4% con relacion a los $842.5
millardos registrados en & 2001. A precios constantes
(1996), € vaor del 2002 fue $692.8 millardos, una
bga de 1.7% con respecto a los $704.7 millardos del
2001.

Construcciéon Privada

La construccién privada de las nuevas unidades de
vivienda para € mes de diciembre de 2002, fue
estimada a una tasa anua gjustada estacionamente
en $314.4 millardos, un aumento de 3.2% con
respecto a la cifra revisada en noviembre, que fue
habia sido estimada en $304.7 millardos. La
construccion de edificios no residenciales durante
diciembre fue de $158.6 millardos, para una
disminucion de 1.9% con respecto a la cifra revisada
de $161.7 millardos para € mes de noviembre.

El valor de las nuevas unidades de vivienda en € afio
natural 2002 fue $297.0 millardos, para un aumento
de 6.1% con respecto a los $279.8 millardos en €
2001. La construccion de edificios no residencides
durante € 2002 fue $168.1 millardos, los cuaes estan
16.4% por debgjo de los $201.1 millardos del afio
2001.

Construcciéon Publica

La construccion publica en € mes de diciembre de
2002 fue $210.5 millardos. Este supera en 1.0% la
cifra revisada de mes de noviembre, estimada en
$208.5 millardos. Durante €l afio natural 2002, la
construccion publica acanzd $204.4 millardos, para un
crecimiento de 6.2% con relacion a los $192.5
millardos ddl afio 2001.

& Aumenta el consumo en diciembre

El consumo sigue siendo € principal motor de la
economia de EEUU y uno de los responsables en
gran medida del alza en & PBI en € cuarto trimestre
del 2002. Esto, unido a la postura estimulante de la

JunTA DE PLANIFIcACION DE PuerTO Rico
ProcraMA DE PLANIFICACION EconomicA Y SocliAL

5



politica monetaria, dimenta la esperanza de que los
consumidores continuardn sosteniendo la economia en
los préximos meses.

Bl pesimismo lo constituyen los despidos masivos que
estan llevando a cabo numerosas empresas
americanas para reducir costos, lo que puede acabar
por hacer mella en d &nimo de los ciudadanos.

Los gastos de consumo de los estadounidenses se
incrementaron 0.9% en diciembre respecto d mes an-
terior, mientras que los ingresos crecieron un 0.4%
en d mismo periodo, segin los datos difundidos por
el Departamento de Comercio federal.

Los andlistas esperaban un incremento de 0.8% en
los gastos y de 0.2% en los ingresos. Comercio reviso
su primera estimacion de diciembre, que situd la
subida de los gastos en 0.5%. Ambos datos evidencian
e crecimiento mas notable desde & verano.

Sin embargo, esto no debe interpretarse como la
direccion exacta de la economia. La Universidad de
Michigan report6 a través de su indice de confianza
del consumidor que este declin6 en enero a 82.4
puntos, mas bajo que las expectativas de los
economistas de 83.2 puntos.

Por otro lado, € indice de expectativas decayé de
80.8 a 72.4 puntos, por las posibilidades de una guerra
contra Irak. Sin embargo, @ indice de las condiciones
existentes se recuperd ligeramente, reportando un
alza de 96.0 a 97.2 puntos.

Despejando las expectativas sobre las fluctuaciones de
la economia, & consumidor continud utilizando sus
tarjetas de crédito y sus paseos por los centros
comerciales. En el 2002 el consumo de estos
aument6 4.5%, igua a registrado en e 2001. El
ingreso, por su parte se redujo 3.0%, siendo aln més
bgo que & experimentado durante € 2001 y € mas
bgjo registrado desde € 1954. Es importante sefialar,
gue @ consumo constituye dos terceras partes de la
actividad econdmica de los Estados Unidos y es la
médula de las estrategias econdmicas.

Los gastos en bienes duraderos subieron 6.1%,
mientras que los gastos en bienes no duraderos como

Rerumen Econdémico Semanal

comida y ropa descendieron 0.2%. Esta reduccion es
consistente con la baga registrada en las ventas al
detalle durante las festividades navidefas. La
modalidad de las ofertas de O financiamiento asi como
otros incentivas, especiamente en los autos, han sido
la clave para € aza en e consumo en diciembre.
Los ingresos disponibles, que incluyen los ingresos
menos los impuestos, bgo en diciembre 0.4%.

Otros datos difundidos recientemente demuestran
como el area manufacturera de Chicago, esta
reflgando recuperacion. La Asociacion de Gerentes
de Compras de Chicago, PMAC por sus siglas en
inglés, expresd que su indice de actividad empresaria
alcanz6 56 puntos en enero de 51.7 puntos registrados
en diciembre de 2002. Los economistas esperaban
una lectura de 52.5. Una lectura sobre 50 puntos en
este indice indica una expansion en el sector
manufacturero.

< Nuevas 6rdenes de productos
manufacturados

Conforme las nueva cifras publicadas € 5 de febrero
de 2003, por el Negociado del Censo del
Departamento de Comercio federal, las nuevas
ordenes de productos manufacturados se
incrementaron en diciembre de 2002, a una tasa
gustada estacionamente de 0.4%. Esto, después de
registrar una baja de 0.8% en noviembre de 2002, lo
que se traduce en una baa de 0.8% en & 2002 ver-
sus del afo anterior.

La entrega de bienes manufacturados, por su
parte, se redujo 0.6%. Sin embargo, la reduccién
observada en noviembre fue de 1.1%. En promedio
durante € afio 2002 este indicador se redujo 1.1% 4
compararlo con € afio anterior.

El retraso en Ordenes de productos
manufacturados presenté en diciembre la cuarta
reduccion consecutiva a decrecer $0.3 millardos o
0.1%. Ademas constituyé @ més bgo nivel registrado
desde septiembre de 1996. En noviembre de 2002 €
retraso en la ordenes habia alcanzado 0.7%. En
diciembre, €l 4.03% de las érdenes no pudo ser
entregada, mientras que en € mes anterior este fue
3.94%.
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En cuanto a inventario de productos
manufacturados, este registré 0.5% de aumento.
Este es @ primer aumento desde enero de 2001 y
también supera la baa registrada en noviembre de
0.2%. En diciembre de 2002, la proporcion del
inventario con relacion a la entrega de 6rdenes
aumentd 1.34%, en noviembre esta relacion fue de
1.33%.

! Comercio Exterior

Segiin e Negociado del Censo y € Negociado de
Andlisis Econdmico del Departamento de Comercio
federal, en noviembre de 2002, el total de
exportaciones e importaciones alcanz6 $83.2 y
$123.3 miillardos, respectivamente. Esto representd un
déficit en los bienes y servicios de $40.1 millardos,
$4.9 millardos més que € vaor revisado de octubre.
El valor de las exportaciones en noviembre de 2002
fue $0.9 millardos més que las registradas en octubre.
Las importaciones sumaron $5.8 millardos més que €
total de $117.5 millardos de octubre.

En noviembre de 2002, € déficit de bienes aument6
en $4.8 millardos y el balance en los servicios
disminuy6 en $0.1 millardos. Las exportaciones de
servicios subieron de $24.9 a $25.2 millardos y las
importaciones de servicios aumentaron de $20.6 a
$21.0 millardos.

De octubre a noviembre de 2002, las exportaciones
de bienes reflgjaron aumentos en suministros y
materides ($0.5 millardos) y en aimentos y bebidas
($0.4 millardos). Las bajas ocurrieron en vehiculos de
motor y piezas ($0.3 millardos); bienes de capital
(%$0.1 millardos); y otros bienes ($0.1 millardos). Los
bienes de consumo casi no presentaron cambios.

Las importaciones de bienes presentaron incrementos
en bienes de consumo ($2.7 millardos); bienes de
capital ($2.1 millardos); vehiculos de motor y piezas
($0.7 millardos); y alimentos y bebidas ($0.4
millardos). Los renglones de suministros y materiales
($0.4 millardos) y de otros bienes ($0.2 millardos)
presentaron disminuciones.

Las exportaciones de servicios aumentaron de octubre
a noviembre de 2002 en $0.3 millardos, esto se dehid
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principamente a los incrementos en vigies y otros
servicios (servicios profesionaes y técnicos; servicios
de seguros y servicios financieros) y otra
transportacion (fletes y gastos en puerto incurridos
por los exportadores). Las importaciones de servicios
subieron $0.4 millardos en € mismo periodo, siendo
los renglones de viges y otra transportacion los que
registraron € mayor aumento.

El promedio movil para los tres meses terminando en
noviembre de 2002, de las exportaciones de bienes y
servicios promediaron $82.8 millardos, mientras que
las importaciones promediaron $120.2 millardos,
resultando en un déficit comercia promedio de $37.5
millardos. El déficit comercial promedio para los tres
meses que finalizd en octubre fue de $36.8 millardos,
reflejando exportaciones e importaciones promedio
ascendentes a $82.8 y $119.6 millardos.

Los datos de noviembre de 2002 muestran un
balance positivo, en millardos de dolares, con Aus-
tralia ($0.5) y Hong Kong ($0.1); y déficit con China
($10.5), Europa Occidental ($7.9), Japdén ($6.5),
Canada ($3.7), OPEC y México ($2.9), Korea ($1.6),
Taiwan ($1.3), Brazil y Argentina ($0.2) y Singapur
($0.2).

&~ Ingreso Personal

De acuerdo a Negociado de Andisis Econémico del
Departamento de Comercio federd, € Ingreso per-
sonal durante € tercer trimestre de 2002 ascendid
0.9% respecto d trimestre anterior, luego del aumento
de 1.2% registrado durante € segundo trimestre de
2002. H aumento registrado durante € tercer trimestre
de 2002 esta 0.5 puntos porcentuaes por debgo del
promedio de 1.4% de aumento registrado durante la
expansion econdmica de la década de 1990.

A pesar de la desaceleracién econémica que se
experimenta en los Estados Unidos, la mitad de los
estados de la Unidn experimentaron tasas de
crecimiento igual o0 superiores a la mostrada durante
el segundo trimestre. Algunos estados de gran
tamafio, incluyendo los estados de Cdlifornia, Nueva
York, Texas e lllinois experimentaron un crecimiento
menor que el experimentado durante el segundo
trimestre. El crecimiento en € ingreso persona en los
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estados de la Union variaron desde 1.5% en Mon-
tana hasta 0.5% en Michigan. Es interesante notar
gue los estados que han experimentado tasas de
crecimiento atas han crecido més rapido que el
promedio general en cinco de los seis pasados
trimestres.

La desacderacion en € ingreso persond es resultado
de una baja en los ingresos de la renta y una
desaceleracion en los pagos de transferencia e
ingresos por concepto de intereses pagados.

El ingreso neto aumentd en 1.1% en el tercer
trimestre de 2002 respecto d trimestre anterior, cuyo
avance fue de 0.8%. Todos los estados mostraron
incrementos en el ingreso neto, con 37 estados
registrando avances més répidos en d tercer trimestre
en comparacion con e segundo. No obstante, 14
estados experimentaron una disminucion en € ingreso
neto en @ segundo trimestre.

A partir del tercer trimestre de 2002, los pagos de
transferencias han aumentado a un ritmo més lento,
siendo € tercer trimestre de 2002 € mas lento que
cuaquier otro trimestre desde € tercer trimestre de
2000. Sdlo tres estados, Cdifornia, Vermont y Alaska,
experimentaron avances mas répidos en las
transferencias durante € tercer trimestre, en relacion
con € segundo. La desaceleracion en los pagos de
transferencias puede ser atribuida, en parte, a una
desaceleracion significativa en los pagos por seguro
por desempleo estatdes como consecuencia de una
disminucion en la tasa de desempleo de 5.9 a 5.7%
en tercer trimestre. Los beneficios se redujeron en
37 estados.

Los ingresos procedentes de la propiedad (dividendos,
intereses y renta) bagaron 0.2% en d tercer trimestre,
lo que contrasta con un aumento registrado de 1.9%
en e segundo trimestre. En todos los estados, los
ingresos por concepto de la renta y de los intereses
bajaron mientras que los pagos de dividendos
incrementaron.

En todo los Estados Unidos, las industrias de
servicios, gobierno y finanzas, seguros y bienes raices
gportaron 0.8 puntos porcentudes a 1.1% de incre-
mento en los ingresos durante € tercer trimestre. El
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alza en los ingresos en la industria de servicios fue
el mayor contribuyente al aumento registrado en €
ingreso persona en 34 estados y en los otros fue €
gobierno. Los ingresos aumentaron en la mayoria de
los estados y las industrias, exceptuando a la
manufactura, donde la manufactura de bienes
duraderos se redujo en 19 estados mientras que los
ingresos de bienes no duraderos se redujeron en 14

estados.

Economia | nternacional g@
El Banco Mundial apoya a
Centroamérica para maximizar el
potencial del CAFTA en la reduccion
de la pobreza

En este mes, América Central y Estados Unidos
comienzan las negociaciones para € Tratado de Libre
Comercio de América Centrd (CAFTA, por sus siglas
en inglés). Este Tratado permitir a las respectivas
economias impulsar & crecimiento a largo plazo, crear
empleos y reducir la pobreza. Sin embargo, para
maximizar este potencid, dicho tratado debe ir a la
par con politicas fiscales que impulsen una mayor
productividad y enfrentar a los posibles trastornos
sociales que se pueden generar en € corto plazo.
Para evitar esto, € Banco Mundia (BM) presta su
ayuda a varios paises de América Latina (Guatemala,
El Salvador, Costa Rica, Honduras y Nicaragua,
involucrados en las negociaciones de CAFTA) para
asegurar que € tratado de libre comercio con los
Estados Unidos alcance su potencial de reducir la
pobreza en la region.

Entre las estrategias que promueve € BM para el
crecimiento y la lucha contra la pobreza en la region,
se menciona un tota de $41.3 millones en préstamos
ya aprobados por el BM para impulsar la
competitividad de las empresas en Nicaragua, El Sa-
vador y Guatemala. Esto a su vez fortalece la
productividad del sector privado para gprovechar las
oportunidades que ofrece & comercio internacional.

También & BM ha respondido a las solicitudes de los
gobiernos de América Central para recibir apoyo
anditico y asesorias que permitan abordar los desafios
de politicas planteadas por la implementacion del
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CAFTA y asi maximizar su potencia para reducir la
pobreza. En este sentido, € BM est4 llevando a cabo
un estudio de los aspectos estratégicos relacionados
con el CAFTA que surgieron de las consultas
realizadas en toda la region.

Igualmente, presta su asistencia a proyectos que
buscan fortalecer la gobernabilidad y las instituciones,
ambos aspectos cruciales para crear el entorno
propicio para las inversiones y asi garantizar € éxito
del CAFTA. Los proyectos del BM en esta area
incluyen la modernizacion del sector judicia en El Sa-
vador, Guatemala y Honduras, el respaldo a las
iniciativas contra la corrupcion en Guatemala, Hondu-
ras y Nicaragua, como asimismo la modernizacion del
sector publico y € desarrollo institucional en Guate-
mala, Honduras, Nicaraguas y El Salvador.

#) Espafa creci6é un 2.0% en el afo
natural 2002, la cifra mas baja en
nueve afnos pero mas del doble que
la Unién Europea

Segun las estimaciones del Banco de Espafia, la
economia espafola crecié 2.0% en el afio natura
2002, la cifra mas bga en nueve afios. Sin embargo,
a pesar de esta baja, la misma representa € doble
de la cifra de la Unién Europea que, segun las Ultimas
estimaciones, € aumento dd producto interno bruto
(PIB) fue de 1.0% para dicho afio. En cuanto a
empleo, & aumento estara arededor de 1.3%, aunque
la tasa de desempleados subird hasta 11.5%
comparada con 10.5% dd afio pasado. Este informe
indica que la combinacion de estas cifras permitira una
recuperaciéon en la productividad impactando
positivamente la economia. Una de las variables menos
favorables fue la inflacion, la cud registré 4.0% en
el mes de diciembre, 1.7 puntos porcentuaes més que
en la zona del euro.

En cuanto a los componentes del PIB, la demanda
nacional crecié en una cuantia similar a producto,
impulsada por la actividad de la construccion y €
consumo, frente al comportamiento negativo de la
inversion en maguinaria y equipo. Por su parte, la
demanda externa tuvo un comportamiento negativo,
tanto por la desaceleracion de las exporteciones y las
importaciones como por la actividad turistica

Rerumen Econdmico Semanal ©

Vision

uestra vision esta orientada
hacia promover un balance
entre el desarrollo,
conservacion, proteccion y
preservacion del ambiente natural,
el mejoramiento de la calidad de vida
de nuestros ciudadanos y
el progreso economico dentro del
contexto de un desarrollo sustentable
con la ayuda y participacion
de nuestra ciudadania.

Mision
nfrentar los retos para el desarrollo
de una sociedad basada
en una economia sustentable,
conservando y protegiendo
nuestro ambiente
para beneficio
de las generaciones
presentes y futuras.
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2002 Afos Naturales % Afos Fiscales %****
Indicadores Econédmicos septiembre octubre noviembre | diciembre 2002 2002 2002 2002 2003 2002 2001
T-1 T-ll T- T-IV
\ ' ' ' ' \
Empleo (miles) ** ! 1,187! 1,187! 1,212! 1,203! 3.4 3.8 4.2 2.8! 35 -1.4 25
Desempleo (miles) ** | 171 162] 149 148 21.2 14.7 12.0 43| 8.6 18.9 -14.8
Tasa de desempleo ** i 12.61 12.0 11.04 10.9: 15.4 9.2 6.6 1.2 3.4 19.4 -15.5
Empleo Total No Agricola*** ! 995.7! 999.1! 1,004.3! 1,022.0p! -1.2 -1.1 -0.3 0.4! 0.1 -2.8 1.8
Empleo en Manufactura (miles) *** | 128.4i 128.7i 129.2i 129.1pi -6.5 5.3 -3.8 -1.9i 2.9 -6.8 0.5
Némina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccion (miles $) | 188,378 186,299 185,756]  191,102p| 2.3 1.9 0.2 -0.4] 0.3 2.1 33
\ ' ' ' ' \
Horas mensuales trabajadas en la ! ' ' ' ' !
manufactura (miles) | 18,135! 17,947! 17,990! 18,312p! 7.7 3.0 35 -2.7! 3.1 75 16
Namero de permisos de construccion | 875 896 568 n/d| -8.0 14.7 13.6] nd| 109 0.9 31
valor (miles $) ' 204,475! 185,904! 284,974! n/d! -26.6 16.3 25.2! n/d! 28.1 -37.8 65.1
Registro en hoteles y paradores | 123,556! 135,774! 155,231! n/d! 15 45 15.8 n/d! 15.8 2.9 7.0
Tasa de ocupacion * i 49.7i 54.0i 62.8i n/di -4.5 -2.3 4.8 n/di 5.0 -6.5 -5.2
Vehiculos de motor registrados por ' ! ! ! ! '
primera vez (nimero) | 16,384| 16,462| n/d| n/d| 30.5 157.0 51.3 n/d| 41.2 -2.6 -10.7
Energia Eléctrica (millones KWH) i H H H H i
generacion | 2,030.1! 2,080.3! 1,960.7! 1,944.2! 15 3.3 4.4 6.3! 5.3 15 3.2
consumo | 1,731.9; 1,753.2 1,623.5) nid, 4.2 4.0 2.8 n/di 2.8 1.7 3.8
Ventas al detalle (miles $) ! 1,214,427: 1,310,779 1,377,801  1,619,945! 0.7 5.1 3.2 n/d: 3.2 5.0 5.3
Namero de quiebras | 1,140l 1,314] n/dl n/dl -12.2 2.8 0.8 n/d| 0.2 -4.8 221
personales : 1,0728 1,235 nids Nl -13.0 32 0.6 nidi -10 51 -229
comerciales ! 36, 42, n/d! n/d! -17.6 10.8 10.3 n/d! 2.1 -12.0 16.9
Comercio Exterior | | | | | |
exportaciones (miles $) ! 4,685,479! 4,909,109! n/d! n/d! 1.6 1.0 13.4 n/d! 12.4 -1.7 31.0
importaciones (miles $) | 2665434 3,005 166! nal el 25 5.1 21.2 val 103 6.3 35
Indice de Precios al Consumidor ! 208.9} 211.1} 211.3; 212.5; 3.9 4.1 8.0 8.4 8.2 5.0 7.3
! ! ! ! ! !
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
**  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
**+ Perjodo acumulado hasta el Ultimo mes de informacién disponible.
n/d  Informacién no disponible
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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