A la Gobernadora, Hon. Sila Maria Calderén Sobre la Situacion Econémica de Puerto Rico

20 de noviembre al 3 de diciembre de 2004
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Economia de Puerto Rico '~

Aumento en el valor y en el niumero de
los permisos de construccion

En octubre de 2004, el valor total de los permisos
expedidos por ARPE aument6 en 16.2% 6 $39.1 mil-
lones; de $241.6 millones en octubre de 2003 a $280.7
millones en octubre de 2004. El valor de los permisos
de proyectos privados ascendido en octubre de 2004
a $186.8 millones comparado con $179.7 millones
para octubre de 2003, lo cual representd un aumento
de 4.0% 6 $7.1 millones. El valor de los permisos de
construccion expedidos del sector publico mostré un
aumento de 51.6% 6 $31.9 millones respecto a octubre
de 2003; de $62.0 millones a $93.9 millones.
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El niimero total de permisos de construccion expedi-
dos en octubre de 2004 ascendi6 a 856 permisos, 55
permisos mas que en octubre de 2003, un aumento
de 6.9%. El sector privado crecid en 44 permisos, de
749 en octubre de 2003 a 793 en octubre de 2004; un
alza de 5.9%. El nlimero de permisos para el sector
publico ascendio, de 52 a 63, lo cual represent6 un
crecimiento de 11 permisos o 21.2%.
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El nimero de unidades de vivienda totales crecid
de 1,813 en octubre de 2003 a 1,842 en octubre de
2004; un alza de 1.6% 6 29 unidades de vivienda. El
nimero de unidades de vivienda privadas aument6 en
288, de 1,553 en octubre de 2003 a 1,841 en octubre
de 2004; un crecimiento de 18.5%. El sector publico
solo registrd en octubre de 2004 una unidad de vivi-
enda, mientras que en octubre de 2003 se registro 260
unidades de vivienda.
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Al compararse el valor de los permisos de
construccion expedidos en el sector privado en
octubre de 2004 con septiembre del 2004 crecid
en 27.7%; de $146.3 millones en septiembre
de 2004 a $186.8 millones en octubre de 2004,
mientras el sector publico mostré un crecimiento
de 7.7% 6 $6.7 millones; de $87.2 millones en
septiembre de 2004 a $93.9 millones en octubre
de 2004. El total de ambos sectores tuvo un
crecimiento de $47.2 millones o 20.2%; de $233.5 a
$280.7 millones para el mismo periodo.

El ntimero total de permisos de construccion
expedidos en octubre de 2004 ascendio a 856
permisos, 67 permisos mas que en septiembre
de 2004, un alza de 8.5%. EI sector privado
aumentd de 741 permisos en septiembre de
2004 a 793 en octubre de 2004; un crecimiento
de 7.0% 0 52 permisos. El nimero de permisos
para el sector publico crecié de 48 a 63, lo
cual representd un aumento de 15 permisos o
31.3%.

El ntimero de unidades de vivienda totales
aument6é de 1,203 en septiembre de 2004 a
1,842 en octubre de 2004; un alza de 53.1%
6 639 unidades de vivienda. El numero de
unidades de vivienda privadas crecié en 638,
de 1,203 en septiembre de 2004 a 1,841 en
octubre de 2004; un alza de 53.0%. El sector
publico no registr6 en septiembre de 2004,
unidades de vivienda, mientras que en octubre
de 2004 registré una unidad de vivienda.
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Para el afio natural 2004, o sea, de enero de 2004
a octubre de 2004, comparado con el mismo perio-
do del afio natural 2003, el aumento en el valor to-
tal de permisos fue de 1.2%. En términos absolutos, el
valor total de los permisos expedidos crecié en $28.7
millones, de $2,384.9 a $2,413.6 millones. El sector
privado bajo en $116.9 millones o 6.8%, al comparar
la cifra de $1,721.7 millones para el afio natural 2003
con $1,604.8 millones del afio natural 2004. Mientras,
el valor de los permisos del sector publico crecié de
$663.3 para el afio natural 2003 a $808.9 millones
en el afio natural 2004, lo cual representa un alza de
$145.6 millones o 22.0%.

El total de niimero permisos crecié de 8,257 en el afio
natural 2003 a 8,417 durante este afio natural 2004, un
aumento de 160 permisos o 1.9%. El sector privado
tuvo un alza de 294 permisos, un aumento de 3.9%,
de 7,610 a 7,904 niimeros de permisos. Mientras que
el sector publico bajé en 134 permisos o 20.7%, al
compararse 647 permisos expedidos en el afio natural
2003 con 513 permisos para el ano natural 2004.
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_Resumen Fconomico Semanal 3
Para el afo natural 2004, el nimero de unidades
de vivienda ascendi6 a 16,285 y para el mismo
periodo del afio natural 2003, éste fue 18,197
unidades de vivienda, o sea, una merma de 1,912
unidades o 10.5%. Las unidades de vivienda
privadas para el ano natural 2004 se redujeron
en 2.8% 0 445 unidades de vivienda, de 15,630 a
15,185 unidades, al compararse con el afio natural
2003. Por otro lado, se registraron 1,100 unidades
de vivienda publica durante el 2004, las cuales
estan por debajo del 2003 por 1,467 unidades de
vivienda, o sea, una reduccion de 57.1%.

Para el afno fiscal 2005, o sea, de julio de
2004 a octubre de 2004, comparado con el
mismo periodo del afio fiscal 2004, disminuyo
el valor total de permisos en 4.8%. En térmi-
nos absolutos, el valor total de los permisos
expedidos bajo en $50.1 millones, de $1,054.7
a $1,004.6 millones. El sector privado mermo
en $93.7 millones o 12.1%, al comparar la
cifra de $777.6 millones para el afio fiscal
2004 con $683.9 millones del afio fiscal 2005.
Mientras, el valor de los permisos del sector
publico creci6o de $277.1 para el ano fiscal
2004 a $320.7 millones en el ano fiscal 2005,
lo cual representa un alza de $43.6 millones
0 15.7%.

El total de nimero permisos se redujo de 3,503 en
el afio fiscal 2004 a 3,298 durante el afio fiscal 2005,
una reduccion de 205 permisos o 5.9%. El sector
privado tuvo una disminucion de 74 permisos, una
merma de 2.3%. Mientras, que el sector publico
bajo en 131 permisos o 40.2%, al compararse 326
permisos expedidos en el afio fiscal 2004 con 195
permisos para el afio fiscal 2005.

Para el ano fiscal 2005, el nimero de unidades de
vivienda ascendi6 a 6,689 y para el mismo periodo
del afio fiscal 2004, éste fue 8,367 unidades de
vivienda, o sea, una baja de 1,678 unidades o
20.1%. Las unidades de vivienda privadas para
el afio fiscal 2005 bajaron en 12.3% 6 856 uni-
dades al compararse con el ano fiscal 2004. Por
otro lado, se registraron 580 unidades de vivienda
publica durante el afio fiscal 2005, las cuales estan
por debajo al afio fiscal 2004 por 822 unidades, o
sea, una reduccion de 58.6%.
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Produccién y consumo de energia
eléctrica

Durante octubre de 2004, la produccion de energia
eléctrica fue de 2,153.1 mkWh. Esto representdé un
0.1% por debajo de la produccion de octubre del
2003, que fue 2,155.4 mkWh. Durante los primeros
diez meses del afio 2004 la produccion acumulada
fue de 20,147.1 mkWh para un crecimiento de 0.5%
respecto al mismo periodo del afio natural 2003. Hay
que hacer mencion que durante el mes de septiembre
fue el paso y los efectos de la Tormenta Jeanne en el
Pais.
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.
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El consumo de energia eléctrica en septiembre
de 2004 fue de 1,661.6 mkWh, lo que reflejo
una disminucion de 2.5% en comparacion con
septiembre de 2003. El consumo de energia
eléctrica de los sectores industrial y comercial
fue de 291.5 y 696.9 mkWh, representando
reducciones de 14.0% y 1.5%, respectivamente,

al ser comparados con el mismo mes del afio
anterior. E1 consumo del sector residencial fue
639.5 y estuvo 2.7% por encima del mismo mes
del afio anterior.
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El consumo de energia total acumulado de enero
a septiembre del afio natural 2004 fue de 15,080.2
mkWh, para un incremento de 1.1% sobre el con-
sumo acumulado en el mismo periodo del afo
2003. El consumo acumulado para los sectores
residencial, comercial e industrial fueron: 5,479.1,
6,250.7 y 3,044.0 mkWh, respectivamente. Estos
reflejaron aumentos de 0.7%, 0.9% y 3.6%, respec-
tivamente, en comparacion al mismo periodo del afio
2003.

Durante los primeros cuatro meses del afio fis-
cal 2005 la produccion de energia acumulada fue
8,438.7 mkWh, esto representd una baja de 0.7%
con relacion al mismo periodo del afio fiscal
2004.
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El consumo de energia en el primer trimestre del afio
fiscal 2005, ascendio a 5,344.3 mkWh, esto significo
un aumento de 1.4% versus el mismo periodo del afio
fiscal anterior. El consumo por sectores se comporto
de la siguiente manera: residencial e industrial au-
men-taron en 3.0 y 1.9%, respectivamente. Mientras,
el consumo de energia comercial reflejo una insignifi-
cante baja de 0.02% en igual comparacion.
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Economia de Estados Unidos ;‘j

El gasto de los consumidores en automoviles,
muebles y alimentos contribuy6 a impulsar el
crecimiento econdomico de Estados Unidos, en
el tercer trimestre, a un ritmo mas fuerte de lo
estimado.

El informe del Departamento de Comercio tam-
bién mostré que la inflacion subyacente es la
mas leve en varias décadas.

El Producto Interno Bruto (PIB), que mide
todos los bienes y servicios que se producen
en Estados Unidos, aumentd a un ritmo anual
de 3.9% en el tercer trimestre de 2004. Este
representd un incremento frente al estimado
de 3.7% un mes previo. Esta cifra superd los
prondsticos que habian previsto que la lectura
del PIB no mostraria cambios y permaneceria
en 3.7% y marco el sexto trimestre consecutivo
en que el PIB se ha expandido a un ritmo que
supera el 3.0%, lo que implica un crecimiento
s6lido y sostenible.

Los consumidores aumentaron sus gastos a un
ritmo anual de 5.1%, mas de tres veces el 1.6%
registrado en el segundo trimestre, y el mas
fuerte desde que en el cuarto trimestre del 2001
la economia se expandié a un ritmo de 7.0%.

El indice de gastos para consumo personal
que excluye los costos de los alimentos y la
energia, se incrementd a un ritmo de 0.7% en
el tercer trimestre, la aceleracion mas leve en
mas de cuatro décadas desde que en el cuarto
trimestre de 1962 aumentd 0.5%.
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Las autoridades monetarias del banco central se re-
uniran el 14 de diciembre para evaluar la estrategia
de las tasas de interés. La Fed ha subido las tasas de
interés a corto plazo en cada una de sus ultimas cu-
atro reuniones y muchos economistas prevén otra alza
desde el nivel actual de 2.0%.

Conforme al Departamento de Comercio, el impacto
de los cuatro huracanes redujo en 80,000 millones
las ganancias de las empresas estadounidenses en el
tercer trimestre. Después de impuestos, las ganancias
se redujeron en 2.0% en el periodo, tras la reduccion
de 0.7% en el segundo trimestre.

Sin embargo, la confianza de los consumidores mermo
en noviembre por cuarto mes consecutivo, reflejo
de que existen dudas sobre el estado que tendrd la
economia en los proximos meses.

El Conference Board informo6 que el Indice de Con-
fianza del Consumidor se redujo a 90.5 puntos, con
respecto al indice de octubre de 92.9 puntos, contrario
a las expectativas de una lectura de 96.0 puntos.

Las cifras de noviembre reflejan el menor nivel que
ha tenido el indice desde marzo, cuando estuvo en
88.5 puntos. El indice del sentimiento de consumidor,
observado por las empresas, ha ido en descenso desde
julio.

“Con la valoracion de los consumidores de que las
actuales condiciones se mantendran invariables y con
la intenciéon de hacer mayores gastos en esta tempo-
rada de fiestas con respecto al afio precio, el panorama
para los comerciantes minoristas es ligeramente alen-
tador”, destacé Lynn Franco, directora del Centro de
Investigacion del Consumidor de The Conference
Board. “Pero si miramos mas alla de las proximas
fiestas, la continua erosion de las expectativas de los
consumidores deja entrever que la gente no cree que
la economia pueda cobrar mayor impulso a principios
del 2005”.

Los pedidos de bienes duraderos a las fabricas de
Estados Unidos se redujeron en octubre de 2004 en
0.4% luego del incremento de 0.9% el mes anterior.
La disminucion de pedidos, en todos los sectores, fue
la segunda en tres meses y atenuada un poco por un
aumento en la demanda de bienes relacionados con
la guerra.

_Resumen Economico Semanal €
Los pedidos de bienes duraderos no militares baja-
ron 1.5%, la sexta disminucioén en los pasados siete

meses, y los de bienes excluidos los de transporte
en 0.7%.

Los pedidos de aviones militares se incrementaron
en octubre en 35.2%, pero los pedidos de aviones
civiles reflejaron una merma de 0.4%. La demanda
de vehiculos se redujo 2.8%, y los pedidos de com-
putadoras y productos relacionados descen-dieron
10.3%.

Por otro lado, las ventas de viviendas usadas en
Estados Unidos se redujeron en octubre de 2004
0.1% menos de lo previsto, por las bajas tasas en los
préstamos para hipotecas.

Las ventas de viviendas de segunda mano se reduje-
ron a un ritmo ajustado estacionalmente de 6.75 mil-
lones de unidades en octubre de una cifra revisada de
6.76 millones de unidades en septiembre, conforme
la Asociacion de Agentes Inmobiliarios de Estados
Unidos (NAR por sus siglas en inglés).

El precio promedio nacional para las viviendas au-
mento6 8.8% frente al mismo periodo del afio anterior,
resultando en $187,000.

Los inventarios crecieron, y la oferta de viviendas
para la venta al ritmo actual aument6 a 4.3 meses de

4.2 meses en septiembre.

Segun informd el Banco Central de Venezuela,
el Producto Interno Bruto (PIB), registré un cre-
cimiento de 15.8% en el tercer trimestre de 2004
en relacion con el mismo periodo de 2003. Para
el periodo de enero a septiembre de 2004 el au-
mento fue de 20.4%. De esta manera, la actividad
economica del pais ha mantenido un crecimiento
sostenido por cuarto trimestre consecutivo.

Economia Internacional

Economia de Venezuela

Por otra parte, el desarrollo de la actividad
economica en el tercer trimestre estuvo deter-
minada por las actividades no petroleras, que
mostraron un crecimiento de 18.6%, mientras que
el crecimiento del sector petrolero fue de 2.7%. El
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sector privado crecid en 17.4% y el sector publico
lo hizo en 11.2%.

En el sector no petrolero, al igual que en los dos
trimestres anteriores, se observa un crecimiento en
todas las actividades economicas. En primier lugar se
destaco la Construccion, 40.3%; la Industria Manufac-
turera, 20.7%; Transporte y Almacena-miento, 25.5%;
Comercio y Servicios de Reparacion, 24.8%; Comuni-
caciones, 10.4%; e Instituciones Financieras, 27.2%.

Respecto a la demanda interna, todos sus componentes
aportaron al incremento de 22.5% en el tercer trimes-
tre. El aumento mas alto fue en el gasto de consumo
final del gobierno, 20.9%; le sigue el gasto de con-
sumo privado, 16.4%; la inversion bruta fija, 46.5%;
y las exportaciones, 2.0%.

Se proyecta una disminucion de la
pobreza de 1.0% en América Latina

Segun inform6 la Comision Econdmica para América
Latina y el Caribe (CEPAL) en su estudio titulado
Panorama Social de América Latina de 2004, se
estima una disminucion de la pobreza en 1.0% con
respecto al 2003. El niimero de pobres se situaria en
224 millones de personas y el de indigentes en 98
millones. Inclusive, la poblacion que vive bajo la linea
de pobreza estaria en un nivel similar al registrado en
2001 (43.2%), mientras que la indigencia afectaria a
un 18.9% de ella.

Por otra parte, se indica que desde el ano 2000, la
poblacion latinoamericana pobre ha aumentado a un
ritmo superior al de la poblacion total. Las cifras
correspondientes a 2004 confirman a Chile como el
unico pais que ha cumplido con la meta del Milenio
de reducir la pobreza extrema. En Brasil, Ecuador,

_Resumen Economico Semanal T
México, Panamd y Uruguay los porcentajes de avance
hacia el cumplimiento de la primera meta superarian el
56.0%, pero Argentina, Paraguay y Venezuela tendrian
mayores niveles de indigencia que en 1990.

Los datos del estudio confirman que la region tiene la
distribucion del ingreso menos equitativa del planeta,
con niveles cada vez mas altos de desigualdad.

Cuentas Nacionales de la Economia
Espanola

Segin datos ofrecidos por el Instituto Nacional de
Estadisticas de Espafia (INE), el Producto Interno
Bruto (PIB) real crecio 2.6% en el tercer trimestre de
2004, con respecto al mismo periodo del afio anterior.
La demanda interna aportd 4.6 puntos al crecimiento
agregado. Esta cifra es cuatro décimas superior a la
del periodo anterior, y fue el principal propulsor de
la demanda de inversion. Por otra parte, la demanda
externa neta ha incrementado su contribucion negativa,
2.0 puntos frente a 1.6 en el periodo anterior.

Al analizar los perfiles de crecimiento de los distin-
tos sectores economicos, se observa que el gasto de
consumo final presenta un incremento de 3.4%. La
formacion bruta de capital fijo muestra un crecimiento
acelerado de 5.9% frente a 4.1, en el periodo ante-
rior. La inversion en construccidén sigue manteniendo
un notable crecimiento de 4.5%, cifra ligeramente
superior al 4.2% registrado en el trimestre anterior.
Por otra parte, las exportaciones han registrado un
crecimiento acelerado de 4.2% frente a 3.5% en el
periodo anterior. Las importaciones, también presentan
una trayectoria acelerada, 9.6% frente a 8.1% en el
periodo anterior. El empleo registré un incremento de
2.1% acelerandose una décima, como resultado de la
creacion de 332,000 empleos netos.
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produccian (miles $) | 181,258] 182, 560] 167.074] ndd| 2.0 39 14 0.4] 22 0.2 ned
Horas mensuales trabajadas en la i H H H H H
manufactura (miles) ! 16.807] 16.867] 15,358 nitl 4 14 05 a0l 05 2 nid
Miimena de permisos de construcdén i ] a0 729] 256 35 94 57 98] F 5 o0
“wmior (mites ) 1 et S ] 66 (g6 FEEATE LT K 45 T -ii.in ] T2 6.7
Registro en hoteles y paradores I zzapssl  17a6eel rad| nl o 22 a1 nsa] 7 7 -0.
Tasa de ocupaciin ™ i sn.gi ﬁs.si n.l'di n.tli 36 37 n.i'di 40 £
“wiehiculos de motor registrados por ! H H H H H
primera wez (niimens] I 16,2651 15,304l 16,1461 ndl 103 6 12 gal a4 124 0.4
Enengia Béctrica (millones KWiH) i i i i i i
generacién ! 212221 223648 1827 0% 21531} 1.1 03 24 0.9} 16 5.1 1.9
consuma I 1854.2] 1818.5] 1661.56] nd 30 -0 0 1.4] 19 4.0 2.3
‘ertas al detalle (miles §) to1,488.0010 14478610 13608741 nid! 7 7z 70 871 33 4.9 4.0
Hiimero de quiebras ! 1,0?3! 1,033! n.l'd! n.tl! 3.0 58 64 m'd! 36 06 6.8
personales | 1,006] 1,021] nid| ni| 30 G2 i i nid| 30 1.0 ]
comerdales i L 1 nidi nidi 1.z 128 -84 nidi AT 4T 6.8
Comercio Extarior ! ! ! ! ! !
expor@ciones (miles ) i nid] nid] nid] ndlj 10 43 EY nidj 0z 17.0 0.6
importaciones (miles ) H nidg nidg nidy T H 194 144 R nidy 163 16.4 0.6
Indice de Precios al Consumidar I za4.5l 24531 zaz 6] nil 82 95 106 wal  ss 8.1 4.5
H H H ] ] ]
= Los cambics estan medides en purtos.
=  Serefiere 3 la Encuesta de VYivienda del Departamento del Trabajow Recursos Humanos.
=% Sarefiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo w Recursos Humanos .
Basado en el nuevo sistema de caks ficacidn North American Industry © lassification Systemn, (NAICS).
=% Pariodo acumulade hasta el Gftimo mes de informacién disponible,
n'd Infarmacién no dispanible.
na [Dates disponibles a partir del afio 2001
p Freliminar.

Fuente: Junta de Planificacion.
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En la preparacion de este documento contamos
con la informacion suministrada por las siguientes
agencias:

Junta de Planificacion de Puerto Rico

Administracion de Reglamentos y Permisos

Autoridad de Energia Eléctrica

Negociado del Censo, Departamento de Comercio
federal

Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento
del Trabajo federal

Asociacion de Agentes e Inmobiliaros de estados
Unidos

The Conference Board

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL)

Instituto Nacional de Estadisticas de Espafia (INE)
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