Situacion Actual de la Economia de Puerto Rico

Del 11 al 17 de junio de 2005 Volumen III Numero 35

continuacion la ponencia del Presidente de la Junta de Planificacion de Puerto Rico, Ing. Angel David
AéRodriguez Quifiones, ante la Honorable Comision de Hacienda del Senado de Puerto Rico. EI proposito

s presentar el analisis de las proyecciones econdémicas, las cuales deben ser vistas como una aproximacion
a la realidad econémica mas que una receta o férmula exacta.

En enero de cada afio, la Junta de Planificacion realiza proyecciones para el afo fiscal siguiente y revisa el afio
fiscal en curso. Con el prop6sito de ilustrar ese complejo proceso de realizar los analisis y proyecciones, se
presentara el cierre del afio fiscal 2004 y las proyecciones para los afios fiscales 2005 y 2006.

En el afio fiscal 2004 la economia de Puerto Rico continud con la recuperacion iniciada en el afio fiscal 2003.
El producto bruto, que representa el valor en el mercado de la produccién econémica originada por los residentes
del pais, a precios corrientes alcanzé $50,320 millones

Producto Bruto Real de Puerto Rico du_rante el afo fiscal 2004, pgra un aIzNa dg $2,881.5
Crecimiento Anual mlllones 0 6.1%) sobre el nivel (?Iel afio fiscal an'te-
rior, que ascendi6 a $47,438.5 millones. A precios
3.0 constantes, el mismo totalizé6 $6,881.5 millones,
reflejando un alza de $185.0 millones o 2.8%
20 comparado con el nivel del afio fiscal 2003.
2~ 15
c
5 Lo La demanda interna experiment6 un aumento de 4.8%
5 a precios corrientes, de $61,332.7 millones en el afio
- fiscal 2003, a $64,249.6 millones en el afio fiscal
0.0 2004. A precios constantes, esta alza fue de 3.4%.
-0.3
-1.0 Como factores externos importantes que ayudaron al
2001 zoozr 2009 2004p crecimiento econémico logrado, se mencionan: el
- Revieads Aftos fiscales comportamiento de la economia de Estados Unidos
p - Preliminar y la estabilidad en las tasas de interés.
Durante el afo fiscal 2004, los gastos de consumo
personal ascendieron a $42,905.2 millones, superando
por $1,925.2 millones o 4.7%, el nivel de $40,980 Gastos de Consumo Personal Real
millones del afo fiscal anterior.
10,000 A 3.8% 3.4%
A precios constantes, se registraron gastos de 8 8000
consumo personal por $8,774.7 millones en el afio fis- g
cal 2004, para un incremento de 3.4% sobre el 2003. o 80007
El crecimiento real alcanzado por los gastos de g 4,000
consumo personal fue de $287 millones. Dicho | §
comportamiento estuvo sustentado por el alza de S 20007
3.7% registrado en los gastos de consumo en o ‘ ‘ ‘
servicios. 2001 2002r 2003r 2004p
Afos fiscales
El consumo en bienes no duraderos fue de 4.1%, r — Revisado
mientras que los gastos de bienes duraderos tuvieron p - Preliminar
un incremento de sélo 0.9%. Cabe destacar, que los
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gastos de consumo personal representaron el 69.5%
de la demanda interna real en el afio fiscal 2004.
Este cuadro positivo que presenta el consumidor
puertorriquefio es simbolo de la confianza que tiene
el consumidor en el crecimiento de nuestra
economia.

Los gastos de consumo del gobierno del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico y de los Municipios, en
conjunto, aumentaron a precios corrientes en $288.3
millones o 3.3%, de $8,733.7 millones en el afio fis-
cal 2003 a $9,022.0 millones en el afo fiscal 2004.
A precios constantes, los mismos registraron una
expansiéon de 0.2% en el afio fiscal 2004. Estos
gastos incluyen el valor de las compensaciones
pagadas a los empleados y los gastos en mercancias
y otros servicios adquiridos por estas
instrumentalidades pdblicas. En términos constantes,
se registr6 una merma de 0.3% en los gastos
correspondientes a los municipios, mientras, que los
gastos del gobierno del ELA tuvieron un crecimiento
de 0.3%.

A precios corrientes, la inversion interna bruta
registré un total de $12,322.4 millones en el afio fis-
cal 2004, un incremento de $703.3 millones o0 6.1%
comparado con $11,619.1 millones en el afio fiscal
20083.

A precios reales, es pertinente subrayar que la
inversion interna bruta fue el principal factor interno
que aporté al crecimiento del producto bruto durante
el afio fiscal 2004.

Este componente (que incluye la inversién interna
bruta de capital fijo y el cambio en inventarios) crecio
6.9% a precios constantes este afio, luego de haber
experimentado dos bajas consecutivas en los afios
fiscales 2002 y 2003.

La inversion interna bruta de capital fijo, que incluye
el valor de las obras de construccion realizadas y las
compras de maquinaria y equipo, crecié 6.7% a
precios reales en el afio fiscal 2004. La inversion
en capital es la manera que tiene una economia para
renovarse, aumentar su productividad y hacer un uso
mas eficaz y eficiente de sus recursos.
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Estos incrementos, en particular en la inversion en
maquinaria y equipo, abonan a incrementos futuros
en la productividad y al crecimiento econémico de
los préoximos afios. Ademads, los incrementos en la
inversion real son un reflejo de la confianza que
tienen los inversionistas en la economia de Puerto
Rico.

Durante el afio fiscal 2004, el valor corriente de los
proyectos de construccion realizados por los sectores
privados y publicos en Puerto Rico alcanzé $6,625.4
millones. Este reflejé un alza de $290.8 millones o
4.6%, sobre el nivel de $6,334.6 millones invertidos
en el ano fiscal 2003.
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Las obras del sector privado alcanzaron $3,934.3
millones, para un aumento de 3.3% 6 $125.1 millones
al compararse con los del afio precedente, que
ascendieron a $3,809.2 millones. La construccion de
proyectos publicos alcanzé la cifra de $2,691.1
millones en el afio fiscal 2004, reflejando un
crecimiento de $165.7 millones 0 6.6% al compararlo
con el afio fiscal 2003, que fue de $2,525.4 millones.

Distribucion de la Inversion

en Construccion
Publica y Privada 2004

$3,934.3
millones

$2,691.1
millones

O Pdblica O Privada
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Las compras de maquinaria y equipo, el otro
componente de la inversién interna bruta de capi-
tal fijo, totalizaron a precios corrientes $5,371.5
millones durante el afio fiscal 2004, un alza de
$344.0 millones o0 6.8% en comparacion al afio fis-
cal 2003.

La inversion en maquinaria y equipo del sector
privado representd el 94.7% del total para el afio
2004. EI valor de la maquinaria y equipo
experimentd un alza a precios reales de 11.8%.

Durante el afio fiscal 2004, las exportaciones de
mercancia ajustada ascendieron a $59,449.4
millones, mientras, que las importaciones de
mercancia ajustada fueron de $44,716.5 millones.

La inversion en proyectos publicos del afio fiscal 2004,
se distribuy6 en $1,601.8 millones a las empresas
publicas, $744.0 millones al gobierno del ELA y $345.3
millones a los Municipios. Durante el afio fiscal 2004,
las obras de construccion realizadas registraron un
incremento real de 1.5% sobre el afio fiscal 2003.
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Indicadores econOmicos mensuales para
el afo fiscal 2005

Los indicadores economicos durante los primeros diez
meses del afio fiscal 2005, no muestran riesgos en
el corto ni mediano plazo. Sin embargo, hay que
reconocer que algunos se afectaron tras el paso de
la tormenta Jeanne.

El mercado laboral en Puerto Rico ha registrado
aumentos durante el periodo de julio a abril del afio
fiscal 2005. Segln la Encuesta de Viviendas, el
empleo total durante el mencionado periodo creci6
en 2.6% al totalizar 1,232,000 personas empleadas.
Por su parte, el grupo trabajador registr6 un alza
de 1.3%, para un total de 1,376,000 personas en
comparacion con el mismo periodo del afio fiscal
2004.
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Por otro lado, para el mismo periodo, la tasa de
participacion fue de 46.7%, lo que representa un alza
de 0.3 puntos porcentuales en comparacion con los
mismos diez meses del afio fiscal 2004 cuando alcanzo
46.4%. Mientras, la tasa de desempleo para el
periodo de referencia del afio fiscal 2005 registrd un
nivel de 10.5%, lo cual representa una disminucion de
1.0 puntos porcentuales al compararse con el mismo
periodo del afio fiscal anterior. Tenemos que sefialar
que los datos de la encuesta de viviendas para la
década de 1990 a 2000 fueron revisados, esto como
consecuencia del censo poblacional 2000.
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Segun la Encuesta de Establecimientos, el empleo
total no agricola aumenté en 1.2%, para un total de
1,042,700 personas empleadas; al comparar los primeros
diez meses del afio fiscal 2005 con el mismo periodo
del afio fiscal que le antecede.

Por otro lado, el nimero total de permisos de
construccion emitidos por ARPE durante los primeros
diez meses del presente afio fiscal registré una baja de
3.1%, al compararlo con el mismo periodo del afio fis-
cal 2004. Por su parte, tanto el nimero de permisos
de construccion privados como los publicos presentaron
una reduccién de 2.9 y 5.2%, respectivamente.
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En términos del valor de los permisos de construccion,
medidos en millones de ddlares durante el periodo de
julio a abril del afio fiscal 2005, se reflejo una baja de
2.5% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Por su parte, el valor de los permisos de construccion
privados aumentd en 0.9%. Mientras, el valor de los
permisos de construccién publicos se redujo en 9.2%
para dicho periodo. Es importante sefialar que para la
presentacion en el Senado de Puerto Rico, los datos
estaban disponibles hasta marzo de 2005. En este
Suplemento Especial se actualiz6 con el dato mas
reciente de abril de 2005.
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Los principales indicadores de la actividad turistica
para los primeros nueve meses del afio fiscal 2005
presentan un comportamiento positivo. Durante este
periodo, el total de personas registradas en
hoteles y paradores ascendi6 a 1,550,793 un
aumento de 4.9% en comparacion con el mismo
periodo del afo fiscal anterior.
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Tasa de Ocupacion
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Por su parte, el total de personas no residentes
registradas en hoteles y paradores durante el
afio fiscal 2005, aumentd en 5.2% al compararlas
con el mismo periodo del afio fiscal 2004 para un
total de 1,068,629 personas. Finalmente, la tasa de
ocupacion en hoteles y paradores para el
presente afio fiscal fue de 67.4%, lo cual representa
una reduccion de 0.8 puntos porcentuales al
compararla con el mismo periodo del afio fiscal
2004.
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En relacion al sector externo de la economia durante
los primeros nueve meses del afio fiscal 2005 (julio a
marzo de 2005), el valor de las exportaciones
registradas presentaron un aumento de 3.1%, de
$41,256.7 millones en el periodo del afio fiscal 2004 a
$42,526.0 millones en el 2005. Se observo un alza de
$992.0 millones o 63.0% en las exportaciones a Estados
Unidos de alimentos, subsector 311, de acuerdo al
Sistema de Clasificacion Industrial de América del
Norte. Se registr6 una expansion de $960.7 millones,
56.5% en las exportaciones totales hacia los Estados
Unidos, Paises Extranjeros e Islas Virgenes para este
subsector, y un incremento de $1,226.4 millones o 3.0%
para todo el sector de manufactura. EI renglén de
farmacéuticos y medicinas, industria 3254, de acuerdo
al Sistema de Clasificacion Industrial de Ameérica del
Norte, representd el 63.0% del total de las exporta-
ciones para el periodo de julio a marzo de 2005.
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Por otro lado, en el periodo de julio a marzo, las
importaciones registradas tuvieron una reduccion
de 2.6%, de $28,983.4 millones en el afio fiscal 2004
a $28,234.5 millones en el fiscal 2005. Esta merma
se puede atribuir parcialmente a una disminucion de
$2,509.4 millones 0 23.7% en las importaciones
desde paises extranjeros de quimicos, subsector 325,
de acuerdo al Sistema de Clasificacion Industrial de
América del Norte. Se registrd una baja de $2,055.3
millones 0 14.2% en las importaciones totales desde
los Estados Unidos, Paises Extranjeros e lIslas
Virgenes para este subsector, y de $1,196.2 millones
0 4.4% para todo el sector de manufactura.

En el periodo de julio a marzo, el saldo acumulado
aumenté en 16.4%, de $12,273.4 millones en el 2004
a $14,291.4 millones en el 2005.

La produccién de energia eléctrica total, durante
los primeros ocho meses (julio a febrero de 2005)
del afio fiscal 2005 ascendid a 15,991.2 millones de
kilovatios-hora. Esto refleja una baja de 0.4%
respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior.
Si hacemos el ejercicio, de no considerar el mes
de septiembre por motivo de la tormenta Jeanne, el
aumento serd de 0.9%. Mientras, el consumo de
energia eléctrica industrial refleja un leve alza de
1.4%. Sin embargo, al excluir el mes de
septiembre el crecimiento alcanzado es 3.6%. El
consumo comercial durante este periodo (julio a
febrero del afio fiscal 2005) muestra una
disminucion de 0.8%.
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Consumo de Energia Eléctrica
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comparadas con el mismo periodo del afio fiscal
anterior.

Las ventas al detalle, durante el periodo de julio a
marzo del afio fiscal 2005, reflejaron un alza de
8.1%. Estas alcanzaron el monto de $13,885.5
millones en relacion con $12,849.9 para el mismo
periodo de 2004. Desde el afio fiscal 1997 hasta el
presente, el crecimiento porcentual ha fluctuado
entre 3.0 y 8.1% en el periodo sefialado. Siendo el
periodo del afio fiscal 2000 el mas bajo y el afio fis-
cal 2005 el més alto.
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Las quiebras totales, mostraron una baja de 15.7%,
dentro de éstas las comerciales y personales
manifestaron reducciones de 13.1 y 15.8%,
respectivamente, para el periodo de julio a febrero.

Ventas al Detalle
julio - marzo
15,000 - 8.1%0

) /
i'-; 12,000 -
jo]
2 9,000 - - - 0

o o : To)
g © ™ 8 %-’ %
© 60007 | & N S o) o
c d b B N
S = g [S] |2 [T
= 3,000 A
=

0
2001 2002 2003 2004 2005

Quiebras Comerciales

. julio- febrero
Quiebras Totales
julio- febrero 280

-13.1%

210

o
10,000 -15.7% 8
3

.

8,000

o

= 6,000 2001 2002 2003 2004 2005

= f
2 4,000 Quiebras Personales
julio- febrero

2,000 10.000 -15.8%

8,000 ~

0 8 6000
2001 2002 2003 2004 2005 g aoco | | B H H 3 8
~

2,000

2001 2002 2003 2004 2005

Por Gltimo, se muestra el comportamiento de otros
indicadores econoémicos en lo que va del afio fiscal
2005.

La produccién de cemento, durante los primeros
diez meses del afo fiscal 2005 aumenté en 11.7%,
mientras, las ventas disminuyeron en 0.3% al ser

Proyecciones MacroeconOmicas para los
afios fiscales 2005 y 2006

A continuacidn, se presentan las proyecciones
macroeconOmicas para los afos fiscales 2005 y 2006,
acorde a los resultados obtenidos en los modelos
economeétricos, los cuales toman en consideracion los
elementos de corto plazo que podrian afectar la
ejecucién de la economia de la isla.
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Entre los supuestos principales de las proyecciones
llevadas a cabo, se consideraron aquellos factores
actuales y prospectivos cuyo movimiento puedan incidir
de alguna manera en la actividad econdémica de Puerto
Rico. Estos se representan por variables exdgenas
cuyos valores se determinan fuera del modelo
econométrico utilizado. Las principales variables son:

La economia Mundial

La economia de Estados Unidos

Las exportaciones de mercancia ajustadas
Los gastos de visitantes

La inversion en construccion

La inversién en maquinaria y equipo

Las transferencias federales a las personas

En cuanto a la economia mundial durante el afio 2004
la recuperacion de la economia se profundizé y amplio
de manera significativa.

Para este afio el crecimiento promedio del agregado
econémico mundial se ha cifrado en 5.0%, impulsado
por un fuerte incremento en los paises industrializados
y una expansién extraordinariamente rapida en los
mercados emergentes, principalmente en China.

Este cuadro ha estado acompafiado de un robusto
aumento en la produccion industrial y en los flujos del
comercio global, una aceleracién en el crecimiento del
gasto de consumo privado, apoyado por condiciones
favorables en los mercados de trabajo, y una fortaleza
continuada en la inversidon, sustentada por la
reestructuracion de las hojas de balance corporativas
luego del desplome de la burbuja en los mercados de
alta tecnologia.

A pesar de este cuadro positivo, se ha observado una
desaceleracién en la tasa de crecimiento a partir de la
segunda mitad del afio, aunque una moderacion en la
misma era inevitable y deseable luego de cuatro
trimestres consecutivos de expansion excepcionalmente
rapida (a partir del tercer trimestre de 2003).

La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB), para varias de las principales economias,
incluyendo a Estados Unidos, resultdé menor a las
expectativas.

El incremento del PIB de China también experimento
desaceleracién, lo cual era deseable ya que existia un
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peligro de sobrecalentamiento. EIl rapido aumento en
los precios del petrdleo ha contribuido a debilitar la
expansion econémica global en meses recientes, y con
toda probabilidad continuara afectandola por varios
trimestres adicionales. Sin embargo, hasta ahora el
impacto ha sido moderado.

Desde finales de 2003, el producto mundial agregado
ha incrementado rapidamente y los precios de las
mercaderias han aumentado significativamente, por lo
que la inflacion ha incrementado de manera
significativa, aunque todavia es moderada.

Por otro lado, el afio 2004 puede definirse como uno
de reafirmacion de la recuperacion de la economia de
Estados Unidos. En éste se hizo patente una mayor
estabilidad y solidez en el crecimiento econémico tras
el breve, pero significativo, periodo recesionario ocurrido
durante el afio 2001 y la lenta e inestable recuperacion
en los dos afos siguientes.

La expansion registrada preliminarmente en el 2004
se sitla en 4.4%, lo que implica el mayor avance
desde el experimentado en el 1999, cuando el PIB
real también creci6o 4.4%. Ademas, de que en
términos generales resulté ser un afio positivo, el
2004 no estuvo exento de riesgos y sorpresas. La
inesperada subida en los precios del petréleo, que
afectd todos los costos relacionados a la energia, fue
un factor predominante durante todo el afio. Sin
lugar a dudas, esta situacién constituyé una de las
fuentes principales para el alza reflejada en el nivel
de inflacion general durante el afio pasado.

El Indice de Precios al Consumidor (IPC), una de
las medidas utilizadas para la inflacion, tuvo un
avance de 2.7%, luego de ascender a 2.3% en el
2003. Mientras, el Indice de Precios al Productor
(IPP) acelerd en 3.6%, siendo el mayor incremento
desde el 3.9% que tuvo en el afio 2000.

Otra de las causas que contribuyé al ascenso en la
inflacion fue la debilidad del délar como divisa. A
partir del afio 2002, éste comenz6 a mostrar una
declinacion en su valor relativo frente a las monedas
o divisas de sus principales socios comerciales.

En lo que concierne a proyecciones para los afios
2005 y 2006, se estima que el comportamiento
general de la economia estadounidense sera bastante
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similar al observado en el pasado afio. Esto significa
gue se prevé que sea uno bueno y saludable, aunque
a un ritmo mas moderado. La proyeccion a enero de
2005 de “Global Insight” para el PIB real indica que
crecerd 3.6 y 3.3% en los afios mencionados,
respectivamente. El consenso de “Blue Chip Economic
Indicators” para los mismos afios es casi idéntico, con
3.6% para el 2005 y 3.4% para el 2006.

Segln ambos grupos de analistas, a diferencia de los
Gltimos afios, en los que los conductores claves del
crecimiento econdémico han sido el fuerte gasto de
consumo, el mercado de viviendas y el gasto
gubernamental, se entiende que la continuacion de la
expansién en el presente y préximo afo estard apoyada,
principalmente, en los factores de inversion fija de capi-
tal y las exportaciones.

Se espera que estos muestren crecimientos
significativos, en especial, las exportaciones como
resultado de la devaluacion del doélar que estimularia
una mayor demanda externa neta. ES importante
sefialar finalmente, que a pesar del cuadro econémico
0 escenario base positivo proyectado para los afios 2005
y 2006 en la economia estadounidense, no se puede
perder de vista, ni ignorar los impactos, positivos y
negativos, que necesariamente tendran las decisiones
econdmicas y politicas relacionadas a los déficit récord
existentes en el presupuesto y la balanza comercial de
Estados Unidos.

Por consiguiente, este periodo se perfila como uno de
gran relevancia por los temas de politica fiscal altamente
sensitivos que estan y continuaran en discusion y ante
el escrutinio publico del Pais: la reduccién del déficit
presupuestario; la reforma contributiva; y quizas el mas
controversial de estos, la reforma al sistema del seguro
social.

En cuanto a Puerto Rico, el valor de las
exportaciones de mercancia ajustada se estima de
acuerdo a la tendencia del crecimiento proyectado de
la economia de Estados Unidos, considerando la
demanda por bienes que se espera genere el mismo.
Se proyect6 para el afio fiscal 2005 un total de
$63,176.0 millones en las exportaciones de mercancia
ajustada y $67,296.0 millones para el afio fiscal 2006,
cifras que representan crecimientos de 6.3 y 6.5%,
respectivamente. Se espera que continlen aportando
los sectores de maquinaria eléctrica y no eléctrica;
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instrumentos cientificos; y drogas y preparaciones
farmacéuticas.

Exportaciones de Mercancia
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El turismo, es una de las actividades de servicios mas
importante y de mayor crecimiento a nivel mundial,
tanto por su potencial de desarrollo como por su
contribucién al producto bruto. Para el afio fiscal 2005
el gasto de visitantes se estim6 en $3,245.0 millones,
representando un crecimiento de 7.3%, mientras que
para el afio fiscal 2006 se proyectd que el mismo
alcanzara $3,488.0 millones y un incremento de 7.5%.
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La inversion en construccion, la cual se refiere a
la construccién nueva realizada por las empresas
privadas y el gobierno estatal y municipal, es un
componente sumamente importante en el desarrollo
econdmico de cualquier pais, tanto en el corto como
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en el largo plazo, teniendo un papel protagénico
reflejado en el crecimiento del producto bruto. Las
perspectivas de la inversion en construccién para los
afios fiscales 2005 y 2006 son bastante
conservadoras, puesto que el desempefio de este
sector dependerd de diversos procesos que estan
ocurriendo tanto a nivel local como internacional.

Inversion en Construccion
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El factor principal en términos mundiales lo es el in-
cremento en los precios de los materiales de
construccidn, situacion que no se habia visto en casi
60 afios. Esto es como consecuencia de la creciente
demanda de China y otros paises de Asia por estos
productos. Otros factores son: el incremento en los
costos de los metales a nivel mundial; el aumento
en las tasas de interés; y el incremento en los
precios del petroleo, lo que encarece los costos de
la gasolina y por consiguiente, los de transportacion.

Se estima que para el afio fiscal 2005, la inversidn
en construccion en términos reales, ascienda a
$935.0 millones con un incremento de 1.3%. A
precios corrientes, se proyectdé un valor de $6,842.0
millones y un alza de 3.3%. Para el afio fiscal 2006,
se estimO un crecimiento de 1.3% y un valor de
$947.0 millones en términos reales, y de $7,046.0
millones representando un incremento de 3.0% a
precios corrientes.

La inversion en maquinaria y equipo, se puede
definir como las compras en maquinaria y equipo
(bienes finales) realizadas por las empresas privadas,
el gobierno estatal y municipal y que serdn usadas

en la formacién de capital. Principalmente, son las
empresas privadas las que llevan a cabo la mayor
parte de la inversiobn en maquinaria. En términos
nominales, las perspectivas para esta variable son de
$5,640.0 y $5,934.0 millones, con incrementos de 5.0
y 5.2%, para los respectivos afios fiscales 2005 y
2006. A precios constantes, los valores se estiman
en $1,067.0 millones, con un crecimiento de 4.0%
para el afio fiscal 2005; y $1,112.0 millones con un
alza de 4.2% para el afio fiscal 2006.

Inversion en Maquinaria y Equipo
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En cuanto a las transferencias federales, por su
naturaleza y magnitud, desempefian un papel
importante en la economia de la isla. Su impacto
se canaliza a través de fondos destinados a mejores
servicios, desarrollo de obras de infraestructura y
mejoras en los niveles de educacion y de la calidad
de vida en general. Estas constituyen un importante
flujo de fondos del exterior en el sistema econémico
de Puerto Rico. Se estima que las mismas
continlen su trayectoria ascendente y su impacto
positivo a la economia de Puerto Rico en los
préximos afios fiscales 2005 y 2006. Las
perspectivas para estos afios son $9,902.0 y
$10,464.0 millones, con incrementos de 5.0 y 5.7%,
respectivamente.

A continuacién se presentan las perspectivas
econdmicas para los afios fiscales 2005 y 2006 en
el contexto de su tendencia historica. De acuerdo
a la proyeccion del producto bruto real de Puerto
Rico en el escenario base, se esperan valores de
$7,042.0 millones en el afio fiscal 2005 y $7,218.0
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millones en el 2006. Estos representan incrementos
de 2.3 y 2.5%, respectivamente. A precios corrientes,
los valores estimados son $53,339.0 y $56,486.0
millones, con crecimientos de 6.0 y 5.9%, para los
respectivos afos fiscales considerados.
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Debido a la incertidumbre que existe en los
prondsticos econdmicos, la Junta de Planificacion pro-
duce dos escenarios alternos al escenario base, éstos
son el minimo y el maximo. En el escenario minimo,
se estima un crecimiento menor y en el escenario
maximo uno mas optimista. En el escenario minimo,
se proyecta que en el afo fiscal 2005, el crecimiento
real del producto bruto sera de 2.1%; mientras que
en el maximo sera de 2.6%. En el afio fiscal 2006,
se estima que los crecimientos seran de 2.2 y 2.8%,
respectivamente.

En cuanto al ingreso personal real, se proyecta que
en el afio fiscal 2005, alcance $9,810.0 millones y en
el afio fiscal 2006 totalice $10,164.0 millones, con
respectivos crecimientos de 2.6 y 3.6%. A precios
corrientes, los valores para esos afios fiscales son
$49,081.0 y $51,767.0 millones, representando
crecimientos de 5.0 y 5.5%, respectivamente.

El gasto de consumo personal real, principal
componente del producto bruto, se estima que para el
afio fiscal 2005 alcance $9,010.0 millones, representando
un crecimiento de 2.7%. Para el afo fiscal 2006, se
proyecta en $9,280.0 millones, o un incremento de
3.0%. A precios corrientes, las cifras estimadas para
los afios mencionados son $45,081.0 y $47,263.0
millones, lo que se traduce en aumentos de 5.1 y 4.8%,
respectivamente.
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En resumen, nuestra economia ya salié de la parte
mas baja del ciclo econémico, que fue en el afio fis-
cal 2002 y su crecimiento se ha acelerado
paulatinamente. En los pasados dos afios fiscales, la
economia de Puerto Rico ha registrado un ritmo de
crecimiento moderado. En términos generales, las
perspectivas de la economia Mundial y de Estados
Unidos son positivas para los préoximos afios.
Consono con este panorama, la economia de Puerto
Rico continuard con un comportamiento positivo, tal
y como hemos explicado en esta ponencia.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de
las proyecciones econémicas es funcién del
movimiento prospectivo de los factores exdgenos que
subyacen como fundamento de las mismas. De
manera que toda proyeccion econdmica tiene que
estar sujeta a evaluacion a tono con los cambios que
ocurran en estos factores.

Economiade Puerto Rico

I

Situacion de Empleo y Desempleo

A continuacién, los datos mas recientes correspondientes
a mayo de 2005, relacionados al mercado laboral.

El nimero de personas empleadas en mayo de 2005
fue de 1,258,000. Esta es la cifra méas alta registrada en
toda la serie estadistica y representa 39,000 empleos méas
al compararse con abril de 2005. También, represento
41,000 empleos méas al compararse con mayo de 2004.
Por decimoséptimo mes consecutivo la cifra de empleo
se mantiene en o sobre 1,200,000 personas.

Empleo y Grupo Trabajador
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
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El grupo trabajador se estimé en 1,412,000 personas
y la tasa de participacion en 47.9%, representando
un aumento de 36,000 personas y de 1.3 puntos
porcentuales, respectivamente en comparacion con abril
de 2005.

Tasa de Participacion
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La poblacién civil no institucional de 16 afios y mas
para mayo de 2005 se mantuvo igual a la de abril,
con 2,950,000 personas. Esto significé 13,000 per-
sonas mas al compararse con mayo del afio
anterior.

Por grupo ocupacional principal se observa que para
mayo de 2005 la distribucion porcentual del empleo fue
la siguiente: profesionales, ejecutivos y gerenciales,
29.2%; técnicos, vendedores y personal de apoyo
administrativo, 24.2%; trabajadores de servicios, 17.9%;
y operarios y relacionados, 11.2%. El restante 17.5%,
corresponde a artesanos, capataces y relacionados;
trabajadores agricolas y obreros de trabajo general.

Distribucion del Empleo
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La distribucion porcentual del empleo por nivel
educacional es como sigue: personas empleadas con
uno o mas grados universitarios, 53.2%; con diploma de
escuela superior, 29.3%; con uno o dos grados de
escuela superior, 4.3%; con nivel intermedio, 7.6%; y
con nivel elemental, 3.6%. EI 0.4% de las personas
empleadas no tiene ningun grado escolar y el 1.6% no
informé grado alguno.

El ndmero de personas empleadas por su cuenta para
mayo de 2005 es de 186,000. Al confrontarse con el
mes anterior, se observaron 17,000 empleos adicionales
y con mayo de 2004 reflej6 un aumento de 15,000
empleos.

El nimero de personas desempleadas alcanzé la
cifra de 154,000 lo que significé una disminucién de
3,000 personas o 1.9%, con respecto al mes anterior.
La tasa de desempleo para mayo de 2005 fue de
10.9%, para un aumento de 0.5 puntos porcentuales,
con relacion a abril de 2005.

Desempleo y Tasa de Desempleo
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De las personas que informaron estar desempleadas en
mayo de 2005, el 41.7% es jefe de familia; el 13.4%,
esposa (0) del jefe de familia; y el 37.7%, hijo del jefe.
El restante 7.2%, se encuentra en otros familiares del
Jefe y particulares.

El numero de personas fuera del grupo trabajador en
mayo de 2005 se estimé en 1,538,000. Esta cifra
representd 34,000 personas menos que en mayo de
2004.

Del total de las personas fuera del grupo trabajador;
en mayo de 2005, el 53.6% representa amas de casa;

el 17.6% en la escuela; 11.9% estaba incapacitado;
13.1% retirados y el restante 3.8%, correspondi6 a las

personas clasificadas como desalentados, ociosos
voluntarios, y otros.

Durante los primeros once meses del afio fiscal
2005, el empleo total promedio es 1,234,000 esto
representd un aumento de 32,000 personas 0 2.7%
al compararse con el mismo periodo del afio fiscal
2004.

Empleo y Grupo Trabajador

Afios Fiscales
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De acuerdo a la Encuesta de Vivienda, la tasa de
desempleo de julio a mayo del afio fiscal 2005,
promedié 10.5%. Esto representa una disminucion
de 1.0 puntos porcentuales al compararse con el
mismo periodo del afio anterior. El numero de per-
sonas desempleadas fue 145,000 para una reduccién
de 11,000 desempleos.

Desempleo y Tasa de Desempleo
Afios Fiscales
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2005 Afos Naturales % Afios Fiscales 96****
Indicadores Econémicos febrero marzo abril mayo 2004 2004 2004 2005 2005 2004 2003
T-1 T-1l T-1V T-1
| i H H i H
' H H ' H H
Empleo (miles) ** | 1,2271 1,231l 1,219l 1,258l 0.7 4.0 2.9 171 2.6 1.4 3.1
' ' ' ' ' '
Desempleo (miles) ** H 137, 158, 157, 154, -14.7 -13.6 -10.2 -3.7; -6.9 -4.4 45
| |
Tasa de desempleo ** ' 10.0! 11.41 11.4! 10.9! -1.7 -1.9 -1.3 -0.6! -1.0 -0.6 0.1
| 1 H | 1 '
Empleo Total No Agricola*** | 1,040.8l 1,042.5] 1,042.5l n/dl 2.3 2.1 0.6 1.1l 1.2 3.5 1.1
' ' ' ' ' '
Empleo en Manufactura (miles) *** ' 117.4! 117.0! 118.9! n/d! 0.7 0.3 -2.9 -1.0 -1.0 1.2 -4.2
| | | | | |
Noémina de los trabajadores de 1 ' ' 1 ' '
1 ' H 1 ' H
roduccién (miles $) 182,329 184,639 190,716 n/d 2.4 0.6 55 2.9 3.6 1.9 -0.6
p
Horas mensuales trabajadas en la H H H H H H
manufactura (miles) ! 17,018! 16,977! 17,450! n/d! 0.5 -2.7 0.9 0.7! 0.0 0.2 -2.9
Numero de permisos de construccion i 852 853 850 n/dj 5.7 9.6 65 61 31 75 75
Valor (miles $) \ 230,852, 245,699, 230,256, n/d, 7.3 -11.0 11.8 -6.2, -2.5 7.0 29.1
Registro en hoteles y paradores | 170,201/ 205,009! vl nval a1 6.6 42 3.0/ 49 1.7 11.4
' ' ' ' ' '
Tasa de ocupacion * | 73.2i 76.8i n/di n/di 3.7 0.0 -1.3 -1.0i -0.8 4.1 3.9
Vehiculos de motor registrados por H H H H H H
primera vez (ntmero) | n/dl nrdl n/dl n/dl 1.2 8.4 26.8 nidl 11.2 -35 127
' ' ' ' ' '
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i i
generacion ' 1,699.81 n/d: n/d: n/d: 2.4 -0.9 15 n/d: -0.4 1.6 55
H H H H H H
consumo | 1,417.7| n/d| n/d| n/d| 2.0 1.4 -3.0 n/d| -1.0 2.2 4.5
' ' ' ' ' '
Ventas al detalle (miles $) i 1,475,139:  1,518,779'  1,528,710! n/di 7.0 9.3 9.1 5.8! 8.0 6.7 4.9
Numero de quiebras ' 859, n/d. n/d, n/d, -6.4 -15.2 -12.0 n/d. -15.7 7.0 -1.0
' H H ' H H
personales | 813] n/d| n/d| n/d| -6.6 -15.5 -12.3 n/d| -15.8 7.8 -1.7
comerciales H 271 n/ds n/di n/di -18.9 -14.4 7.4 nidi -13.1 -7.0 18
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 4,424,616i 4,972,552i nldi n/di 8.9 41 4.0 1o.oi 3.1 3.1 15.1
importaciones (miles $) \ 3,417,322} 3,516,650, n/d; n/d; 8.9 -6.3 -0.4 -1.2} -2.6 17.6 15.0
ndice de Precios al onsumidor . . n n . .. B . N - ¥
Indice de Precios al C d I 262.3! 262.8l vl vl 10.6 10.3 17.2 12.l 13.2 8.3 8.4
h ! H h ! H
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
**  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificaciéon Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
=+ Periodo acumulado hasta el Ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.
Fuente: Junta de Planificacion.
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