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Economiade Puerto Rico
Ventas al Detalle

Durante mayo de 2005, las ventas al detalle
alcanzaron la cantidad de $1,580.5 millones. Esto
significo un aumento de 8.6% ¢ $124.7 millones
respecto al mismo mes del afio 2004, segun lo
informado por la Compafiia de Comercio y
Exportacién de Puerto Rico.
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico.

Los establecimientos que mas contribuyeron al incre-
mento porcentual fueron: estaciones de gasolina,
19.6%; tiendas por departamento, 15.6%; ventas de
vehiculos de motor, 14.3%; joyerias, 13.0% y tiendas
de calzado, 11.3%.
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico.
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Al analizar el comportamiento de las ventas al
detalle a través de la Isla, el area metropolitana
de San Juan registré un aumento de 12.0%, cuando
alcanzé el monto de $817.3 millones.

Las ventas correspondientes al resto de la Isla
alcanzaron la cifra de $763.2 millones, lo que
representd un aumento de 5.1% al compararlas con
mayo de 2004 cuando se registraron $687.6
millones.

Todas las regiones mostraron aumentos en sus
ventas a excepcion de Caguas, que disminuyd 2.4%.
Los crecimientos en las regiones son los siguientes:
Guayama, 17.7%; Ponce, 14.5%; Arecibo, 11.7%;
Aguadilla, 10.8%; Fajardo, 7.4%; y Mayaguez,
3.3%.

Faltando sélo un mes para el cierre del afio fiscal
2005, la cifra preliminar acumulada de las ventas
al detalle reveldé un crecimiento de 8.1% 0
$1,269.7 millones. Estas registraron el monto de
$16,996.6 millones en relacién con los $15,726.9
para el mismo periodo del 2004. Este incremento
es el mas alto registrado desde el mismo periodo
de julio a mayo del afio fiscal 1990.
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico.

Al examinar los establecimientos que mayor
aumento demostraron en este periodo estos
fueron: ventas de vehiculos de motor, 12.8%;
estaciones de gasolina, 10.7%; tiendas por
departamento, 8.8%; supermercados y colmados,
8.1%; joyerias, 8.0%; y ferreterias y materiales
de construccion, 7.4%.
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico.

Transcurridos cinco meses del afio calendario
2005, la cantidad acumulada de las ventas al
detalle registrada fue de $763.2 millones, un
incremento de 6.7% en relacién el mismo periodo
del afio 2004.

Registro y Ocupacion en Hoteles y
Paradores para abril 2005

Durante abril de 2005, el registro en hoteles y
paradores obtuvo la cifra de 183,791 personas, lo
que representd una merma de 2.0% en
comparacion con abril del afio anterior. El registro
de los no residentes descendio 1.5%, mientras los
residentes bajaron 3.6%, en similar comparacion.
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Fuente: Compafiia de Turismo.
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El registro en los paradores fue de 12,646 perso-
nas, esto representd una disminucion de 16.1%
respecto a abril del afio anterior. Por é&rea
geografica, se observo una reduccion en los hoteles
del area metropolitana de 2.0% y un aumento en
el area isla de 1.2%.
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Fuente: Compafiia de Turismo.

La tasa de ocupacién en hoteles y paradores fue
de 72.2%, para una baja de 3.7 puntos
porcentuales respecto a abril de 2004. En los
hoteles de turismo y paradores esta fue 75.9 y
42.4%, respectivamente. Tanto los hoteles de
turismo como los paradores demuestran
reducciones de 3.7 y 8.3 puntos porcentuales
respectivamente, con relacion al mismo mes del
afio anterior. Los hoteles comerciales reflejan un
crecimiento 3.6 puntos porcentuales al alcanzar una
tasa de ocupacion de 53.6%.
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Fuente: Compafiia de Turismo.

Resumen Econémico §emanal 3

En los primeros diez meses del afio fiscal 2005 (julio—
abril), el registro en hoteles y paradores acumulo
1,734,584 personas. Al compararlo con el mismo
periodo del afio fiscal 2004, aument6 4.1% ¢ 68,693
personas registradas. Tanto el registro de residentes
como el de no residentes crecieron 3.5 y 4.4%,

respectivamente.
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Fuente: Compariia de Turismo.
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Fuente: Compafiia de Turismo.

El registro en los hoteles de turismo aumentd 3.4%.
De estos, los del area metropolitana no registraron
cambio, mientras, que el area isla creci6 13.0%. Los
paradores se redujeron 2.3%, mientras los hoteles
comerciales aumentaron 48.5% con relacion a el
mismo periodo del afio fiscal 2004.
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En este periodo, la tasa de ocupacién en hoteles y
paradores fue de 67.9%, una reduccion de 1.1 puntos
porcentuales en relaciéon con el afio fiscal 2004. La
ocupacioén para los hoteles de turismo y comerciales
fue de 71.2 y 48.2%, respectivamente. Esto
representd un aumento en los hoteles comerciales de
5.5 puntos porcentuales y una baja de 1.3 puntos
porcentuales en los turistas. La tasa de ocupacién en
los paradores fue de 43.7%, disminuyendo 1.2 puntos
porcentuales con respecto al periodo del afio fiscal
2004.

Tasa de Ocupacion
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julio - abril
Por ciento

75.0 725 712 W 2004 02005

69.0 @79
60.0

48.2

44.9
45.0 43.7 427

30.0

15.0

0.0 —
Ocupacion Total Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales

Fuente: Compafiia de Turismo.

Pasados ya cuatro meses del afio calendario 2005, el
registro en hoteles y paradores alcanzé la cantidad de
725,522 registros. Esto representd un incremento de
2.3% en comparacion con el mismo periodo del afio
2004. Tanto el registro de residentes como el de no
residentes aumentaron 3.6 y 1.9%, respectivamente.
Sin embargo el registro en paradores disminuy6 2.9%.
La tasa de ocupacion en hoteles y paradores durante
similar periodo se redujo 1.7%, al conseguir una tasa
de ocupacion de 72.0%.

Economia de Estados Unidos ~ { ™}
b
La economia estadounidense continta dando
seflales de crecimiento robusto al reportarse el
nivel de empleo de junio de 2005. ElI empleo
asalariado no agricola en los Estados Unidos
ascendi6 a 133.5 millones de personas, lo que equivale
a un alza de 146,000 empleos méas que lo reportado
durante el mes anterior, continuando con la expansion
laboral actual. El crecimiento del empleo fue mayor
a lo reportado durante el mes anterior, alza que fue
de 104,000 empleos y que marca una reduccion en
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_Resumen Econémico Semanal 4
el ritmo de crecimiento ya que en abril el empleo
asalariado aumentd significativamente en 292,000
empleos. Los analistas del mercado laboral habian
estimado un crecimiento de aproximadamente 195,000
empleos en junio. No obstante a estas cifras, el
mercado laboral no ha logrado recuperarse plenamente
de las pérdidas de empleos motivadas por la moderada
recesion de 2001.
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del
Trabajo federal.

Entre las industrias que muestran un alza laboral esta
la de servicios profesionales de negocios, con un alza
de 56,000 empleos. Esta industria ha generado cerca
de 1 millon de empleos en el Gltimo afio. La industria
de cuidado médico continu6 aumentando en junio,
afiadiendo 25,000 empleos, lo que implica un alza de
249,000 empleos durante el dltimo afio. Sin embargo,
la industria de la manufactura perdié plantilla laboral
por cuarto mes consecutivo. La pérdida en empleo
manufacturero ascendio a 24,000. La industria de piezas
y vehiculos de motor perdi6 18,000 empleos. La baja
en los empleos en las industrias de bienes no
duraderos ha sido moderada pero extensiva en la
misma, registrando una pérdida de 12,000 empleos.

Por otro lado, con el aumento en el mercado laboral
en junio, la tasa de desempleo registrada fue de
5.0%, siendo la tasa mas baja en por lo menos los
Gltimos cuatro afios e igualando la tasa registrada en
septiembre de 2001 y superada solamente por la tasa
registrada en agosto de 2001 cuando la misma fue de
4.9%. La tasa de desempleo ha estado reduciéndose
desde febrero de este afio y se encuentra 1.3 puntos
porcentuales por debajo del nivel del punto mas alto
alcanzado en la tasa durante junio de 2003. El nimero
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de personas desempleadas en junio fue de 7.8
millones pero se encuentra por 1.7 millones de per-
sonas por debajo del nivel alcanzado en junio de 2003.
El nimero de personas desempleadas a largo plazo,
esto es 27 semanas 0 mas en estado de desempleo,
se redujo a 1.3 millones de personas, representando
17.8% del total de desempleados y constituye una
reduccion en junio, ya que durante mayo este por
ciento fue de 20.1.
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del
Trabajo federal.

Las nuevas 6rdenes de productos manufacturados,
segun el reporte de mayo de 2005 del Departamento
de Comercio federal, apunté a que hubo un alza de
$11.1 millardos o 2.9%, respecto al mes anterior. El
nivel alcanzado fue de $394.1 millardos. El alza de
mayo es la méas alta registrada desde marzo de 2004
cuando este rubro habia crecido 5.0%. De igual forma,
esta alza es la mas alta en lo que va del 2005. Las
nuevas Ordenes de productos duraderos fue el
responsable de esta alza en mayo, al registrar un

Nuevas Ordenes de Productos

Manufacturados

Tasa de Crecimiento Mensuales
Por ciento
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Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.

_Resumen Econémico Semanal s
aumento de $10.9 millardos o 5.5% con relacion al mes

anterior, cuya alza fue 1.5%. Para los bienes no
duraderos el alza fue de $0.2 millardos o 0.1%.

Los embarques enviados, luego de haber registrado dos
alzas consecutivas, disminuyeron $0.1 millardos para
alcanzar el valor de $390.8 millardos en mayo. Los
embarques de bienes duraderos se redujeron $0.3
millardos 0 0.2%. Los equipos de transportacion fueron
los que mas registraron bajas, para una reduccion de
$0.6 millardos o 1.0%. Mientras, los embarques de
bienes no duraderos aumentaron $0.2 millardos o 0.1%.

Las érdenes sin completar de bienes duraderos
manufacturados aumentaron en mayo luego de haberse
registrado dos meses de bajas. El aumento fue de $10.5
millardos 0 1.9% para alcanzar un nivel de $563.7
millardos. Nuevamente, los equipos de transportacion
fueron los que maés contribuyeron a esta alza. Los
mismos aumentaron $10.9 millardos o 4.2%.

Los inventarios de bienes duraderos manufac-turados
en mayo de 2005 aumentaron $0.8 millardos o 0.3%,
siendo el decimoséptimo (17) mes de los Gltimos
dieciocho (18) en que aumentan estos inventarios. La
maquinaria, que ha aumentado los ultimos dieciocho
(18) meses comentados, obtuvo el alza mas
significativa. La misma fue de $0.3 millardos o
0.7%. Los inventarios de bienes no duraderos
disminuyeron por segundo mes en linea, al bajar
$0.6 millardos o 0.3%.

Por otro lado y en otra sefial de que el sector
manufacturero en Estados Unidos se mantiene estable,
el Indice de Actividad Manufacturera (IAM) del
Instituto de Gerentes de Compra (ISM por sus siglas
en inglés), reportd en su lectura para el mes de junio
de 2005 un valor de 53.8%, lo que implica un alza
de 2.4 puntos porcentuales en comparacion con el
mes anterior. Esto representd un alto a la caida en
el indice que venia registrandose por los pasados seis
meses. La lectura del mes de junio representa el
vigésimo sexto (26) mes consecutivo en que la
actividad economica en la manufacturera crece, 0 sea,
gue se encuentra por encima de la marca de 50%.
Una lectura por encima de este nivel sugiere una
actividad en expansion en la manufactura, mientras,
que una lectura por debajo de ese nivel sugiere una
contraccion.
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Indice de Actividad en |la Manufactura
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Fuente: Instituto de Gerentes de Compra

Un valor del 1AM por encima de 42.7%, por un
periodo sostenido de tiempo, generalmente sugiere
que existe una expansién econdmica general. La
lectura de junio indica una expansion tanto en el
sector manufacturero como en la economia en
general. Segun el Instituto de Gerentes de Compra,
la relacion existente entre el 1AM y la economia
en general sugiere que durante el periodo de enero
a junio del presente afio 2005, periodo en que el
IAM ha estado en promedio 54.2%, el crecimiento
del Producto Interno Bruto debe ser 4.2% a una
tasa anual. Al mes de junio, esta relacién indica
que el PIB ha incrementado a una tasa anual de
4.0%.

Los que responden a la encuesta del Instituto
sefialan que:

O “La actividad econdmica ha tendido ha aumentar,
no s6lo por un efecto estacional, sino que
también han aumentado por la creacion de
nueva actividad econdomica (sector de
quimicos).”

O “Los contratos de defensa han aumentado
debido al financiamiento suplementario aprobado
por el Congreso (industria de equipos y
componentes electronicos).”

O “Los programas de “outsourcing” en Asia han
continuado lento como resultado de no
encontrarse fuentes aceptables de manufactura
para los productos hechos en Norteamérica
(industria de metales fabricados).”

O “Las presiones moderadas de precios persisten, que
aunque existen peligros, no se ha experimentado

escasez en ningudn articulo (industria de
alimentos).”

O “Se ha comenzado a observar una suavizacion en
las acumulaciones de productos micro-electronicos.
Todos los mercados aparentan estar estables (in-
dustria de equipo comercial e industrial y
computadoras).”

En cuanto al sector no-manufacturero en Estados
Unidos, la actividad econdmica que se genera en el
mismo se mantiene pujante, segun el Indice de
Actividad No-Manufacturera (IANM) del Instituto
de Gerentes de Compra (ISM por sus siglas en
inglés). En el mes de junio de 2005 se reportd en
su lectura un valor de 62.2% respecto al mes ante-
rior, lo que refleja un incremento de 3.7 puntos
porcentuales. Este mes representa el vigésimo séptimo
(27) mes consecutivo de incremento en el indice. Du-
rante junio, catorce (14) sectores mostraron alzas, dos
(2) mostraron bajas en su actividad y uno (1) no
indic6 cambio alguno.

Las industrias que reportaron las mayores ganancias
fueron: entretenimiento, transportacion, construccion,
ventas al detal y bienes raices. Las industrias que
mostraron bajas en su actividad econémica son:
servicios de salud y agricultura.

Los que responden a la encuesta del Instituto sefialan
que:

O “Los altos costos de energia (petréleo y gas natu-
ral) contindan siendo una gran preocupacion (in-
dustria de servicios).”

O “La actividad en construccion esta aumentando en
actividad. Se estan dando condiciones record este
afio (industria de la construccion).”

O “Las ventas alcanzadas estan por encima de lo
proyectado y la industria vacacional u hotelera esta
comportandose mejor a lo proyectado (industria del
entretenimiento).”

O “Los productos basados en petréleo estan
representando un reto en obtener razonables
precios fijos para los contratos futuros
(administracion publica).”
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O “Una escasez de chéferes para nuestras flotas de
camiones en nuestra industria (servicios de
mudanzas) esta afectando los servicios que
proveemos. Las entregas a domicilio estan tardando
mas de los que tardaban el afio anterior (industria
de la transportacién).”

O “Las condiciones del mercado, incluyendo la deuda
publica y privada continua causando presiones
significativas en el desarrollo de nuevos negocios

(industria de la banca y finanzas).”

Desafios y Perspectivas de la Economia
Mundial

El crecimiento econémico mundial en el 2004 fue
uno vigoroso debido a que estuvo sustentado por
politicas macroecondémicas acomodaticias, asi como una
mejoria en los balances generales de las empresas y
mercados financieros favorables. La tasa de crecimiento
el afio pasado fue la més alta en casi 30 afios, la cual
se tradujo un mayor aumento significativo de la renta
per capital en todas las regiones del planeta. Por
ejemplo, Africa subsahariana, en particular, registré el
crecimiento mas alto del Producto Interno Bruto (PIB)
en 10 afios. Estos alentadores resultados obedecen en
parte a la sostenida demanda mundial y a los altos
precios de los productos basicos de exportacion, pero
también reflejan la aplicacion de exitosas politicas
econdémicas en varios paises. En este afio 2005 se
prevé una moderada ralentizacion del crecimiento,
aungue este se mantendra por encima de la tendencia,
en alrededor el 4.25%.

Economialnternacional

El crecimiento mundial super6 las expectativas en el
primer trimestre de 2005, pero los datos recientes
indican que se ha desacelerado en el segundo
trimestre, en parte debido a que los precios del barril
del petrdleo volvieron a subir, pero se espera que se
estabilicen por lo que se proyecta que la desace-
leracion sea temporal. Por lo tanto, los prondsticos
con respecto al crecimiento econémico mundial se
mantienen en alrededor el 4.3 y 4.4% para los afios
2005 y 2006, respectivamente.

El turismo mundial mantiene su impulso
con un crecimiento de 8% en los cuatro
primeros meses de 2005

Segun los datos que recientemente publicaron la
Organizacion Mundial de Turismo (OMT) el turismo
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mundial en 2005 se mantuvo con la misma tendencia
positiva del 2004, ya que las llegadas de turistas
internacionales crecieron un promedio de 8% en los
cuatro primeros meses del afio. Se esperaba que el
excelente ritmo de crecimiento del afio pasado fuera
aminorado progresivamente, los indices registrados son
muy semejantes a los del segundo semestre de 2004,
afio en que las llegadas de turistas internacionales
crecieron mas de 10% para un record historico de
763 millones. Los primeros meses del 2005 se perfilan
como un afio de recuperacion sostenida, luego de los
sucesos ocurridos durante el periodo del 2001-2003.
La demanda retenida sigue incrementandose al
reforzarse la confianza de los consumidores y disiparse
el factor del miedo luego de los sucesos del 9-11.
Otro factor que esta ayudando grandemente esta
recuperacion, son las tentadoras ofertas de viaje por
Internet. Desde el pasado afio se estd viendo este
fendbmeno y continua en pleno auge, el publico esta
redescubriendo el placer de viajar y siente que es un
buen momento para hacer los viajes que habia ido
aplazando estos ultimos afos.

En los primeros cuatro meses del 2005 se ven
resultados muy favorables en todas las regiones del
mundo, el Oriente Medio obtuvo el mayor
crecimiento, con 17%, seguido por Africa, 12% y
las Américas, con 11%.

Las perspectivas para la proxima temporada alta en
el hemisferio norte son positivas en su conjunto, ya
que no se aprecian limitaciones de importancia y la
coyuntura econdémica es favorable globalmente. Los
principales mercados emisores y destinos se estan
preparando para los meses de mayor actividad del afio,
y no se prevén cambios bruscos del impulso actual.
Auln queda un volumen importante de demanda
pendiente, sobre todo en los viajes a larga distancia.
Las perspectivas a corto plazo son particularmente
positivas para los viajes emisores desde Europa,
gracias a la sostenida fortaleza del euro. Ademas, al
ser cada vez mas numerosos los destinos intra-
regionales a los que se puede volar con compaiiias
de bajo costo, los operadores turisticos se mueven
hacia destinos mas exéticos a media y larga distancia.
Sin embargo, los viajes independientes siguen creciendo
con mas rapidez que los tradicionales viajes
combinados, como consecuencia de la mayor
capacidad de las comparfiias aéreas de bajo costo y
de la creciente disponibilidad por Internet de
alojamiento a precios atractivos.
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Volumen III Numero 38 8
2005 Afios Naturales % Afios Fiscales 96***
Indicadores Econémicos febrero marzo abril mayo 2004 2004 2004 2005 2005 2004 2003
T-1 T-11 T-1IV T-1
" " " " " "
Empleo (miles) ** I 1,227 1,231 1,219! 1,258] 0.7 4.0 2.9 1.7 26 1.4 3.1
Desempleo (miles) ** i 137, 158, 157, 154, -14.7 -13.6 -10.2 -3.7, -6.9 -4.4 4.5
Tasa de desempleo ** : 10.0! 11.41 11.41 10.9! -1.7 -1.9 -1.3 -0.6! -1.0 -0.6 0.1
Empleo Total No Agricola*** | 1,040.8| 1,042.5| 1,042.5| 1,038.6| 2.3 2.1 0.6 1.1l 11 3.3 1.4
Empleo en Manufactura (miles) *** ' 117.4: 117.0: 118.0: 117.1: 0.7 0.3 -2.9 -1.0: -1.1 1.2 -4.0
Noémina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccién (miles $) i 182.329i 184.639i 184.894i 181.278i 2.4 0.6 5.5 2.9i 3.0 1.8 -0.1
Horas mensuales trabajadas en la H H H H H H
manufactura (miles) I 17.018! 16.977! 17.171! 17.019! 0.5 -2.7 0.9 0.7! -0.1 0.3 -2.5
Ntmero de permisos de construccion i 852 853 850 862 5.7 9.6 6.5 6.1 25 75 4.9
Valor (miles $) | 230,852 245,699, 230,256, 298,684, 7.3 -11.0 11.8 -6.2; 2.1 7.3 20.2
Registro en hoteles y paradores I 170201l 205000] 183,701l n/al 41 6.6 42 39! a1 24 102
Tasa de ocupacion * | 73.2i 76.8i 72.2i n/di 3.7 0.0 -1.3 -1.oi 1.1 43 3.7
Vehiculos de motor registrados por H H H H H H
primera vez (ndmero) ! n/d! n/d! n/d! n/d! 1.2 -8.4 26.8 n/d! 11.2 -3.5 12.7
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i i
generacién ' 1,699.8! 2,070.6; 2,078.7; 2,179.7; 2.4 -0.9 15 n/d: 15 1.3 5.4
consumo | 1,417.7] n/d| n/d| n/d| 2.0 1.4 -3.0 n/d| -1.0 2.2 4.5
Ventas al detalle (miles $) | 1475139' 1,518,779' 1,531,537' 1,580,535 7.0 9.3 9.1 5.81 8.1 6.4 47
Numero de quiebras ! 859, 1,159, n/d. n/d. -6.4 -15.2 -12.0 n/d. -15.8 7.2 -0.4
personales i 813i 1.086i n/di n/di -6.6 -15.5 -12.3 n/di -15.9 77 -0.9
comerciales I 27i 37i n/di n/di -18.9 -14.4 7.4 n/di -14.1 -1.0 4.1
Comercio Exterior H H H H H H
exportaciones (miles $) | 4424,616] 4,972552] 4,841,697 n/dj 8.9 41 4.0 10.0) 27 3.3 14.9
importaciones (miles $) H 3,417,322, 3,516,650, 3,503,701, n/d, 8.9 -6.3 -0.4 -1.2) -2.6 17.8 16.6
Indice de Precios al Consumidor I 262.3 262.8 270.0! n/dl 10.6 10.3 17.2 12l 13.2 85 8.3
h h h h h h
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*** Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
**+% Periodo acumulado hasta el Ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.
Fuente: Junta de Planificacion.
HH1 . e -z
Ing. Angel D. Rodriguez Quifiones | En la preparacion de este documento

contamos con la informacion suministrada por
las siguientes agencias:

Junta de Planificacion de Puerto Rico
Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico
Compafiia de Turismo de Puerto Rico

Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del
Trabajo federal

Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal de
Estados Unidos

Instituto de Gerentes de Compra
Organizaciéon Mundial de Turismo

Fondo Monetario Internacional
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