RESUMEN ECONOMICO SEMANAL

Al Gobernador, Hon. Anibal Acevedo Vil4a, Sobre la Situacién Economica de Puerto Rico
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Indice General de Precios

Durante mayo de 2005, el Indice de Precios al
Consumidor registré un nivel de 279.0 puntos. Esto
significd un incremento de 3.3% al compararlo con
abril del mismo afio cuando registré 270.0 puntos.
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El grupo principal que reflej6 el aumento mayor en
el indice fue alimentos y bebidas con 5.5%. Dentro
de éste, la clasificacion mayormente afectada fue
alimentos en general con 5.9%. Esta alza, ocurrida
en la clasificacion de alimentos en general, fue
provocada por el subgrupo de los alimentos consumidos
en la casa con 6.3% de incremento. El integrante que
estimuld esta variacion fue frutas y vegetales al crecer
en 9.6%, producto del encarecimiento de tomates para
ensalada, repollo y lechuga.
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Las categorias siguientes también mostraron
ascenso en sus indices: alojamiento, 0.4%; otros
articulos y servicios, 0.4%; y ropa y servicios
relacionados, 0.1%.

En alojamiento, el aumento fue de 0.4%, de 139.2
a 139.8 puntos, entre los meses de abril y mayo
de 2005. Este fue inducido por el subgrupo de
enseres y servicios del hogar que acrecentd en
1.5%. El integrante mayormente afectado fue com-
bustible y otras utilidades, donde aument6 3.4%
debido al alza en el factor de ajuste de combus-
tible para producir electricidad.

El aumento en otros articulos y servicios fue
provocado por el subgrupo de otros gastos
miscelaneos, como resultado del crecimiento en la
tasa de interés de préstamos personales. Este
crecié en 1.7%.

La clasificacion de ropa y servicios muestra un
leve alza de 0.1% en sus indices de abril y mayo
de 2005, con 81.0 y 81.1 puntos, respectivamente.
Los grupos responsables de este comportamiento
fueron: calzado con 0.7%, inducido por el alza en
los costos mayores en calzado para hombres; y
ropa de hombres y nifios con 0.4%,
especificamente en precios mas altos en camisas
y “sweaters” para hombres.

En el rengléon de transportacion, el indicador
disminuy6 0.1%. En la categoria cuidado médico,
el indice reflej6 una disminucion leve, menor de
0.05%. Mientras, en el grupo de educacion y
recreo, el indice permanecié en el mismo nivel del
mes anterior con 155.4 puntos.

Estas reducciones en las clasificaciones de
transportacion y cuidado médico se deben a leves
bajas en los componentes de transportacion privada
con 0.1%, como resultado de ofertas especiales en
los precios de autos nuevos, y medicinas y
productos relacionados con 0.05%, cada uno.

La categoria de educacidon y recreo permanecio en
el mismo nivel de 155.4 puntos en los meses de
abril y mayo de 2005.

De mayo de 2004, cuya cifra fue 240.9 puntos, a
mayo de 2005, el Indice General de Precios

increment6 en 15.8%. Los grupos principales que
reflejaron aumento en sus indices fueron: alimentos
y bebidas, 23.3%; transportacion, 9.2%; alojamiento,
8.4%; otros articulos y servicios, 3.3%; cuidado
médico, 3.2%; educacion y recreo, 2.3%; y ropa
y servicios relacionados, 0.5%.
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Faltando un mes para el cierre del afio fiscal 2005,
el Indice de Precios promedio 262.1 puntos, lo
que representd un aumento de 13.5% con relacion
al mismo periodo del afio fiscal 2004. Al evaluar
los grupos que mas contribuyeron a este
crecimiento, el orden es el siguiente: alimentos
y bebidas, 20.4%; transportacién, 9.2%;
alojamiento, 4.8%; otros articulos y servicios,
3.6%; y cuidado médico, 2.8%. EIl grupo de ropa
y servicios relacionados permanecié sin cambio en
el periodo de referencia.
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El poder adquisitivo del dolar del consumidor se
redujo de 37 a 36 centavos entre los meses de
abril y mayo de 2005, respecto a su valor de 100
en 1984.

Movimiento de barcos cruceros y
numero de pasajeros

El movimiento de pasajeros en barcos cruceros
a través del puerto de San Juan durante abril de
2005, fue de 139,447 personas, para un crecimiento
de 5.5% 6 7,302 pasajeros respecto a abril de
2004. Se registr6 un total de 68 cruceros en
nuestro muelle de San Juan, lo que reflej6 una
disminucion de 2 barcos cruceros en igual
comparacion.
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En los primeros diez meses del afio fiscal 2005 se
han reportado la cantidad de 1,246,228 pasajeros, esto
significd un aumento de 65,717 personas o 5.6% en
relacion con el periodo de julio a abril del afio fiscal
2004. En cuanto al nimero de barcos, se registré una
reduccion de 39 6 6.5%, al ser analizados con el
mismo periodo del afio fiscal 2004.
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En los primeros cuatro meses del afio calendario
2005, el comportamiento es similar al afio fiscal 2005,
donde el numero de pasajeros aument6 en 36,321 per-
sonas o0 4.8% y el numero de barcos cruceros
disminuy6 en 28 6 6.8%.

el

El Departamento del Trabajo informd que el
Indice de Precios al Consumidor (IPC) reflejo
un leve incremento de 0.1% en junio, luego de la
merma de 0.1% registrada en mayo de 2005. Los
costos de los alimentos y los servicios médicos
fueron los responsables del leve impulso de los
precios al consumidor para junio. Los precios de
los combustibles se redujeron en 0.5%, mientras,
los de los alimentos se incrementaron en 0.1%,
manteniendo un comportamiento positivo durante el
afio 2005. Las categorias como los servicios
médicos, la educacion y la vivienda registraron
cambios positivos de 0.2, 0.1 y 0.1%,
respectivamente. La inflacion subyacente, que
excluye los volatiles componentes de alimentos y
energia, se mantuvo estable, creciendo en 0.1%,
igual al mes anterior. Los costos de las
vestimentas y la recreacion, disminuyeron en 0.7
y 0.3%, respectivamente.

Economia de Estados Unidos

Indice de Precios al Consumidor (IPC-U)
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federal.

Por otro lado, los costos relacionados a la energia
indujeron a que el Indice de Precios al Productor
(IPP) de bienes terminados, no reflejase cambio
alguno en junio, después de la merma registrada en
mayo de 0.6%. El indice estructural de precios al

Resumen Fconémico Scmanal 4
productor, que excluye los costos de energia y de
alimentos, disminuy6 0.1% en junio. Los precios
de la energia se incrementaron en 2.0% en junio
luego de la baja registrada de 3.5% en el mes an-
terior. El combustible de calefaccion para los
hogares que habia bajado en 7.8% en mayo,
aumentd significativamente en 13.5% en junio.
Mientras, el gas residencial mostré una baja de
3.4%. Los precios de los automoviles y los
camiones livianos, incluyendo los SUV’s, bajaron
ambos en 1.0 y 1.7%, respectivamente. También,
los precios de los alimentos reflejaron una baja de
1.1%.
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del
Trabajo federal.

En cuanto al déficit comercial de bienes y
servicios de los Estados Unidos, durante mayo de
2005, se registro una leve mejoria en los datos
recopilados. El reporte para ese mes refleja también
la mejor lectura desde marzo de este afno. El déficit
en el balance comercial ascendio a $55.3 millardos,
reflejando una minima disminucion con relacion al
déficit alcanzado durante el mes anterior, al registrar
una baja de $1.6 millardos. Esta disminucion en
mayo, es producto de una baja temporera en los
precios del barril de petroleo, lo que implica que
con toda posibilidad, la baja en la cuenta comercial
también es temporera, debido a que el precio del
crudo alcanzé y sobrepasé la marca de $60 el
barril. Las exportaciones totales fueron $106.9
millardos, mientras que las importaciones totales
fueron $162.2 millardos. Las exportaciones de mayo
estuvieron $0.2 millardos por encima de las
registradas en abril, y las importaciones en $1.4
millardos por debajo de las del mes anterior.
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Balance Comercial en
Bienes y Servicios

0 Millones de ddlares
i

-5,000 A
-10,000 4
-15,000 4
20,000 4
25,000 4
-30,000 4
-35,000 4
40,000 4
45,000 4
-50,000 4
-55,000 4
60,000 4
-65,000
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El balance comercial de bienes durante mayo
de 2005 disminuy6 en $1.6 millardos desde el
nivel alcanzado durante abril, el cual fue $60.8
millardos. Mientras, el superavit comercial de
servicios se mantuvo virtualmente inalterado en
$5.4 millardos. Tanto las exportaciones como las
importaciones de bienes disminuyeron en $0.1 y
$1.6 millardos, respectivamente. Las exportaciones
de servicios aumentaron en $0.2 millardos
mientras que las importaciones incrementaron en
$0.2 millardos.

El cambio en el nivel de las exportaciones en
mayo se debe principalmente a: alimentos,
comidas y bebidas ($0.6 millardos); bienes de
consumo ($0.4 millardos); y materiales y
suministros industriales ($0.2 millardos). Los
grupos que disminuyeron son: bienes de capital
($0.9 millardos); vehiculos de motor, piezas y
motores ($0.2 millardos); y otros bienes ($0.1
millardos).

En relacion con las importaciones, se reflejaron
incrementos en materiales y suministros industriales
($2.4 millardos); bienes de capital ($0.6 millardos);
y otros bienes ($0.1 millardos). Los grupos que
incrementaron son: vehiculos de motor, piezas y
motores ($1.0 millardos); bienes de consumo ($0.2
millardos); y alimentos, comidas y bebidas ($0.1
millardos).

Es importante sefialar, que el nivel actual de
cambio de moneda, en este caso el cambio del

wResumen Feondmico Semanal =,

dolar frente a las monedas extranjeras, supone una
ventaja para los productos manufacturados en
Estados Unidos, lo que induce a un alza sustancial
en el nivel de exportaciones. Esto no ha ocurrido
asi. En lo que va de enero a mayo de 2005, el
déficit en la balanza comercial ha aumentado en
20.3%, respecto al mismo periodo del afo anterior.
Uno de los aspectos mas importantes en este déficit
es el efecto de China. Las importaciones de China
continuaron aumentando durante mayo, empujadas
por alzas en las importaciones de ropa y textiles,
llevando el déficit comercial con este pais al nivel
mas alto registrado en seis (6) meses. También, es
importante recordar, que la baja en el nivel de las
importaciones se debié a una baja en los precios
del crudo, situacién que no ocurrira, o por lo menos
se espera que no ocurra en los meses
subsiguientes.

Por otro lado, las ventas del sector mayorista,
en mayo de 2005, exceptuando las ventas de
sucursales manufactureras 'y ajustadas
estacionalmente, practicamente se mantuvieron
inalteradas respecto al mes anterior. Las ventas
de bienes no duraderos y duraderos,
practicamente también se mantuvieron inalteradas
respecto al mes anterior. El nivel de las ventas
al por mayor alcanzaron un total de $295.5
millardos.

Al comparar las ventas de los mayoristas de mayo
de 2005 respecto al mismo mes del afio anterior,
se observa que el alza en las mismas es robusta,
aunque con un patréon de desaceleracion. El alza
registrada fue de 7.3% respecto a mayo de 2004.
Las ventas de bienes duraderos registraron un alza
de 6.6%, mientras que las de los no duraderos
aumentaron en 8.0%.

Los inventarios registrados en mayo de 2005
ascendieron a $350.1 millardos, para un alza de
0.1%, respecto al mes anterior. Los inventarios de
bienes duraderos aumentaron en 0.4%, mientras
que los de los bienes no duraderos registraron una
baja de 0.3%. Si se comparan los inventarios
totales de mayo respecto al mismo mes del afio
anterior, se puede observar que los mismos
aumentaron en 10.4%. Para los bienes duraderos,
el incremento fue de 11.9%, y el de los bienes no
duraderos fue de 8.0%.
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Ventas e Inventarios de los Mayoristas
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En cuanto a la relacion de inventarios/ventas, la
misma durante mayo de 2005, registro un nivel de
1.18 meses. Esta relacion es una medida que
presenta cudnto tiempo demora una empresa en
agotar sus inventarios con relaciéon al nivel de
ventas actual. El nivel de abril de 2005 fue de
1.18 y el de mayo de 2004 fue 1.15 meses.

Proporcion Mensual

Inventarios/Ventas
Ajustado Estacionalmente*

wBesumen Feondmice Semanal s,
4 puntos porcentuales con relacion al mes ante-
rior y de 12 puntos porcentuales menos respecto
al mismo mes del afio anterior. Un considerable
nimero de firmas de bienes duraderos y no
duraderos reportaron alzas en la produccioén du-
rante junio con relacion a lo reportado durante el
mismo mes del afio anterior. La mayor parte del
aflo 2005, comparado con el mismo periodo del

afio anterior, se ha mantenido con una actividad
fabril solida.

Indice de Produccion

Manufacturera
10me Distrito de la Reserva Federal: Distrito de Kansas City
Cambio Anualizado Mensual

Miles de empleos

il

70.0

60.0 4

50.0 1

40.0

30.0 1

20.0 4

10.0

6
—112
2

0.0

-10.0

=
0
10—
1]
7

-20.0

Jul-03

Aug-03
Sep-03

Jul-04

Mar-03

Apr-03

Feb-04
Mar-04
Apr-04
May-04
Jun-04
Oct-04
Nov-04
Dec-04
Jan-05
Feb-05
Mar-05
Apr-05
May-05
Jun-05

3
g
<

Jan-03
Feb-03
May-03
Jun-03
Oct-03
Nov-03
Dec-03
Jan-04
Sep-04

Fuente: Banco de la Reserva Federal de Kansas City.

El décimo distrito del Banco de la Reserva
Federal de Kansas City cubre los estados de
Colorado, Kansas, Nebraska, Oklahoma, Wyoming,
el norte de Nuevo México y el oeste de Missouri.
Los indices de empleo y de gastos de capital se
incrementaron modestamente, mientras que la
semana laboral registr6 un alza considerable.
Durante el 2005, los precios de afio a afio se han
mantenido altos hasta junio. EIl indice de
materiales crudos o materia prima virtualmente se
mantuvo sin cambio, mientras que el indice de

bienes terminados aumentd levemente en junio, de

Proporcion

1.35 1

1.30

1.25 1

1.20

1.15 1

1M+
2% 33385888553888888555883838838
§385882535525838g8835835%:2883888¢

Meses
Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.

El Indice de Produccion Manufacturera (IPM),
elaborado por el Banco de la Reserva Federal de
Kansas City y que cubre el décimo distrito del
Sistema de la Reserva Federal, mostré una
expansion durante junio de 2005, mientras que las
expectativas de crecimiento para los proximos
seis (6) meses se mantienen relativamente fuertes.
El IPM reporté un nivel de 39 puntos, un alza de

46 a 49 puntos, aunque se ha mantenido
historicamente alto.

Las expectativas de los gerentes sobre la actividad
fabril futura se mantuvo generalmente inalterada,
reflejando un nivel de 31 puntos en mayo a 32
puntos en junio de 2005. Aunque las expectativas
para los préximos seis (6) meses se han
mantenido altas, el nivel alcanzado en mayo y
junio de este afio han sido los mas bajos
reportados en los pasados dos afios.
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Economia Internacional

Luego de meses de negociaciones con sus asesores,
los lideres de los paises mas poderosos del mundo
hicieron sus anuncios sobre los resultados de la
cumbre del G-8. Estos acordaron aumentar las ayudas
al continente africano en $25 millardos anuales antes
del 2010. El primer ministro de Inglaterra Tony Blair,
seflald que este paquete de ayudas aprobadas para
Africa ha sido el mas ambicioso que ha ratificado el
G-8. Sin embargo, para lograr las metas establecidas,
es necesario mejorar los estandares de gobernabilidad,
transparencia y responsabilidad. Ademas, informo6 que
estas ayudas eran necesarias para mejorar los
estandares del gobierno africano, y que no eran un
acto de caridad, sino un plan social necesario para
Africa.

Cumbre del G-8

Africa es el Unico continente que, sin los cambios
propuestos, no resolvera las metas de desarrollo del
milenio. Tres mil niflos mueren al dia a causa de la
malaria y cincuenta millones no van a la escuela
primaria. La comision para Africa establecié un plan
para atender los problemas del continente. En el
mismo, se duplica la ayuda para Africa por $25
millardos anuales antes de que finalice el 2010. Esto
como parte de un aumento total de $50 millardos para
todos los paises en vias de desarrollo y el cual
comenzara a fluir inmediatamente.

El G-8 puso énfasis en los siguientes puntos,
particularmente en la salud y la educacion:

e Se propuso un acceso universal para el
tratamiento del SIDA antes del 2010.

e En cuanto a la malaria, se propuso alcanzar el
tratamiento necesario para salvar la vida de
600,000 ninos antes del 2015.

e El Reino Unido propuso el financiamiento para
suprimir el polio este afo, y el G-8 ha acordado
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asegurarse de que el programa esté financiado
completamente en los afios siguientes.

e En el area del comercio, se propuso establecer
una fecha adecuada para crear los subsidios
necesarios para la exportacion agricola.

El G-8 también ofrecido la ayuda para el proceso
de paz en el Oriente Medio al prometer un paquete
de ayudas de hasta $3.0 millardos al afio para
Palestina.

Actividad Industrial de México en mayo
de 2005

La actividad industrial en México (la cual esta
integrada por la mineria, manufactura;
construccion; y electricidad, gas y agua) para
mayo de 2005 aumentd en términos reales en
3.0% con relacion al mismo mes del afio anterior.
Igualmente, la industria de la construccion registro
un incremento de 5.1% al compararlo con mayo
de 2004. Dicho incremento se debe, en gran
parte, al desempefio de la demanda de materiales,
tales como ladrillos, varillas, estructuras metalicas,
yeso, tubos y laminas de hierro y acero, cemento,
aluminio y tubos, etc. Por su parte, la industria
manufacturera crecié en 2.7%. La mineria
también registr6 un incremento positivo al regis-
trar 4.0% para el mismo mes. Este aumento fue
como resultado del alza en la extraccion de
petrdleo crudo y gas natural.

Para lo primeros cinco meses de 2005, la actividad
industrial en México alcanz6é un incremento de
1.6% con relacion al mismo periodo de 2004. Los
diferentes componentes de la actividad industrial
registraron los siguientes incrementos: industria
manufacturera, 1.5%; construccién, 2.9%; y
mineria, 0.7%. No obstante, la generacion de
electricidad, gas y agua disminuyo6 en 0.5% en el
mencionado periodo.
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2005 Anos Naturales % Afos Fiscales %****
Indicadores Econémicos febrero marzo abril mayo 2004 2004 2004 2005 2005 2004 2003
T-1 T-10 T-IV T-1
Empleo (miles) ** I 1,227} 1,231) 1,219i 1,258 07 4.0 2.9 1.7i 2.6 1.4 3.1
Desempleo (miles) ** ! 1371 158! 157! 1541 -14.7 -13.6 -10.2 3.7! -6.9 -4.4 4.5
Tasa de desempleo ** | 10.0l 11.41 11.41 10.91 1.7 -1.9 -1.3 0.6l -1.0 -0.6 0.1
Empleo Total No Agricola*** : 1,040.8! 1,042.5! 1,042.5! 1,038.64 23 2.1 06 1.1 11 3.3 14
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 117.44 117.0, 118.0! 11714 0.7 0.3 -29 -1.0! -1.1 1.2 -4.0
No6mina de los trabajadores de i i i i i i
produccién (miles $) ' 182,3291 184,639 184,894 181,2781 2.4 0.6 55 2.9 3.0 1.8 -0.1
Horas mensuales trabajadas en la ! ! ! ! ! !
manufactura (miles) I 17,018] 16,977| 17,171] 17,019) 05 27 0.9 0.7] 0.1 0.3 25
Numero de permisos de construccion H 852, 853, 850, 862, 57 -9.6 6.5 -6.1, -2.5 7.5 4.9
Valor (miles $) I 2308521 245699l  230256] 208,684 73 -110 1.8 -6.2| 2.1 7.3 202
Registro en hoteles y paradores I 170,291i 205,099i 183,791 I n/di 41 6.6 4.2 3.9i 4.1 2.4 10.2
Tasa de ocupacion * H 73.2} 76.8; 72.2; n/d} 3.7 0.0 -1.3 1.0} -1.1 4.3 3.7
Vehiculos de motor registrados por | | | | | |
primera vez (nimero) i n/di n/di n/di n/di 1.2 -8.4 26.8 n/di 11.2 -3.5 12.7
Energia Eléctrica (millones KWH) ! ! ' ' ! '
generacion | 1,699.8| 2,070.6] 2,078.7] 2,179.7| 2.4 0.9 15 n/d| 1.5 1.3 5.4
consumo : 141770 n/d: n/d: nids 20 14 30 n/d: 1.0 22 45
Ventas al detalle (miles $) I 1,475,139, 1,518,779! 1,531,537! 1,530,535! 7.0 9.3 9.1 5.8! 8.1 6.4 4.7
Namero de quiebras I 859] 1,159 nid] n/d| 64  -152  -120 nid] 158 72 -0.4
personales | 813: 1,0861 n/d: n/di 6.6 155 -12.3 n/d -15.9 7.7 -0.9
comerciales ! 27! 37! n/d! n/d! -18.9 -14.4 -74 n/d! -14.1 -1.0 -4.1
Comercio Exterior i i i i i i
exportaciones (miles $) | 4,424616) 4,972,552 4,841,697, n/d} 8.9 4.1 4.0 10.0} 2.7 3.3 14.9
importaciones (miles $) I 34173221 3516650 3,503,701 n/al 8.9 6.3 0.4 1.2l 2.6 17.8 16.6
Indice de Precios al Consumidor I 262.3i 262.8i 27o.oi 279.oi 10.6 10.3 17.2 12.1 I 13.5 8.7 8.2
* Los cambios estdn medidos en puntos.
**  Serefiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*** Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
**** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.
Fuente: Junta de Planificacion.
——— ’ s .y
pESsEs/ Ing. Angel D. Rodriguez Quinones | En la preparacion de este documento

contamos con la informacion suministrada por
las siguientes agencias:

Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
Autoridad de los Puertos

Negociado del Censo, Departamento de Comercio
federal

Banco de la Reserva Federal de Kansas City
Gleneagles 2005 (G-8)

Instituto Nacional de Estadisticas Geografia e
Informatica (INEGI)
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