RESUMEN ECONOMICO SEMANAL

Al Gobernador, Hon. Anibal Acevedo Vil4, Sobre la Situacién Economica de Puerto Rico

Del 24 al 30 de septiembre de 2005

INDICE

ECONOMIA DE PUERTO RICO
Numero y Valor de los Permisos de Construccion ...........ccccceeeieeee 1

El nimero total de permisos de construccion expedidos en agosto de
2005 fue 1,023 permisos, 63 mas que en agosto de 2004, un aumento de
6.6%. Mientras, el valor total de los permisos expedidos durante agosto
de 2005 mostré un incremento de 39.9% 6 $102.2 millones respecto a
agosto de 2004; de $256.0 millones en agosto de 2004 a $358.3 millones
en agosto de 2005.

Actividad Prestataria de los Banco Comerciales.........c..ccccevriurrnnnns 2

Los activos de los bancos comerciales ascendieron a $98,880.6 millones
durante el segundo trimestre del afio 2005, cifra que representa $13,507
millones mas, sise compara con el mismo trimestre del afio anterior, cuando
alcanzoé los $85,373.6 millones. Mientras, los préstamos comerciales
ascendieron a $15,080 millones y los personales ascendieron a $6,462
millones.

ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS

L 3
El Producto Interno Bruto reflejo un aumento de 3.3% para el segundo
trimestre del 2005, en relacion con el trimestre anterior, manteniéndose
igual al estimado preliminar divulgado anteriormente.

Indice de Confianza del Consumidor ..........cccceeriirninnnnniennennennsnnns 4
El Conference Board informo que su Indice de Confianza del Consumidor
disminuyo significativamente en septiembre de 2005, registrando un nivel

de 86.6 puntos (1985=100), de 105.5 puntos en agosto, esto representa
una baja de 18.9 puntos.

Ventas de Nuevas Unidades de Vivienda...........cccoeeereerrecccceenennnnnnnns 5
Las ventas de nuevas unidades de vivienda en Estados Unidos alcanzaron
un total de 1,237,000 unidades en agosto de 2005, a una tasa anual
ajustada estacionalmente.

Ventas de Casas Usadas ..........cccceveceerieseenrcsniesscness s s s s s snnessnns 5
La Asociacion Nacional de Bienes Raices informé que las ventas de
casas usadas registraron un aumento preliminar de 2.0% en agosto de
2005, alcanzando un ritmo anual ajustado estacionalmente de 7,290,000

unidades.

ECONOMIA INTERNACIONAL

Indicadores Mensuales de Chile...........cccccoemirciimicieencccee e, 5
Producto Interno Bruto de MéxXico..........ccccerevemrrccremriccneninceenscieeenenns 5
TABLA DE INDICADORES ECONOMICOS..............ccooveeeiieeceieeeee. 6

Volumen III Numero 49

Economia de Puerto Rico 3

Numero y Valor de los Permisos de
Construccion

El ntmero total de permisos de construccion
expedidos en agosto de 2005 fue 1,023 permisos,
63 mas que en agosto de 2004, un aumento de
6.6%. El nimero de permisos expedidos para
proyectos del sector privado alcanzd los 958
permisos en agosto de 2005, de 915 permisos
en agosto de 2004; para un alza de 4.7%. Por
otro lado, el numero de permisos expedidos para
proyectos del sector publico tuvo un incremento
de 45 a 65, lo cual representa un crecimiento de
44.4%.
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Fuente: Junta de Planificacion.

El nimero total de unidades de viviendas aumentd
de 1,906 en agosto de 2004 a 2,045 en agosto
de 2005; una expansion de 7.3%. El ntimero de
unidades de viviendas privadas fue 1,966. Es decir,
108 unidades o 5.8% mas que las 1,858 en agosto
de 2004. El sector publico registro en agosto
de 2005 un total de 79 unidades de viviendas,
31 unidades o 64.6% mas que las 48 unidades
registradas en agosto de 2004.
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5 Econdmico Semanal

Nuevas Unidades de Vivienda
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El valor total de los permisos expedidos durante
agosto de 2005 mostré6 un aumento de 39.9% 0
$102.2 millones respecto a agosto de 2004; de $256.0
millones en agosto de 2004 a $358.3 millones en
agosto de 2005. El valor de los permisos de proyectos
privados ascendio a $261.3 millones, un alza de 24.8%
en agosto de 2005, al compararlos con los $209.4
millones del mismo mes del afio anterior. Mientras, el
valor de los permisos de construccion expedidos para
proyectos publicos totalizd6 $97.0 millones, para un
incremento de 108.0%.
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Para el afio fiscal 2006, o sea, de julio de 2005 a
agosto de 2005, comparado con el mismo periodo del
afio fiscal 2005, el valor total de permisos registré una
contraccion de 1.4%. En términos absolutos, la merma
fue de $7.1 millones, de $490.3 a $483.3 millones. El
sector privado reflej6 un aumento de $21.2 millones
0 6.0%, al compararse con el mismo periodo del afo
fiscal 2005. Mientras, el valor de los permisos del
sector publico disminuyd en $28.2 millones o 20.2%
en similar comparacion.
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El ntimero total de permisos se redujo de 1,653 para
el ano fiscal 2005 a 1,562 para el afio fiscal 2006,
una baja de 91 permisos o 5.5%. Se registré una
disminucion de 5.7% en el sector privado y de 2.4%
en el sector publico.

Durante el afio fiscal 2005 el nimero de unidades de
vivienda fue de 3,644 y para el mismo periodo del
afno fiscal 2006 habian registrado 2,975 unidades, o
sea, una reduccion de 669 unidades o 18.4%. Las
unidades de vivienda privadas para el afio fiscal
2006 bajaron en 7.4% ¢ 228 unidades al compararse
con el afo fiscal 2005 (de 3,065 unidades en el
afio fiscal 2005 a 2,837 unidades en el afno fiscal
2006). Mientras, en el sector publico, las unidades
de vivienda en el afio fiscal 2006 disminuyeron en
76.2% 6 441 unidades con respecto al afio fiscal
2005 (de 579 unidades en el afio fiscal 2005 a 138
unidades en el afo fiscal 20006).

Actividad Prestataria Bancos

Comerciales

Los activos de los bancos comerciales ascendieron a
$98,880.6 millones durante el segundo trimestre del
afio 2005, cifra que representa $13,507.0 millones
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mas, si se compara con el mismo trimestre del
afo anterior, que alcanzé los $85,373.6 millones.
Este aumento representa una significativa alza
de 15.82%. Este crecimiento, el mas alto en
mas de dos afios, es consecuencia de un alza en
préstamos hipotecarios y comerciales, ayudados
en parte por un alza en las inversiones.

En el segundo trimestre de 2005 la cartera de
hipotecas crecido en 24.34% con respecto a lo
registrado en el mismo trimestre del afio anterior. Es
decir, de $25,382.0 millones, aumentdé a $31,560.0
millones este afio, lo que constituye el mayor aumento
registrado en al menos los pasados dos afos.

~Resumen Fconomico Semanal 3
tarjetas de créditos los que mayor crecimiento
reflejan con un 17.16%, aunque en términos
relativos los préstamos de autos reflejan el

mayor volumen con un aumento de sobre
$337.0 millones.

El crecimiento en los activos totales es
producto del aumento en la cartera de préstamos
totales, debido a que se mantiene el auge tanto
en los préstamos hipotecarios, comerciales
y personales. La cartera total de préstamos
ascendente a $54,219.0 millones y representa
un 20.89% de crecimiento sobre la cartera total
alcanzada el pasado afio fiscal.

Comisionado de Instituciones Financieras
Estado Libre Asociado de Puerto Rico
Actividad Prestataria Bancos Comerciales
(En Millones de Délares)

[Préstamos | Q2-2005] Q1-2005] Q4-2004] Q3-2004] Q2-2004] Q1-2004] Q4-2003] Q3-2003] Q2-2003] Q1-2003]
1- Bienes Raices $ 11,069 $ 11278 $ 10654 $ 10,091 $ 9115 § 8645 §$ 8,084 $ 7774 $ 7,059 $ 6,844
Construccion 3,638 3,058 2,961 2,911 2,798 2,733 2,799 2,804 2,804 2,817
Hipotecas 16,853 16,930 15,338 14,334 13,469 12,284 11,703 10,902 11,024 10,422
Total $ 31,560 $ 31,266 $ 28953 $ 27,336 $ 25382 $ 23662 $ 22,586 $ 21,480 $ 20,887 $ 20,083
2- Préstamos Comerciales 15080 $ 13,410 $ 13,267 $§ 12,764 § 12,479 $ 12,101 $ 11,864 $ 11,553 $ 11,501 $ 11,120
3- Préstamos a Individuos
Autos 2,405 2,284 2,179 2,120 2,068 2,014 1,986 1,967 1,986 2,002
Tarjetas de Créditos 1,557 1,460 1,433 1,388 1,329 1,293 1,320 1,434 1,439 1,420
Otros 2,500 2,491 2,434 2,349 2,284 2,178 2,294 2,329 2,326 2,282
Total $ 6,462 $ 6,235 $ 6,046 $ 5857 $ 5681 $ 5485 $ 5,600 $ 5730 $ 5751 §$ 5,704
4- Otros préstamos 1,117 996 1,012 988 1,307 1,251 1,192 1,154 1,198 1,180
Total de Préstamos Netos  $ 54,219 $ 51,907 $ 49278 $ 46945 $ 44,849 § 42,499 §$ 41,242 $ 39,917 $ 39,337 § 38,087
[Total de Activos [$ 98881[$ 95862[$ 94,347[$  90,795[$ 85,374 $ 81,917 $ 78,791 $ 76,919 [ $ 74,315[$ 70,590 |
Los préstamos comerciales por su parte, que . ‘ ;
b b pat’e 9°° | Economia de Estados Unidos ™/
ascendieron a $15,080.0 millones, también et

representan el mayor crecimiento por los
pasados dos afios, puesto que al comparar esta
cifra con la registrada en el segundo trimestre
del afio 2004, que alcanzaron los $12,479.0
millones, observamos un crecimiento de
20.85%.

Los préstamos personales para junio de 2005
ascendieron a $6,462.0 millones, reflejando
un crecimiento de $750.0 millones sobre la
cartera registrada en el mismo trimestre del
afio anterior que fueron $5,681.0 millones,
para un 13.75% de aumento. Esta categoria de
préstamos se subdividen entre los préstamos
personales, préstamos de autos y tarjetas de
créditos, los cuales mantienen un crecimiento
mas o menos similar entre los trimestres de
junio de 2004 y 2005. Siendo los préstamos en

El Negociado de Andlisis Econdémico del
Departamento de Comercio federal informd que
el estimado final del Producto Interno Bruto
(PIB), medida que rastrea la produccion de bienes
y servicios producidos por trabajo y propiedad
localizados en Estados Unidos, reflejo un aumento de
3.3% para el segundo trimestre del 2005, en relacion
con el trimestre anterior, manteniéndose igual al
estimado preliminar divulgado anteriormente. El
estimado del PIB real para el primer trimestre del
2005 registré un incremento de 3.8%.

Las estimaciones donde se reflejaron cambios fueron
en los factores que contribuyeron a la expansiéon del
PIB durante el segundo trimestre, que obedecieron
a los crecimientos registrados en los gastos de
consumo personal, los cuales aumentaron 3.4%,
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con respecto al trimestre anterior, cuyo aumento fue
3.5%. Dentro de estos gastos, los de bienes duraderos
aumentaron 7.9% y los no duraderos 3.6%. Ademas,
las exportaciones registraron un aumento de 10.7%,
pero las importaciones disminuyeron 0.3%, ambas
con relacion al trimestre anterior. La inversion privada
no residencial se incrementd 8.8%, con relacion al
reportado anteriormente de 5.7%. Dentro de ésta, se
destacan los equipos y programas de computadoras,
los cuales generaron la mayor aportacion con un
incremento significativo de 10.9%. La inversion
residencial también tuvo un alza significativa de
10.8%, comparado con el crecimiento de 9.5%
reportado anteriormente.

Los gastos de consumo del gobierno federal,
registraron un alza de 2.4% para el segundo trimestre,
crecimiento similar al del primer trimestre. Dentro
de los gastos del gobierno federal, los relacionados a
la defensa nacional crecieron 3.7%, comparado con
el alza de 3.0% en el trimestre anterior. Los gastos
no relacionados a la defensa reflejaron una leve baja
de 0.2%, contrario al aumento estimado de 1.1% del
trimestre anterior.

Producto Interno Bruto Real

Tasa de Crecimiento
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Fuente: Negociado de Andlisis Econémico, Departamento de Comercio federal.

En cuanto a las perspectivas de los consumidores, el
Conference Board informé que su Indice de Confianza
del Consumidor disminuy6 significativamente en
septiembre de 2005, registrando un nivel de 86.6
puntos (1985=100), de 105.5 puntos en agosto, esto
representa una baja de 18.9 puntos. Este es el nivel
mas bajo desde octubre de 2003 cuando registro 81.7
puntos. El Indice de Expectativas cayd a 71.7 puntos
de 93.3 puntos en el mismo mes. Mientras, el Indice
de la Situacion Presente cay6 a 108.9 puntos de 123.8
puntos.

~Resumen Fconomico Semanal _ #
Segun Lynn Franco, directora del Centro de
Investigacion del Consumidor de The Conference
Board, factores como el huracan Katrina, los
mercados laborales sin estimulo y los costos
crecientes del combustible, han creado un efecto
negativo en la confianza de los consumidores. A
pesar que septiembre presenta un cuadro oscuro, se
esperan seflales de recuperacion en el corto plazo, a
medida que los esfuerzo de restauracion del Pais se
agilicen.

La manera en que los consumidores perciben
la condicion actual de los negocios es mixta.
La percepcion de aquellos que catalogan estas
condiciones como malas aument6 a 17.7% de 15.1%.
Sin embargo, la percepcion contraria bajo a 25.2% de
29.7%. Mientras, los consumidores que percibieron
que la oferta de trabajo es pésima subido a 25.4%
de 23.1%. Los que la interpretan como Optima
disminuyeron a 20.1% de 23.6%.

Las expectativas de los consumidores para los
proximos seis meses también estan considerablemente
pesimistas. Aquellos cuya percepcion es que las
condiciones de negocio se empeoraran, aumentaron a
19.8% de 10.0%. No obstante, los que anticipan una
mejoria declinaron a 15.3% de 18.7%.

La percepcion futura del mercado laboral, en cuanto
a una baja en la disponibilidad de trabajos en los
proximos seis meses, ha aumentando a 25.0% de
17.3%. La de aquellos que esperan mas puestos de
trabajos disponibles cayd a 14.0% de 16.4%. La
proporcion de consumidores que anticipan que sus
ingresos disminuirdn en los proximos meses subi a
10.8% de 8.9%.

Por otro lado, segln los estimados del Negociado del
Censo y del Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano federal, las ventas de nuevas unidades de
vivienda en Estados Unidos alcanzaron un total de
1,237,000 unidades en agosto de 2005, a una tasa
anual ajustada estacionalmente. Las ventas estuvieron
9.9% por debajo de la cifra revisada de julio cuando
alcanzaron 1,373,000 unidades y aumentaron 6.2%
con relacion a agosto de 2004, mes en que se
registraron 1,165,000 unidades.

La mediana de precio de las nuevas unidades de
vivienda vendidas en agosto de 2005 fue $220,300
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y el precio promedio de venta estaba en $283,400.
El estimado de las nuevas vivienda para la venta
a finales de agosto, ajustado estacionalmente, fue
479,000 unidades.

En cuanto a las ventas de casas usadas, la
Asociacion Nacional de Bienes Raices informd un
aumento, preliminar, de 2.0% en agosto de 2005,
alcanzando un ritmo anual ajustado estacionalmente
de 7,290,000 unidades. Esto representa un aumento
de 7.8% con relacién a las 6,760,000 unidades de
agosto de 2004.

En julio, el ritmo anual de ventas de casas usadas
alcanzo la cifra revisada de 7,150,000 unidades.
Las ventas en el afio 2004 llegaron a la cifra de
6,784,000 unidades.

Economia Internacional /@

Indicadores Mensuales de Chile

Segtn el Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
de Chile, el Indice de Precios al Consumidor
(IPC) registréo un aumento de 0.3% en agosto de
2005, acumulandose una inflacion de 2.7% en
los primeros ochos meses del afio y de 3.0% en
doce meses. El grupo con mayor incidencia en
la variacion mensual fue alimentos, al registrar
0.8%; y dentro de este subgrupo los precios que
registraron crecimientos significativos fueron: frutas
y verduras, 2.5%; lacteos y huevos, 1.4%; carnes y
embutidos, 1.1%; bebidas alcohodlicas, 0.9%; y pan,
cereales y productos para coctel, 0.6%. Mientras,
se registraron disminuciones en el subgrupo de
aceite, mantequilla y grasas con 0.9%.

El sector de vivienda en agosto aumentd 0.2%, y
1.9% en un periodo de doce meses, registrando
incrementos moderados en los subgrupos
de comunicaciones, 0.6%; y reparaciones y
conservacion de la vivienda, 0.4%. Entre los
productos con mayor incremento dentro de
este sector se encuentran: el agua potable,
1.9%; teléfono basico, 0.8%; mantenimientos de
ascensores, 0.8%; y pintura, 0.7%. Los subgrupos
que registraron decrecimientos fueron: gas licuado,
1.0%:; y teléfono celular, 0.7%.

Por otro lado, el Indice de Precios al por mayor
no presentd variacion durante el mes de agosto

de 2005, mientras que para los primeros ochos
meses del afio registré6 un incremento de 7.2% y
en doce meses alcanzé un crecimiento de 3.7%.
Los productos nacionales registraron una variacion
promedio de 0.5%, mientras que los productos
importados registraron una baja de 1.6%.

Entre los productos nacionales se destacan los
aumentos en precios al por mayor de los productos
de pesca, 4.2%; agropecuarios, 1.4%; y mineria,
1.3%. Mientras, en los productos importados
sobresalen los productos mineros con un incremento
de 4.7% y una disminucién de 3.2% en los
productos industriales.

Producto Interno Bruto de México

Segun el Instituto Nacional de Estadisticas,
Geografia e Informatica (INEGI), la economia
mexicana, la cual es medida por el Indicador
Global de la Actividad Econdmica (IGAE), registré
un incremento de 2.0% durante el séptimo mes de
2005 al compararlo con el mismo mes del pasado
ano. El IGAE del sector de servicios obtuvo un
aumento de 2.8% durante el mismo mes. De
igual forma, segiin la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion
(SAGARPA), el sector agropecuario registré6 un
aumento de 11.8%.

El sector industrial, el cual estd compuesto por los
subsectores, de mineria; manufactura; construccion;
y electricidad, gas y agua, experimentd una
disminucién de 1.1% a una tasa anual. Esta
disminuciéon se debid en gran parte a las caidas
reportadas en la industria de la manufactura y la
mineria de 2.1% y 1.0%, respectivamente.

Indicador Global de la Actividad Econémica
julio 2005
(Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas Geografia e Informatica.
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2005 Afios Naturales % Anos Fiscales %****
Indicadores Econémicos mayo junio julio agosto 2004 2004 2005 2005 2005 2004 2003
T-1 T-IV T-1 T-1
Indice de Actividad Econdmica | 141.5! 141 .9! 142.3! n/d! 3.3 2.4 1.8 2.3! 2.4 2.6 1.1
Empleo (miles) ** I 1,258, 1,276, 1,252, 1,268, 4.0 2.9 17 2.1i 27 15 3.3
Desempleo (miles) ** ! 1541 170! 170! 160! -13.6 -10.2 -3.7 9.4! -4.9 -5.8 4.2
Tasa de desempleo ** | 10.9| 11.8l 11.0| 11.2] -1.9 -1.3 -0.6 0.71 -0.8 -0.7 0.1
Empleo Total No Agricola*** H 1,037.5! 1,032.6! 1,022.34 1,022.71 2.1 0.6 11 041 0.8 3.3 16
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 117.2! 116.5! 116.0! 115.1! 0.3 -2.9 -1.0 -1.0! -1.1 1.1 -3.8
Nomina de los trabajadores de i i i i i i
produccion (miles $) H 183,566, 185,304, 186,676 187,485, 0.6 55 3.4 2.7, 3.1 22 -0.2
Horas mensuales trabajadas en la ! H ! H H !
manufactura (miles) I 17,025i 17,037i 16,907i 16,814i 2.7 0.9 0.5 1.4i 0.0 0.4 25
Numero de permisos de construccion ! 862! 856! 539! 1,023! -9.6 6.5 -6.1 -1.6! -3.1 6.8 5.6
Valor (miles $) | 298,684| 238,102/ 124,998| 358,276 -11.0 11.8 -6.2 7.2| 0.1 8.2 22.0
Registro en hoteles y paradores H 164,346+ 189,838! nidt n/di 6.6 42 3.9 141 4.0 22 7.9
Tasa de ocupacion * ! 63.8, 70.2, n/d! n/d! 0.0 -1.3 -1.0 -2.3! -1.2 4.0 3.1
Vehiculos de motor registrados por i i i i i i
primera vez (ntimero) H 29,212, 37,117, 33,596, n/dy -8.4 26.8 34.4 61.3) 28.5 -0.1 -12.4
Energia Eléctrica (millones KWH) ! ! ! ! ! !
generacion I 2,180.6; 2,176.3; 2,196.6i n/di -0.9 15 0.4 546i 1.6 1.6 5.1
consumo ! 1,785.21 1,830.2! n/d! n/d: 1.4 -3.0 0.03 6.5! 1.2 1.9 4.0
Ventas al detalle (miles $) | 1,574,745 1,566,865]  1,602,805| n/d| 9.3 9.1 5.8 7.3| 7.9 6.6 4.9
Numero de quiebras H n/di nidi nidt ndi 152 12,0 nid ndi 158 7.2 0.4
personales ! n/d! n/d! n/d! n/d! -15.5 -12.3 n/d n/d! -15.9 7.7 -0.9
comerciales i n/dj n/dj n/dj nd] 144 7.4 n/d T P 1.0 4.1
Comercio Exterior H H \ H H H
exportaciones (miles $) I 4265017]  4,910,500! nal vl 41 4.0 10.0 1.4] 2.7 02 17.0
importaciones (miles $) I 3,527,382 3,639,563, n/d| n/di -6.3 -0.4 -1.2 7.6i 0.0 15.3 16.4
Indice de Precios al Consumidor H 279.0! 277.2) 281.41 n/d: 10.3 17.2 12.1 14.5: 13.6 8.9 8.1
| | | | | |
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
**** Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacion no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.
Fuente: Junta de Planificacion.
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