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Indice de Actividad Econdmica

Durante agosto de 2005, la economia del Pais,
medida mediante el Indice de Actividad Econémica
(IAE), muestra un avance ya entrado el segundo
mes del segundo semestre del afio natural 2005.
El nivel preliminar alcanzado en agosto fue 142.5
puntos (1992=100). Esto implica un alza de 0.3%,
continuando con el empuje registrado el mes anterior
y manteniendo un moderado comportamiento positivo,
reflejado en lo que va del afno natural 2005.
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Todas las series componentes del IAE estan ajustadas
estacionalmente y las que estdn en base monetaria
estan ajustadas por la inflacion (deflacionadas). En
este mes, cuatro (4) de los ocho (8) indicadores
exhibieron alzas. Los cambios porcentuales durante
agosto, respecto al mes anterior, son los siguientes:
empleo total, aumentdé 1.9%; las ventas al detalle
(ajustadas por inflacién), observaron un aumento de
1.7%; el IAE de Manufactura y el IAE en el Turismo,
registraron un alza de 0.4%, cada uno; el Indice de
Comercio Exterior Neto, presentando una reduccion
de 2.8%:; los vehiculos de motor registrados por
primera vez, cayeron 4.6%; la produccion de energia
eléctrica, se redujo 0.7%; y el IAE de Construccion,
registr6 una baja de 0.5%, siendo el cuarto (4) mes
consecutivo con signo negativo.
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Al comparar agosto de 2005 contra agosto de
2004, el TAE aument6 2.4%. Los componentes que
registraron alzas significativas son: los vehiculos de
motor registrados por primera vez, que aumentaron
significativamente 125.2%; el IAE de Manufactura, con
3.6%; el IAE en el Turismo, con 3.0%; y el empleo
total, con 3.5%. Por otro lado, el IAE en la Construccion
se redujo en 4.5%; las ventas al detalle se encuentran
3.6% por debajo de lo registrado el mismo mes del
afio anterior; y el Indice de Comercio Exterior, que esta
13.0% menor a lo registrado en agosto de 2004.
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Durante los primeros dos meses del presente afio fiscal
2006, periodo que comprende los meses de julio y
agosto, el valor promedio del IAE refleja un alza de
2.4% respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior,
cuyo valor habia alcanzado un crecimiento de 3.3%.
Aunque so6lo dos meses del presente afio fiscal 2006
no representan un claro patron sobre la tendencia de la
actividad econdmica, al comparar la tasa de crecimiento
del 2006 contra la registrada para el 2005, se puede
apreciar que la actividad econdmica en lo que va del
afio fiscal 2006 no se encuentra a la misma velocidad
respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior.
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Las series componentes que mostraron las alzas
mas significativas fueron: vehiculos de motor
registrados por primera vez, con 115.2%; el IAE en la
Manufactura, con 3.7%; y el IAE en el Turismo, con
3.0%. A pesar de que estos Ultimos dos componentes
presentan significativos crecimientos en el presente
afio fiscal, con excepcion de la serie de registros de
vehiculos de motor por primera vez, ambos marcan
una desaceleracion en sus valores respecto al mismo
periodo del afo anterior. Por otro lado, el empleo
total presenta un aumento de 2.9%. No obstante, el
IAE en la Construccion muestra una baja significativa
de 3.7% en su valor; las ventas al detalle, ajustadas
estacionalmente y por la inflacion, se han reducido
por 4.9%. Esta reduccion se debe al hecho de que
los precios de los bienes y servicios han aumentado
vertiginosamente por los pasados afios, sobrepasando
el crecimiento nominal de las ventas al detalle. El
Indice de Comercio Exterior Neto disminuyo 16.7%
para este periodo. La tasa de inflacion se ubicd en
14.6% durante el periodo de julio-agosto del afio fiscal
2006, lo que indica un crecimiento persistente en la
tasa inflacionaria existente.

En lo que va del presente afio natural 2005, o
sea, de enero a agosto, se observa un crecimiento
en la actividad econdmica, aunque con una tasa de
crecimiento menor a la alcanzada durante el mismo
periodo del afio natural 2004.

Indice de Actividad Econdmica

enero - agosto
cambio anual

For ciento

60454

-1.3

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1996 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Aflos Maturales

" L Base 1092
Fuente: Junta de Planificacion.

El IAE presenta un alza de 2.2% en el periodo de
enero a agosto de 2005, con respecto al mismo periodo
del afio anterior. Cinco (5) de las ocho (8) series
reportaron incrementos. Las series que registraron
las alzas mas significativas son: vehiculos de motor
registrados por primera vez, con 63.8%; el IAE en
la Manufactura, con 4.0%; el IAE en el Turismo,
con 3.1%; y la produccién de energia eléctrica, con
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2.8%. Otra serie con signo positivo fue el empleo total,
subiendo 2.1%. Por otro lado, el sector externo, medido
por el Indice de Comercio Exterior Neto, se encuentra
en terreno negativo. Este bajo 9.5% en este periodo
con relacion al mismo periodo del afio natural anterior.
El IAE en la Construccion se redujo 2.1% durante este
periodo, mientras que la tasa de inflacién en estos ocho
(8) meses del 2005 se ha ubicado en 13.6%.

Para mas detalles sobre el informe mensual del Indice
de Actividad Economica de agosto de 2005, visite la
pagina interactiva de la Junta de Planificacion (www.
jp.gobierno.pr) en el area de actividad economica,
bajo publicaciones.

Comercio Exterior

El valor de las exportaciones registradas para agosto de
2005 fue de $4,325.2 millones, una reduccion de $189.8
millones 0 4.2% al compararse con el mismo mes del
afio anterior. Esto puede atribuirse parcialmente a una
disminucion de $288.8 millones en las exportaciones a
Estados Unidos de quimicos (subsector 325, de acuerdo
al Sistema de Clasificacion Industrial de América del
Norte). En el periodo de julio a agosto, las exportaciones
registradas tuvieron una merma de 8.5%, de $9,593.7
millones en el aflo fiscal 2005 a $8,775.9 millones en el
afio fiscal 2006. Esto puede atribuirse parcialmente a una
baja de $949.9 millones o 17.0% en las exportaciones a
Estados Unidos de quimicos (subsector 325, de acuerdo
al Sistema de Clasificacion Industrial de América del
Norte). Se registro un descenso de $1,070.7 millones o
16.4% en las exportaciones totales hacia Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este subsector,
y de $791.3 millones u 8.3% para todo el sector de
manufactura. El renglon de los quimicos representd el
62.3% del total de las exportaciones para el periodo de
afio fiscal.
Principales Exportaciones Registradas

por Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
Periodo: julio — agosto
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~Resumen Fconomico Semanal 3
El valor de las importaciones registradas para agosto
de 2005 fue de $3,222.3 millones, un aumento de $96.9
millones o 3.1% al compararse con el mismo mes del
afio anterior. Esto puede atribuirse parcialmente a un
incremento de $55.0 millones en las importaciones
desde Estados Unidos de alimentos (subsector 311,
de acuerdo al Sistema de Clasificacion Industrial de
América del Norte). En el periodo de julio a agosto,
las importaciones registradas tuvieron un alza de 0.4%,
de $6,211.2 millones en el afio fiscal 2005 a $6,233.0
millones en el afio fiscal 2005. Esto puede atribuirse
parcialmente a una expansion de $57.8 millones o 37.4%
en las importaciones desde Islas Virgenes de productos
de petroleo y de carbon (subsector 324, de acuerdo
al Sistema de Clasificacion Industrial de América del
Norte). Se registro una expansion de $114.2 millones o
27.9% en las importaciones totales desde Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este subsector, y
una contraccion de $29.7 millones o 0.5% para todo el
sector de manufactura.

Principales Importaciones Registradas
por Sistema de Clasificacién Industrial de América del Norte (SCIAN)
Periodo: julio — agosto
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El saldo comercial para agosto de 2005 fue positivo
en $1,102.8 millones. Esto representa una reduccion
de $286.7 millones o 20.6% al compararse con el
mismo mes del afo anterior. En el periodo de julio
a agosto, el saldo acumulado disminuyo 24.8%, de
$3,382.5 millones en el afio fiscal 2005 a $2,542.9
millones para el afio fiscal 2006.

Situacion de empleo y desempleo

Durante septiembre de 2005, la cifras de empleo
de la Encuesta de Viviendas, reveld un incremento
de 42,000 personas o 3.4% al compararse con
septiembre de 2004. El total de personas empleadas
fue 1,289,000. El grupo trabajador ascendié a
1,443,000 personas, significando un aumento de
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61,000 personas con relacion al mismo mes del afio
anterior. La tasa de participacion se estimo en 48.7%,
un crecimiento de 1.7 puntos porcentuales frente a
septiembre de 2004.

Empleo Total
Grupo Trabajador
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El ntiimero de personas empleadas por su cuenta en
septiembre de 2005 fue 172,000, concurriendo esto
en 5,000 personas mas que septiembre de 2004.

La distribucién porcentual del empleo por nivel
educacional fue como sigue: con uno o mas grados
universitarios, 55.9%; diploma de escuela superior,
28.2%; con uno o dos grados de escuela superior,
3.6%; nivel intermedio, 6.8%; y nivel elemental, 4.2%.
El 0.3% de las personas empleadas no tienen ningun
grado escolar y el 1.0% no inform¢ grado alguno.

Por grupo ocupacional principal se observa que en
septiembre de 2005 la distribucion porcentual del
empleo fue la siguiente: ejecutivos y gerenciales,
29.4%; técnicos, vendedores y personal de apoyo
administrativo, 26.0%; trabajadores de servicios, 16.1%;
operarios y relacionados, 11.8%; y el restante 16.7%
corresponde a artesanos, capataces y relacionados;
trabajadores agricolas, y obreros de trabajo general.

Distribucion de Empleo
por Grupo Ocupacional
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En cuanto al numero de personas desempleadas
en septiembre de 2005, la cifra fue de 154,000
y representd 19,000 desempleados mas que el
mismo mes del afio anterior. La tasa de desempleo
alcanz6 10.7%, resultando en un alza de 0.9
puntos porcentuales respecto a septiembre del afo
anterior.
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Durante los primeros nueve meses del afio 2005,
el empleo total promedio fue 1,249,000, esto
representd un aumento de 27,000 personas o 2.3%
al comparase con el mismo periodo de enero a
septiembre del afio 2004. EIl grupo trabajador
alcanz6 1,406,000 personas, lo que significo
un incremento de 37,000 personas respecto a la
cifra promedio de enero a septiembre del afio
anterior.

En cuanto a la tasa de desempleo, esta promedio
11.1% y constituyé un aumento de 0.3 puntos
porcentuales en el periodo sefialado.
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Transcurrido el primer trimestre del afio fiscal 2006,
el empleo promedio alcanzé la cantidad de 1,270,000
personas. Esto equivale a un crecimiento de 3.0% 0
38,000 personas empleadas.

Empleo Total
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En cuanto a la tasa de desempleo la misma promedid
en el periodo de julio a septiembre de 2005, 11.3%.

Esto significo un aumento de 0.9 puntos porcentuales
respecto al mismo periodo del afio fiscal 2005.

De acuerdo con la Encuesta de Establecimientos del
Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, la
cifra de empleo para septiembre de 2005 fue 995.5
personas empleadas. Esto representd una merma de
4.0%. En el periodo de julio a septiembre el empleo
por establecimientos promedio 1,003.6, lo que significo
una reduccion de 3.1%.

Indice General de Precios

En agosto de 2005, el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) registré un nivel de 281.4 puntos.
Al compararlo con agosto del afio anterior, cuyo valor
registrod 246.3 puntos, el IPC aument6 en 14.3%.

Indice de Precios al Consumidor
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Los grupos principales que manifestaron aumentos
en sus indices fueron: alimentos y bebidas, 20.4%;
alojamiento, 8.2%; transportacion, 8.1%; cuidado
médico, 4.7%; otros articulos y servicios, 4.3%; y
educacion y recreo, 3.2%. El grupo de ropa y servicios
relacionados no reflej6 cambio respecto al mismo mes
del afo anterior.

Indice de Precios al Consumidor

por Grupos Principales
Tasa Anualizada
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Al evaluar el IPC de agosto de 2005, respecto al
mes anterior, este se mantuvo en el mismo nivel.
Tres de los grupos principales reflejaron crecimiento
en sus indices, siendo el mayor transportacion con
1.6%. Dentro de éste, se afectaron los dos subgrupos
que lo componen: transportacion privada, 1.8% vy
transportacion publica, 1.0%. Le siguieron: otros
articulos y servicios, 0.4%; y alojamiento, 0.3%.
Sin embargo, el efecto que estos aumentos podrian
haber tenido en el indice general de precios fue
contrarrestado por las reducciones en los indicadores
de las siguientes categorias: alimentos y bebidas,
0.4%; y en la clasificacion de cuidado médico, que
tuvo una leve baja, menor de 0.05%.

Indice de Precios al Consumidor
por Grupos Principales
julio — agosto 2005
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El alza registrada en el indice de transportacion
fue provocada por los aumentos en el precio de la
gasolina y en el costo de la transportacion aérea. En
otros articulos y servicios el crecimiento fue inducido
por el integrante de otros gastos miscelaneos el cual
creci6 1.5% debido al alza en la tasa de interés de
préstamos personales. De igual manera, en alojamiento
el indice se incrementd 0.3%, de 140.4 puntos en
julio a 140.8 puntos en agosto de 2005, cambio
que recayd en el subgrupo de enseres y servicios
del hogar, 0.4%. Dentro de éste, sus integrantes
combustible y otras utilidades; y textiles y plasticos;
ambos con crecimientos de 0.6%. Las causas de estos
ascensos fueron el aumento en el factor de ajuste de
combustible para producir electricidad y el alza en los
precios de almohadas y cojines.

La reduccion en alimentos y bebidas ocurrio en la
clasificacion alimentos en general con 0.4% y dentro
de ésta, en alimentos consumidos en la casa 0.5%.
El integrante que causd esta variacion fue frutas

_Resumen Eeonomico Semanal €
y vegetales con 0.7%, debido a la merma en los

precios de tomates para ensalada, pimientos frescos
y calabaza.

Economia de Estados Unidos | ™7

et
Informe del Conference Board sobre los
Huracanes Katrina y Rita

Segun reporté The Conference Board en su informe
titulado “Katrina and Rita Hurt U.S. Economy”,
los altos precios de la energia y el desastre provocado
por los huracanes Katrina y Rita tendran un efecto
significativo en la economia de Estados Unidos y
pondran en riesgo las ventas al detalle para este
proximo periodo navidefio a fin de afio. Sin embargo,
no se espera que la situacion econdémica provocada por
los mortales huracanes desate una recesion.

De acuerdo a Ken Goldstein, Economista Senior
de The Conference Board, mientras se evaluan los
dafios economico, esta claro que el impacto de los
huracanes Katrina y Rita serd el de mayor escala
entre los desastres naturales en la historia reciente de
Estados Unidos, pero el crecimiento econémico podria
desacelerarse lo suficiente como para asemejarse a una
recesion, aunque técnicamente no se produzca.

La economia parecera avanzar ya en el primer
trimestre de 2006 y este impulso continuarad en la
primavera a medida que comiencen los trabajos de
reconstruccion masiva. El crecimiento a largo plazo
deberia volver a encaminarse en la segunda mitad de
2006.

Los huracanes impactaran la economia y los ciclos
econdémicos, mencionado como secuela lo siguiente:

* Ya han producido alzas significativas (shocks) en
los precios de la energia que impactaran atin mas
el gasto de los consumidores.

* Se sigue evaluando el numero de victimas y la
magnitud de dafios a la propiedad.

* La confianza de los consumidores ha caido, lo que
constituye otro signo negativo con relacion a sus
gastos futuros.

* El mercado laboral contintia enfriandose.
También Goldstein inform6 que desde el punto de

vista de la energia, los huracanes no podrian haber
venido en el peor momento para los consumidores y
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las empresas de Estados Unidos. Aunque Katrina no
fue mas impactante que el huracan Andrew, que azotd
el sur de la Florida en 1992, interrumpi6 el suministro
de energia en un momento en que el equilibrio
entre la oferta y la demanda estaba en una situacion
precaria. El impacto del huracan Rita fue menor que
el de Katrina porque en gran medida no afect6 a los
establecimientos relacionados a los quimicos ubicados
en la region.

La pérdida de produccion de gas natural se sentira
mas que la pérdida de petroleo crudo, ya que no
puede ser reemplazada rapidamente con petrdleo
ni gas importado, ni puede extraerse de la Reserva
Estratégica de Petroleo de Estados Unidos.

El crecimiento econémico ya estaba perdiendo
impulso antes de que llegaran los huracanes. Segun
The Conference Board, el impacto de Katrina y Rita
intensificara la desaceleracion economica que ya se
estaba produciendo, y que se sentira mas en el tercer
y cuarto trimestre de este afio. La clave a observar
sera el gasto de los consumidores.

Aparte del impacto en los precios de la energia, los
huracanes podrian:

* Eliminar hasta medio millén de puestos de
trabajo.

* En cuanto a los ingresos o la produccion, las
pérdidas podrian sumar hasta $500 millardos,
lo que desaceleraria la economia a una tasa de
crecimiento inferior a 2.0% en por lo menos un
trimestre.

* Los altos precios de la energia, alzas en las tasas de
interés y menor crecimiento en el mercado laboral
para los proximos meses, junto con la voluntad
y capacidad del gasto de los consumidores, seran
puestas a pruebas. Si los consumidores reducen el
gasto, esto podria generar un gran problema para
los comercios de ventas al detalle en el periodo
navidefio.

* Por el lado positivo, se puede esperar que los
precios de la energia vuelvan a caer en el futuro
cercano. Ademas, el gasto en el sector privado y
el gobierno en los trabajos de reconstruccion han
afladido puestos de trabajo en las areas directamente

_Resumen Fconomico Semanal 7
afectadas por los huracanes. Es probable que los
precios del petrdleo se mantengan en un rango
entre $60.00 y $65.00 por barril durante el resto de
2005, y luego disminuyan a $55.00 en los primeros
seis meses de 2006.

* Hasta ahora, el gobierno federal ha autorizado
medidas de asistencia por causa del huracan
Katrina que superan tres veces a las aplicadas
cuando se produjeron los ataques terroristas del
11 de septiembre de 2001. En el largo plazo,
queda la interrogante de cémo esta nueva politica
afectara el déficit presupuestario federal. En esta
etapa temprana, es dificil estimar con precision la
pérdida economica, pero es claro que los huracanes
produjeron mucho mas dafio que ningin otro
desastre del cual se tenga memoria reciente. Las
estimaciones de pérdidas cubiertas por seguros
estan entre $20.0 a $60.0 millardos y se estima
que la pérdida econdémica total esté entre $100.0 a
$200.0 millardos.

En 2006, la economia se recuperard y reanudara
el camino del crecimiento mas apegada a su
tasa promedio a largo plazo de 3.5%. La tasa
de crecimiento general del afo sera de 2.5%. La
perspectiva supone que la Junta de la Reserva
Federal no elevara a mas de 4.0% la tasa de fondos
federales. Si contintia aumentando las tasas y se
invierte la curva de rendimiento, las perspectivas
seran mucho peores.

Con una perspectiva de mas de 40 afios atras y
revisando varios acontecimientos impactantes que
podrian considerarse posibles “shocks” a los ciclos
econdémicos, so6lo dos sucesos pueden conectarse con
el inicio de una recesion: el embargo de petrdleo de
la OPEP (octubre de 1973) y la invasion de Irak a
Kuwait (agosto de 1990).

Segun Goldstein, la historia nos dice que el factor
dominante que pronostica el impacto econdémico de
un desastre es el rumbo que la economia ya esta
tomando.

Los ataques terroristas del 11 de septiembre
impactaron la economia en la tltima etapa de una
recesion en marcha. Su efecto ciclico inmediato, si
bien fue severo, no perdurd. La economia comenzo
a recuperarse poco después, en parte gracias a que el
proceso de recuperacion habia comenzado antes de
los atentados.
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Indice Lider, Coincidente y Rezagado

El Conference Board informo, que su indice lider,
el cual proyecta la direccion futura de la economia
de Estados Unidos, se ubicd en un nivel preliminar
de 136.8 puntos (1996=100) en septiembre, estando
0.7% por debajo del nivel revisado de 137.7 puntos
de agosto de 2005, mes donde también se registro una
disminucion que alcanzo 0.1%. Este es el tercer mes
consecutivo que el indice muestra signo negativo. El
nivel de julio se revisdo a 137.8 puntos, reduciéndose
0.1%. Durante el periodo de seis meses hasta septiembre
el indice crecio 0.4% a una tasa anual. Los efectos de
los huracanes Katrina y Rita se estan reflejando en los
valores de septiembre, pero se podra tener un panorama
mucho mas amplio en los proximos meses.

So6lo cuatro (4) de las diez (10) series del indice
subieron en septiembre y la contribucion neta de
cada una, comenzando por la més significativa, fue la
siguiente: el desempefo de los vendedores, 0.62%;
los permisos de construccion, 0.06%; los diferenciales
de las tasas de interés, 0.06%; y los precios de las
acciones, 0.01%. Las series que mostraron signo
negativo, comenzando con la mas significativa, fueron:
las solicitudes iniciales de seguro por desempleo,
0.80%; el indice de expectativas del consumidor,
0.41%; la oferta monetaria real, 0.11%; las nuevas
ordenes de bienes de capital no relacionados con
la defensa, 0.03%; y las nuevas ordenes de bienes
y materiales de consumo manufacturados, 0.02%.
Las horas semanales promedio en la manufactura se
mantuvieron inalteradas.

Indice Lider de Actividad Econémica

Tasa de Crecimiento
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Fuente: The Conference Board

El indice coincidente de la economia en septiembre,
bajoé 0.1%, llegando a un nivel de 120.7 puntos
(1996=100). Dos (2) de las cuatro (4) series
componentes del indice mostraron signos positivos. La

_Resumen Fceonomico Semanal 8
serie con la baja mas significativa lo fue la produccion

industrial con 0.20%. En los ultimos seis meses hasta
septiembre de 2005 el indice ha crecido 0.8%.

Mientras, el indice rezagado alcanzoé un nivel
preliminar de 120.3 puntos (1996=100), creciendo
0.2%, con relacion al nivel del mes anterior, cuando
registr6 preliminarmente 120.0 puntos. Segun los
datos revisados, el indice en agosto no registr6 cambio
alguno con respecto a julio.

Produccién Industrial y Capacidad
Utilizada

El informe mensual del Banco de la Reserva Federal
sefial6 que la produccion industrial disminuyo 1.3% en
septiembre, por causa de los huracanes Katrina y Rita,
y luego de registrar un crecimiento de 0.2% (revisado)
en agosto de 2005. El nivel preliminarmente registrado
para septiembre de 2005 fue 118.0 puntos (1997=100).
Se revisaron los datos desde junio, por lo que desde
septiembre de 2004 hasta septiembre de 2005, la
produccion industrial en las fabricas, minas y empresas
de servicios publicos registr6 una tasa anual de 2.0%.

La produccion en la manufactura decrecid 0.5%, debido
a la fuerte caida de 15.1% en la produccion de equipo
de transportacion aeroespacial y miscelaneos y a la baja
de 6.4% en la produccion de productos de petroleo y
carbon. No obstante, la produccion de computadoras
y equipo electronico subido 2.8% y en comparacion
con septiembre de 2004 aument6 significativamente
20.6%. Mientras, la produccion de vehiculos y piezas
aumento 2.2%, con una tasa anual positiva de 8.6%.
Ambas industrias reflejaron el mayor crecimiento en la
produccion manufacturera, tanto mensualmente como
en comparacion con septiembre de 2004. Mientras, en
las minas, las cuales incluye muchas de las industrias
dedicadas a la extraccion de petrodleo y gas natural
que fueron fuertemente impactadas por los huracanes,
disminuyo significativamente 9.1%. La produccion en
las utilidades declind 0.9%, debido a la baja de 2.1%
registrada en la produccion de gas natural y de 0.7%
en la electricidad.

La capacidad industrial utilizada registré una tasa
preliminar de 78.6% en septiembre, disminuyendo 1.2
puntos porcentuales con relacion al mes anterior. La
misma estd 0.6 puntos porcentuales por encima de
la registrada en septiembre de 2004, pero 2.4 puntos
porcentuales por debajo del promedio de 1972-2004
cuando registro 81.0%.
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Los huracanes redujeron severamente la produccion en
la region de la Costa de Golfo a fines de septiembre.
Los descensos de la produccion relacionados con los
eventos atmosféricos fueron evidentes en el sector
energético, afectando la extraccion del petrdleo y el
gas, las refinerias de petrdleo, como también a otras
industrias manufactureras como la fabricacion de
sustancias quimicas industriales y la fabricacion de
equipo aeroespacial.

Indice de Precios al Consumidor

El Departamento del Trabajo de Estados Unidos
inform6 que el Indice de Precios al Consumidor
(IPC) reflej6 un incremento de 1.2% en septiembre,
luego de un incremento de 0.5% en agosto de 2005. El
nivel del IPC en septiembre fue 198.8 puntos (1982-
84=100), colocandose 4.7% por encima del nivel de
septiembre de 2004. Los huracanes Katrina y Rita
generaron un alza récord en los precios de la energia,
siendo los responsables por tercer mes consecutivo del
impulso en los precios al consumidor para septiembre,
creciendo significativamente 12.0%. Los precios de
los alimentos registraron un leve aumento de 0.3%,
manteniendo un comportamiento alcista durante el aiio
2005. La categoria de servicios médicos también mostrd
un crecimiento de 0.3%. Los costos de las vestimentas
disminuyeron 0.1%, mientras que los relacionados a
la recreacion se incrementaron 0.4%. La categoria de
educacion ascendio 0.7% y la de vivienda 0.4%. La
categoria de transportacion experimenté un marcado
crecimiento de 5.1%. La inflacion subyacente, que
excluye los volatiles componentes de alimentos y
energia, se mantuvo estable, creciendo en 0.1%, igual a
los cinco meses anteriores. En un periodo transcurrido
de 12 meses, el IPC ha crecido 5.1%, a una tasa anual
ajustada estacionalmente.

Indice de Precios al Consumidor (IPC-U)
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Indice de Precios al Productor

El Departamento del Trabajo de Estados Unidos
informdé que los costos relacionados a la energia
siguen induciendo el crecimiento del Indice de
Precios al Productor (IPP) de bienes terminados, con
1.9% en septiembre, siendo el tercer mes consecutivo
con signo positivo. El indice estructural de precios
al productor, que excluye los costos de energia y de
alimentos, aument6 0.3% en septiembre. Los precios
de los alimentos ascendieron 1.4% en septiembre,
luego de mermar en los pasados dos meses 0.3%,
cada uno. Los precios de la energia se incrementaron
significativamente 7.1% en septiembre, debido a
los huracanes que devastaron la costa del Golfo de
México. En agosto y julio pasado, se registraron
crecimientos de 3.7% y 4.4%, respectivamente. El
combustible de calefaccion para los hogares, que
habia disminuido 0.3% en agosto, experimentd un
crecimiento de 4.8% en septiembre. Mientras, el
gas residencial mostré6 un incremento significativo
de 9.0%. Los precios de los camiones livianos,
incluyendo los SUV’s, aumentaron 0.5%, igual al mes
anterior. Los precios de los automoviles ascendieron
0.3%, luego de bajar 1.3% el mes anterior. También,
los precios de los alimentos reflejaron un crecimiento
de 1.4%, luego de bajar 0.3% en cada uno de los
meses de julio y agosto.

Indice de Precios al Productor
Bienes Terminados
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Economia Internacional

El Turismo Internacional Continua con
otro Aino Préspero

Segtin la Organizacion Mundial del Turismo
(OMT), en los primeros siete meses de 2005 se han
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registrado aproximadamente 460 millones de llegadas
internacionales, representando un crecimiento de
alrededor de 25 millones de llegadas o un 5.9%, al
compararlo con el mismo periodo del pasado afio 2004.
Este crecimiento es muy similar a las expectativas
proyectadas para el turismo internacional durante el
afio 2005, ya que se estimaba un crecimiento de 5.0%
a 6.0% durante los doce meses de 2005.

El turismo de ocio superé nuevamente al turismo
de negocios, esto se debe al aumento de ofertas de
tarifas mas bajas para los viajes de corta distancia. No
obstante, hay sefiales que indican que la demanda de
los viajes de negocios irda mejorando poco a poco.

El turismo internacional ha continuado mostrando
crecimientos en los Ultimos afios, esto a pesar de los
sucesos terroristas de los pasados afios y de los efectos
del devastador maremoto ocurrido en el Océano Indico,
los tsunamis y huracanes. De esta forma el turismo ha
demostrado su resistencia ante estos tipos de eventos
de la naturaleza y del hombre. El comportamiento de
los consumidores, ha hecho bastante evidente que las
amenazas externas no han desalentado a los viajeros,
los cuales han continuado teniendo confianza.

En cuanto a los efectos de los huracanes Katrina y Rita,
es muy temprano para conocer los efectos de estos en
el sector, aunque es obvio que Nueva Orleans tardara
en volver a figurar en el mapa como destino turistico.

Otro factor muy importante que podria afectar el
movimiento de pasajeros es el aumento en los precios
del petroleo. No obstante, éste no ha reflejado efectos
negativos hasta el momento, ya que las principales
lineas aéreas se han abstenido de transferir a los
consumidores el aumento de los precios de energia en
los ultimos meses.

Ml 10

BID Buscara Apalancar las Remesas para
Impulsar el Desarrollo en América Latina
y el Caribe

Segun informd el presidente del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Luis Alberto
Moreno, el banco apoyara el apalancamiento de
los flujos de remesas a América Latina y el Caribe
para generar ventajas y ayudas para la region y
sus habitantes. Moreno destacd que los emigrados
latinoamericanos y caribeflos contribuirdn con mas
de $50.0 millardos este aflo a sus paises de origen.
Sin embargo, agrego, estos flujos suelen quedar al
margen de los sistemas financieros, lo cual reduce
su impacto en el desarrollo. De esta forma se
podra brindar mas y mejores posibilidades para
millones de familias que reciben las remesas en
toda la region, pueden sacar mayor provecho a sus
recursos y al mismo tiempo ofrecer a las futuras
generaciones de trabajadores mejores oportunidades
en sus propios paises.

Segun senalé Moreno, al realizar mejoras a los
sistemas bancarios y de crédito, los flujos se
pueden apalancar para hacer mas eficientes su uso
y para que tengan un efecto multiplicador sobre
el desarrollo. A través de su Fondo Multilateral
de Inversiones, el BID promueve la competencia
entre proveedores de servicios en el mercado de
las remesas y una mayor participacion de entidades
financieras que sirven a clientes de bajos ingresos.
Asimismo, apoya proyectos para impulsar los
préstamos hipotecarios respaldados por remesas y
otros servicios de desarrollo econémico para los
emigrados y sus familias.

Llegadas de Turistas Internacionales por Regiones

Las regiones y subregiones, _

han mostrado un crecimiento 2004 Cambio Porcentual
sostenido de la demanda Region (Millones) | 2003/2002  2004/2003  2005/2004
turistica en los primeros

siete meses de 2003, Affica, 1y ,ypg 763 15 10.7 5.9
Asia y el Pacifico son las

regiones del mundo con |Europa 416 0.7 9.1 4.6
mayor incremento, al registrar  |Asia y el Pacifico 153 9.0 27.9 8.7
ambos 8.7%. Mientras, la »

region de Oriente Medio Américas 126 -3.0 11.2 6.6
registr6 3.0%, siendo la de |Africa 33 4.3 8.0 8.7
menor incremento entre todas oriente Medio 35 2.9 18.0 3.0
las regiones.
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2005 Afios Naturales % Afios Fiscales %****
Indicadores Econémicos junio julio agosto septiembre 2004 2004 2005 2005 2005 2004 2003
T-1V T-1 T-1 T-101
' ' I ' ' '
Indice de Actividad Econémica ! 141.9! 142.1 ! 142.5p! n/d! 24 1.8 23 n/d! 24 26 1.1
Empleo (miles) ** I 1,276, 1,252, 1,268, 1,289, 29 17 2.1 3.oi 27 15 3.3
Desempleo (miles) ** H 170! 170! 160! 154! -10.2 -3.7 9.4 12.7! -4.9 -5.8 4.2
Tasa de desempleo ** | 11.8l 11.9] 11.2| 10.71 -1.3 -0.6 0.7 0.9l -0.8 -0.7 0.1
Empleo Total No Agricola*** H 1,032.6! 1,022.31 993.1! 995.5! 0.6 11 0.3 34 0.8 33 1.6
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 116.5! 116.0! 115.3! 114.7! -29 -1.0 -1.0 -1.7! -1.1 1.1 -3.8
Nomina de los trabajadores de i i i i i i
produccion (miles $) H 185,3041 186,676 186,045, 197,347, 55 3.4 2.8 7.2 3.1 22 -0.2
Horas mensuales trabajadas en la ! H H H H !
manufactura (miles) I 17,037i 16,907i 16,819i 17,827i 0.9 0.5 1.3 4.7i 0.0 0.4 25
Numero de permisos de construccion H 856! 539! 1,023} n/d! 6.5 -6.1 -1.6 n/d! -3.1 6.8 5.6
Valor (miles $) | 238,102| 124,998| 358,276 n/d| 11.8 -6.2 7.2 n/d| 0.1 8.2 22.0
Registro en hoteles y paradores H 189,8381 236,626! nidt n/dt 42 3.9 14 nidt 4.0 22 7.9
Tasa de ocupacion * ! 70.2, 79.2, n/d! n/d! -1.3 -1.0 -2.3 n/d! -1.2 4.0 3.1
Vehiculos de motor registrados por i i i i i i
primera vez (ntmero) H 37,117, 33,596, 34,540, n/dy 26.8 34.4 61.3 n/d, 28.5 -0.1 -12.4
Energia Eléctrica (millones KWH) ! ! ! ! ! !
generacién I 2,176.3} 2.196.6i 2,266.5i n/di 15 0.4 5.6 n/di 1.6 1.6 5.1
consumo H 1,830.2: n/d: n/d: nld: -3.0 0.03 6.5 n/d: 1.2 1.9 4.0
Ventas al detalle (miles $) | 1,567,504] 1,603,237]  1,596,569| n/d| 9.1 5.8 7.3 n/d| 7.9 6.6 4.9
Numero de quiebras H n/dt nidi nids nd -12.0 nid n/d ndi 158 7.2 0.4
personales ! n/d! n/d! n/d! n/d! -12.3 n/d n/d n/d! -15.9 7.7 -0.9
comerciales i n/dj n/dj n/dj n/dj 7.4 n/d n/d T P 1.0 4.1
Comercio Exterior H H \ H H H
exportaciones (miles $) I 4910500 4450740 4,325,160 vl 4.0 10.0 14 nal 27 02 17.0
importaciones (miles $) I 3,639,563, 3,010,687, 3,222,341, n/di -0.4 -1.2 7.6 n/di 0.0 15.3 16.4
Indice de Precios al Consumidor H 277.2} 281.41 281.41 n/d: 17.2 121 14.5 n/d: 13.6 8.9 8.1
| | | | | |
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
**** Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacion no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.

Fuente: Junta de Planificacion.
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