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TEconoml’a de Puerto Rico I—@ -

En el segundo trimestre del afio 2003 el balance de
los activos de los bancos comerciales en Puerto Rico
ascendio a $74,314.6 millones, cifra que representa
12.1% de aumento en comparacion con los $66,294.5
millones del mismo trimestre del afio anterior. En
comparacion con los $70,590.3 millones registrados en
el trimestre anterior, el crecimiento fue 5.3%.

La cartera de préstamos totales de los bancos
comerciales, por su parte, ascendiéo a $38,837.1
millones, cantidad que representa 12.9% de aumento
respecto a los $34,410.7 millones registrados en el
mismo trimestre del afio anterior. La categoria que
mas contribuy6 al crecimiento en los préstamos totales
fue el de bienes raices, con $20,837.6 millones. Al
comparar esta cifra con la registrada en el mismo
trimestre del afio anterior ($17,382.3 millones), se
observa un crecimiento de 19.9%. Los préstamos
comerciales aumentaron en 7.3%, es decir, de
$10,720.3 millones en el segundo trimestre de 2002 a
$11,500.8 millones en el mismo trimestre de 2003.

Por su parte, la categoria de individuos registrd6 un
aumento de 1.1% respecto al segundo trimestre de
2002. Sin embargo, el mercado de autos reflejé una
reduccion de 0.4%.

Los préstamos personales registraron $2,326.5 millones
lo que representé un aumento de 0.4% en igual
comparacion.

Activos en los Bancos Comerciales
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Fuente: Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras.
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Las ventas al detalle durante agosto de 2003
registraron la cifra de $1,320.9 millones. Esto
representd un aumento de $64.4 millones o 5.1%
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Los establecimientos que mas contribuyeron al
mismo fueron: muebles y enseres para el hogar
(24.6%); supermercados y colmados (13.0%);
vehiculos de motor nuevos y usados (10.6%);
restaurantes y cafeterias (8.6%); tienda de ropa
para damas (4.5%); y tienda por departamentos
(2.3%).
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Durante los primeros ocho meses del afo natural
2003, las ventas al detalle ascendieron a $10,712.8
millones, para un aumento de $603.0 millones o
6.0%, al compararse con el mismo periodo del afio
2002.
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

TEconomia de Estados Unidosr

et

El solido gasto de los consumidores en Estados Unidos
impulso el ritmo de crecimiento de la economia en el
segundo trimestre de 2003. Este fue mayor que el
estimado inicial, lo que refuerza las expectativas de
un mayor crecimiento en el segundo semestre del afio
2003.

El Producto Interno Bruto (PIB) creci6 a una
tasa anual revisada de 3.3% entre abril y junio de
2003, superando el estimado de 3.1%. El aumento
del segundo trimestre fue mas del doble del 1.4%
registrado en los dos trimestres anteriores y fue el
mayor desde la tasa de 4.0% alcanzada en el ter-
cer trimestre del 2002.

Producto Interno Bruto
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El gasto de defensa aument6 45.8% en el segundo
trimestre de 2003. Este representd el mayor
crecimiento registrado desde el 1951 durante la
Guerra de Corea y le dio un impulso mayor al
PIB. El mismo se espera que se prolongue, en
tanto Estados Unidos siga involucrado en Irak y
otras partes del mundo.

El gasto del consumidor aumentd a una tasa anual
de 3.8% en el segundo trimestre de 2003, casi el
doble del 2.0% en el primer trimestre. No obstante,
la economia no estd generando empleos y la
preocupacion de que la capacidad de los
consumidores para seguir apuntalando la economia
con su gasto pueda tener un limite.

Los continuos despidos ponen en duda de por
cuanto tiempo se sostendria la iniciada recuperacion
economica. Recientemente, la presidenta del Banco
de la Reserva Federal de Boston, Cathy Minehan,
destacé que se han perdido mas de un millon de
empleos s6lo en el periodo comprendido desde
noviembre del 2001, cuando termind la ultima
recesion hasta el presente.

Otro sector que reflejé aumentos fue el de ingreso
y gasto personal. El gasto personal registro en
agosto de 2003 un nuevo incremento, alimentando
las esperanzas de que el consumo de las familias
siga siendo un baluarte en la recuperacién
econdmica.

El Departamento de Comercio informé que el
gasto crecio 0.8% en agosto de 2003, después del
aumento revisado de 0.9% en julio.

Los ingresos personales, impulsados por los
recientes recortes impositivos, aumentaron 0.2% en
agosto de 2003.

El ingreso disponible aument6 0.9%, luego del alza
de 1.5% en julio. El incremento de julio fue la
mayor alza mensual desde junio del 2002, de
acuerdo con el Departamento de Comercio.

Pero los consumidores no destinaron todo el dinero
extra al gasto ya que la tasa de ahorros personales
aumentd por segundo mes consecutivo a su mayor
nivel desde febrero, 3.8%.

Resumen Econémico Semanal
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El Indice de Confianza del Consumidor, publicado
por The Conference Board, aument6é durante el
mes de agosto de 2003 hasta el nivel de 81.3 puntos
(1985=100) para un alza de 4.3 puntos respecto al
mes anterior. El Indice de Expectativas aument6 de
86.3 a 94.4 puntos mientras que el Indice de Situacion
Presente disminuy6 de 63.0 a 61.6 puntos en agosto
de 2003.

La directora del Centro de Investigaciones del
Consumidor del Conference Board, Lynn Franco,
argumentd que “el bienvenido aumento durante este
mes de agosto en la confianza del consumidor es
enteramente debido a un incremento en el optimismo
en los consumidores acerca del futuro. El constante
crecimiento en el optimismo acerca de la economia
para los proximos seis meses hizo eco en la ultima
alza registrada en el Indice de Indicadores Adelantados
del Conference Board. De todas formas, el continuo
optimismo dependera del desarrollo positivo en los
mercados laborales”.

Las expectativas de los consumidores para los
proximos seis meses ganaron terreno durante agosto
de 2003. Aquellos que anticipan que las condiciones
de los negocios mejoraran durante los proximos seis
meses aumentd a 22.5% de 20.0% durante julio,
mientras que las expectativas de que las condiciones
empeoraran dentro de los proximos meses disminuy6
de 11.4 a 10.7%. Sin embargo, la percepcion de los
consumidores sobre las condiciones actuales de la
economia continia presentdndose opacas. Aquellos
que catalogan las actuales condiciones como malas,
aumentd a un nivel de 30.2% en julio a 30.9% en
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agosto de 2003, mientras los que perciben la situacion
a la inversa disminuy6 de 16.5% en julio de 2003 a
15.9% en agosto de 2003. Aquellos que reportaron
que es dificil conseguir un trabajo aumento de 32.7%
en julio a 34.1% en agosto.

El panorama del mercado laboral luce, segin los
consumidores, mas favorable. Los consumidores que
anticipan que el mercado de trabajo mejore
aumentaron de 16.6 a 18.0% en agosto de 2003,
mientras que los que esperan que hayan menos
trabajos disponibles disminuy6é de 19.6 a 18.6% en
agosto de 2003. La proporcion de aquellos
consumidores que anticipan un incremento en sus
salarios aument6 significativamente de 15.9% en julio
a 20.1% en agosto de 2003.

El sector de la manufactura en Estados Unidos se
expandié por tercer mes consecutivo pero a un ritmo
mas lento y acompanados de nuevos despidos, lo que
sugiere un modesto repunte de este sector.

El Instituto de Gerentes de Suministros (ISM
por sus siglas en inglés) informd que su indice de
manufactura, en septiembre de 2003, declin6 a 53.7
de 54.7 puntos en agosto, inferior a las expectativas
de una lectura de 55.0 puntos.
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Fuente: Instituto de Gerentes de Suministros.

Este comportamiento sugiere que la fuerte
recuperacion iniciada en el verano de 2003 podria no
mantenerse, ya que la falta de creacion de empleos
pesa sobre la demanda de productos.

Una lectura por encima de 50 indica una expansion
en el sector industrial, que representa una sexta parte
de la economia de Estados Unidos. Entre los
componentes del indice, el indice de nuevos pedidos,

R Econoémico § 1 4

una sefial de crecimiento futuro, subié a 60.4 de 59.6
puntos.

La lectura del empleo bajo nuevamente en septiembre
a 45.7, de 45.9 puntos, cuando las empresas
continuaron despidiendo trabajadores.

¢ Economia Internacional l_@_

El Banco Central Mexicano mantendra
politica monetaria restrictiva

El Banco de México dejé en 25 millones de pesos
diarios (unos $2.3 millones) el retiro de dinero del
mercado, un mecanismo que en el pais se conoce
como “corto”, la herramienta con la que mantiene la
liquidez en el sistema monetario en un nivel mas bajo
de lo habitual, lo que tiende a impulsar las tasas de
interés y controlar la inflacién.

En la primera quincena de septiembre la inflacién
anual fue 4.07%, cifra similar a la registrada en
agosto con 4.04%. Por ello, el banco central
mexicano ha decidido no cambiar la postura de la
politica monetaria restrictiva en el pais, manteniendo
la perspectiva de cumplir la meta de una inflacién de
3.0% en el 2003. Sin embargo, persisten riesgos que
pueden retrasar la consecucion de este escenario, en-
tre ellos, debe destacarse que la inercia que presentan
los incrementos a los salarios nominales obstaculizan
el reflejo de las condiciones de debilidad en el
mercado laboral.

Seglin cifras del Ministerio del Trabajo, los aumentos
salariales promediaron 6.0% hasta junio, pero la
actividad econémica mexicana mantiene un mercado
laboral estancado, lo que llevo la tasa de desempleo
a su mayor nivel desde julio de 1997. México tuvo
el afo pasado una inflacion de 5.7%, incumpliendo
con el objetivo de 4.5%.

Para el 2003, el banco central busca que la inflacion
sea de 3.0%, aunque la meta establece un rango de
un punto porcentual sobre o bajo esta cifra.

@ EI PIB argentino crecié 8.8% en julio

Segun datos preliminares del Ministerio de Economia
de Argentina, el Producto Interno Bruto (PIB) de este
pais crecid 8.8% en julio, respecto al mismo periodo
del 2002.
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El estimador de actividad econdémica registré6 una
mejora del 1.8% respecto a junio lo cual eleva a
6.9% el alza en lo que va de afio.

El director de Cuentas Nacionales del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Fernando
Cerro, dijo que los datos le permiten estimar un
crecimiento minimo del 6.2 6 6.3% para todo el afio
en comparacion con meses previos.

Segun datos provistos por el Ministerio de Economia,
en el primer semestre de 2003, el PIB argentino
habia subido 6.6%. El ritmo de crecimiento se
aceler6é en el segundo trimestre con una mejora del
7.6% respecto al mismo periodo del afo anterior. La
medicion del primer trimestre fue de 5.4% en los
primeros tres meses de 2002. El gobierno mantiene
una expansion del PIB de 5.5% para el 2003.

@) Estable el desempleo en la Zona del
Euro y en la UE15

Segiin inform¢é la Oficina de Estadisticas de la
Comunidad Europea (Eurostat), el desempleo en la
Zona del Euro, ajustado estacionalmente, se mantuvo
en 8.8% en agosto de 2003, igual que en julio. En
agosto de 2002, éste fue 8.5%. En la UE1S Ia tasa
de desempleo fue 8.0% en agosto de 2003, sin
cambios respecto a julio. En agosto de 2002, ésta
alcanzo6 7.7%.

En agosto de 2003 las tasas mas bajas se registraron
en: Luxemburgo, 3.8%; en los Paises Bajos, 4.1% en
julio; Austria, 4.5%; e Irlanda, 4.7%. Espana
permanecio con 11.4%, la tasa mas alta en el UE1S.

Entre los trece paises miembros, para los cuales hay
informacién disponible, de los dos meses mas
recientes, diez reportaron un incremento en su tasa
de desempleo en los ultimos doce meses. Los Paises
Bajos, 2.8% en julio de 2002 a 4.1% en julio de 2003;
Portugal, 5.1 a 7.0% y Luxemburgo, 2.0 a 3.8%. La
tasa de Espafia permanecio estable en 11.4%. La tasa
de Italia bajoé de 9.0% en julio de 2002 a 8.5% en
julio de 2003 y en Finlandia se redujo de 9.1 a 9.0%.

Comparando agosto de 2003 con agosto de 2002, la
tasa de desempleo para los hombres en la Eurozona
aumentd de 7.4 a 7.7% y el de las mujeres crecid
de 9.9 a 10.3%. En la UE1S5 la tasa de desempleo

Resumen Econémico Semanal 5

para los hombres aumentd de 7.0% en agosto de
2002 a 7.7% en agosto de 2003. Cubriendo el
mismo periodo, la tasa de las mujeres subi6 de 8.7
a 9.0%.

En agosto de 2003, la tasa de desempleo para per-
sonas menores de 25 afios llegd a 16.8% en la
Eurozona y a 5.6% en la UE15, comparado con
16.3 y 15.1%, respectivamente, en agosto de 2002.
La tasa fluctu6 entre 7.4% en Austria y 27.0% en
Italia.

En agosto de 2003 la tasa de desempleo
estadounidense fue de 6.1% y la japonesa fue
5.3%.

Eurostat estimé que, en agosto de 2003, 12.4 millones
de hombres y mujeres estaban desempleados en la
Eurozona y 14.3 millones en la UEIS. Estas cifras
estan ajustadas estacionalmente en la linea de criterio
con la Organizacion Internacional del trabajo (ILO,
por sus siglas en inglés).

Tasas de desempleo en economias europeas

julio y agosto de 2003

Pais Agosto Julio
EU15 8.0 8.0
Zona del Euro 8.8 8.8
Luxemburgo 3.8 3.8
Paises Bajos : 4.1
Austria 4.5 4.5
Irlanda 4.7 4.7
Dinamarca : 53
Suecia 5.5 5.5
Portugal 7.0 6.9
Bélgica 8.0 8.0
Italia : 8.5
Finlandia 9.0 9.1
Francia 94 9.4
Alemania 94 9.4
Espaiia 11.4 11.4

: no disponible
Fuente Eurostat
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@ EIl indice de precios de produccion
industrial subié 0.2% en la Eurozona
y en la UE15

Segun informé la Oficina de Estadisticas de la
Comunidad Europea (Eurostat), el indice de precios
de produccion industrial, excluyendo el sector de
energia, ascendi6 0.2%, tanto en la Zona del Euro
como en la UE15. En julio de 2003 los precios
subieron 0.1% en la Eurozona y permanecieron sin
cambios en la UE15. Comparando a agosto de 2003
con agosto de 2002, se observa un incremento de
1.4% en la Eurozona y de 1.5% en la UEIS.

En agosto de 2003 y comparando con el mes ante-
rior, los precios en la industria total incrementaron en
0.2% en ambos, la Eurozona y la UE15. Exceptuando
el sector de energia, los precios permanecieron iguales
en las dos Zonas. El sector de la energia aumento
1.2% en la Eurozona y 1.1% en la UE15. Los bienes
de consumo no duraderos aumentaron 0.1% en ambas
Zonas. Los bienes de capital y los bienes duraderos

R Economico § 1 6

permanecieron sin cambios en ambas Zonas, mientras
que los bienes intermedios disminuyeron 0.1%.

En agosto de 2003, y entre los paises miembros
para los cuales hay informacién disponible, so6lo
Bélgica reporté una disminucion de 0.1%. Los
incrementos mayores se reportaron en los Paises
Bajos, 1.3%; y Luxemburgo y Portugal, ambos con
0.3%, cada uno.

Al contrastar el dato de agosto de 2003 con agosto
de 2002, se observa que el sector de energia
aumentd 4.5% en la Eurozona y 4.9% en la UEIS.
Exceptuando este sector, los precios para la industria
total se incrementaron en 0.6% y 0.7%,
respectivamente. Los bienes no duraderos aumentaron
en ambas Zonas en 1.4% y los bienes de consumo
duraderos se incrementaron 1.0% en la Zona del
Euro y 1.1% en la UEL5. Los bienes de capital
aumentaron en 0.4% en la Eurozona y 0.3% en la
UE1S y los bienes intermedios crecieron en 0.1 y
0.4%, respectivamente.
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2003 Afios Naturales % Afios Fiscales %****
Indicadores Econémicos mayo junio julio agosto 2002 2002 2003 2003 2003 2002 2001
T-1 T-IV T-1 T-1
H i i H i H
Empleo (miles) ** ! 1,250l 1,241] 1,225 ndl 42 2.8 2.8 44! 35 1.0 -0.1
Desempleo (miles) ** | 171i 181i 173i nldi 12.0 4.3 -1.8 3.8i 4.4 18.5 -5.6
Tasa de desempleo ** ' 12.0} 12.7; 12.4; n/d: 6.6 1.2 -4.0 -0.3! 0.8 14.3 -4.5
Empleo Total No Agricola*** | 989.6 994.0l 991.11 n/dl 0.1 -0.6 0.8 0.7l 0.2 n/a n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** i 118.6i 118.1i 116.7i n/di -5.1 -5.0 -0.3 0.25 -2.7 n/a n/a
Nomina de los trabajadores de : ! ! : ! i
produccién (miles $) | 177,482| 171,323| 169,751| n/d| -0.8 -2.8 0.9 2.6| -0.1 n/d n/d
Horas mensuales trabajadas en la . : : . : .
manufactura (miles) ! 16.784! 16,600! 16.267! n/d! -4.7 -5.3 0.4 -041! -2.5 n/d n/d
Namero de permisos de construccion i 778 933| 906] %07] 136 8.6 7.9 5.4 56 0.0 16
Valor (miles $) H 162,225, 246,745, 234,933, 274,684, 25.2 30.8 20.4 12.4 22.0 -26.7 25.3
Registro en hoteles y paradores ! 162,633! 176,729! n/d! n/d! 15.8 12.0 7.6 -0.7! 8.2 -0.8 9.7
Tasa de ocupacién * i 63.4i 68.4i n/di n/di 48 4.4 24 o.7i 3.1 4.9 4.0
Vehiculos de motor registrados por H H H H H H
primera vez (ntmero) | 15,836 18,026 n/dl nl 51.3 9.1 -29.4 -3345: 124 30.4 1.0
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i :
generacion ! 2,059.2! 1,998.8 n/d: n/d: 4.4 6.3 6.8 3.2: 5.1 1.9 3.1
consumo | 1,743.0 1,648.2| n/dl n/dl 2.8 6.1 5.1 2.0l 4.0 22 3.2
Ventas al detalle (miles $) | 1,402,8370  1,357,178'  1,337.654! 1,320,910 3.1 3.2 8.0 5.81 5.0 4.0 5.8
Numero de quiebras ! 1,307 1,243, n/d. n/d! 0.8 -1.9 -0.2 -0.9! -0.6 -6.8 -11.9
personales | 1,223i 1,169i n/di nldi -0.6 -2.2 0.2 -1.3i -1.0 -7.3 -12.6
comerciales H 43: 40 nids nids 10.3 6.1 -15.5 6.21 4.7 6.8 25
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 5306702] 5200475 4,722,033 n/d] 134 15.7 16.4 221] 170 0.6 21.9
importaciones (miles $) \ 3,024,985, 3,069,523, 3,008,831, n/d, 21.2 12.9 13.0 19.1; 16.4 -0.6 7.8
Indice de Precios al Consumidor ! 2173l 218.1! 2227 nl 8.0 8.4 85 7.3l 8.1 45 8.3
] I I ] I 1
Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion, North American Industry Classification System. (NAICS)
**** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacion disponible.
n/d  Informacién no disponible
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
P Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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