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rEconomia de Puerto Rico r{::; -

En el mes de agosto de 2003, las cifras de empleo
y grupo trabajador de la Encuesta de Vivienda
revelan crecimientos, al compararse con agosto del
afio anterior. El total de personas empleadas fue
1,210,000 y el grupo trabajador 1,378,000 para
aumentos de 29,000 y 18,000 personas, respec-
tivamente, al comparar con agosto 2002. La tasa de
participacién se estimo en 46.1%, una reduccion de
0.1 puntos porcentuales.

Empleo Total

Grupo Trabajador
agosto
Miles de personas
1,500 1,360 1,378
1,292 1,278 1,291 1,295
1181 1210
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O Empleo Total M Grupo Trabajador

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Distribucion de Empleo

por Industria
agosto 2003

Miles de personas

O agricultura

19 g4

B construccion

132

O manufactura
B comercio

B finanzas, seguros y bienes
raices

252 | @ transportacién, comunicacion y|
utilidades publicas

O servicios

@ administracion publica

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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La distribucién porcentual del empleo por nivel
educacional es como sigue: con uno o mas grados
universitarios fue 53.0%; diploma de escuela su-
perior 30.0%; uno o dos grados de escuela supe-
rior 3.8%:; nivel intermedio 6.8%; y nivel elemen-
tal 4.6%. El 0.4% de las personas empleadas no
tienen ningun grado escolar y el 1.4% no informo
grado alguno.

Por grupo ocupacional principal se observd que,
para agosto de 2003, la distribucion porcentual del
empleo fue la siguiente: ejecutivos y gerenciales,
29.3%:; técnicos, vendedores y personal de apoyo
administrativo, 25.9%; trabajadores de servicios,
17.0%; operarios y relacionados, 10.5%; y el
restante 17.3% corresponde a artesanos, capataces
y relacionados, trabajadores agricolas y obreros de
trabajo general.

En cuanto al numero de personas desempleadas
este fue 168,000, lo que representd una reducciéon
de 11,000 desempleados respecto a agosto del 2002
y una reduccion de 5,000 versus el mes anterior.
La tasa de desempleo fue 12.2%, representd una
reduccidon de 0.9 puntos porcentuales respecto
agosto del afio anterior y 0.2 puntos respecto al
mes anterior.

Tasa de Desempleo
agosto

Por ciento
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Durante los primeros ocho meses del afo natural
2003, el empleo total promedio 1,227,000, un
aumento de 40,000 personas o 3.4% al
compararse con el mismo periodo del afo 2002.
El grupo trabajador promedié 1,398,000 que
significé un aumento de 40,000 personas en igual
comparacion.

Resumen Economico Semanal

Empleo Total
Grupo Trabajador

enero - agosto
Miles de personas

1,500 1,398
1,315 1,307 1,314 1,290 1,358

1,153 1,227

1,200 | 1,137 1,177 1,144 1,187
900
600

300
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O Empleo Total M Grupo Trabajador

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
informé que el Indice General de Precios durante
agosto 2003 alcanzo el nivel de 223.4 puntos, un in-
cremento de 6.9% al compararse con agosto del afio
2002, que fue de 208.9 puntos.

Indice de Precios al Consumidor
Cambio Porcentual Anual
agosto

Por ciento

10.0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Base 1984=100

Indice de Precios al Consumidor por Grupos Principales
Cambio Porcentual Anual

Todos los Grupos

]12.2

Alimentos y Bebidas

Alojamiento

Ropa y Servicios Relacionados
Transportacion

Cuidado Médico

Educacion y Recreo

Otros Articulos y Servicios

-4.0 1.0 6.0 11.0 16.0
® Jul. 02 - Ago. 03
1984 =100

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Al comparar con agosto de 2002, los grupos
responsables de este cambio fueron los siguientes:
alimentos y bebidas, 12.2%; cuidado médico, 2.6%;
transportacion, 2.0%; educacion y recreo, 1.7%;
alojamiento, 1.2%; y otros articulos y servicios, 1.0%.
El grupo de ropa y servicios relacionados registro
una disminucion de 1.5%.

Al comparar agosto de 2003, con el mes anterior,
el indice de precios reflejo un incremento de 0.3%.
Los grupos principales que registraron mayores
alzas fueron: transportacion, 0.7%; alojamiento
0.5%; alimentos y bebidas, 0.3%; cuidado médico,
0.2%; y otros articulos y servicios, 0.1%.

Por otro lado, los siguientes grupos registraron
reducciones en sus indices: ropa y servicios
relacionados y educacion y recreo, ambos con
0.1%.

El poder adquisitivo del ddlar del consumidor se
mantuvo en 45 centavos de julio a agosto de 2003,
respecto a su valor de 100 en 1984.

En los primeros ocho meses del afio natural 2003,
el Indice de Precios presentd un nivel promedio de
217.7 puntos, reflejando un aumento de 7.7%, al
compararse con el mismo periodo del afio natural
2002.

Recientemente se finaliz6 el Estudios de Ingresos y
Gastos de las Familias en Puerto Rico, el cual
constituye la base para el Nuevo Indice de Precios
al Consumidor. El estudio anterior fue realizado

en el afio 1977.

Indice de Precios al Consumidor
enero - agosto

Puntos
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217.7
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Base 1984=100

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

rEconomia de Estados Unidosr ]

El Departamento del Trabajo federal informé que, en
septiembre de 2003, se registrd el primer aumento en
el nivel nacional de empleo en ocho meses.

La economia creé un total de 57,000 empleos
no agricolas en septiembre de 2003, representando
el primer aumento desde enero del mismo afio. No

obstante, la tasa de desempleo se mantuvo en
6.1%.

El sector manufacturero registré una baja de 29,000
empleos en septiembre de 2003, siendo la menor
reduccion mensual desde julio de 2002, cuando declind
en 25,000 empleos. Cabe destacar, que dicho sector
ha reportado reducciones por los pasados 38 meses
consecutivos.

El Departamento del Trabajo revisé también su
estimado para el mes de agosto de 2003, resultando
la misma en una baja de 41,000 empleos y no 93,000
reportados previamente.

La semana de trabajo promedio en septiembre se
mantuvo sin cambios en 33.7 horas, mientras que en
el sector manufacturero la misma aument6 a 40.4 de
40.2 horas. En otra sefial de que las fabricas podrian
estar comenzando a cobrar impulso, las horas de
trabajo extra aumentaron a un promedio de 4.2 por
semana de 4.0 en el mes anterior.

Tasa de Desempleo

Cambio Anualizado Mensual

Ajustado Estacionalmente
Por ciento
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Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del

Trabajo federal.
Los inventarios mayoristas se redujeron, mientras
las ventas de bienes registraron un solido aumento en
agosto de 2003, segun el Departamento de Comercio
federal. Este informe podria sugerir que las compaiiias
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necesitardn acumular suministros para hacer frente a
la demanda, bien sea creando empleos o estimulando
aun mas su nivel de productividad. Sin embargo, las
alzas en la productividad podrian ser la causa princi-
pal de que el crecimiento laboral no esté presente en
la recuperacion de la economia, segun funcionarios del
Banco de la Reserva Federal. Segun éstos, para
vencer ese impedimento hacia la creacion de empleos,
el ritmo general de la economia, tiene que superar el
de la productividad.

Los inventarios mayoristas disminuyeron en 0.2% en
agosto de 2003, luego de no reflejar cambios en julio.
Impulsadas por la demanda por maquinaria y bienes
no duraderos, las ventas crecieron 0.4% en agosto de
2003, tras aumentar 0.5% el mes anterior.

La relacion inventarios-ventas, que mide la cantidad
de tiempo necesaria para agotar los suministros al
ritmo actual de ventas, declind a 1.2 meses, su
nivel mas bajo desde que comenzaron a llevarse
registros.

Proporcion Mensual Inventarios/Ventas
al por Mayor

Ajustado Estacionalmente*

proporcion

g | g/

1.25

b

1894 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Aios

* Estimados ajustados excluyen cambios en precios.

Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.

Los precios de los bienes importados declinaron
por primera vez en cuatro meses en septiembre,
indicando que el retroceso del dolar y la aceleracion
del crecimiento econémico no estan creando presion
inflacionaria.

El Departamento del Trabajo informé que el Indice
de Precios de las Importaciones bajo 0.5% el mes
anterior, después del alza de 0.1% en agosto de 2003,
debido principalmente por la reduccion de 5.2% en
los precios del petrdleo. Los precios no petroleros
aumentaron 0.2%.

-2.0

-3.0

-4.0

esumen Econémico Semana

La magnitud de la baja sorprendio, ya que se
esperaba una mas moderada de 0.2%. Pero valido
la opinion de la Reserva Federal de que el riesgo
de inflacion se mantendra bajo, incluso si el
crecimiento econdmico se acelera, como muchos
esperan.

“En el actual ambiente de exceso de capacidad e
intensa competencia internacional, la mayoria de las
empresas simplemente no tienen posibilidad de subir
los precios”, Dijo la gobernadora de la Fed Susan
Bies, recientemente. “Como resultado, no veo un
gran riesgo de una recuperacion del ritmo
subyacente de la inflacion de precios al corto
plazo”.

El informe también reveld que los precios de
importacidén fueron escasamente afectados por la
reciente caida del dolar frente a otras importantes
monedas. Los precios de los bienes de capital
importados bajaron 0.3%, su mayor baja en 11
meses. Los precios de los automoviles importados
declinaron 0.1%, la primera caida en ocho
meses.

Por su parte, las presiones inflacionarias externas
sobre la economia se debilitaron en términos
anuales. Al analizar los pasados 12 meses a
septiembre de 2003, los precios aumentaron un
0.8%, mientras que en similar comparacion hasta
agosto, el alza fue de 2.1%. Excluyendo los
productos de petroleo, los precios de las
importaciones se incrementaron 0.9% en septiembre
de 2203, en comparacion con el afio anterior.

Indice de Precios
Importaciones y Exportaciones

Cambio porcentual
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Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del
Trabajo federal.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico * PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
B~ www.jp.gobierno.pr



Volumen Il Numero 2

rEconomia Internacional |—@—

Sin cambios las ventas de comercio al
detalle en la Zona del Euro y se
incrementaron 1.1% en la UE15

Segun informd la Oficina de Estadisticas de la
Comunidad Europea (Eurostat), en julio de 2003 y
comparado con julio de 2002, el volumen de ventas
del comercio al detalle permanecié sin cambios en
la Zona del Euro y aumentd en 1.1% en la UEIS.
Comparando con junio de 2003, el indice de ventas
se incrementd en 0.1% en la Zona del Euro pero
disminuy6 en 0.1% en la UE1S.

Al comparar julio de 2003 con julio de 2002, se
observa que las ventas al detalle de alimentos, bebidas
y tabaco aumentaron en 0.9% en la Zona del Euro
y 1.6% en la UE15. Las ventas de comestibles en
tiendas especializadas disminuyeron en 2.9% en la
Eurozona y en 1.7% en la UE1S5, mientras las ventas
en tiendas no especializadas crecieron 0.9% y 1.6%,
respectivamente. El sector de bienes no comestibles
se redujo en 0.7% en la Zona del Euro pero crecid
en 0.8% en la UEIS. Entre los sectores de bienes
no comestibles, los textiles, la ropa y el calzado
disminuyeron en 1.4% en la Zona del Euro pero
subieron en 0.7% en la UE15. Mientras, las ventas
al detalle de bienes del hogar disminuyeron en 0.2%
en la Zona del Euro y subieron 1.4% en la UEI1S5.

Comparando con julio de 2002, y entre los paises
miembros para los cuales hay informaciéon disponible,
las tasas de crecimiento mayores se registraron en:
Finlandia, 6.5%; Suecia, 5.0% y Reino Unido, 4.4%.
Se observaron disminuciones en: Alemania, -2.1%;
Portugal, -0.9%; e Italia, -0.4%.

Comparando con junio de 2003, los sectores de
alimentos, bebidas y tabaco subieron en 0.4% en la
Eurozona y permanecieron estables en la UE15. Los
bienes no comestibles se redujeron en 0.3% en ambas
zonas. Entre los sectores de bienes no comestibles,
los textiles, la ropa y el calzado aumentaron en 0.6%
en la Zona del Euro pero disminuyeron en 0.1% en
la UE1S5. Por otro lado, el indice de bienes del hogar
aumento 0.5% y 0.2%, respectivamente.

Comparando con junio de 2003, y entre los paises
miembros para los cuales hay informaciéon disponible,

sumen Econémico Se

las bajas se registraron en: Irlanda, -3.5%; Dinamarca,
-1.5%; vy Alemania, -1.3%. Mientras, se observaron
aumentos en: Portugal, 5.0%; Finlandia, 1.7% y
Bélgica 1.0%.

@ Crecimiento en la Inversién Fija Bruta
de México

En julio de 2003, la inversion fija bruta crecid 0.98%,
cifra ajustada estacionalmente, respecto al mes ante-
rior. Mientras, la maquinaria y equipo total subi6 en
1.82% y la construccion en 0.09%, en igual mes.

La inversion fija presentd una disminucion de 0.6%
en julio de este afio en comparacién con el nivel
observado en el mismo mes del afo anterior.

El gasto en inversion total en maquinaria y equipo se
redujo 3.9% en julio de 2003. Este resultado se debio
a la caida registrada en la de origen nacional, 6.6%
y en la importada, 2.1%.

Por otra parte, la construccion aumento6 3.0% en julio
de 2003 con relacion a julio de 2002. En el periodo
de enero a julio, este sector se incrementd en 3.4%
en comparacion con el mismo mes de un afio atras.

En los primeros siete meses del afio, la inversion fija
bruta cay6 en 1.5% en términos reales, respecto al
mismo periodo de 2002.

@ Confirmada en agosto la tendencia de
recuperacion del trafico aéreo inter-
nacional de pasajeros

El Director General y CEO de la Asociacion
Internacional de Transporte Aéreo (IATA, por sus
siglas en inglés), Giovanni Bisignani anuncid, en la
Reunion  Anual de la Organizacion de Transporte
Aéreo Arabe (AACO, por sus siglas en inglés), en
Muscat, Oman, que los datos de agosto confirman la
tendencia positiva observada desde los meses de junio
y julio, con el aumento del movimiento internacional
de pasajeros en todas las regiones. Indicd ademas,
que el movimiento de carga va llevando un curso
estable. Esto son noticias alentadoras para la indus-
tria.

“La recuperacion del movimiento esta definitivamente
en curso, pero la recuperacion de la industria no es
todavia uniforme. Aunque el Medio Oriente se
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muestra excelente, los transportistas arabes deberian
estar tranquilos en las alianzas globales. Es tiempo
para pensar acerca de un solo mercado arabe para
ayudar a esta region y continuar con las tendencias
globales”, concluyd Bisignani.

Los resultados preliminares del movimiento de
pasajeros de la IATA, para agosto de 2003
muestran que el dato esta 0.3% por debajo del
resultado de agosto de 2002. Esto compara con la
brecha mas amplia de 3.6% registrada en julio de
2003, respecto a julio de 2002. En los primeros ocho
meses de este afio, la tendencia en la recuperacion
en el movimiento mundial esta 5.7% por debajo del
mismo periodo de 2002. La IATA ahora pronostica
que los niveles internacionales totales del movimiento
de pasajeros en el 2003 seran aproximadamente 1.0%
mas bajo que en el 2002, pero a fin de afio
prevaleceran estables las condiciones.

En comparacion con agosto de 2002, cuatro regiones

Resumen Economico Semanal

América del Sur, 8.2%; Africa, 1.6% y Medio
Oriente, 18.7%. Sin embargo, se registraron bajas en:
Norteamérica, 6.5% y en el Pacifico de Asia, 4.6%.

En los ultimos tres meses, las aerolineas del Pacifico
de Asia han vuelto a aumentar establemente, luego
del brote del virus de SARS.

La capacidad total bajo 1.4%, contribuyendo al
factor de transporte de pasajeros en agosto con
79.5%. Este cuadro compara favorablemente con
los resultados de 73.0% en junio y 77.5% en julio.

En el mercado de transporte internacional, el
movimiento total aument6 3.6% en agosto respecto a
agosto de 2002, retrasandose el crecimiento levemente
en la mayoria de las regiones. Al presente, la tasa
de crecimiento alcanzé 6.0% en comparaciéon con
6.4% reportada en julio. La tasa de crecimiento de
la region de Medio Oriente aumentd en 15.2%,
seguido por Africa, 10.4% y Norteamérica, 9.0%. La
IATA representa sobre 270 lineas aéreas y abarca

registraron una mejora en el movimiento internacional | €l 98% de movimiento aéreo internacional
de pasajeros en agosto de 2003: Europa, 4.4%; | programado.
Movimiento y Capacidad Internacional
Agosto 2003
Agosto de 2003 Resultados al presente
% de cambio durante agosto de 2002 enero a agosto de 2003
enero a agosto de 2002
Aereolineas RPK | ASK FTK ATK RPK ASK FTK ATK
Europa 4.4 2.5 2.0 3.7 0.1 1.7 1.9 2.0
Norteamérica -6.5 9.1 3.8 -4.1 -10.0 -8.0 9.0 -3.3
América del Sur 8.2 -4.3 1.7 -5.0 8.9 2.6 6.7 5.4
Pacifico de Asia -4.6 -4.4 3.1 -1.9 -14.4 -4.2 6.3 1.9
Medio Oriente 18.7 20.1 18.4 23.8 9.0 15.1 15.2 17.7
Africa 1.6 5.5 1.9 9.1 -0.9 3.4 10.4 55
Total de Agosto -0.3 -1.4 3.6 1.8 -5.7 -1.1 6.0 1.6

Nota: explicacion de medidas

ASK: Los kilometros disponibles del asiento miden la capaciad disponible del pasajero
RPK: Los kilometros del pasajero miden la renta del trafico real del pasajero.

ATK: Capacidad total disponible de la tonelada de las medidas disponibles de los kilometros
FTK: Trafico de carga real de las medidas de los kilémetros de la tonelada de la carga

Fuente: Asociacion Internacional de Transporte Aéreo (IATA).
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2003 Afos Naturales % Afos Fiscales %****
Indicadores Econémicos mayo junio agosto 2002 2002 2003 2003 2003 2002 2001
T-11 T-1V T-1 T-1
Empleo (miles) ** ! 1,250 1,241] 1,225l 1,210l 42 2.8 2.8 44! 35 1.0 -0.1
Desempleo (miles) ** i 171i 181i 173i 168i 12.0 4.3 -1.8 3.8i 4.4 18.5 -5.6
Tasa de desempleo ** ! 12.0! 12.7! 12.4! 12.2! 6.6 1.2 -4.0 -0.3! 0.8 14.3 -4.5
Empleo Total No Agricola*** | 989.6l 994.0| 991.4l 986.1| 0.1 -0.6 0.8 071 0.2 n/a n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** i 118.6i 118.1 i 117.1 i 117.7i -5.1 -5.0 -0.3 0.25 -2.7 n/a n/a
Némina de los trabajadores de ! ! ! ! ! i
produccion (miles $) | 177,482| 171,323| 171,509| 178,406| -0.8 2.8 0.9 2.6| -0.1 n/d n/d
Horas mensuales trabajadas en la ' 1 ' ' 1 :
manufactura (miles) ! 16,784! 16,600! 16,564! 17,093! 4.7 -5.3 0.4 -0.1! -2.5 n/d n/d
Niimero de permisos de construccion i 778 933 906 %07 136 8.6 7.9 5.4l 56 0.0 16
Valor (miles $) 1 162,225, 246,745, 234,933. 274,684, 25.2 30.8 20.4 12.4, 22.0 -26.7 25.3
Registro en hoteles y paradores ! 162,633! 176,729! n/d! n/d! 15.8 12.0 76 -0.7! 8.2 -0.8 9.7
Tasa de ocupacién * i 63.4i 68.4i n/di n/di 4.8 4.4 2.4 o.7i 3.1 49 4.0
Vehiculos de motor registrados por H H H H H H
primera vez (nGimero) | 15,836 18,026 vl vl 51.3 9.1 -29.4 3351 124 30.4 1.0
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i !
generacion ' 2,059.2: 1,998.8: n/d: n/d: 4.4 6.3 6.8 3.2: 5.1 1.9 3.1
consumo | 1,743.0! 1,648.2| n/dl n/d| 2.8 6.1 5.1 2.0| 4.0 2.2 3.2
Ventas al detalle (miles $) : 1,402,837: 1,357,178: 1,337,654: 1,320,910: 3.1 3.2 8.0 5.8: 5.0 4.0 5.8
Numero de quiebras ! 1,307! 1,243! n/d! n/d! 0.8 -1.9 -0.2 -0.9! -0.6 -6.8 -11.9
personales | 1,223| 1,169| n/d| n/d| -0.6 2.2 0.2 -1.3] -1.0 7.3 -12.6
comerciales : 43 411 nid: n/ds 10.3 6.1 155 6.2 4.7 6.8 2.5
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 5306702] 5200475 4,722,033| nd| 13.4 15.7 16.4 22.1) 17.0 0.6 21.9
importaciones (miles $) | 3,024,985, 3,069,523, 3,008,831, n/d; 21.2 12.9 13.0 19.1; 16.4 -0.6 7.8
Indice de Precios al Consumidor | 2173 2181 222.7! 223.4) 8.0 8.4 85 7.3l 8.1 45 8.3
1 1 1 1 1 1
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion, North American Industry Classification System. (NAICS)
**** Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacién disponible.
n/d  Informacion no disponible
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.

- Ing. Angel D. Rodriguez Quifiones
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En la preparacion de este documento contamos con
la informacion suministrada por las siguientes
agencias:

Junta de Planificacion de Puerto Rico

Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Negociado del Censo, Departamento del Comercio federal

Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento
del Trabajo federal

Asociacion Internacional de Transporte Aéreo (IATA)
Eurostat

Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica

(INEGI)
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