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rEconomia de Puerto Rico r@ -

La actividad turistica en Puerto Rico, de acuerdo
con los datos suministrados por la Compaifia de
Turismo, mantiene seflales de crecimientos. En
julio de 2003, el registro total en hoteles y
paradores alcanz6 214,399  personas,
representando un alza de 4.3% con relacion al
registro de julio de 2002. El registro de los no
residentes fue el que mas contribuyd, con un
aumento de 7.3%, mientras los residentes
aumentaron en 0.9%.
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Fuente: Compaiiia de Turismo.

Al analizar el registro total por area geografica, se
observaron alzas en los hoteles del area
metropolitana de 15.6% y los paradores en 1.2%.
Los hoteles del area isla reflejaron una baja de
8.1%.

En julio de 2003, la tasa de ocupaciéon fue
78.8%. Esta representa un alza de 3.9 puntos
porcentuales, al comparar con julio de 2002. Los
cuartos noche ocupados totalizaron 277,051 para un
aumento de 5.5%. Por otro lado, los cuartos noche
disponibles, aumentaron en 0.3%, alcanzando la
cifra de 351,593.
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Durante los primeros ocho meses del afio natural
2003, el registro total acumulado refleja un crecimiento
de 3.4%, respecto al mismo periodo del ano anterior.
Este sobrepasé el millon de registros, totalizando
1,237,313 personas. Tanto el registro de visitantes
como el de residentes evidenciaron crecimientos de
4.1 y 2.1%, respectivamente. En este periodo, la tasa
de ocupacion fue 69.8%, para un aumento de 1.9
puntos porcentuales.
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Fuente: Compaiiia de Turismo.

Por area geografica, se observé un aumento en el
registro de los hoteles del area metropolitana de 8.3%
y los paradores registraron un alza de 1.5%. Por otra
parte, los hoteles del area isla reflejaron una baja de
2.8%.

rEconomia de Estados Unidos M [l

La recuperacion econémica de Estados Unidos podria
estar ganando impulso en las ultimas semanas,
conforme lo reflejan los ultimos indicadores.

. T ——

El ndimero de solicitudes iniciales de bene-
ficios por desempleo se redujo la semana del
11 de octubre de 2003 a su nivel mas bajo desde
principios de febrero, lo que sugiere que el
mercado laboral estd comenzando a mejorar.

Las solicitudes iniciales de beneficio por
desempleo mermaron en 4,000 en la semana
terminada el 11 de octubre, para llegar a
384,000. Esta constituyd la segunda semana
consecutiva que las solicitudes se mantuvieron
inferiores al nivel clave de las 400,000, ya que
una lectura superior sugiere un deterioro en el
mercado laboral.

El promedio de cuatro semanas, considerado
como una medida mas confiable, porque elimina
la volatilidad semanal, se redujo a 390,750 solici-
tudes, también su nivel mas bajo desde principios
de febrero.

Por su parte, la produccion industrial de Estados
Unidos aument6 en septiembre de 2003, después
de que las fabricas registraran los mayores indices
de actividad desde inicios de 2000, segin anuncid
la Reserva Federal. La produccion crecio 0.4%,
frente al 0.1% de agosto.

Las féabricas operaron a su mayor capacidad
desde marzo al reflejar un 74.7% de su capacidad
total en septiembre.

Indice de Produccioén Industrial
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos
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El Indice de Precios al Productor (PPI por sus
siglas en inglés) subid 0.3% en septiembre de
2003, después de un incremento de 0.4% el mes
anterior, segun el Departamento del Trabajo
federal.

La mayoria de los analistas esperaban un aumento
de 0.1% en el PPl y también de 0.1% en su
nucleo, que excluye los precios de alimentos y
combustibles.

Los precios en el PPI estuvieron en septiembre
3.5% por encima de septiembre del afio anterior.
En los primeros nueve meses de este afio el PPI
ha subido a un ritmo anual de 4.3% frente 1.3%
de aumento en igual periodo del afo anterior.

Los inventarios de las empresas disminuyeron
en agosto mas de lo esperado, luego que los
inventarios de automoviles experimentaran su
mayor reduccion en dos afos.

Los inventarios se redujeron 0.4%, a un nivel
ajustado estacionalmente de $1.17 millardos, luego
de disminuir 0.2% en julio, inform6 el Departa-
mento de Comercio federal.

La reduccion de los inventarios de julio se habia
calculado originalmente en 0.1%.
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El Departamento del Trabajo federal informé que
el Indice de Precios al Consumidor, su
barémetro de inflacion, fue levemente superior al
0.2% previsto. Los precios al consumidor de
Estados Unidos subieron 0.3% septiembre de 2003,

esumen Econémico Se
impulsados por el mayor aumento registrado en los
precios de la gasolina desde febrero.

Este comportamiento alivia los temores sobre una
posible deflacion o debilitamiento generalizado de
los precios.

Con la exclusion de los precios energéticos y de
la alimentacion, que tienden a variar ampliamente
de mes en mes, la inflaciéon subyacente fue de
apenas 0.1%.

En los ultimos 12 meses, el IPC subyacente ha
repuntado en sdélo 1.2%, la tasa mas baja desde
febrero de 1966.

Indice de Precios al Consumidor (IPCU)
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Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del Trabajo
federal.

Las ventas al detalle en septiembre de 2003, se

redujeron en 0.2%. Esta fue la primera merma

desde abril, conforme el Departamento de

Comercio federal.

Las ventas detalle totalizaron $320.6 millardos en
septiembre de 2003. Sin embargo, si se excluye el
sector de los automoviles, las ventas registraron un
modesto incremento de 0.3%.

Si bien, la baja estuvo un poco por debajo de las
expectativas, los incrementos de los meses previos
fueron revisados, resultando en mayores aumentos.
Las ventas en agosto fueron revisadas a un
aumento de 1.2%, en comparacién con 0.6%
reportado inicialmente. Las ventas de julio fueron
revisadas, para un alza de 1.4%, de 1.3%
informado.
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En septiembre de 2003, las ventas de autos
declinaron 1.6%, la mayor baja desde febrero. Pero
otros sectores, incluyendo materiales de
construccién y ropa, registraron so6lidos avances.

El panorama del gasto del consumidor sigue siendo
fuerte al menos para los préximos meses, ya que
todavia se sienten los efectos de los recortes a las
retenciones tributarias.

En otro informe, el Departamento de Trabajo
también informo6é que el ingreso semanal
promedio de los trabajadores estadounidenses,
ajustado por inflacién, disminuydé en 0.3% en
septiembre de 2003. Esto como resultado de las
reducciones de 0.1% en el ingreso promedio por
hora y de un alza de 0.3% en el Indice de
Precios al Consumidor para los Trabajadores
Asalariados y de Oficina (IPC-W). Mientras, el
promedio de las horas semanales trabajadas no
reflejé cambios.

Ingresos Reales
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Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del Trabajo
federal.

Los ingresos semanales promedios aumentaron en
2.1% de septiembre de 2002 a septiembre de
2003. Luego de ser deflacionados por el IPC-W,
los salarios promedios semanales se redujeron
0.2%. Antes del ajuste estacional y de ser
deflacionados, los salarios promedio semanales
eran $523.22 en septiembre de 2003, mientras que
en el mismo mes del afio anterior estos fueron
fijados en $516.76.

sumen Econémico Se

rEconomia Internacional |—@—

En el segundo trimestre de 2003 el PIB
bajé 0.1% en la Zona del Euro y se
mantuvo sin cambio en la UE15

El Producto Interno Bruto (PIB) en la Zona del
Euro disminuy6 en 0.1%, mientras que en la UEIS
se mantuvo estable durante el segundo trimestre de
2003, de acuerdo a informes ofrecidos por la Oficina
de Estadisticas de la Comunidad Europea (Eurostat).
En el primer trimestre de 2003, el PIB permanecio
estable en ambas zonas. En comparacion con el
segundo trimestre de 2002, el PIB creci6 en 0.2% en
la Eurozona y en 0.5% en la UE15, luego de
aumentos de 0.7 y 0.9%, respectivamente en el
trimestre anterior.

En el segundo trimestre de 2003, el gasto de consumo
final privado en la Eurozona y en la UE15 tuvo
respectivos crecimientos de 0.2 y 0.3%, luego de un
0.6 y 0.4% respectivamente en el trimestre anterior.
El gasto de inversion disminuy6 en 0.2% en la Zona
del Euro y en 0.1% en la UELS, luego de bajas de
1.2 y 1.0% durante el primer trimestre de 2003. Por
otro lado, las exportaciones cayeron en 0.7% en la
Zona del Euro y en 0.8% en la UEI1S, luego de
registrar reducciones de 1.6 y 0.8% en el trimestre
anterior. Las importaciones aumentaron en 0.2% en
la Zona del Euro pero cayeron en 0.2% en la UEI1S,
luego de presentar reducciones de 0.4 y 0.1% en el
primer trimestre.

Durante el segundo trimestre de 2003, el valor anadido
bruto total disminuy6 en 0.1% en la Zona del Euro y
se mantuvo estable en la UE1S, luego de obtener
0.0% en la Zona del Euro y de 0.1% en la UE1S5
en el trimestre anterior. Comparado con el segundo
trimestre de 2002, el valor afiadido bruto total estaba
arriba por 0.2% en la Zona del Euro y en 0.5% en
la UEILS.

Durante el segundo trimestre de 2003, el valor afiadido
bruto total en la industria bajé 1.0% en la Eurozona
y en 0.8% en la UEL5. El valor anadido bruto en
la construccion se recuperd en la Zona del Euro por
0.4% y 0.8% en la UEILS5. Los servicios de

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico * PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
B~ www.jp.gobierno.pr



Volumen Il Numero 3

comercio, transporte y comunicaciones aumentaron
en 0.1% en ambas zonas. Los servicios financieros
y las actividades de negocios también crecieron en
0.3% en la Zona del Euro y en 0.2% en la UE1S.
La agricultura disminuy6 en 0.6% en la Zona del
Euro y en 0.8% en el EUIS.

Durante el segundo trimestre de 2003, seis Estados
Miembros registraron una caida en el PIB, estos
fueron: Dinamarca y los Paises Bajos, -0.6% cada
uno; Francia, -0.3% y Bélgica, Alemania e Italia,
-0.1%, cada uno. Espafia registro la tasa de
crecimiento mas alta con 0.7%.

En Japon, el PIB crecié en 1.0% en el segundo
trimestre de 2003, luego de un aumento de 0.6% en
el trimestre anterior. EI gasto de consumo final
privado aument6 en 0.4%, sin cambio respecto al
trimestre anterior y las inversiones en 2.6%, luego de
0.7% en el trimestre anterior. Las exportaciones
aumentaron en 0.8%, luego de 0.6% en el primer
trimestre de 2003, mientras las importaciones bajaron
1.6%, luego de 0.6% en el trimestre anterior.

@) Estable la inflacion anual en la Zona
del Euro en 2.1% y en la UE15 bajé
a 1.9%

La Oficina de Estadisticas de la Comunidad
Europea (Eurostat) informé que la inflaciéon anual
en la Zona del Euro se mantuvo en 2.1% en
septiembre 2003, al igual que en el mes de agosto,
en 2.1%. Un afio antes la tasa también fue de
2.1%. La inflacion anual en la UELS bajo de 2.0%
en agosto a 1.9% en septiembre de 2003. Hace
un afio antes la tasa alcanzo 1.9%.

En septiembre de 2003, las tasas anuales mas altas
se registraron en algunos Estados Miembros como:
Irlanda, 3.8%; Portugal, 3.2%; y Espana e Italia,
ambos con 3.0% cada uno. Las tasas mas bajas se
observaron en Alemania, 1.1%; Finlandia; 1.2% y
Austria, 1.3%.

Comparado con agosto de 2003, la inflacion anual
aument6 en ocho Estados Miembros, bajoé en dos,
y permanecié estable en tres. Al comparar con
septiembre de 2002, las caidas relativas mas
grandes fueron en Dinamarca, de 2.5 a 1.7%;
Austria, de 1.6 a 1.3%; e Irlanda, de 4.5 a 3.8%.

Resumen Economico Semanal

Los aumentos relativos mas grandes se dieron en
Suecia, de 1.2 a 2.3%; Bélgica, de 1.2 a 1.7%; y
Reino Unido, 1.0 a 1.4%.

Hasta septiembre de 2003, los promedios mas bajos
en doce meses se registraron en: Alemania, 1.0%;
Bélgica, Austria y Reino Unido, 1.4%, cada uno.
Los mas altos fueron en: Irlanda, 4.3%; Portugal,
3.6%; y Espafia, 3.4%. La inflacion anual de Suiza
siguid estable en 0.5% entre agosto y septiembre
de 2003.

Tasas de Inflacion

Tasa
Tasas Anuales Promedio 12
meses
Septiembre | Agosto Septiembre | Sep 03-02
Paises 2003 2003 2002 Sep 02-01

Alemania 1.1 1.1 1.0 1.0
Finlandia 1.2 1.2 1.4 1.5
Austria 1.3p 1.0 1.6 1.4p
Reino Unido 1.4 1.4 1.0 14
Bélgica 1.7 1.6 1.2 1.4
Dinamarca 1.7 1.5 2.5 2.3

Eurozona 2.1p 2.1p 2.1p 2.1p
UE15 1.9p 2.0p 1.9p 2.0p
EEA 1.9p 2.9 1.9p 2.0p
Francia 2.3p 2.0 1.8 2.1p
Suecia 2.3 22 1.2 22
Luxemburgo 2.7 23 22 2.7
Espania 3.0 3.1 3.5 34
Italia 3.0p 2.7 2.8 2.9p
Portugal 32 2.9 3.8 3.6
Irlanda 3.8 3.9 4.5 43
Grecia * 33 3.8 *

Paises Bajos * 2.2p 3.6p *

Fuente: Eurostat

r: revisado
p: preliminar

* data no disponible

@ Tasas de Desempleo Comparativas

En la década de los afios noventa, Japon registré una
tasa de desempleo promedio de 3.1%, la mas baja
entre un grupo de paises seleccionados. Japdn le
siguid, Alemania, 5.1%; Estados Unidos, 5.5%; Suecia,
7.4%; Italia, 7.7%; Canadad y Reino Unido, ambos con
8.2%; Australia, 8.6%; Francia, 9.9%; y Puerto Rico,
14.4%. Todos estos paises, al igual que muchas
regiones del mundo sufrieron los efectos de la recesion
econdmica que domind los primeros afios de la
década a causa de la Crisis en el Golfo Pérsico,
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sumado a esto, ciertos aconte-cimientos politicos,
sociales y econdomicos que afectaron de forma
adversa los mercados laborales internacionales.

De los paises seleccionados, cinco paises presentan
notables efectos negativos recogidos en las tasas de
desempleo promedio durante el periodo que
comprende los afios 1991 a 1993, por ejemplo, Estados
Unidos alcanzé 6.6%; Reino Unido, 9.8%; Australia,
10.1%; Canada, 10.4%; y Puerto Rico, 16.6%.
Aunque en los restantes cinco paises analizados no
se ve claramente las consecuencias de la recesion, a
partir de entonces se comienza a notar la tendencia
desfavorable que contintia atn en el presente.

Al observar los anos 1990 a 2002, se observa una
tendencia similar en el patron del desempleo en
términos porcentuales, donde estos no tienen gran
variacion al afiadirle los datos de la década del 2000.
La diferencia, aunque leve, consiste en que sicte
paises mejoraron y tres empeoraron. Los que han
mostrado una mejoria son, Estados Unidos, Suecia,
Canad4, Reino Unido, Australia, Francia y Puerto

Resumen Economico Semanal

Rico. Por el contrario, los que han agravado su
situacion de empleo son, Japon, Alemania e Italia. El
incremento registrado en las tasas de desempleo en
los ultimos dos afos se atribuye a la recesion mundial
como consecuencia de la crisis financiera internacional
agravada por los sucesos del 11 de septiembre de
2001. Cabe senalar, que aunque Japon ha caido en
periodos recesionarios tres veces en los ultimos diez
afios y lleva igual cantidad de tiempo tratando de
mejorar su economia, la tasa de desempleo en ese
pais no es tan alta como en otros paises, aunque si
casi se ha duplicado en casi trece afios.

En términos del corriente afio, las respectivas tasas
de desempleo en los primeros dos trimestres de 2003
fueron, Francia y Alemania, 9.0 y 9.2%; Italia, 9.0 y
8.8%; Canada, 6.7 y 6.9%; Estados Unidos, 5.8 y
6.2%; y Puerto Rico, 12.0 y 12.3%, entre otros. Por
otro lado, y para los paises que hay informacion
disponible, la tasa de desempleo en agosto de 2003
fue, Suecia, 6.3%; Alemania, 9.1%; Francia, 9.2%;
Australia, 5.8%, Canada, 7.2%; Estados Unidos, 6.1%;
y Puerto Rico, 12.2%.

Tasas de Desempleo Comparativas
Ajustadas Estacionalmente

Nz?tlliial Pll;iecr(:o ];:;;?(;13: Canada | Australia | Japén Francia | Alemania Italia Suecia Il}lellil(;(())
(1) (2) 3) (4)
1990 14.2 5.6 7.7 6.7 2.1 9.1 5.0 7.0 1.8 6.9
1991 16.0 6.8 9.8 9.3 2.1 9.5 * 56 * 6.9 3.1 8.8
1992 16.7 6.9 10.6 10.5 2.2 * 99 6.7 7.3 5.6 10.1
1993 17.0 *6.1 10.8 10.6 2.5 11.3 8.0 * 10.2 9.3 10.4
1994 14.6 5.6 9.5 9.4 2.9 11.8 8.5 11.2 9.6 9.5
1995 13.7 5.4 8.6 8.2 3.2 11.3 8.2 11.8 9.1 8.7
1996 13.4 5.4 8.8 8.2 3.4 11.9 9.0 11.7 9.9 8.1
1997 13.5 *4.9 8.4 8.3 34 11.8 9.9 11.9 10.1 7.0
1998 13.3 *4.5 7.7 7.7 4.1 11.3 9.3 12.0 8.4 6.3
1999 11.7 *4.2 7.0 7.0 4.7 10.6 8.6 11.5 7.1 6.0
2000 10.1 *4.0 6.1 6.3 4.8 9.1 8.1 10.7 5.8 5.5
2001 11.4 4.7 6.4 6.7 5.1 84 r 8.0 9.6 5.0 5.1
2002 12.2 5.8 7.0 6.3 5.4 87r 84 p 9.1 52p 52p
2003
1T 12.0 *5.8 6.7 6.1 5.4 90 r 9.0 9.0 5.7 5.1
T 12.3 6.2 6.9 6.1 5.4 9.2 9.2 8.8 6.1 5.0

r = Revisado p = Preliminar

(1) Los datos de Puerto Rico no estan ajustados estacionalmente.

(2) Esta tabla contiene los datos de Canada que han sido revisados con los conceptos aproximados de Estados Unidos.
(3) En Alemania, antes de 1991, los datos se relacionan con la Republica Federal de Alemania.

(3) Las tasas trimestrales son para el primer mes del trimestre.
* Series con interrupciones debido a cambios en metodologia.

Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del Trabajo Federal.
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2003 Anos Naturales % Aios Fiscales %****
Indicadores Econémicos mayo junio julio agosto 2002 2002 2003 2003 2003 2002 2001
T-1 T-IV T-1 T-1
H H H H H H
Empleo (miles) ** ! 1,250 1,241] 1,225 1,210! 42 2.8 2.8 44! 35 1.0 -0.1
Desempleo (miles) ** i 171i 181i 173i 168i 12.0 4.3 -1.8 3.8i 4.4 18.5 -5.6
Tasa de desempleo ** ! 12.0! 12,7 12.4! 12.2! 6.6 1.2 -4.0 -0.3! 0.8 14.3 -4.5
Empleo Total No Agricola*** | 989.6l 994.0l 991.41 986.11 0.1 -0.6 0.8 0.71 0.2 n/a n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** i 118.6i 118.1i 117.1i 117.7i -5.1 -5.0 -0.3 0.25 2.7 n/a n/a
Noémina de los trabajadores de ! ! ! ! ! i
produccion (miles $) | 177,482| 171,323| 171,509 178,406| -0.8 -2.8 0.9 2.6| -0.1 n/d n/d
Horas mensuales trabajadas en la : : : . . '
manufactura (miles) I 16,784! 16,600! 16,564! 17,093! -4.7 -5.3 0.4 »0.1! 25 n/d n/d
Namero de permisos de construccion i 778 933 906 907| 13.6 8.6 7.9 -5.4! 56 0.0 1.6
Valor (miles $) 1 162,225, 246,745, 234,933, 274,684, 25.2 30.8 20.4 12.4, 22.0 -26.7 25.3
Registro en hoteles y paradores ! 162,633! 176,729! 214,399! n/d! 15.8 12.0 7.6 -0.7! 8.2 -0.8 9.7
Tasa de ocupacién * i 63.4i 68.4i 78.8i n/di 48 4.4 24 o.7i 3.1 4.9 4.0
Vehiculos de motor registrados por H H H H H \
primera vez (nimero) | 15,836 18,026 ndl ndl 51.3 9.1 29.4 335 124 30.4 1.0
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i !
generacion ' 2,059.2: 1,998.8: n/d: n/d: 4.4 6.3 6.8 3.2: 5.1 1.9 3.1
consumo | 1,743.0] 1,648.2 n/d| n/d| 2.8 6.1 5.1 2.0| 4.0 2.2 3.2
Ventas al detalle (miles $) | 14028370 1,357,1781  1,337,654!  1,320,910! 3.1 3.2 8.0 5.8! 5.0 4.0 58
Numero de quiebras I 1,307, 1,243, n/d. n/d. 0.8 -1.9 -0.2 -0.9: 0.6 -6.8 -11.9
personales i 1,223i 1,169i n/di n/di -0.6 -2.2 0.2 -1 .3i -1.0 -7.3 -12.6
comerciales ' 43: 4 n/di n/ds 10.3 6.1 -15.5 6.21 47 6.8 25
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 5306702] 5200475] 4,722,033 n/d] 13.4 15.7 16.4 221] 170 0.6 21.9
importaciones (miles $) | 3,024,985, 3,069,523, 3,008,831, n/d, 21.2 12.9 13.0 19.1, 16.4 -0.6 7.8
Indice de Precios al Consumidor ! 2173 218.1! 2227 223.4) 8.0 8.4 85 7.3l 8.1 45 8.3
I I I i i I
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion, North American Industry Classification System. (NAICS)
**** Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacion disponible.
n/d  Informacion no disponible
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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