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En el periodo de julio a agosto, las exportaciones
registradas se incrementaron en 4.3%, de $8,850.7
millones en el ano fiscal 2003 a $9,230.3 millones en
el afio fiscal 2004. El alza se atribuyd parcialmente
a un crecimiento de $860.5 millones o 32.1% en las
exportaciones a paises extranjeros de quimicos
(subsector 325 de acuerdo al Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte). Se registré una
expansion de $23.9 millones o 0.4% en las
exportaciones totales hacia los Estados Unidos, paises
extranjeros e Islas Virgenes para este subsector, y
de $379.1 millones o 4.3% para todo el sector de
manufactura. Cabe destacar, que el renglon de
quimicos representd 71.5% del total de las
exportaciones para el periodo de referencia. El valor
de las exportaciones registradas en agosto de 2003
fue de $4,508.3 millones, una reduccion de $329.3
millones o 6.8% al compararse con el mismo mes del
aflo anterior.

Principales Exportaciones Registradas

por Sistema de Clasificacion Industrial de America del Norte (SCIAN)
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

De julio a agosto, las importaciones registradas
aumentaron 15.4%, de $5,281.9 millones en el afio fis-
cal 2003 a $6,096.1 millones en el ano fiscal 2004.
Fue responsable del incremento de $816.4 millones o
56.0% las importaciones desde paises extranjeros de
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quimicos (subsector 325 de acuerdo al Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte). Se
registro una expansion de $846.3 millones o 39.0%
en las importaciones totales desde los Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este subsector,
y de $767.4 millones o 15.5% para todo el sector de
manufactura. El valor de las importaciones registradas
en agosto de 2003 fue de $3,087.3 millones, un
aumento de $443.4 millones o 16.8% al compararse
con el mismo mes del afio anterior.

Principales Importaciones Registradas
por Sistema de Clasificacion Industrial de America del Norte (SCIAN)
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

En cuanto al saldo comercial, en los primeros dos
meses del afio fiscal, se redujo en 12.2%, de $3,568.8
millones en el 2003 a $3,134.2 millones en el 2004.
El saldo comercial en agosto de 2003 fue positivo en
$1,421.0 millones. Esto representd una merma de
$772.7 millones o 35.2% al compararse con el mismo
mes del afio anterior.

rEconomla de Estados Unidos &1
Seglin la organizacion especializada The Conference
Board, su Indice de Indicadores adelantado que
pronostica la actividad econdémica de los Estados
Unidos, bajo 0.2% en septiembre de 2003, registrando
un nivel de 113.0 puntos. Esto luego de haber
registrado alzas de 0.4 y 0.7% en las cifras revisadas
de los meses de agosto y julio, respectivamente.
Cuatro de los diez componentes que conforman el
indicador anticipado subieron en septiembre. Estos
fueron: las horas semanales de trabajo manufacturero,
los precios de las acciones y las series de las nuevas
ordenes de la manufactura, tanto para los bienes de
consumo y materiales, como la de los bienes de capi-
tal. Las series que reflejaron bajas fueron: la oferta
de dinero, tasa de interés (spread), el desempenio de

Resumen Economico Semanal

las ventas, el indice de las expectativas de los
consumidores, los permisos de construccion y el
promedio semanal de las solicitudes iniciales de
subsidios por desempleo.

Indice Lider de Actividad Econdmica
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Fuente: Conference Board, Banco Gubernamental de Fomento.

Por otro lado, el indice coincidente subio 0.1% en
septiembre de 2003, registrando un nivel de 115.7
puntos. Esto después de no registrar cambios en
agosto y aumentar 0.3% en julio. Los cuatro
componentes del indice reflejaron aumentos.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
Conference Board
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Fuente: Conference Board, Banco Gubernamental de Fomento.

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal informo6 que los inicios de
construcciones de nuevas unidades de viviendas
en Estados Unidos subieron en septiembre de 2003
en 3.4%, impulsados por las bajas tasas de interés
hipotecarias. El inicio de construcciones aumento a un
ritmo ajustado estacionalmente de 1,888 millones de
unidades, en comparacion con el dato revisado de
1,826 millones de agosto.
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Las solicitudes de permisos de construccion, un posible
indicador de la confianza de los constructores,
disminuyeron 2.2%, a wun ritmo ajustado
estacionalmente de 1,860 millones de unidades,
mientras que en agosto el dato revisado fue 1,901
millones de unidades.

Inicios de Construccion
Nuevas Unidades Viviendas
Ajustado Estacionalmente
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Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.

En dias recientes, el Negociado del Censo del
Departamento de Comercio federal reportd aumentos
en los ingresos de las grandes corporaciones del
comercio al detalle. De los informes financieros
trimestrales de aproximadamente 500 corporaciones en
los Estados Unidos se desprende que en el segundo
trimestre de 2003, las corporaciones con activos de
$50 millones o mas reportaron ingresos de $9.1
millardos después de descontados los impuestos. Estos
resultaron superiores en $0.5 millardos a los del primer
trimestre de 2003. Sin embargo, también fueron
inferiores en igual magnitud a los del mismo trimestre

Ingresos Grandes Corporaciones Detallistas
Después de los impuestos
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Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.
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del afio 2002. El total de ventas resultdo en $365.2
millardos, $13.1 millardos o 3.7% mas que el trimestre
anterior y $15.1 6 $2.4 millardos o 4.3% que el
segundo trimestre de 2002. Cabe destacar, que estos
datos no han sido ajustados estacionalmente.

Dichas corporaciones informaron que sus ingresos
promedios, luego de descontados los impuestos,
ascendieron a 2.5 centavos por dolar de ventas en
el segundo trimestre de 2003, representando 2.4
centavos mas que el trimestre anterior. Mientras, que
frente al mismo trimestre del afio anterior fueron 0.2
centavos menos.

Por otro lado, la mediana de ingreso semanal de
los 101.4 millones de trabajadores de jornada
completa asalariados o a sueldo en Estados
Unidos fue $618.00 en el tercer trimestre de 2003.
Esta representd 2.5% de aumento al comparar con
la cifra de similar periodo del afio anterior, que
ademds estuvo a tono con el alza de 2.2% en el
indice de precios al consumidor para todos los
consumidores urbanos (CPI-U) en el mismo periodo.

Los datos sobre los ingresos de los trabajadores
generalmente se recopilan como parte de la Encuesta
Mensual de Poblacion “Current Population Survey”
de la muestra de hogares a nivel nacional. En dicha
encuesta se le pregunta, entre otras cosas, cuanto
fue el salario o sueldo de cada trabajador
regularmente. De la misma se destacan los siguientes
aspectos:

® [as mujeres que trabajaron a tiempo completo su
mediana de ingresos semanal fue $550.00 o el
79.8% de la mediana de ingreso de $689 para los
hombres. La proporcion de ingresos de hembra a
varon fue mas altos entre los hispanos (89.4%) y
los negros (84.2%) que entre los blancos (80.4%)
o los asiaticos (77.7%).

® [a mediana de ingresos semanal para los hombres
negros que trabajaban usualmente a tiempo
completo fue $568, 80.2% de la mediana de
ingreso para los hombres blancos ($708). La
diferencia fue menor entre mujeres, ya que la
mediana de ingresos de las mujeres negras fue
$478, es decir, el 84.0% de las mujeres blancas
($569). En general, la mediana de ingresos de los
hispanos que trabajaron a tiempo completo ($444)
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fue mas baja que las de los negros ($509), de los
blancos ($633) y de los asiaticos ($692).

® Entre los hombres, aquellos con 45 a 54 afios
de edad, registraron la mediana de ingreso
semanal mas alta, $839. Entre las mujeres, los
ingresos también fueron los mas altos entre los
45 a 54 afos de edad, $619.

® Por grupo ocupacional principal, las personas
empleadas a tiempo completo en trabajos
administrativos, profesionales y las ocupaciones
relacionadas reflejaron la mediana de ingresos
mas alta, $1,056 para los hombres y $755 para
las mujeres. Los hombres y las mujeres en
trabajos de servicios ganaron menos.

® Para los trabajadores a tiempo completo con 25
o mas anos de edad no graduados de escuela
superior, la mediana de ingresos semanal fue
$397, comparada con $563 para los graduados
de escuela superior, sin afios universitarios y
$958 para los graduados de la universidad que
llevaban a cabo por lo menos una licenciatura.
Entre los graduados de universidad con los
grados avanzados (maestrias o doctorados) el
10.0% del ingreso mayor de los trabajadores
masculinos fue $2,495 o mas por semana,
comparado con $1,812 o mas para sus
contrapartes femeninas.

rEconomia Internacional |—®—

La Produccién Industrial bajé en 0.4% en
la Zona del Euro y en la UE15

Segun informd la Oficina de Estadisticas de la
Comunidad Europea (Eurostat), en agosto de 2003
y comparado con julio del mismo afio, la produccion
industrial, ajustada estacionalmente, disminuy6 en
0.4% en la Zona del Euro. La produccion aumento
en 1.0% en julio de 2003, luego de permanecer
sin cambios en junio de 2003. En la UE15 también
disminuyo en 0.4% en agosto de 2003, luego de
haber aumentado 0.7% en julio y 0.3% en junio.

Al comparar agosto 2003 con agosto de 2002, se
observa que la produccion industrial crecid en 0.1%
en la Zona del Euro pero disminuy6 en 0.1% en
la UEILS.
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Comparando agosto de 2003 con el mes anterior,
el sector de energia aumenté en 0.9% en la Zona
del Euro pero declin6 0.1% en la UE15. Los bienes
intermedios permanecieron sin cambios en la Zona
del Euro y bajaron en 0.2% en la UEIS5. Mientras,
los bienes de consumo no duraderos cayeron en
0.2% y 0.1%, respectivamente. Los bienes de capi-
tal disminuyeron 1.3% en ambas zonas. Los
bienes de consumo duraderos cayeron en 1.8% en
la Zona del Euro y 1.4% en la UEI1S.

En agosto de 2003, y entre los paises miembros para
los cuales hay informacién disponible, las disminuciones
mas notables fueron en: Alemania, -2.1%; Bélgica,
-1.7%; Finlandia y Suecia, ambos en -1.2%. Los
unicos aumentos fueron observados en Irlanda, 16.5%;
los Paises Bajos, 3.5%; e Italia 0.1%.

Al comparar agosto de 2003 con agosto de 2002, se
observa que el sector de energia crecio en 3.7% en
la Zona del Euro y en 2.2% en la UE15. Los bienes
de consumo no duraderos aumentaron 1.2 y 1.0%,
respectivamente. Los bienes intermedios aumentaron
en 0.2% en la Zona del Euro, pero disminuyeron en
0.1% en la UEIS. Los bienes de capital disminuyeron
2.1% en la Zona del Euro y en 1.8% en la UEIS y
los bienes de consumo duraderos disminuyeron en 2.6
y 2.3%, respectivamente.

Al comparar agosto de 2003 con agosto de 2002
y entre los paises miembros para los cuales hay
informacion disponible, los aumentos fueron en:
Irlanda, 13.7%; Luxemburgo, 8.3% y Portugal,
3.7%. Las disminuciones fueron en: Bélgica, -4.0%;
Francia, -1.9%; y Reino Unido, -1.3%.

El Comercio Exterior de la Zona del Euro tuvo un
excedente de 6.5 millardos de euros en agosto
2003 y en 1.3 millardos de euros en la UEIS5.

Eurostat indicoé que el comercio exterior de la Zona
del Euro con el resto del mundo, tuvo un balance
positivo de 6.5 millardos de euros en agosto de
2003, comparados con 8.7 millardos de euros en
agosto de 2002. En julio de 2003 el balance fue
de 13.3 millardos de euros, igual que en julio de
2002. En agosto de 2003, las exportaciones
ajustadas estacionalmente, se incrementaron en
2.8% comparadas a julio de 2003 y las
importaciones aumentaron en un 3.8%.
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El déficit en el sector de energia se increment6 en
-68.9 millardos de euros de enero a julio de 2003
comparado con -63.4 millardos de euros en el
mismo periodo del afio anterior. Mientras, el
excedente para la maquinaria y los vehiculos
disminuy6 en 48.2 millardos de euros comparados con
52.9 millardos de euros. El excedente en el sector de
productos quimicos bajé levemente a 41.6 millardos
de euros comparados con 42.5 millardos de euros.

Los flujos comerciales de la UE1S crecieron, a
excepcion de las importaciones de: Estados Unidos,
-16.0%; Suiza, -4.0% y Japon, -1.0%. Mientras, que
a las exportaciones se refiere, las excepciones fueron
a los Estados Unidos, -10.0%; Japon, -7.0%; Suiza,
-3.0%; y Noruega, -2.0%. Los aumentos mdas no-
tables estaban en las importaciones de: China,
15.0%; Turquia, 11.0% y Rusia, 9.0%; y las
exportaciones a China, 19.0% y Turquia, 11.0%.

Referente al comercio total de los Paises
Miembros, los excedentes mas grandes se
observaron en: Alemania, 73.3 millardos de euros,
seguido por Irlanda, 19.5 millardos de euros. El
Reino Unido registré el déficit mas grande, -41.7
millardos de euros, seguido por Espana, -23.4
millardos de euros.

Encuesta Nacional de Empleo Urbano
(ENEU) en México

El Instituto Nacional de Estadisticas, Geografia e
Informatica (INEGI), present6 los resultados de la
Encuesta Nacional de Empleo Urbano (ENEU)
sobre la poblacion ocupada y desocupada en 32 de
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las principales areas urbanas del pais. La tasa de
participacién econdmica, que es la relacion entre
la Poblacion Econdémicamente Activa (PEA) y la
poblacion en edad de trabajar, fue en septiembre
de 2003 de 56.2%, lo que significa que cerca de 56
de cada 100 personas en edad activa participan en
la actividad economica, ya sea porque estan ocupadas
o por que buscan estarlo (poblacion desocupada). Este
dato supera en 1.2 puntos porcentuales al porcentaje
registrado en el mismo mes del afio anterior.

Las tasas netas de participaciéon por areas urbanas
son: Culiacan, 60.0%, Guadalajara, 59.8%, Colima,
59.7%, Canclin y Oaxaca, 59.4%, Acapulco y La Paz,
57.0%, Ciudad de México, 55.8% y Tijuana y
Monterrey, 54.4%.

En cuanto a la poblacion ocupada, ésta representd el
96.1% de la PEA en septiembre de 2003. De este
total, el 38.3% se concentrd en los servicios; 26.2%,
en el sector industrial; 22.1% en comercio; 6.4% en
comunicaciones y transportes, y 7.0% en otras
actividades. El 52.4% trabajoé jornadas semanales en-
tre 35 y 48 horas y el 20.5% labord menos de 35
horas a la semana en el mes de septiembre.

Para el total de las ciudades consideradas
mencionadas en la ENEU, la Tasa de Desempleo
Abierta (TDA) registrada en septiembre se ubico
en 3.87% en la PEA y la correspondiente a enero
a septiembre de 2003 en 3.18%.

Datos desestacionalizados muestran que la TDA
presentd una reduccidén, al pasar de 3.70% en
agosto a 3.61% en septiembre de 2003.
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esumen Econémico Se

2003 Anos Naturales % Aios Fiscales %****
Indicadores Econémicos mayo junio julio agosto 2002 2002 2003 2003 2003 2002 2001
T-1 T-IV T-1 T-1
H H H H H H
Empleo (miles) ** I 1,250 1,241] 1,225l 1,210 42 2.8 2.8 4.1 35 1.0 -0.1
Desempleo (miles) ** i 171, 181, 173, 168, 12.0 4.3 -1.8 3.8i 4.4 18.5 -5.6
Tasa de desempleo ** ! 12.0! 12.7! 12.4! 12.2! 6.6 1.2 -4.0 -0.3! 0.8 14.3 -4.5
Empleo Total No Agricola*** | 989.6l 994.0l 991.41 986.11 0.1 -0.6 0.8 0.71 0.2 nla n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** i 118.6i 118.1i 117.1i 117.7i -5.1 -5.0 -0.3 0.25 2.7 n/a n/a
Nomina de los trabajadores de ! ! ! ' ! i
produccion (miles $) | 177,482| 171,323| 171,509 178,406| -0.8 2.8 0.9 2.6| -0.1 n/d n/d
Horas mensuales trabajadas en la . . . H : :
manufactura (miles) I 16,784! 16,600! 16,564! 17,093! -47 5.3 0.4 -0.1! 25 n/d n/d
Namero de permisos de construccion i 778 933 906] 07| 136 8.6 7.9 -5.4] 56 0.0 16
Valor (miles $) H 162,225, 246,745, 234,933, 274,684. 25.2 30.8 20.4 12.4; 22.0 -26.7 25.3
Registro en hoteles y paradores ! 162,633! 176,729! 214,399! n/d! 15.8 12.0 7.6 -0.7! 8.2 -0.8 9.7
Tasa de ocupacién * i 63.4i 68.4i 78.8i n/di 48 4.4 24 o.7i 3.1 49 4.0
Vehiculos de motor registrados por H H H H H \
primera vez (ntimero) ! 15,836 18,026! nvl nvl 51.3 9.1 29.4 3351 124 30.4 1.0
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i !
generacion ! 2,059.2: 1,998.8: n/d: n/d: 4.4 6.3 6.8 3.2: 5.1 1.9 3.1
consumo | 1,743.0| 1,648.2| n/dl n/d| 2.8 6.1 5.1 2.0| 4.0 2.2 3.2
Ventas al detalle (miles $) | 1,402,8370 1,357,1781  1,337,654! 1,320,910} 3.1 3.2 8.0 5.81 5.0 4.0 5.8
Numero de quiebras | 1,307, 1,243, n/d: n/d: 0.8 -1.9 0.2 -0.9: -0.6 -6.8 -11.9
personales i 1,223i 1,169i n/di n/di -0.6 22 0.2 -1.3i -1.0 -7.3 -12.6
comerciales . 431 41 n/ds n/ds 10.3 6.1 -15.5 6.21 4.7 6.8 25
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 5306702] 5200475 4,722033] 4508280 134 15.7 16.4 221] 170 06 21.9
importaciones (miles $) | 3,024,985, 3,069,523, 3,008,831, 3,087,261, 21.2 12.9 13.0 19.1, 16.4 -0.6 7.8
Indice de Precios al Consumidor I 2173 2181 22271 223.4] 8.0 8.4 85 7.3l 8.1 45 83
i i i H I I
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion, North American Industry Classification System. (NAICS)
**** Periodo acumulado hasta el tltimo mes de informacion disponible.
n/d  Informacion no disponible
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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En la preparacion de este documento contamos con
la informacion suministrada por las siguientes
agencias:

Junta de Planificacion de Puerto Rico

Negociado del Censo, Departamento del Comercio federal

Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del
Trabajo federal
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Eurostat
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