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Comercio Exterior

El valor de las exportaciones registradas para
marzo de 2004 fue de $5,226.7 millones, un
aumento de $971.8 millones o 22.8% al compararse
con el mismo mes del afio anterior. El alza se
puede atribuir parcialmente a un incremento de
$467.6 millones o 18.3% en las exportaciones a los
Estados Unidos de quimicos (subsector 325 de
acuerdo al Sistema de Clasificacion Industrial de
América del Norte). En el periodo de julio a marzo,
las exportaciones registradas tuvieron un aumento
de 3.1%, de $40,010.2 millones en el afio fiscal
2003 a $41,256.7 millones en el afio fiscal 2004.
Hubo un incremento de $798.5 millones u 82.0%
en las exportaciones a paises extranjeros de
productos de computadoras y electronicos
(subsector 334 de acuerdo al Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte). Se
registr6 una expansion de $1,480.6 millones o
37.0% en las exportaciones totales hacia Estados
Unidos, paises extranjeros e Islas Virgenes para
este subsector, y de $1,256.3 millones o 3.2% para
todo el sector de manufactura. El renglon de
quimicos representd 68.3% del total de las
exportaciones para el periodo de julio a marzo.

Principales Exportaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
julio - marzo
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El valor de las importaciones registradas para
marzo de 2004 fue de $4,015.6 millones, un incre-
mento de $1,035.2 millones o 34.7% al compararse
con el mismo mes del afo anterior. El crecimiento
se puede atribuir al aumento de $816.6 millones o
91.1% en las importaciones de paises extranjeros de
quimicos (subsector 325 de acuerdo al Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte). En el
periodo de julio a marzo las importaciones registradas
aumentaron en 17.6%, de $24,648.4 millones en el
ano fiscal 2003 a $28,983.4 millones en el afio fiscal
2004. El alza se puede atribuir a un incremento de
$3,279.3 millones o 44.8% en las importaciones desde
paises extranjeros de quimicos (subsector 325 de
acuerdo al Sistema de Clasificaciéon Industrial de
América del Norte). Se registr6 una expansion de
$3,860.2 millones o 36.5% en las importaciones
totales desde Estados Unidos, paises extranjeros e
Islas Virgenes para este subsector, y de $4,156.2
millones o 18.0% para todo el sector de manufactura.

Principales Importaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
julio — marzo
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El saldo comercial para marzo de 2004 fue
positivo en $1,211.1 millones. Esto representa una
merma de $63.4 millones o 5.0% al compararse con
el mismo mes del afio anterior. En el periodo de
julio a marzo, el saldo acumulado se redujo en
20.1%, de $15,361.8 millones en el ano fiscal 2003
a $12,273.4 millones en el afio fiscal 2004.

Registro y Ocupacién en Hoteles y
Paradores

Durante febrero de 2004, el registro en hoteles y
paradores alcanzo la cifra de 168,462 personas,
esto representdé un aumento de 2.7% en

. T —

comparacion con febrero del afio anterior. El
registro de los no residentes reflejo un crecimiento
de 5.5%. Por otro lado, los residentes reflejaron
una baja de 5.8%.

Personas Registradas en
Hoteles y Paradores
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Fuente: Compafia de Turismo.

El registro en los paradores fue de 12,850 perso-
nas, esto representd una disminucién de 3.5%
respecto a febrero del afio anterior. Por area
geografica, se observdo un aumento en los hoteles
del area metropolitana de 7.0% y una reduccion en
el area isla de 2.4%.

La tasa de ocupacion en hoteles y paradores fue
de 75.4%, para un alza de 2.4 puntos porcentuales
respecto a febrero de 2003. En los hoteles turistas,
paradores y comerciales ésta fue 79.6, 45.6 y
47.0%, respectivamente. Estos representan
crecimientos de 2.6, 0.6 y 5.4 puntos porcentuales
respectivamente, con relacion al mismo mes del afo
anterior.
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Tasa de Ocupacion en Hoteles:
Turistas, Paradores y Comerciales
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Fuente: Compafia de Turismo.

En los primeros ocho meses del afio fiscal 2004
(julio—febrero), el registro en hoteles y paradores
acumulé 1,295,218 personas. Al compararlo con el
mismo periodo del afio fiscal 2003, aument6 en 1.7%
6 21,902 personas registradas. El registro de residentes
se contrajo 2.1%. No obstante, el de no residentes
reflej6 un crecimiento de 3.7%. El registro en los
hoteles turistas aumentd 2.8%. De éstos, los del area
metropolitana crecieron 10.1 puntos porcentajes 6
66,953 turistas mas. Sin embargo, en el area isla se
redujo en 7.7%. Los paradores y los hoteles
comerciales mermaron en 6.4 y 6.6%, respectivamente.

Hoteles y Paradores

Afos fiscales
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Fuente: Compafia de Turismo.

En este periodo la tasa de ocupacion en hoteles y
paradores fue de 67.3%, un aumento de 4.0 puntos
porcentuales en relacion con el afio fiscal 2003. La
ocupacion para los hoteles turistas y comerciales fue
de 70.9 y 40.7%, respectivamente. Ambos registraron
un alza de 4.5 puntos porcentuales de crecimiento.
No obstante, la ocupacion en los paradores fue de
44.2%, disminuyendo 1.0 puntos porcentuales con
respecto al periodo del afio fiscal 2003.

. S —

r Economia de Estados Unidos

[t

La economia de Estados Unidos crecié un poco
mas de lo estimado inicialmente, en el primer
trimestre del 2004. El Producto Interno Bruto
(PIB), que mide la produccion total de un pais, se
expandi6, segun los datos revisados del Depar-
tamento de Comercio, a una tasa anualizada de
4.4%.

El Indice de Indicadores Adelantados (IIA),
preparado por el Conference Board, apenas
aument6 durante abril de 2004. EI valor del IIA
fue de 115.9 puntos lo que implica un alza de 0.1%
respecto al mes anterior, luego de haber aumentado
0.8% en marzo. Cuatro (4) de las diez (10) series
que componen el indice registraron alzas. Las
mismas, en orden de importancia, son: la tasa de
interés “spread”; oferta real monetaria; permisos de
construccion; y el precio de las acciones. Las que
reflejaron reducciéon son: el promedio de horas
trabajadas en la manufactura; nuevas ordenes
manufactureras para bienes de consumo y
materiales; desempefio de las ventas; indice de
expectativas del consumidor; nuevas ordenes
manufactureras para bienes de capital no
relacionados a la defensa; y el promedio semanal
de reclamaciones iniciales por seguro de
desempleo.

Indice de Indicadores Adelantados
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A pesar de haber registrado un pequefio avance du-
rante abril de 2004, el IIA ha incrementado en
1.8% durante los pasados seis meses. Nueve (9) de
las diez (10) series han mostrando crecimiento du-
rante ese periodo.
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Por otro lado, el Indice de Indicadores Coincidente
(IIC) aument6 0.2% en abril de 2004 para situarse en
116.8 puntos, aumentando en por lo menos los ultimos
siete meses. Los cuatro (4) indicadores del indice
mostraron alzas durante abril. Durante los pasados seis
meses, el IIC ha aumentado en 1.4%. El Indice de
Indicadores Rezagados, mostrd un alza de 0.2% para
alcanzar los 98.0 puntos, luego de haberse reducido
durante marzo.

Segun el Departamento de Comercio, los pedidos de
bienes duraderos se redujeron 2.9%, la mayor
reduccioén luego de la baja de 6.0% registrada en
septiembre del 2002. No obstante, las cifras
correspondientes a marzo fueron revisadas, resultando
en un alza mayor, de 5.0 a 5.7%. De hecho, los
analistas habian pronosticado una baja de 0.8% en los
pedidos de abril dada la magnitud de la demanda de
marzo.

Otro indicador reciente publicado por el Departamento
de Comercio, que mostrd reducciéon fue la
construccion de viviendas que avanzd a una tasa
anual de 1.97 millones de unidades, o 2.1% menos
que en marzo.

La reduccion de abril siguidé a un mes de marzo muy
activo, en que los constructores iniciaron un total de
2.01 millones de unidades sobre una base anual, segun
las cifras revisadas mas recientes. Ese total representd
un 6.1% de aumento respecto febrero.

Con las recientes alzas en las tasas de interés
hipotecarias, se vaticina que el mercado de
construccion residencial podria contraerse levemente
este aflo con respecto a la intensa actividad de los
ultimos tiempos.

El Departamento de Comercio también sefialé que las
ventas de nuevas viviendas en Estados Unidos
disminuyeron 11.8% en abril de 2004, una reduccion
mayor a la esperada, a una tasa anualizada ajustada
estacionalmente de 1.093 millones de unidades.

Por otro lado, las ventas de viviendas existentes
aumentaron inesperadamente en abril a casi un récord,
ya que los compradores se apresuraron a aprovechar
las tasas de interés hipotecarias relativamente bajas.
Estas aumentaron 2.5% en abril a una tasa anual
ajustada estacionalmente de 6.64 millones de unidades,
segin la Asociacion Nacional de Agentes
Inmobiliarios (NAR, por sus siglas en inglés).

sumen Econémico Se

rEconomia Internacional

Se espera modesto crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) de Indone-
sia en 2004

Segun inform6 el Banco de Desarrollo Asiatico, (ADB
por sus siglas en inglés), se espera que la economia
de Indonesia se expanda un 4.5% en 2004 y 2005,
esto inducido por el crecimiento del consumo privado
y del gobierno. En el afio 2003, el PIB crecio en 4.1%
comparado con 3.7% registrado en el afio anterior.
Por otro lado, la inflacion bajé a 5.1% al finalizar el
ano 2003, esto a pesar de que el Pais fue azotado por
ataques terroristas, por el problema del Sindrome
Respiratorio Severo (SARS, por sus siglas en inglés),
y por el conflicto en Irak.

Aumentan en 8.3% las exportaciones de
América Latina y el Caribe durante 2003

Las exportaciones de América Latina y el Caribe
aumentaron en 8.3% debido a los precios y volumenes
de venta de productos basicos como el cobre, petrdleo,
soja, café, algodon, lana y azlicar exportados por
paises de América Central y Sudamérica. Los precios
de los productos manufacturados crecieron a un ritmo
menor. En el primer trimestre de 2004, las
exportaciones subieron un 17.0%

El dinamismo del comercio se sustentd con la elevada
demanda en Estados Unidos, la Unién Europea y los
paises asiaticos en desarrollo, sobre todo China. En
2003 se recuperaron las exportaciones entre paises
latinoamericanos tras una caida de dos afios
consecutivos. Las importaciones de estos paises
continuaron bajas en comparaciéon con los valores
registrados en el 2000.

Por primera vez en 13 afios, los paises de América
Latina y el Caribe acumularon un superavit comercial
de bienes y servicios de $25,500 millones y
registraron un superavit en cuenta corriente de unos
$2,800 millones.

Durante 2003, los precios de los productos basicos de
la region registraron aumentos importantes. Argentina,
Brasil y Uruguay expandieron sus exportaciones
agricolas impulsadas por el incremento en los precios
de la soja y sus derivados. Las exportaciones de café
de Colombia, Brasil y los paises centroamericanos se
vieron favorecidas por el aumento en sus precios. En
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Paraguay y Uruguay ocurrié lo mismo con el algodon
y la lana. El alza del valor del cobre superd en febrero
de este afio la barrera de los 130 centavos de dolar
por libra, lo que benefici6é a Chile y Peru.

Para los paises centroamericanos y caribefios, el
mayor estimulo provino de la recuperacion del precio
del azucar, principal producto de su canasta
exportadora. Otros paises beneficiados por el alza en
los precios de los productos primarios fueron, Belice,
Colombia, Ecuador, México y Trinidad y Tobago, que
registraron tasas de crecimiento superiores al 20.0%
en los sectores minero y petrolero.

En 2003, el comercio entre los paises latinoamericanos
ascendi6 a $60,000 millones. Por otro lado, se
registrO6 una reactivacion del 26.0% de las
exportaciones entre los paises que integran el Mercado
Comun del Sur (MERCOSUR), de 6.8% de los paises
del Mercado Comun Centroamericano (MCCA) y del
12.0% de la Comunidad del Caribe (CARICOM).
Esto contrasta con la contraccion de 5.5% del
comercio entre los miembros de la Comunidad
Andina.

Beneficios y costos para América Latina
y el Caribe del auge comercial chino

Segun el informe anual “Panorama de la Insercion
Internacional de América Latina y el Caribe 2002-
20037, preparado por la Comision Econdmica para
América Latina y el Caribe (CEPAL), las
exportaciones de Ameérica Latina hacia China
aumentaron en 72.1% en el afio 2003. China ocupa
el cuarto y tercer lugar como exportador e importador
mundial y sus efectos se sienten en la region. En el
documento se analiza la participacion de China desde
varios puntos de vista: como fuerte competidor en los
mercados mundiales de productos basados en el uso
intensivo de la mano de obra, como mercado
consumidor de sus productos exportables y como
aliado en los foros internacionales de comercio.

La entrada de China a la Organizacion Mundial del
Comercio (OMC) en 2001, mejoro6 las condiciones de
acceso a su mercado y se dio en un escenario de
elevado crecimiento econémico, lo que resulté en un
factor clave en el repunte de los precios de los
productos basicos. Las ventas de Argentina a la China
crecieron un 143.4%; las cifras de Brasil en 79.9%;
las de Chile en 58.5%; las de Pert en 13.1%; y las
de México en 11.7%.

sumen Econémico Se

Segun la CEPAL, el panorama varia segun los
paises, ya que tuvo también consecuencias
amenazadoras por la intensificacién de la
competencia con los productos chinos tanto en los
mercados domésticos como en terceros mercados
(principalmente Estados Unidos y Europa), y en la
produccion interna pueden superar los beneficios
para un grupo numeroso de paises en desarrollo.
M¢éxico, América Central y el Caribe han
enfrentado el agresivo crecimiento de las expor-
taciones chinas de bienes provenientes de la indus-
tria como textiles, confecciones, calzado, juguetes,
electrodomésticos y herramientas.

China compite con las exportaciones de los paises
emergentes en segmentos del mercado intensivos en
mano de obra basada en un diferencial de precios.
Ademas, es competitiva en los salarios y en el costo
laboral por unidad de producciéon que México, donde
los salarios equivalen a 7.8 veces los de los chinos,
o a los de Bolivia que equivalen 3.7 veces y a los de
Chile que equivalen a 12.5 veces. Se espera que China
se convierta en un competidor atin mas fuerte en 2005
en el sector de vestuarios, cuando la Union Europea
y Estados Unidos eliminen las cuotas a las
exportaciones chinas de textiles.

Los productos mas relevantes que la region exporta a
China son los agricolas tales como: cereales, semillas,
frutos grasos, aceites vegetales y aztcar; en el caso
especifico de Uruguay, exporta productos derivados de
la ganaderia. Otros productos son hierro, minerales de
cobre, aluminio, gas natural y liquido, y los recursos
energéticos. De las importaciones chinas, en 2001 el
50.0% de la soja, el 33.0% del hierro, el 37.0% del
cobre y el 23.0% de la celulosa provenian de América
Latina. Estas cifras aumentaron sustancialmente en los
ultimos dos afios.

En 2003 China se convirtié en el segundo pais de
destino de las exportaciones brasilefias, por un valor
de $4,500 millones. En el mismo afo, Brasil
experimentd una fuerte expansion de sus exportaciones
hacia el pais asiatico en productos primarios como la
soja, pollos, hierro, y en manufacturas industriales
tales como los automoéviles pequenios y los aviones de
cabotaje. China se constituye desde los afios noventa
en uno de sus principales mercados de destino de las
exportaciones y fuentes de abastecimiento de
importaciones.
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sumen Econ6 o Se

2004 Afos Naturales % Afos Fiscales %****
Indicadores Econémicos enero febrero marzo abril 2003 2003 2003 2004 2004 2003 2002
T-1 T-1 T-IV T-1
Empleo (miles) ** i 1.229: 1.234: 1,248: n/d: 41 2.4 2.6 1.5i 22 3.3 0.2
Desempleo (miles) ** ' 157; 149: 166! n/d; 3.7 -3.2 2.0 -5.4: 2.4 5.1 19.8
Tasa de desempleo ** | 11.3] 10.8| 11.71 n/dl 0.3 4.8 0.6 6.1 -4.1 1.7 16.7
Empleo Total No Agricola™* : 1,000.9! 998.4! 998.8! n/dt 2.1 25 0.9 05! 1.3 0.4 nia
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 115.5: 116.5: 116.4: n/d! -1.0 0.8 -0.3 -1 .6! -0.3 -4.3 n/a
Noémina de los trabajadores de i i i i i i
produccién (miles $) H 177,465! 179,160+ 180,823: nid: 2.1 0.4 2.0 42, 22 1.0 n/d
Horas mensuales trabajadas en la ! ! ! ! ! !
manufactura (miles) i 16,808] 16,987| 17,148 n/dj 0.0 0.9 0.4 1.8 0.4 33 n/d
Numero de permisos de construccion H 617, 951, 941, 834, 5.4 8.1 3.5 9.9, 7.5 7.5 2.3
Valor (miles $) I 221375] 2233681 248731]  243328] 124 22.9 0.9 45! 7.0 29.1 -33.0
Registro en hoteles y paradores | 167.238i 168.462i n/di n/di -0.7 1.3 n/d n/di 17 13.2 -2.8
Tasa de ocupacioén * H 69.4; 75.4; n/d} n/d} 1.1 3.8 n/d n/d; 4.0 4.5 -6.0
Vehiculos de motor registrados por ! ! ! ! ! !
primera vez (nimero) i 11,361 i n/di n/di n/di -33.5 -12.3 n/d n/di -3.5 12.7 -8.3
Energia Eléctrica (millones KWH) : ! ! : : !
generacion | 1,859.7] 1,803.6| 1,949.6| n/d| 3.2 25 1.1 n/d| 1.3 5.8 15
consumo : 1,5610.31 1,546.51 1,618.41 n/di 2.0 24 3.0 n/di 1.8 46 1.6
Ventas al detalle (miles $) ! 1,460,742, 1,368,092, 1,442,786, n/d! 5.3 51 7.7 7.2! 6.5 4.7 3.6
Ntmero de quiebras i 934] 1,229 nid] nid| 0.9 118 3.0 n/dj 7.0 1.0 7.0
personales H 872, 1,164, n/ds n/ds 1.3 12.9 3.9 n/ds 7.8 1.7 7.6
comerciales ! 23! 29! n/d! n/d! 6.2 2.8 -11.2 n/d! -7.0 -1.8 -8.9
Comercio Exterior i i i i i i
exportaciones (miles $) H 3,271,887, 4,227,813, 5,226,687, n/d, 221 4.3 1.0 4.3, 3.1 15.1 0.4
importaciones (miles $) I 2594426 3273058 4,015586] mal 191 19.7 18.4 149l 176 15.5 2.4
Indice de Precios al Consumidor i 232.9i 235.3i 236.2i n/di 7.3 7.4 8.2 9.5i 8.3 8.4 4.6
' ' ' ' ' '
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion North American Industry Classification System, (NAICS).
**** Periodo acumulado hasta el Ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.

Fuente: Junta de Planificacion.

Ing. Angel D. Rodriguez Quifiones

EQUIPO DE TRABAJO RESUMEN ECONOMICO
SEMANAL

Programa de Planificacion Econémica y Social
PO. Box 41119, San Juan, Puerto Rico 00940-1119
Tel. (787) 723-6200 ext. 4610 Fax (787) 722-6783
gautier_l@jp.gobierno.pr

Editor en Jefe

Directores Editoriales

Coordinadora

Analistas

Secretaria

Diserio Grdfico/Montaje

Prof. José M. Auger

Luis A. Gautier
Herminio Hernandez
William Echevarria
Lillian Torres

Sheila A. Baez

José L. Velez
Angel L. Rivera
Ronald Irizarry
Elda I. Parés
Gerardo Sanchez
William Galindo
Glorimar Morales

Marta Rosa
Maria Rivera

José A. Fernandez

En la preparacion de este documento contamos con
la informacion suministrada por las siguientes
agencias:

Junta de Planificacion de Puerto Rico

Compaiiia de Turismo

Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del
Trabajo federal

Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal
Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios
The Conference Board

Banco de Desarrollo Asiatico (ADB)

Comision Econdomica para América Central y el Caribe
(CEPAL)

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico  *

PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL

B~ www.jp.gobierno.pr




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /OK
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /AcademyEngravedLetPlain
    /AgencyFB-Bold
    /AgencyFB-Reg
    /Algerian
    /ArchitecturePlain
    /Arial-Black
    /Arial-BlackItalic
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /ArialUnicodeMS
    /AvantGardeITCbyBT-Book
    /AvantGardeITCbyBT-BookOblique
    /AvantGardeITCbyBT-Medium
    /AvantGardeITCbyBT-MediumOblique
    /BaskOldFace
    /Batang
    /Bauhaus93
    /BellMT
    /BellMTBold
    /BellMTItalic
    /BerlinSansFB-Bold
    /BerlinSansFBDemi-Bold
    /BerlinSansFB-Reg
    /BernardMT-Condensed
    /BlackadderITC-Regular
    /Blackletter686BT-Regular
    /BodoniMT
    /BodoniMTBlack
    /BodoniMTBlack-Italic
    /BodoniMT-Bold
    /BodoniMT-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed
    /BodoniMTCondensed-Bold
    /BodoniMTCondensed-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed-Italic
    /BodoniMT-Italic
    /BodoniMTPosterCompressed
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /BradleyHandITC
    /BritannicBold
    /Broadway
    /BroadwayBT-Regular
    /BrushScriptMT
    /CalifornianFB-Bold
    /CalifornianFB-Italic
    /CalifornianFB-Reg
    /CalisMTBol
    /CalistoMT
    /CalistoMT-BoldItalic
    /CalistoMT-Italic
    /Calligraphic421BT-RomanB
    /Castellar
    /CataneoBT-Regular
    /Centaur
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CenturySchoolbook
    /CenturySchoolbook-Bold
    /CenturySchoolbook-BoldItalic
    /CenturySchoolbook-Italic
    /Chiller-Regular
    /ColonnaMT
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /CooperBlack
    /CopperplateGothic-Bold
    /CopperplateGothic-Light
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /CurlzMT
    /DomCasualBT-Regular
    /EdwardianScriptITC
    /Elephant-Italic
    /Elephant-Regular
    /EngraversMT
    /ErasITC-Bold
    /ErasITC-Demi
    /ErasITC-Light
    /ErasITC-Medium
    /EstrangeloEdessa
    /FelixTitlingMT
    /FencesPlain
    /FootlightMTLight
    /ForteMT
    /FranklinGothic-Book
    /FranklinGothic-BookItalic
    /FranklinGothic-Demi
    /FranklinGothic-DemiCond
    /FranklinGothic-DemiItalic
    /FranklinGothic-Heavy
    /FranklinGothic-HeavyItalic
    /FranklinGothic-Medium
    /FranklinGothic-MediumCond
    /FranklinGothic-MediumItalic
    /FreestyleScript-Regular
    /FrenchScriptMT
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /Gigi-Regular
    /GillSansMT
    /GillSansMT-Bold
    /GillSansMT-BoldItalic
    /GillSansMT-Condensed
    /GillSansMT-ExtraCondensedBold
    /GillSansMT-Italic
    /GillSans-UltraBold
    /GillSans-UltraBoldCondensed
    /GloucesterMT-ExtraCondensed
    /GoudyOldStyleT-Bold
    /GoudyOldStyleT-Italic
    /GoudyOldStyleT-Regular
    /GoudyStout
    /Haettenschweiler
    /HarlowSolid
    /Harrington
    /Helvetica-Normal
    /HighTowerText-Italic
    /HighTowerText-Reg
    /HolidayPiBT-Regular
    /Humanist521BT-Bold
    /Humanist521BT-Roman
    /Impact
    /ImprintMT-Shadow
    /InformalRoman-Regular
    /JokermanLetPlain
    /Jokerman-Regular
    /JuiceITC-Regular
    /KristenITC-Regular
    /KunstlerScript
    /Latha
    /LatinWide
    /LucidaBright
    /LucidaBright-Demi
    /LucidaBright-DemiItalic
    /LucidaBright-Italic
    /LucidaCalligraphy-Italic
    /LucidaConsole
    /LucidaFax
    /LucidaFax-Demi
    /LucidaFax-DemiItalic
    /LucidaFax-Italic
    /LucidaHandwriting-Italic
    /LucidaSans
    /LucidaSans-Demi
    /LucidaSans-DemiItalic
    /LucidaSans-Italic
    /LucidaSans-Typewriter
    /LucidaSans-TypewriterBold
    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique
    /LucidaSans-TypewriterOblique
    /LucidaSansUnicode
    /Magneto-Bold
    /MaiandraGD-Regular
    /Mangal
    /MaturaMTScriptCapitals
    /MicrosoftSansSerif
    /MilanoLet
    /MisterEarlBT-Regular
    /Mistral
    /Modern-Regular
    /MonotypeCorsiva
    /MS-Mincho
    /MSOutlook
    /MT-Extra
    /News701BT-BoldA
    /News701BT-RomanA
    /NiagaraEngraved-Reg
    /NiagaraSolid-Reg
    /OCRAExtended
    /OldDreadfulNo7BT-Regular
    /OldEnglishTextMT
    /OneStrokeScriptLetPlain
    /Onyx
    /PalaceScriptMT
    /PalatinoLinotype-Bold
    /PalatinoLinotype-BoldItalic
    /PalatinoLinotype-Italic
    /PalatinoLinotype-Roman
    /Papyrus-Regular
    /Parchment-Regular
    /ParkAvenueBT-Regular
    /Perpetua
    /Perpetua-Bold
    /Perpetua-BoldItalic
    /Perpetua-Italic
    /PerpetuaTitlingMT-Bold
    /PerpetuaTitlingMT-Light
    /Playbill
    /PoorRichard-Regular
    /Pristina-Regular
    /RageItalic
    /RageItalicLetPlain
    /Ravie
    /Rockwell
    /Rockwell-Bold
    /Rockwell-BoldItalic
    /Rockwell-Condensed
    /Rockwell-CondensedBold
    /Rockwell-ExtraBold
    /Rockwell-Italic
    /ScriptMTBold
    /ShowcardGothic-Reg
    /SimSun
    /SmudgerLetPlain
    /SnapITC-Regular
    /Square721BT-Roman
    /Staccato222BT-Regular
    /Stencil
    /Sylfaen
    /SymbolMT
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TechnicalItalic
    /TechnicalPlain
    /TempusSansITC
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /TwCenMT-Bold
    /TwCenMT-BoldItalic
    /TwCenMT-CondensedBold
    /TwCenMT-CondensedExtraBold
    /TwCenMT-CondensedMedium
    /TwCenMT-Medium
    /TwCenMT-MediumItalic
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /VinerHandITC
    /Vivaldii
    /VladimirScript
    /Webdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
    /Wingdings-Regular
    /ZWAdobeF
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /KOR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe7f6e521b5efa76840020005000440046002065876863ff0c5c065305542b66f49ad8768456fe50cf52068fa87387ff0c4ee575284e8e9ad88d2891cf76845370524d6253537030028be5002000500044004600206587686353ef4ee54f7f752800200020004100630072006f00620061007400204e0e002000520065006100640065007200200035002e00300020548c66f49ad87248672c62535f0030028fd94e9b8bbe7f6e89816c425d4c51655b574f533002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d5b9a5efa7acb76840020005000440046002065874ef65305542b8f039ad876845f7150cf89e367905ea6ff0c9069752865bc9ad854c18cea76845370524d521753703002005000440046002065874ef653ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000520065006100640065007200200035002e0030002053ca66f465b07248672c4f86958b555f300290194e9b8a2d5b9a89816c425d4c51655b57578b3002>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


