Del 1 al 13 de agosto de 2004

INDICE

ECONOMIA DE PUERTO RICO

Registra aumento las ventas al detalle al cierre
del ano fiscal 2004

Las ventas al detalle durante el afio fiscal 2004 registraron la cifra de
$17,177.8 millones. Esto represent6 un aumento de $1,041.0 millones
0 6.5% en relacién con el afio fiscal 2003.
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El Negociado de Analisis Econémico del Departamento de Comercio
federal, informé que en junio, el ingreso personal aumentoé en $23.0
millardos 0 0.2%, mientras que el ingreso personal disponible ascendio
a $21.4 millardos o0 0.2%.

Banco de la Reserva Federal ..o
El Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos aumenté en 25
puntos basicos la tasa de interés en un intento de contener las
presiones inflacionarias, mientras expreso que la economia ha sido
afectada porlos precios de |la energia pero va en camino de recuperarse
de su reciente desaceleracion.

Productividad y costos

La productividad de las empresas, excluyendo la agricultura, se
incremento a una tasa anual de 2.9% en el segundo trimestre, segun
el Departamento del Trabajo, por encima de las expectativas.

Inventarios

Los inventarios empresariales de junio aumentaron a $1.2 millardos
0 0.9%, mientras que las ventas de los manufactureros, detallistas y
mayoristas se incrementaron 0.1%.

Ventas al detalle ...
Las ventas al detalle se incrementaron 0.7% en julio de 2004 a una
cifra anual ajustada estacionalmente de $336.5 millardos, menos de
lo esperado.

Gastos de la Construccion

El informe sobre los gastos de la Construccion en Estados Unidos
correspondiente a junio de 2004 revelo el estimado del gasto en
construccion a una tasa anual ajustada estacionalmente de $985.2
millardos. La cifra revisada de mayo de 2004 fue $987.8 millardos, lo
que representé una merma de 0.3% en la construccion.
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Registra aumento las ventas al detalle al
cierre del ano fiscal 2004

Las ventas al detalle durante el afio fiscal 2004
registraron $17,177.8 millones. Esto representd un
aumento de $1,041.0 millones o 6.5% en relacién con
el afio fiscal 2003.

En los pasados cinco afos fiscales, el incremento
registrado ha fluctuado entre 3.3 y 6.5%, siendo el
afo fiscal 2004 el mas alto.
Ventas al Detalle
Anos Fiscales
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Fuente: Administracién de Fomento Comercial.

Los establecimientos que mas contribuyeron al mismo
fueron: joyerias, 16.2%; muebles y enseres para el
hogar, 12.6%; supermercados y colmados, 12.2%;
tienda de ropa para damas, 8.6%,; ferreterias y
materiales de construccion, 5.6%. Todos los
establecimientos presentaron aumentos respecto al afio
fiscal 2003.
Ventas al detalle

Anos Fiscales
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Fuente: Administracién de Fomento Comercial.
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Las ventas al detalle para junio de 2003, alcanzaron
$1,450.9 millones, para un aumento de $93.7 millones
6.9%, al compararse con junio del afio anterior.

Ventas al Detalle
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Fuente: Administracién de Fomento Comercial.

TEconomia de Estados Unidos r o

El Negociado de Analisis Econdomico del Departa-
mento de Comercio federal, informé que en junio el
ingreso personal aument6 en $23.0 millardos o 0.2%,
mientras que el ingreso personal disponible ascendio
a $21.4 millardos o 0.2%. Por otro lado, los gastos
de consumo personal disminuyeron en $53.3 millardos
0 0.7%. En mayo de 2004, basado en las estimaciones
revisadas desde enero de 2001, el ingreso personal
aumento en $54.0 millardos o 0.6%, el disponible
ascendio a $46.9 millardos o 0.5% y los gastos de
consumo personal en $84.5 millardos o 1.0%.

Los desembolsos en sueldos y salarios privados
disminuyeron $2.7 millardos en junio, en contraste con
un aumento de $35.0 millardos en mayo de 2004. Las
nominas de las industrias de bienes de produccion
crecieron $0.5 millardos, en comparaciéon con un in-
cremento de $7.6 millardos. Las ndéminas de la
manufactura no registraron cambios en junio, en
comparacion con el crecimiento de $5.1 millardos en
mayo. Las ndéminas de las industrias de servicios
bajaron $3.2 millardos, en contraste con el alza de
$27.3 millardos del mes anterior. Los desembolsos en
sueldos y salarios del gobierno aumentaron $1.4
millardos en junio, contrastando la baja de $3.3
millardos registrada en mayo.

Los ingresos procedentes de la propiedad aumentaron
$7.8 millardos en junio, en comparacion con $8.3
millardos en mayo. Los ingresos procedentes de la

esumen; Economico; Se al 2

propiedad agricola crecieron $0.2 millardos, con
relacion a los $1.6 millardos del mes anterior. Los
ingresos procedentes de la propiedad no agricola
aumentaron $7.6 millardos, en comparacién con los
$5.8 millardos de mayo.

Los desembolsos personales, intereses pagados por las
personas y por los pagos personales de las
transferencias al resto del mundo disminuyeron $49.9
millardos en junio, en contraste con un aumento de
$88.0 millardos en mayo. Los gastos de consumo per-
sonal bajaron $53.3 millardos, en contraste con el alza
de $84.5 millardos del mes anterior.

El ahorro personal, o sea el ingreso personal
disponible menos los desembolsos personales,
totalizaron $175.8 millardos en junio, en
comparacion con $104.5 millardos de mayo. El
ahorro personal como un porcentaje del ingreso
personal disponible fue de 2.0% en junio, en
comparacion con 1.2% en mayo.

El ingreso personal disponible real registré un leve
aumento de menos de 0.1% en junio, comparado con
el incremento de 0.6% en mayo. Los gastos de
consumo personal real disminuyeron 0.9% en junio,
contrastando con el alza de 0.6% en el mes anterior.
Las compras de bienes duraderos disminuyeron 5.8%,
en contraste con el crecimiento de 3.7%. Las compras
de vehiculos de motor y piezas justificaron la mayor
parte de la disminucion de junio y la mayor parte del
aumento de mayo. Las compras de bienes no
duraderos disminuyeron 0.7% en junio, contrastando
el aumento de 0.3% en mayo. Las adquisiciones de
servicios aumentaron 0.1%, comparado con el incre-
mento de 0.2% registrado en el mes anterior.

El Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos
aumentd en 25 puntos basicos la tasa de interés en
un intento de contener las presiones inflacionarias,
mientras, expresd que la economia ha sido afectada
por los precios de la energia pero va en camino de
recuperarse de su reciente desaceleracion. La decision
unanime del Comité del Mercado Abierto de Politica
Monetaria de la Reserva Federal eleva la tasa
referencial de fondos federales, que determina el costo
del crédito en toda la economia a 1.5%.

Esta es la segunda alza de 25 puntos basicos este aflo,
tras la anunciada el 30 de junio.
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La productividad de las empresas en Estados Unidos
aumentd a un ritmo mayor de lo esperado en el
segundo trimestre, pero los costos laborales subieron
a su tasa mas acelerada en dos afios.

La productividad de las empresas, excluyendo la
agricultura, se increment6 a una tasa anual de 2.9%
en el segundo trimestre, segiin el Departamento del
Trabajo, superando las expectativas.

A pesar de los notables avances de eficiencia, el
costo laboral por produccién se increment6 en 1.9%
cuando el pago por hora, que incluye tanto salarios
como beneficios laborales, registr6 un alza de
4.9%. Sin embargo, el aumento de los costos de
las unidades laborales estuvo por debajo del 2.0%
previsto.

Dado que el empleo representa el mayor gasto de
produccion para las empresas, el alza en los costos
de unidad laboral sugiere que la compensacion de los
trabajadores podria reducir las ganancias, a menos que
las compaiiias puedan subir sus precios de ventas.

Sin embargo, el efecto del alza en los costos de
unidad laboral fue compensado por una revision de
la cifra para el primer trimestre, que resultd en un
aumento de 0.3%, en comparacion con el 0.8%
reportado inicialmente.

Los inventarios de las empresas se incrementaron
mas de lo esperado en junio de 2004, registrando su
mayor avance en cuatro afios y su décimo mes
consecutivo de crecimiento.

El Departamento de Comercio inform6 que los
inventarios empresariales de junio aumentaron 0.9%
totalizando $1.2 millardos, mientras que las ventas de
los manufactureros, detallistas y mayoristas se
incrementaron 0.1%

Se debe destacar que el aumento en los inventarios
empresariales de junio fue la mayor subida desde
una similar en junio del 2000. La proporcion
entre las existencias y las ventas, que mide en
cuanto tiempo se agotarian las existencias al ritmo
actual de ventas, aumentd en junio a 1.31 meses
de 1.30 en mayo. El incremento en las existencias
de mayo fue revisado resultando en un alza de
0.7% de la cifra reportada anteriormente de 0.4%.

Resumen Economico Semanal

En otro informe del Departamento de Comercio, las
ventas al detalle de Estados Unidos aumentaron en
julio de 2004. Sin embargo, el incremento fue menor
de lo pronosticado.

Las ventas al detalle se incrementaron 0.7% en julio
a una cifra anual ajustada estacionalmente de $336.5
millardos, menos de lo esperado.

Las compras, excluidas las de automoviles,
aumentaron s6lo 0.2%, su menor incremento desde la
reduccion de abril. Las ventas, excluidos los
vehiculos, fueron revisadas en junio a 0.3% de una
baja de 0.2%.

El informe sobre los gastos en la Construccion en
Estados Unidos correspondiente a junio de 2004
publicados por el Negociado de Analisis Econdomico
del Departamento de Comercio federal, reveld el
estimado del gasto en construccion a una tasa anual
ajustada estacionalmente de $985.2 millardos. La cifra
revisada de mayo de 2004 fue $987.8 millardos, lo
que representd una merma de 0.3% en la construccion.
Sin embargo, al comparar junio de 2004 con el
estimado de $906.8 millardos de junio de 2003, se
registro un alza de 8.6%.

Actividad de la Construccion

Ajustada Estacionalmente
Millardos de délares
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Fuente: Negociado de Andlisis Econdémico, Departamento de Comercio federal.

Durante los primeros seis meses del afio 2004, los
gastos en la construccion totalizaron $458.6 millardos
para un considerable incremento de 8.9%, comparado
con ese mismo periodo en 2003 el cual totalizo $421.2
millardos.

Los gastos en la construccion privada registraron en
junio de 2004 una disminuciéon de 0.4%, a una tasa
anual ajustada estacionalmente de $746.6 millardos,
en comparacion con el dato revisado de mayo de 2004
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de $749.6 millardos. Por su parte, la construccion
residencial se estim6 a una tasa anual ajustada
estacionalmente de $527.1 millardos en junio de 2004,
representando una reduccion de 0.6% en comparacion
al mes revisado de mayo de 2004 el cual fue de
$530.2 millardos. Las construcciones no residenciales
se mantuvieron practicamente igual para el mismo
periodo.

El gasto en la construccion publica observo un incre-
mento de 0.2%, esto a una tasa anual ajustada
estacionalmente de $238.5 millardos. La cifra revisada
de mayo fue $238.1 millardos. La construccion esco-
lar se estim6 a una tasa anual ajustada estacionalmente
de $63.4 millardos en junio de 2004, reflejando un
alza de 2.2% en comparacion con el revisado de
mayo de 2004 que fue $62.0 millardos.

Ademas, la construccion de expresos y carreteras
experimentd una reduccion de 3.9%, estimandose a
una tasa anual ajustada estacionalmente de $67.2
millardos.

TEconomia Internacional

Economia Argentina crecera alrededor de
4.0% en 2005

A pesar de la crisis que se presentd en el afio 2002
en que el Producto Interno Bruto (PIB) decrecid
10.9% y un afo después comenzo el ascenso con una
mejoria de 8.8% para el 2003. La estimacion del PIB
en el primer trimestre de 2004 muestra una variacion
positiva del 11.2% con relacion al mismo periodo del
afio anterior. Se espera que la economia de Argen-
tina se sitlie en alrededor de 4.0% en 2005, en lo
que seria el tercer afio consecutivo de mejora del PIB
del pais sudamericano.

En particular, los sectores productores de bienes
tuvieron durante el primer trimestre de 2004 un in-
cremento de 15.8%, determinado principalmente por
el aumento de 15.6% en el nivel de actividad de
la industria manufacturera y de 41.3% en la
construccion. Por otro lado, los sectores
productores de servicios, registraron un aumento
interanual de 6.7%, especialmente influyendo por
el crecimiento de 14.8% en el comercio y de 14.1%
en el sector de transporte, almacenamiento y
comunicaciones.

es onomico Se

La evolucion del nivel deflactor del PIB en el
primer trimestre de 2004, experimentd un aumento
de 7.9% con relacion a igual trimestre del afio
anterior. La inversion interna bruta fija segun
estimaciones, experimentd en el primer trimestre de
2004 una variacion positiva de 51.0% respecto al
mismo periodo del afio anterior. Este incremento
se debid al aumento de 37.7% en la inversion en
construccion y de 80.3% en equipo duradero en la
produccion. Dentro de esté ultimo agregado, para
el componente nacional se estimé un aumento de
29.3% y para el componente importado un alza de
180.9%.

El desempleo juvenil alcanza un nivel
sin precedentes

Un nuevo informe de la Organizacion Internacional
del Trabajo (OIT) dice que la mitad de los
desempleados del mundo tienen menos de 24 afios.
El desempleo juvenil registr6 un fuerte aumento
durante la ultima década y afecta ahora a 88
millones de personas entre 15 a 24 afios.

El estudio titulado “Tendencias mundiales del
empleo juvenil, 20047, preparado por el
Departamento de estrategias de empleo de la OIT,
agrega que so6lo 25.0% de la poblacion en edad
laboral de los 15 a los 64 afios son jovenes, estos
representan 47.0% de las 186 millones de perso-
nas desempleadas en el mundo en el afio 2003. Por
otro lado, el alza de desempleo a nivel mundial ha
afectado en forma importante a los jovenes, en
especial a las mujeres jovenes.

La tasa de desempleo juvenil para el 2003 es de
14.4%, lo cual representa un aumento de 26.8%
en el numero total de personas jovenes
desempleadas durante la ultima década. Las tasas
de desempleo juvenil por regiones fueron mas
altas en Medio Oriente y Africa del Norte, 25.6%;
Africa al sur de Sahara, 21.0%; las economias en
transicion, 18.6%; América Latina y el Caribe,
16.6%; Asia Sudoriental, 16.4%; Asia del Sur,
13.9%; las Economias industrializadas 13.4%; y Asia
Oriental, 7.0%. La region de las Economias
industrializadas, fue la tnica donde el desempleo
juvenil registrd6 un descenso nitido, de 15.4% en
1993 a 13.4% en 2003.
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El informe hace notar que el aumento en el numero
de jovenes esta superando la capacidad de las
economias para generar puestos de trabajo. La
poblacion juvenil mundial crecié 10.5% en la
ultima década hasta llegar a 1.1 mil millones de
personas en 2003, durante ese mismo periodo el
numero de puestos de trabajo disponibles subid
0.2%, hasta 526 millones. De acuerdo con los
analisis, una parte de esta brecha puede ser
explicada por el hecho de que un numero mayor
de jovenes permanece en la escuela por un tiempo
mas prolongado, de acuerdo con el analisis.

Indica ademas, que los jovenes tienen mas
dificultades para encontrar empleo que los adultos,
lo que se refleja que la tasa de desempleo es 3.5
veces superior a la de los mayores de 24 afios. El
informe también hace notar que en tiempos de
recesion, el desempleo juvenil tiende a aumentar
mas rapidamente que el de los adultos. Esta
desventaja de los jovenes frente a los adultos es

R Ecopomicoss |

mayor en el mundo del desarrollo, donde estan
mucho mas integrados a la fuerza laboral que en
el mundo industrializado. Alrededor del 85.0% de
los jovenes viven en el mundo en desarrollo, donde
sus posibilidades de encontrarse desempleados son
3.8 veces superiores a la de los adultos, una
diferencia que en el mundo industrializado es de
2.3 veces.

La tasa de participacion de los jovenes en la fuerza
laboral disminuy6é en todo el mundo en al menos
4 puntos porcentuales durante la ultima década, en
parte porque una mayor cantidad de jovenes
permanecen en el sistema educativo, pero también
porque muchos sienten frustraciéon por la falta de
puestos de trabajo que simplemente renuncian a
seguir buscando. La mayor tasa de participacion
en la fuerza laboral fue registrada en Asia Orien-
tal, 73.2%; y Africa al sur del Sahara 65.4%, y la
mas baja en Medio Oriente y Africa del Norte,
39.7%.
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2004 Ainos Naturales % Anos Fiscales %****
Indicadores Econémicos marzo abril junio 2003 2003 2004 2004 2004 2003 2002
T-1 T-1V T-1 T-1
' \ \ \ ' '
Empleo (miles) ** | 1,248l 1,251! 1,249] 1,273l 24 2.6 15 1.2l 1.9 35 1.1
' | | | ' '
Desempleo (miles) ** i 166i 154i 151 i 146, -3.2 2.0 -5.4 -14.3i -55 44 185
Tasa de desempleo ** ' "7 11.0! 10.8! 10.3! 4.8 -0.6 -6.1 7.0 -6.5 0.8 15.2
Empleo Total No Agricola*** | 999.3| 1,000.1] 1,002.7] 1,012.81 25 0.9 0.6 0.3] 1.0 0.8 n/a
' | | | ' '
Empleo en Manufactura (miles) *** i 116.0i 115.9i 1 15.4i 116.3i 0.8 -0.3 -1.7 -2.2i -0.8 -3.5 n/a
Noémina de los trabajadores de ' ' ' ' ' '
' h h h ' '
produccién (miles $) | 179,186 177,678| 180,013 181,319 0.4 2.0 3.9 2.5 2.2 -0.2 n/d
Horas mensuales trabajadas en la H 1 1 1 H H
manufactura (miles) ! 16,973! 16,781! 16,898! 17,045! -0.9 0.4 1.4 0.9! 0.5 -25 n/d
Ntmero de permisos de construccién i 941 834 838 938 8.1 35 9.9 57| 6.8 56 0.0
Valor (miles $) | 248,731, 243,328, 181,372; 290,854, 22.9 -0.9 45 7.3 8.2 22.0 -26.7
Registro en hoteles y paradores I 1ss7271  188,700! n/al n/al 1.3 2.0 22 nral 5.1 104 -5.0
Tasa de ocupacion * I 74.oi 75.ai n/di n/di 5.7 7.3 52 n/di 42 3.7 -5.7
Vehiculos de motor registrados por H | | | H H
primera vez (ndmero) | 17,555| 16,754! n/dl n/dl 123 10.3 6.4 n/dl 14 6.1 14.0
' | | | ' '
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i i
generacion ' 1,949.61 1,951.71 2,137.41 n/d: 2.5 11 0.3 n/d: 17 54 17
consumo | 1,618.4| 1,637.1| n/d| n/d| 2.4 3.0 -0.1 n/d| 21 4.8 14
Ventas al detalle (miles $) L 1,444173 1,421,242 1,455,796 1,450,852 5.0 71 7.2 6.4 6.5 49 4.0
Numero de quiebras ! 1,386! 1,103! 1,060! n/d! 11.8 3.0 n/d n/d! 4.1 -1.9 -6.5
' h h h ' '
personales | 1,298| 1,035| 987 n/d| 12.9 3.9 n/d n/d| 4.7 -5.4 29
comerciales H 47, 26, 30, n/di 2.8 -11.2 n/d n/di 9.6 2.1 -3.6
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 5,226,687i 4,882,782i 4,392,997i n/di 43 1.0 4.3 n/di 11 16.2 11
importaciones (miles H s g N s " N Y ! N n/d, . B - n/d, - - e
i rtaci iles $ H 4,015,586, 3,602,329, 3,153,077, /d, 19.7 18.4 14.9 /d, 16.5 16.4 2.2
Indice de Precios al Consumidor I 236.2| 2382 2409 n/dl 7.4 8.2 9.5 n/dl 8.7 8.2 45
I I I I I I
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion North American Industry Classification System, (NAICS).
**** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p  Preliminar.

Fuente: Junta de Planificacion.
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