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Aumentan los registros hoteleros y la tasa
de ocupacion durante el ano fiscal 2004

La actividad turistica en Puerto Rico, de acuerdo con
los datos suministrados por la Compafiia de Turismo
cerr6 el afo fiscal 2004 con crecimientos tanto en el
registro como en la tasa de ocupacion. El registro en
hoteles y paradores alcanzo 2,012,574 personas,
representando un alza de 2.4% con relacion al afio
fiscal 2003. El registro de no residentes crecié en
5.3%, mientras que el registro de los residentes reflejo
una baja de 3.3% en similar comparacion. El registro
en hoteles alcanzd un crecimiento de 3.4%, mientras
los paradores presentaron una disminucion de 6.8%.
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Al analizar el registro total por area geografica, se
observo un alza en los hoteles del area metropolitana
de 9.1% y en el area isla se redujo en 5.3%.

La tasa de ocupacion durante el afio fiscal 2004,
promedié 68.9%, lo que representa un alza de 4.0
puntos porcentuales, al comparar con el afio fiscal
anterior. Los cuartos noche ocupados totalizaron
2,836,148 para un aumento de 4.4%. Por otro lado,
los cuartos noche disponibles, disminuyeron en 1.6%,
alcanzando la cifra de 4,119,284.
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El mes de junio de 2004 presentd un crecimiento en
el registro en hoteles y paradores al alcanzar la cifra
de 186,673 en comparacion con el registro de junio
de 2003 que fue 177,176. El registro de no residentes
evidencié un crecimiento de 8.5% y los residentes un
leve aumento de 0.9%. En este periodo la tasa de
ocupacion fue 72.0% para un aumento de 3.6 puntos
porcentuales.

Personas Registradas en
Hoteles y Paradores

Registros Junio

200,000 186,673

181,648

170,395 177,176

160,000 152,311

146,118
120,000

80,000

40,000

0

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Fuente: Compafia de Turismo.

R EcopomicoRs | 2

Tasa de Ocupacion en
Hoteles y Paradores

junio
Por ciento
80.0 72.0
69.5 68.4 '
60.0
40.0
20.0
0.0
2002 2003 2004

Fuente: Compafia de Turismo.

rEconomia de Estados Unidos Mt

El gasto del consumidor se recuper6 en julio de
2004, aumentando 0.8% y superando la reduccion
revisada de 0.2% de junio conforme el Departa-
mento de Comercio.

No obstante, el ingreso personal aumentd 0.1%,
menos de lo previsto al compararse con el
crecimiento de 0.2% en el mes anterior. Sin
incluir los efectos de la inflacion y los impuestos,
el ingreso disponible también aument6 0.1%.
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El gasto en bienes duraderos, como automoviles,
se incrementd 4.1%, luego de la reduccion
revisada de 3.2% en junio. Mientras, el gasto en
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bienes no duraderos aumento tanto en julio como
en junio 0.2%, segun los datos revisados.

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB)
de Estados Unidos fue revisado para el segundo
trimestre del 2004 resultando inferior al reportado
inicialmente. Este se situ6 en 2.8% y no 3.0%
anunciado previamente, el cual reflej6 un consumo
renuente, que se sumoé al déficit comercial, indico
el Departamento de Comercio.

El crecimiento se desacelerd en relacion con el
primer trimestre, cuando el PIB habia aumentado
4.5% a una tasa anual.

Producto Interno Bruto Real
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Aunque los gastos de consumo aumentaron un poco
mas de lo estimado inicialmente, 1.6% versus el
1.0% reportado, siguen siendo muy inferiores al
4.1% de aumento del trimestre anterior. Por otro
lado, si se compara al segundo trimestre de 2001,
antes de los ataques del 11 de septiembre de 2001
el alza resulta muy débil.

Los analistas explican la apatia de los
consumidores por el alza de los precios de la
energia y las limitadas reducciones en los
impuestos, enmarcados en un débil mercado
laboral. No obstante, es una sefial preocupante ya
que el consumo juega un rol preponderante en el
crecimiento de la economia de Estados Unidos.

Los pedidos de articulos costosos registraron en
julio su mayor alza en cuatro meses, pero en
cambio las ventas de nuevas viviendas declinaron

es onomico Se

en el mismo mes, ofreciendo una imagen
contradictoria de la actividad econoémica.

El Departamento de Comercio inform6 que los
pedidos de bienes duraderos aumentaron 1.7% en
julio de 2004 con respecto al mes anterior,
impulsados por una mayor demanda de aviones,
maquinarias y equipos de comunicaciones.

El incremento fue el mayor desde marzo de 2004
y sigui6 el alza de 1.1% de junio.

El presidente de la Asociacion Nacional de
Manufactureros, Jerry Jasinowski, dijo que el
informe sobre articulos duraderos brindaba “solida
evidencia de que la recuperacion de la manufactura
sigue en pie”.

En cambio, las ventas de nuevas viviendas
declinaron 6.4% en julio de 2004 respecto al mes
anterior, a una tasa anual de 1.13 millones de
unidades.

Las ventas de junio se redujeron 5.6%, segun los
datos revisados inferiores a los niveles registrados
previamente.

La expansion de la actividad manufacturera en la
zona central de Estados Unidos se desacelerd en
agosto de 2004 ante una acumulacion de presiones
de precios, segun un informe publicado el martes.

El Indice de la Asociacion Nacional de Gerentes
de Compras de Chicago se redujo en agosto de
2004 a 57.3 puntos, mucho menor a la lectura de
64.7 puntos de julio.

Una lectura por encima de 50 indica expansion y
el indice de Chicago ha estado por encima de esa
marca por 16 meses seguidos.

Se han registrado presiones de los precios por la
energia y otros costos de materias primas. El indice
de precios pagados llegé a un maximo en 16 afios,
a 86.6 puntos y ha estado por encima de 75.0
puntos por seis meses consecutivos.

Esta tendencia ha reducido los margenes en algunos
negocios, que debido a debilidad general de la
economia estadounidense, no han podido trasladar
precios mas altos a sus clientes.
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El componente de empleo del indice subié a 51.1
de 45.6 puntos en julio. Los nuevos pedidos se
redujeron a 58.0 de 68.7 puntos en julio.

La confianza de los consumidores se redujo
fuertemente en agosto, alterando el ritmo de
mejoria de cuatro meses consecutivos, en la medida
en que la desaceleracion en la creacion de empleos
y los altos precios del petroleo socavaron la
percepcion de los consumidores.

The Conference Board, informd que su Indice de
Confianza del Consumidor declin6 en agosto de
2004 a 98.2 puntos de la cifra revisada de 105.7
puntos en julio.

El indice de la situacidon actual se redujo a 100.7
de 106.4 puntos, mientras que el de las expectativas
descendié a 96.0 de 105.3 puntos en julio.

El porcentaje de consumidores que informaron
dificultades en encontrar trabajo reflejé un cambio
infimo, a 25.8% comparado con el 25.7% en julio.
Pero el porcentaje de los consumidores que dicen
que hay muchos empleos descendieron a 18.1% de
19.7%.

Las mas recientes expresiones de Lynn Franco,
Directora del Centro de Investigaciones del
Consumidor del Conference Board, fueron las
siguientes: “El nivel de optimismo del consumidor
ha caido y ha regresado la cautela” y “hasta que
el mercado laboral y el ritmo de contrataciones no
se recupere, esta actitud de cautela persistird.”

rEconomia Internacional

La crisis bancaria de América Latina es
mas costosa que en los paises
desarrollados

Segtin se informd en un reporte del Fondo Monetario
Internacional (FMI), las crisis bancarias que golpearon
a paises de América Latina en la década pasada
condujeron a una reduccion total tanto del ingreso
como de la riqueza de los habitantes de la region y
su costo para superarlas ha sido mayor al de sucesos
similares ocurridos en naciones desarrolladas.

- .

es onomico Se

Por otra parte, se seflala que en los paises
latinoamericanos han ocurrido una veintena de
crisis bancarias y financieras en la Ultima década.
Las naciones de la region “han sufrido un ntmero
desproporcionado de crisis, comparadas con paises de
un nivel de desarrollo econdémico similar en otras
regiones”. Se indica que la frecuencia, severidad y
magnitud de estas crisis se mantienen como una
preocupacion sobre el desempefio de la zona.

En el documento se analizan varios casos de crisis
bancarias latinoamericanas, entre ecllos el de
México entre 1994 y 1995, que implicé que el
Estado asumiera una deuda que hoy alcanza $110
mil millones para evitar la quiebra del sistema, que
después fue objeto de una reforma que cambid la
propiedad nacional a extranjera. Otros cinco paises
latinoamericanos que han experimentado en la década
reciente un impacto de crisis bancaria lo son:
Argentina, Colombia, Reptblica Dominicana, Ecuador
y Uruguay. En el primer afio, desde que estallo la
crisis bancaria en esos paises, la relacion de deuda
publica con respecto al Producto Interno Bruto (PIB)
se incremento en alrededor de 40 puntos porcentuales.
El costo fiscal inicial considerado para resolver esa
crisis representa alrededor de 20 puntos porcentuales
de este incremento.

Segun la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
de México la cifra es notable, porque en el caso
de este pais, el total de la deuda publica externa e
interna neta equivale ahora alrededor de 24.8
puntos porcentuales del PIB. Este nivel da una idea
de lo que significa que una deuda derivada del
rescate bancario pueda alcanzar 40 puntos del PIB.
En el reporte se aflade que las crisis bancarias han
tenido un mayor costo cuando han ocurrido en los
paises en desarrollo que en las naciones ricas.
Entre 1994 y 2003 ocurrieron 23 crisis bancarias
en paises en desarrollo, que se prolongaron por un
promedio de tres aflos. El costo fiscal para
resolverlas representd en promedio un 20.0% del
PIB.

Las siete crisis bancarias que durante ese mismo
periodo ocurrieron en paises desarrollados tuvieron
una duracion de cuatro afios y medio en promedio,
pero el costo fiscal para resolverlos fue de 12.0%
del PIB, ocho puntos porcentuales menos que en
las naciones en desarrollo.
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Indice de Precios y Cantidades del
Comercio Exterior de Argentina en el
segundo trimestre de 2004

El valor de las exportaciones argentinas en el segundo
trimestre de 2004 resultd 14.3% superior al registrado
en el mismo periodo de 2003. Este aumento respondio
al aumento de 15.8% de los precios, que contrarrestd
la caida en las cantidades exportadas -1.3%. Del
mismo modo, el valor exportado en el periodo
acumulado de los dos primeros trimestres del afio
2004 registrd un incremento de 12.9% respecto a igual
periodo del afio anterior. En este caso, el aumento
respondi6 principalmente al alza en los precios de
11.4% y al 1.3% de crecimiento en las cantidades
exportadas.

Por otro lado, la dinamica de las importaciones
continu6 la tendencia ascendente que mostro a lo
largo del afio 2003. En el segundo trimestre de 2004
el valor importado aumentd en un 63.1% con respecto
al segundo trimestre del afio anterior, principalmente
como consecuencia de un fuerte aumento en las
cantidades 51.9%, mientras que los precios registraron
un aumento de 7.4%. En el periodo acumulado al
segundo trimestre de 2004, el valor de las
importaciones fue 72.4% superior al del mismo
periodo del afio anterior. Este aumento resulté en un
crecimiento en las cantidades importadas de 63.0% y
en menor medida a un incremento en los precios
6.0%.

- .

es ondémico Se

El indice de los términos del intercambio, que mide
la relaciéon entre los indices de precios de
exportacion e importacion, registré una variacion
positiva de 7.8% entre el segundo trimestre de
2003 y el mismo periodo de 2004; para el periodo
acumulado al segundo trimestre el aumento
registrado fue de 5.1%.

Indicador Global de
Econémica de México

la Actividad

Segun inform¢ el Instituto Nacional de Estadisticas,
Geografia e Informatica (INEGI), la economia
mexicana, medida a través del Indicador Global de
la Actividad Econdémica (IGAE), crecié 5.1% en
junio de 2004 respecto a igual mes de 2003. Este
dato ajustado estacionalmente, muestra una
variacion de 0.5% en el sexto mes de 2004 con
relacion a mayo de 2004.

Por otra parte, el sector agropecuario registré un
crecimiento de 7.6% en junio de 2004 en
comparacion con igual mes del afio anterior. El
sector industrial compuesto por mineria;
manufactura; construccion; y electricidad, gas y
agua, crecio 5.2% en el mismo mes. De igual
forma, la industria manufacturera aumento 6.1%;
construccién, 3.8%; mineria, 2.3%; y la
electricidad, gas y agua, en 1.0%. EIl sector de
servicios crecid 5.1%.
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2004 Aios Naturales % Anos Fiscales %****
Indicadores Econémicos abril mayo junio julio 2003 2003 2004 2004 2004 2003 2002
T-1 T-IV T-1 T-1
H 1 1 1 H H
Empleo (miles) ** | 1,251! 1,249! 1,273! 1,258! 2.4 2.6 15 1.2! 1.9 35 1.1
Desempleo (miles) ** I 154i 151i 146i 140} 3.2 2.0 5.4 -14.3i 55 4.4 185
Tasa de desempleo ** ! 11.0: 10.8: 10.3: 10.0: -4.8 0.6 6.1 7.0: -6.5 0.8 15.2
Empleo Total No Agricola*** | 1,000.11 1,002.71 1,012.81 n/dl 25 0.9 0.6 0.3l 1.0 0.8 n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** : 115.9! 115.41 116.3! nids 0.8 0.3 A7 22! 0.8 35 nia
Noémina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccién (miles $) | 177,67si 180,013i 181,319i n/di 0.4 2.0 3.9 2.5i 22 -0.2 n/d
Horas mensuales trabajadas en la H 1 1 1 H H
manufactura (miles) ' 16,781! 16,898! 17,045! n/d! 0.9 0.4 1.4 0.9! 05 25 n/d
Ntmero de permisos de construccion i 834 838 938 n/dj 8.1 35 9.9 57] 6.8 56 0.0
Valor (miles $) H 243,328, 181,372, 290,854, n/d; 22.9 -0.9 4.5 7.3 8.2 22.0 -26.7
Registro en hoteles y paradores I 1sg700l 1562561 186,673 n/al 1.3 2.0 22 44l 27 79 -0.8
Tasa de ocupacion * I 75.si 65.4i 72.oi n/di 5.7 7.3 3.6 3.7i 4.0 3.1 -5.1
Vehiculos de motor registrados por H ! ! ! H H
primera vez (namero) | 16,754/ n/dl n/dl n/dl 123 10.3 6.4 n/dl 14 6.1 14.0
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i i
generacion ' 1,951.7; 2,037.4: 2,106.4: n/d: 25 1.1 0.3 2.4 16 5.1 1.9
consumo | 1,637.1| 1,700.2| n/d| n/d| 2.4 3.0 -0.1 n/d| 16 47 17
Ventas al detalle (miles $) | 1421242 1455796 1,450,852 n/di 5.0 7.1 7.2 6.41 65 49 40
Numero de quiebras ! 1,103! 1,060! n/d! n/d! 11.8 3.0 n/d n/d! 4.1 -1.9 -6.5
personales i 1,035 987] nid| nd] 129 39 n/d nidj 47 54 29
comerciales H 26, 30 n/d n/d 2.8 -11.2 n/d n/d 9.6 2.1 -36
Comercio Exterior ! ! ! ! ! !
exportaciones (miles $) | 4882782 4,392,997 n/d| n/dj 4.3 1.0 43 nidj 11 16.2 11
importaciones (miles $) | 3,602,329, 3,153,077, n/d; n/d} 19.7 18.4 14.9 n/d} 16.5 16.4 22
Indice de Precios al Consumidor I 238.2| 240! 2423/ n/dl 7.4 8.2 9.5 10.6l 8.9 8.1 45
I ! ! ! I I
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion North American Industry Classification System, (NAICS).
**** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p  Preliminar.

Fuente: Junta de Planificacion.
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