Al Gobernador, Hon. Anibal Acevedo Vila, Sobre la Situacion Econémica de Puerto Rico

Del 22 de abril al 19 de mayo de 2006

ECONOMIA DE PUERTO RICO
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El Indice de Actividad Econémica del Pais, a pesar de que reflejo
un alza en su valor de febrero de 2006, presenta indicios de
decaimiento en la velocidad de crecimiento. El nivel preliminar
fue 139.6 puntos (1992=100), lo que implico un alza de 0.4% con
relaciéon al mes anterior.

Comercio EXterior........ccuuuuiiiiiiiieii e 7
El valor de las exportaciones registradas para febrero de 2006
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reduccion de $351.4 millones o 10.3% al compararse con el mismo
mes del afo anterior.

Produccion y Consumo de Energia Eléctrica........cccccccceeeeeeee 8
La produccién de energia eléctrica en febrero de 2006 fue 1,788.3
mkWh, reflejando un incremento de 5.2% en relacién con febrero
de 2005. Por su parte, el consumo de energia eléctrica fue 1,468.6
mkWh, para un aumento de 3.6% en igual comparacion.
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Tasa de Interés de Referencia......ccccooceuuiieeeniiiieniiieenineenneens 10
El Comité de Mercado Abierto del Banco de la Reserva Federal
decidié aumentarla tasa de interés de referencia de fondos federales
en 0.25 puntos porcentuales, alcanzando 5.0%.

Indice de Precios al Consumidor ..........ccccovvevviiiiiiiiinicccnceens 1"
El Indice de Precios al Consumidor reflejé un incremento de 0.6%
en abril de 2006, ajustado estacionalmente. El nivel, sin ajustar,
del indice fue 201.5 puntos (1982-84=100), colocandose 3.5% por
encima de abril de 2005.

Indice de Precios al Productor..............cooovvviiiiiiiiiiiciicccceeees 1"
El Indice de Precios al Productor de bienes terminados reflejé
un incremento de 0.9% en abril de 2006. El nivel sin ajustar fue
160.6 puntos (1982=100), colocandose 4.0% por encima de abril
de 2005.

Comercio EXterior........ccuuuuciiiiiiiiieiin e e 11
En marzo de 2006, el total de exportaciones e importaciones alcanzé

$114.7 y $176.7 millardos, respectivamente, representando un déficit
en los bienes y servicios de $62.0 millardos.
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Cambios Técnicos al Sistema del Indice de
Actividad Econdmica

En todo sistema economico, el uso de herramientas
estadisticas para monitorear el estado o la condicion
de la economia, es esencial. En este aspecto, el uso
de indices numeros compuestos representa una de las
herramientas mas poderosas y precisas en esta tarea.
De la misma manera, la continua labor de mantener
y refinar estas herramientas, es vital para medir con
eficiencia y precision la actividad econdémica. Como
parte de estos trabajos, se han realizado cambios en la
composicion del Indice de Actividad Econdémica (IAE)
para cumplir con su proposito y funcion.

Estos cambios estan centrados en solo dos (2) de
los ocho (8) componentes del IAE. Las series son
empleo total, medido por la Encuesta de Vivienda
del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
de Puerto Rico y las ventas al detalle, medida por
la Encuesta de Establecimientos de la Compania de
Comercio y Exportacion de Puerto Rico.

En cuanto al empleo total se refiere, durante los
ultimos dos meses, se han analizado detenidamente el
comportamiento del mercado laboral a la luz de las
condiciones econdmicas actuales. A tenor con esto,
y luego de un analisis técnico, se encontrd que esta
serie presentd notables cambios en su comportamiento,
encontrandose varias razones para ello, siendo la
principal, la revision estructural de la Encuesta de
Vivienda. Como resultado inmediato de esta situacion,
se llevaron a cabo varias pruebas estadisticas
comparando los datos de empleo de la Encuesta de
Vivienda con los de la Encuesta de Establecimientos
o el empleo asalariado no agricola, ambas producidas
por el Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
de Puerto Rico. Los resultados demostraron que
los datos de la Encuesta de Establecimientos son
mas estables, se toman directamente de las nominas
de los establecimientos en el Pais, es actualizada
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constantemente sin afectar su comportamiento secular
¢ historico y sigue estrictos parametros de calidad
implementados por el Negociado de Estadisticas
de Puerto Rico y de Estados Unidos (BLS, por sus
siglas en inglés). Esto obligd a sustituir la serie de
la Encuesta de Vivienda por la de Establecimientos.
Este cambio tuvo los efectos inmediatos de proveer
mayor estabilidad y menor volatilidad al IAE; mayor
y mejor cobertura con una mayor precision de la
coyuntura y estructura economica del mercado laboral;
mayor adecuacidad estadistica; un mayor reflejo de la
estructura economica agregada; y una mayor relacion
con los principales indicadores macroecondémicos
del Pais, en especial de las cuentas nacionales y las
proyecciones economicas.

Existen varios tipos de revisiones que atienden las
necesidades de actualizacion de estos sistemas. En
primer lugar, los indices se revisan porque sus datos
son constantemente revisados, ya sea por cambios
estructurales, mayor y mejor cobertura, y refinamiento
de los mismos. En segundo lugar, las revisiones
obedecen a que la economia ha mostrado cambios
estructurales que hacen que unas series dejen de
medir correctamente la condicion econdmica y otras
se conviertan en unas mas eficientes en este aspecto.
Esto provoca el cambio de una serie por otra, lo que
tedrica y practicamente ha sido probado ser eficiente
y no afecta el registro histérico de la actividad
econdmica. En tercer lugar, otra razon que obedece a
amplias revisiones a los indices es que las series que
lo componen dejan de cumplir con algiin importante
criterio de seleccion. Estos criterios plantean que las
series tengan significado economico, adecuacidad y
calidad estadistica en la forma de recopilar los datos,
regularidad en la produccion y publicacion de la
misma y sincronizacién con la coyuntura econdmica
del momento.

Por otro lado, los datos de las ventas al detalle fueron
revisados por la Compafiia de Comercio y Exportacion
de Puerto Rico para los afios 2004 y 2005. Esta
revision, que incluy6 la publicacion del mes de enero
de 2006, fue realizada luego de la revision anterior
que también incluyo los datos de 2004 y 2005. Esta
revision obedeci6 a una mayor cobertura de la partida
de ventas al detalle en las estaciones de gasolina y
una revision a la partida de tiendas de variedades,
ya que muchas de estas tiendas que pertenecen a
esta categoria y que estaban en la muestra cerraron,
mientras que otras abrieron. En el caso de las ventas

de estaciones de gasolina, la revision obedecid a
informacion ofrecida por el Departamento de Asuntos
del Consumidor, agencia que posee un amplio banco
de datos sobre estaciones de gasolina y su indice de
precios de la gasolina. En los dos casos, el promedio
de ventas aumento, independientemente del universo,
lo que obligd a incorporar esta segunda revision al
IAE. Todo esto, tuvo el efecto de que las ventas
al detalle presentasen un mejor diagnostico del
comportamiento del mercado de consumo. Hay que
recordar que el consumo es parte primordial de la
actividad econdémica y ha sido en los pasados afios
el componente econdémico que ha mantenido a la
economia en movimiento.

Estos cambios implicaron una revision de los datos
del IAE. Sin embargo, es importante dejar claro, que
esta revision no alterdé de manera sustancial o notable
el comportamiento general del indice y los ciclos
economicos ya registrados, lo que convalida el proceso
llevado a cabo y los datos que se presentan. Ademas,
existe consenso tedrico y practico que le da sustento
al proceso.

Introduccién

La actividad econdémica en el Pais, medida por el
Indice de Actividad Econémica (IAE), a pesar de
que reflejo un alza en su valor de febrero de 2006,
presenta indicios de decaimiento en la velocidad de
crecimiento. Durante los pasados siete (7) meses,
las condiciones econdmicas se han deteriorado, lo
que trae serias preocupaciones sobre el crecimiento
economico del Pais. La vigorosa alza que se venia
experimentado a partir del Gltimo trimestre de 2004,
se ha desvanecido. Los datos de los promedios
fiscales y naturales, en especial este Ultimo, presentan
un claro patron de desaceleracion econdémica. A una
tasa mensual anualizada, la actividad econdmica
presenta con una claridad irrefutable este patron de
desaceleracion, con las tasas de crecimiento en los
pasados tres (3) meses mas lentas desde julio de
2002.

Analisis Mensual

La actividad economica del Pais, segin el IAE, mostro
un nivel preliminar de 139.6 puntos (1992=100), lo
que implicé un alza de 0.4% con relacion al mes
anterior, cuyo valor revisado fue de 139.0 puntos.
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Resumen Economico'Semanal 3

Indice de Actividad Econémica
febrero 2006
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Todas las series componentes del IAE estan ajustadas
estacionalmente y las que estan en base monetaria
son ajustadas por la inflacion (deflacionadas). Las
contribuciones netas de las series componentes del
indice, que explica la participacion de cada serie
en puntos porcentuales sobre el valor del cambio
porcentual mensual del IAE, muestran que seis (6) de
los ocho (8) indicadores contribuyeron positivamente
al alza experimentada en el valor del indice, mientras
que dos (2) se redujeron.

La serie con la contribucion neta mas significativa lo fue
el IAE en la Construccion, con 0.23 puntos porcentuales.
Le sigui6 la serie del IAE en la Manufactura, con 0.14
puntos porcentuales y el IAE en el Turismo, con 0.12
puntos porcentuales. La serie con la contribucion negativa
mas significativa
lo fue las ventas al
detalle, con 0.09
puntos porcentuales.

En cuanto a los

luego de haber aumentado por la misma cantidad
durante el mes anterior (la temporada alta del turismo
continia comportandose saludablemente); y el IAE
en la Manufactura, que tuvo un alza de 0.7% luego
de haber experimentado un alza el pasado enero en
la produccion industrial y bajas durante los cuatro (4)
meses previos a enero, algo que no sucedia desde el
segundo trimestre de 2001. Los vehiculos de motor
registrados por primera vez aumentaron 23.2%, luego
de haber caido 12.5% el mes anterior.

Por otro lado, y en contraste con las series anteriormente
citadas, la produccion de energia eléctrica bajo 0.1%,
reduciéndose también por tercer mes consecutivo y
después de disminuir 2.3% en diciembre y lo que
constituy6 el primer mes de diciembre en terreno
negativo desde 2002. El empleo asalariado no agricola
se redujo 0.4% este mes, luego de haber presentado un
robusto mes de enero, cuyo aumento fue de 2.5%. El
Indice de Precios al Consumidor (IPC), se redujo este
mes 2.6%, luego de haber aumentado vertiginosamente
3.6% durante el mes anterior. Es importante sefalar,
que debido a que el Indice de Precios al Consumidor
se encuentra en un proceso de revision, el estimado de
cambios en precios o de inflacién, cambiarda una vez
sea completada dicha revision. Por lo tanto, el IPC
pudiera estar sobreestimado, de acuerdo a distintos
analisis realizados por diversos analistas académicos,
econdmicos y financieros.

. VALOR DEL
datO S de laS SErics INDICE EN LA BDICEIDE INDICE EN EL VENTAS AL PRODUCCIONDE  \pyce N LA VEHICULOS DE  CAMBIO MENSUAL
COMPONENTES  EMPLEOTOTAL  y\NyFACTURA Exgé);s):ch::'ro TURISMO DETALLE EE';‘E;::QA CONSTRUCCION MOTOR PORCENTUAL
DEL INDICE
componentes del
IAE , 10 s C amb 108 Enero 2005 -0.03 0.20 -0.02 -0.18 0.24 -0.02 -0.06 0.03 0.2
1 d 1 Febrero -0.03 0.04 0.00 0.03 0.35 -0.05 0.00 0.04 0.4
porcentua €s € 0S Marzo -0.04 0.06 0.03 0.03 0.13 0.02 -0.03 0.05 0.2
mismos mostrando Abril 0.00 0.09 -0.01 0.05 0.08 0.14 0.10 -0.01 05
alzas durante febrero mayo -0.01 0.07 0.00 0.07 -0.24 0.15 0.04 0.04 0.1
son IOS Si uientes . Junio -0.05 0.00 0.00 0.12 -0.18 0.01 -0.06 0.04 -0.1
g : Julio 0.02 0.07 -0.02 0.12 -0.12 -0.06 -0.01 0.06 0.2
el IAE cn la Agosto 0.01 0.04 0.03 0.22 -0.10 0.02 0.08 0.07 04
., )
Construccion con un Septiembre 0.02 -0.07 0.00 017 -0.04 0.00 0.00 0.08 0.1
Octubre -0.07 -0.10 -0.02 0.20 -0.24 -0.07 -0.20 0.10 -0.4
aumento de 1.9%, el
. Noviembre -0.01 -0.14 0.01 0.29 -0.16 0.02 -0.07 0.05 0.0
segundo incremento Diciembre 003 048 -0.01 027 023 004 000 002 05
mas alto re gi strado Enero 2006 0.11 0.05 0.00 0.10 0.33 0.03 0.27 -0.01 02
. Febrero 0.07 0.14 0.00 0.12 -0.09 -0.06 0.23 0.02 0.4
desde enero de 1999;
el IAE en el TurismO’ Nota: La suma de las con_tribuciones netas_ de las series componentes no necesariamente son iguales al valor del cambio mensual del Indice por motivos de
redondeo y por el Ajuste de Tendencia de Largo Plazo en el PNB-IAE.
1A V) La direccion del cambio en las cifras de las series componente del Indice, no necesariamente son iguales a la direccion de los cambios en las
que ascendlo O : 3 A)’ contribuciones netas debido al ajuste por concepto del factor de Meses de Dominacién Ciclica (MCD).
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Analisis Anual

El valor del IAE en febrero de 2006 se encuentra
0.4% por encima del valor registrado durante el
mismo mes del afio anterior. Febrero ha registrado,
por tercer mes consecutivo, el aumento en la actividad
econdmica mas bajo desde julio de 2002, cuando el
IAE creci6 solo 0.6%. A la misma vez, este mes sigue
reflejando la desaceleracion mads significativa en por lo
menos los pasados dos afios. Ademas, febrero contintia
presentando la mayor reduccion en la velocidad del
crecimiento desde abril de 2001, cuando la actividad
economica llevaba cuatro (4) meses en recesion.

Indice de Actividad Econdmica
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Por tercera vez, los vehiculos de motor registrados
por primera vez aumentaron por debajo de la marca
del 100%. A pesar de este detalle, esta partida crecid
significativamente 96.8%. El IAE en el Turismo
ascendid 3.9%, continuando con una actividad turistica
pujante en plena temporada alta. La produccion de
energia eléctrica aumentd 5.2% para este mes, siendo
el mes de febrero mas fuerte reportado desde 2004.
Mientras, el empleo asalariado no agricola registrd
un aumento de 0.8%, luego de registrar un alza de
1.2% el mes anterior y que a la misma vez, se habia
reducido por cinco (5) meses consecutivamente desde
agosto hasta diciembre de 2005.

Por otro lado, el IAE en la Manufactura disminuy6
1.3%, siendo el tercer mes en linea en que este
indicador se reduce, algo que no habia sucedido desde
el pequeno periodo de recesion experimentado en
2001. El Indice de Comercio Exterior Neto registrd
una merma de 14.8%, luego de haber mostrado una
baja de 9.8% durante el mes anterior. Las ventas al
detalle, ajustadas estacionalmente y por inflacion,

cayeron 14.4%, lo que implica que el valor nominal
de febrero de 2006, fue moderado al compararse con
otros periodos similares. Ademas, dicho valor nominal
no fue mayor al crecimiento registrado en la tasa de
inflaciéon y refleja una moderacién en el mercado
detallista. El TAE en la Construccién mostré un
aumento de 1.6%, siendo el primer mes positivo que
se registra en los ultimos seis (6) meses.

El Indice de Precios al Consumidor continua
aumentando. El mismo se situd en un crecimiento de
18.9% respecto a febrero del afio anterior, reflejando
una tasa acelerada al considerar que el crecimiento
del IPC el mes anterior fue 21.1% y que el alza de
diciembre respecto al mismo mes del afio anterior fue
10.9%. También, el crecimiento del IPC en febrero
de 2006 es el mas alto reportado para ese mes desde
1974, cuando la tasa inflacionaria crecid 18.7%.

Ano Fiscal

Durante el presente periodo del afio fiscal 2006, que
comprende los meses de julio a febrero, el valor
promedio del TAE reflejé un alza de 1.0% respecto al
mismo periodo del afio fiscal anterior, cuyo valor habia
alcanzado un crecimiento de 2.1%. Esto confirma que
la actividad economica contintia perdiendo velocidad
respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior y
con tendencia a la baja, como se habia diagnosticado
en informes anteriores. Los indicadores componentes
mas importantes del indice se presentan con tasas
de crecimiento menores a las alcanzadas durante el
mismo periodo del afio fiscal anterior. El crecimiento
del IAE se encuentra por debajo del valor reportado
para el cierre del afo fiscal 2005, el cual fue 2.2%
y que fue revisado debido a los datos revisados de
empleo y ventas al detalle.

Indice de Actividad Econémica
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Fuente: Junta de Planificacion.
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Las series componentes que mostraron las alzas mas
significativas fueron: vehiculos de motor registrados
por primera vez, 99.0%; la produccidon de energia
eléctrica, 3.7%, luego de haber disminuido 0.4%
durante el mismo periodo del afio fiscal anterior y
que fue motivado por una produccion relativamente
variante y el paso de la tormenta tropical Jeanne;
el IAE en la Manufactura con 1.3%, luego de
haber registrado un alza de 5.2% durante el mismo
periodo del afio fiscal anterior; y el IAE en el
Turismo con 2.7%, luego de registrar un crecimiento
de 2.9% en el mismo periodo del afio fiscal anterior.
Este ultimo componente, presenta un vigoroso
crecimiento en el presente afio fiscal, aunque
seflalando una moderacion en su valor respecto al
mismo periodo del afio anterior. Respecto al IAE
en la Manufactura, se puede apreciar una marcada
desaceleracion en su valor.

Por otro lado, el empleo asalariado no agricola
presentd una baja de 0.5%, siendo la primera
reduccion para este periodo desde 2002. Durante
el mismo periodo del afo fiscal anterior, el empleo
habia aumentado notablemente 2.1%. No obstante,
el IAE en la Construccion mostré una baja de 0.7%
en su valor. Para este mismo periodo del afio fiscal
anterior, este indicador se habia reducido 2.1%.
La reduccion experimentada en la construccion
refleja la constante contraccion en dicha industria,
aunque durante los ultimos dos meses del presente
periodo del afio fiscal ha mostrado alzas. Las
ventas al detalle, ajustadas estacionalmente y por
la inflacion, han bajado 7.2%. Esta reduccion
se debe al hecho de que los precios de los
bienes y servicios han continuado aumentando
sustancialmente por los pasados tres afios y dichos
aumentos persisten todavia, sobrepasando el
crecimiento nominal de las ventas al detalle. No
obstante, hay que sefialar que las ventas reportadas
durante este periodo estan en terreno negativo
por primera vez desde el mismo periodo del ano
fiscal 2001. EI Indice de Comercio Exterior Neto
disminuyd 7.3% para este periodo. Durante el
mismo periodo del afio fiscal anterior, el valor de
la balanza comercial habia disminuido 9.8%, lo
que refleja una mejora en dicho indicador. La tasa
de inflacion se ubico con un alza de 15.7% durante
el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2006,
lo que indica un crecimiento persistente en la tasa
inflacionaria existente.

Ano Natural

Los primeros dos meses del presente periodo del
afio natural 2006, reflejan el aumento en la actividad
econémica mas débil desde ese mismo periodo
del ano natural 2002. El valor promedio del IAE
reflejo un alza de 0.4% respecto al mismo periodo
del afio anterior. Cinco (5) de las ocho (8) series
componentes mostraron alzas durante este periodo.

Indice de Actividad Econdmica
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Fuente: Junta de Planificacion.

Los vehiculos de motor registrados por primera vez
aumentaron 72.7%. El indice de Turismo crecid
3.7%, mejorando su comportamiento respecto al
mismo periodo del afo anterior, que fue 2.6%.
La produccion de energia eléctrica, aumento
3.7%, luego de haber disminuido 2.7% durante
el mismo periodo del afio anterior. El mercado
laboral continia mostrando signos positivos,
aunque moderados, aumentando 1.0%. El TAE
en la Construccion crecid 0.7%, reflejando una
recuperacion en esa actividad si se toma en
consideracion de que durante el mismo periodo del
afo anterior, este renglon se redujo 2.1%.

Por otro lado, las ventas al detalle, ajustadas
estacionalmente y por inflacion, presentan una
reduccion de 15.2% como resultado de un
aplacamiento en el ritmo de crecimiento de las
ventas y una tasa de inflacion significativa que
sobrepasa el valor nominal de esta partida. El IAE
en la Manufactura presenta una reduccion de 1.5%
para este periodo, siendo la primera baja desde el
mismo periodo de 2002. El Indice de Comercio
Exterior Neto se redujo 12.3%, luego de haber
aumentado 1.3% durante el mismo periodo del afio
anterior.
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Resumen

Recapitulando, la actividad econdémica en el Pais
continua mostrando sefiales de reduccion en la
velocidad del crecimiento. Esto se aprecia al
registrarse una tasa de crecimiento menor en el
valor promedio del TAE y en la mayoria de las
series componentes en lo que va del periodo de julio
a febrero del afio fiscal 2006. Segun los ultimos
datos recibidos, han comenzado a revelarse senales
de un traspaso de la condicion de ralentizacion a
una de desaceleracion de la actividad econdmica. El
valor promedio del IAE, en lo que va del presente
ano fiscal 2006, es menor al valor promedio del
cierre del afio fiscal 2005, cuya alza fue 2.2%.

La confianza del consumidor ha mermado este
primer trimestre del 2006. La estimacién en cuanto
a la confianza del consumidor en Puerto Rico
es compatible con esta valoracion. El Indice de
Confianza del Consumidor, publicado por la Camara
de Mercadeo, Industria y Distribucién de Alimentos
(MIDA), refleja dicha apreciacion. A la misma vez,
el nivel de confianza del consumidor de Estados
Unidos ha registrado una tendencia hacia la baja
en los ultimos cuatro meses hasta abril de 2006,
segun el reporte del Indice de Sentimiento del
Consumidor de la Universidad de Michigan. Esto
muestra cautela por parte de los consumidores ante
el actual panorama econdémico.

La Reserva Federal continia con su politica de
aumentar la tasa de interés, aunque con intenciones
de interrumpir a corto plazo dichas alzas y
mantener cierta preocupacion hacia la posibilidad
de riesgo inflacionario. También, el Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en
inglés), ha sefialado un tono de precaucion hacia
los aumentos en la tasa inflacionaria. No obstante,
contintan los sefialamientos del FOMC en torno
a una continuidad de la fortaleza exhibida por
la economia norteamericana, ayudando en parte
a un aterrizaje suave de la economia de Puerto
Rico, considerando la coyuntura de la actividad
economica que se observa en el Pais y que nuestro
mercado principal es el estadounidense. Las minutas

del FOMC de la reunién del 10 de mayo apuntaron
a que existen tendencias de una relajacion en el
endurecimiento de la politica monetaria a través
de las tasas de interés, lo que sugiere que se esta
llegando al limite de las alzas en las tasas sin
afectar el crecimiento econdémico.

Por otro lado, el precio del barril de petroleo a nivel
internacional continta escalando niveles preocupantes
a medida que ha sobrepasado la marca de los $70
el barril. Las presiones inflacionarias causadas por
los altos precios del petroleo se han mantenido, lo
que se puede apreciar en los datos del Indice de
Precios al Consumidor general. La dispersion del
efecto inflacionario a otros grupos o sectores de la
economia, pueden sobrepasar las expectativas de los
analistas y afectar el vulnerable crecimiento en la
actividad econdmica actual en el Pais.

La continuacion de la crisis politica de Nigeria,
sigue amenazando con desestabilizar la oferta
mundial de crudo y por ende, los precios del mismo.
A pesar de que Nigeria produce en promedio 2.5
millones de barriles de petroleo diarios, este pais
representa el quinto abastecedor de crudo para
Estados Unidos. También, la disputa internacional
con respecto al programa de desarrollo de energia
nuclear en Iran, continia escalando. Los rumores
de una intervencidon militar sobre las instalaciones
nucleares en Iran, han tenido el efecto de aumentar
los precios del crudo ante la incertidumbre de una
interrupcion significativa en los abastos del crudo.
El gobierno irani se ha mantenido en su posicion
de mantener en carrera su programa de desarrollo
de energia nuclear.

Durante este mes, los riesgos inmediatos para la
actividad econdmica en el corto plazo contintian
siendo: un choque en los precios del petroleo; una
continuacion de una constante alza en el nivel de
la tasa de interés con miras a controlar la inflacion;
una baja en la confianza de los consumidores e
inversionistas; y una mayor degradacion del crédito
que afecte el nivel de los gastos publicos por medio
de la inversion interna bruta de capital fijo del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
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CAMBIO CAMBIO DE DE DE DE

DATOS AJUSTADOS ESTACIONALMENTE FEBRERO FEBRERO FEB 2006 ENERO FEB 2006 JULIO 2004 JULIO 2005 ENERO 2005 ENERO 2006

2006 2005 FEB 2005 2006 ENE 2006 A FEB 2005 A FEB 2006 CAMBIO A FEB 2005 A FEB 2006 CAMBIO
INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA 139.6 P 139.0 0.4% 139.0 R 0.4% 138.1 139.5 1.0% 138.80 139.30 0.4%
COMPONENTES DEL INDICE:
EMPLEO TOTAL (miles de empleos) 1,056.3 F 1,047.9 0.8% 1,061.0 F | -0.4% 1,050.8 1,046.1 -0.5% 1,048 1,059 1.0%
INDICE EN LA MANUFACTURA (puntos) 1632 F 165.3 -1.3% 162.1 F| 07% 163.1 165.3 1.3% 165.2 162.7 -1.5%
INDICE DE COMERCIO EXTERIOR NETO (puntos) 108.0 F 126.7 -14.8% 111.3 F -3.0% 121.6 112.7 -7.3% 125.1 109.7 -12.3%
INDICE EN EL TURISMO (puntos) 144.7 P 139.3 3.9% 144.2 P 0.3% 138.6 142.3 2.7% 139.3 144.5 3.7%
VENTAS AL DETALLE (miles de §) 940,695 F| 1,099,100 | -14.4% | 912,383 R | 3.1% 8,604,117 7,987,395 -7.2% 2,185,498 1,853,078 -15.2%
PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA (mkvh) 2,0464 F 1,946.1 5.2% 2,048.4 F -0.1% 15,984.5 16,583.5 3.7% 3,947.2 4,094.8 3.7%
INDICE EN LA CONSTRUCCION (puntos) 143.6 F 141.3 1.6% 140.9 F 1.9% 141.4 140.4 -0.7% 141.3 142.3 0.7%
VEHICULOS DE MOTOR (niimero) 38,103 F 19,358 96.8% 30,926 F| 23.2% 145,646 289,835 99.0% 39,962 69,029 72.7%
INDICE DE PRECIOS (BASE 1984=100) 3.120 2.623 18.9% 3.202 -2.6% 2.589 2.996 15.7% 2.634 3.161 20.0%

E=ESTIMADO
P=PRELIMINAR
F=FINAL
R=REVISADO

LAS SERIES PRESENTADAS EN LAS COLUMNAS DE ANO FISCAL Y NATURAL SON VALORES ACUMULADOS POR MESES,
EXCEPTO LAS SERIES DE EMPLEO Y LOS INDICES SECTORIALES QUE SE ACUMULARON Y LUEGO SE PROMEDIARON.
LOS VALORES DE LAS SERIES SON AJUSTADOS ESTACIONALMENTE. LAS SERIES MONETARIAS ESTAN DEFLACIONADAS.
LOS VALORES DE LOS CAMBIOS EN EL INDICE NO NECESARIAMENTE CUADRAN DEBIDO AL REDONDEO.

o

1-Jun-06

Fuente: Junta de Planificacion

Comercio Exterior

El valor de las exportaciones registradas para
febrero de 2006 fue $4,920.8 millones, un aumento
de $496.1 millones u 11.2% al compararse con
el mismo mes del afio anterior. Esto puede
atribuirse parcialmente a un incremento de $127.8
millones en las exportaciones a Estados Unidos de
quimicos (subsector 325, de acuerdo al Sistema
de Clasificacion Industrial de América del Norte).
En el periodo de julio a febrero de 2006, las
exportaciones registradas tuvieron un alza de 2.6%,
de $37,553.4 millones en el afio fiscal 2005 a
$38,511.4 millones en el afio fiscal 2006. Esto puede
atribuirse parcialmente a una expansion de $817.4
millones o 39.6% en las exportaciones a Estados
Unidos de equipo y materiales de uso médico
(grupo industrial 3391, de acuerdo al Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte). Se
registré un crecimiento de $912.8 millones o 40.5%
en las exportaciones totales hacia Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este grupo
industrial, y de $941.8 millones o 2.5% para todo el
sector de manufactura. El renglon de los quimicos
representd el 63.6% del total de las exportaciones
para el periodo de afio fiscal.

Principales Exportaciones Registradas
Sistema de Clasificacién Industrial de América del Norte (SCIAN)

julio - febrero
En millones de ddlares
45,000

40,000 37,553.4 38,5114

O Fiscal 2005 M Fiscal 2006

35,000

30,000
253932 54 5027

25,000
20,000
15,000

10,000
34,9101 5,370.3 5.932.1
5,000 4,536.3

Otros

Productos de Total
computadoras y

electrénicos

Quimicos Equipos y

materiales de uso
médico

Fuente: Junta de Planificacion.

El valor de las importaciones registradas para
febrero de 2006 fue $3,065.9 millones, una reduccion
de $351.4 millones o 10.3% al compararse con el
mismo mes del afio anterior. Esto puede atribuirse
parcialmente a una merma de $636.5 millones en las
importaciones desde paises extranjeros de quimicos
(subsector 325, de acuerdo al Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte). En el periodo de
julio a febrero, las importaciones registradas tuvieron
un alza de 13.3%, de $24,717.9 millones en el afo
fiscal 2005 a $27,998.1 millones en el afio fiscal 2006.
Esto puede atribuirse parcialmente a una expansion
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de $1,433.2 millones o 40.2% en las importaciones
desde Estados Unidos de quimicos (subsector 325,
de acuerdo al Sistema de Clasificacion Industrial
de América del Norte). Se registr6 un crecimiento
de $1,389.6 millones o 12.9% en las importaciones
totales desde Estados Unidos, paises extranjeros e Islas
Virgenes para este subsector, y de $3,258.1 millones o
14.3% para todo el sector de manufactura.
Principales Importaciones Registradas

Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)

julio - febrero
En millones de ddlares

30,000 27,998.1

O Fiscal 2005 M Fiscal 2006 24,717.9

25,000

20,000

15,000

12,162.8 11.260.8

10,773.3 10,435.2
10,000
5,000
1,724.1 26644 1,785.3 1,910.0
0 el — |
Quimicos Productos de Equipo de Otros Total

petroleo y de carbon  transportacion

Fuente: Junta de Planificacion.

El saldo comercial para febrero de 2006 fue positivo
en $1,854.9 millones. Esto representa un alza de
$847.6 millones u 84.1% al compararse con el mismo
mes del afio anterior. En el periodo de julio a febrero,
el saldo acumulado disminuy6 en 18.1%, de $12,835.5
millones en el afio fiscal 2005 a $10,513.3 millones
para el afio fiscal 2006.

Balance Comercial de Puerto Rico
febrero 2006

Miles de ddlares Miles de délares

5,700,000 b 5,700,000

5,200,000 + 5,200,000
4,700,000 t 4,700,000
4,200,000 4,200,000
3,700,000 t 3,700,000
3,200,000 t 3,200,000
2,700,000 t 2,700,000

2,200,000 - T 2,200,000

1,700,000 r 1,700,000

1,200,000

1,200,000

Fuente: Junta de Planificacion.

Produccién y Consumo de Energia
Eléctrica

La produccion de energia eléctrica en febrero de
2006 fue 1,788.3 mkWh, reflejando un incremento
de 5.2% en relacion con febrero de 2005, cuando se
reportd una generacion de 1,699.8 mkWh.

Produccion de Energia Eléctrica

febrero
2,200 Millones de kilovatios hora
5.2%
16175 1,737.4 1,803.6 1,699.8 1,788.3
1,650 1,585.9 ,017.
1,100
550
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

El consumo de energia eléctrica en febrero de
2006 fue 1,468.6 mkWh, para un aumento de 3.6%
en relacion con febrero de 2005. El consumo de
energia eléctrica por categoria fue el siguiente: sector
industrial, 325.0 mkWh; sector comercial, 644.2
mkWh; sector residencial, 471.8 mkWh; y otros, 27.6
mkWh. Todos los sectores presentaron crecimientos
exceptuando otros, el cual reflej6 una merma de 5.5%.
Los crecimientos en los sectores fueron: comercial,
5.3%; residencial, 1.9%; e industrial, 3.6%.

Consumo de Energia Eléctrica

febrero

1,800 Millones de kilovatios hora

1,546.5 3.6%

1,507.4 1,468.6

1,373.3 1,395.4

1,350

900

450

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Consumo Energia Eléctrica:

Residencial, Comercial e Industrial

_ o febrero
Millones de kilovatios hora

E2004 02005 @2006
41. 644.2
6418 611.7

600

463.0 471.8

400
313.8 325.0

200

Industrial

Comercial

Residencial

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica
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Al evaluar el periodo de julio a febrero del aifio
fiscal 2006, la produccion de energia eléctrica
acumulada alcanz6 los 16,586.0 mkWh. En relacion
con la produccién generada del mismo periodo
del ano fiscal 2005, representd un incremento de
3.7%.

El consumo de energia eléctrica durante este periodo
fue 13,798.0 mkWh. Al confrontarlo con el consumo
acumulado del afo anterior, mostrd un crecimiento de 2.7%.
El consumo acumulado en los sectores industrial, residencial
y comercial fueron los siguientes: 2,815.9 mkWh; 4,899.4
mkWh; y 5,818.3 mkWh, respectivamente.

Consumo de Energia Eléctrica

Afos Fiscales
julio - febrero

Produccion de Energia Eléctrica

Afios Fiscales

julio - febrero
Millones de kilovatios hora
18,000
3.7% 15,000
7

15,993.9

Por ciento
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4.0\ 45
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6,000

1.0

4,500 0.0
3,000
1.0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

16,586.0

15,796.2 16,054.9
13,500 | [14,734.2 14,977.5 12,000

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina en
Puerto Rico reportados al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina
19 de mayo de 2006
GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galén)

MAYORISTA 87 octanos 91 octanos FECHA Diesel FECHA

(litro)  (galén) | (litro) (galén) (dd/mm/aa) (litro)  (galén) (dd/mm/aa)
68.70 260.06 | 72.70 275.20 Viernes, 05 de Mayo de 2006 66.60 252.12 Viernes, 21 de Abril de 2006
ESSO 67.70 256.27 | 71.70  271.41 Martes, 09 de Mayo de 2006 66.60 252.12 Viernes, 21 de Abril de 2006
66.70 25249 | 70.70 267.63 Jueves, 18 de Mayo de 2006 66.60 252.12 Viernes, 21 de Abril de 2006
68.76  260.30 | 72.75 275.40 Sabado, 29 de Abril de 2006 65.70  248.70 Viernes, 21 de Abril de 2006
TEXACO 67.76 256.50 | 71.75 271.60 Séabado, 06 de Mayo de 2006 65.70  248.70 Viernes, 21 de Abril de 2006
66.76 25270 | 70.75 267.80 Miércoles, 17 de Mayo de 2006 65.70 248.70 Viernes, 21 de Abril de 2006
67.71  256.30 | 7271 275.22 Viernes, 05 de Mayo de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
SHELL 67.71 256.30 | 71.70 271.43 Miércoles, 10 de Mayo de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
66.71 252.51 70.70 267.64 Miércoles, 17 de Mayo de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
68.75 260.24 | 72.74 275.36 Viernes, 05 de Mayo de 2006 67.73  256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
GULF 67.75 256.45 | 71.74 27157 Miércoles, 10 de Mayo de 2006 67.73  256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
66.75 25266 | 71.74 27157 Jueves, 18 de Mayo de 2006 67.73  256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
70.24 265.90 | 74.73  282.90 Viernes, 21 de Abril de 2006 64.96 245.90 Martes, 19 de Abril de 2005
CARIBE 68.13 257.90 | 72.62 274.90 Séabado, 29 de Abril de 2006 64.96 245.90 Martes, 19 de Abril de 2005
66.02 24990 | 70.51 266.90 Jueves, 18 de Mayo de 2006 64.96 24590 Martes, 19 de Abril de 2005
65.38 24750 | 71.72 271.50 Martes, 02 de Mayo de 2006 64.43  243.90 Martes, 02 de Mayo de 2006
TORAL OIL 63.38 239.90 | 69.98 264.90 Miércoles, 10 de Mayo de 2006 63.38  239.90 Miércoles, 10 de Mayo de 2006
62.21 235,50 | 68.13 257.90 Jueves, 18 de Mayo de 2006 62.32 235.90 Jueves, 18 de Mayo de 2006
Total Petroleum 68.70 260.05 | 7470 282.76 Séabado, 06 de Mayo de 2006 65.70  248.70 Séabado, 22 de Abril de 2006
Puerto Rico Corp. 67.70 256.27 | 73.70 278.98 Martes, 09 de Mayo de 2006 65.70  248.70 Sabado, 22 de Abril de 2006
66.70 25248 | 72.70 275.20 Viernes, 19 de Mayo de 2006 65.70 248.70 Sabado, 22 de Abril de 2006
6496 24590 | 70.24 265.90 Martes, 16 de Mayo de 2006 63.11 238.90 Martes, 16 de Mayo de 2006
San Juan Oil 63.38 239.90 | 67.60 255.90 Miércoles, 17 de Mayo de 2006 62.32  235.90 Miércoles, 17 de Mayo de 2006
60.47 22890 | 67.60 255.90 Viernes, 19 de Mayo de 2006 61.53 23290 Viernes, 19 de Mayo de 2006
66.55 251.90 | 70.24  265.90 Viernes, 12 de Mayo de 2006 64.99  246.00 Viernes, 12 de Mayo de 2006
Best Pet. Corp 63.11 23890 | 71.83 271.90 Martes, 16 de Mayo de 2006 63.14  239.00 Martes, 16 de Mayo de 2006
61.00 23090 | 71.56 270.90 Miércoles, 17 de Mayo de 2006 61.00 230.90 Miércoles, 17 de Mayo de 2006
6240 236.22 | 66.21 250.62 Miércoles, 17 de Mayo de 2006 61.72  233.62 Miércoles, 17 de Mayo de 2006
Peerless 60.66 229.62 | 66.21 250.62 Jueves, 18 de Mayo de 2006 60.66 229.62 Jueves, 18 de Mayo de 2006
61.45 23262 | 66.21 250.62 Viernes, 19 de Mayo de 2006 60.92 230.62 Viernes, 19 de Mayo de 2006

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario
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, - P esta firmeza dependera principalmente de la evolucion
del panorama economico, de acuerdo a la informacion
O — | que se reciba.
Tasa de Interés de Referencia Tasa de Interés de Referencia
El Comité de Mercado Abierto del Banco de la Fondos Federales
Reserva Federal de Estados Unidos (FOMC, por sus 2000 - 2006
siglas en inglés) decidi® aumentar la tasa de interés Cambio en Puntos Porcentuales
de referencia de fondos federales en 0.25 puntos Fecha Alza Baja Por ciento
porcentuales, alcanzando 5.0%. Esta es la decimosexta 2006
vez consecutiva que se aumenta la tasa al nivel mas 10-May 0.25 5.00
alto en cinco afos y se indicé que serdn necesarias 28-Mar 0.25 4.75
mas alzas para mantener controlada la inflacion. 31-Jan 0.25 4.50
Tasa de Interés de Referencia 2005
Fondos Federales 13-Dec 0.25 4.25
(Target Fed Fund Rate) 1-Nov 0.25 4.00
e 20-Sep 0.25 3.75
9-Aug 0.25 3.50
30-Jun 0.25 3.25
3-May 0.25 3.00
22-Mar 0.25 2.75
20 2-Feb 0.25 2.50
10 2004
Yesascccisssigasizazizaciga 14-Dec 025 2.25
B gf:gs22883:832:8332:28852%:2¢:¢ 10-Nov 0.25 2.00
Fuente: Banco de la Reserva Federal 21-Sep 0.25 1.75
El informe indica, que el crecimiento econdémico ha U g 0.25 1.50
sido bastante fuerte en lo que va del afio. El FOMC S0Jun 0.25 1.25
visualiza que el crecimiento probablemente pasara de 2003
uno moderado a un ritmo mads sostenible, reflejando en 25-Jun 0.25 1.00
parte un enfriamiento gradual del mercado de vivienda 2002
y los efectos rezagados de los aumentos en los tipos 6-Nov 0.50 1.25
de interés y los precios de la energia. 2001
11-Dec 0.25 1.75
Ademids, las alzas en los precios de la energia y otros 6-Nov 0.50 2.00
bienes parecen haber tenido sélo un efecto modesto en 2-Oct 0.50 2.50
la inflacion estructural, los aumentos en productividad 17-Sep 0.50 3.00
han ayudado a mantener el crecimiento en los costos 21-Aug 0.25 3.50
de mano de obra y las expectativas de inflacion a 27-Jun 0.25 3.75
largo plazo permanecen controladas. No obstante, 15-May 0.50 4.00
posibles incrementos en la utilizacion de recursos, en 18-Apr 0.50 4.50
combinacion con los altos precios de la energia y otras 20-Mar 0.50 5.00
materias primas tienen el potencial de afiadir presiones 31-Jan 0.50 5.50
inflacionarias. 3-Jan e 0.50 6.00
2000
Segun el informe, el FOMC entiende que podria 16-May 0.50 6.50
ser necesaria alguna mayor firmeza en la politica 21-Mar 0.25 6.00
monetaria para mantener en equilibrio los riesgos de 2-Feb 0.25 5.75
inflacion, pero enfatiza que el tiempo y la duracion de Fuente: Banco de la Reserva Federal
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Indice de Precios al Consumidor

El Departamento del Trabajo informé que el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) reflejé un incremento de
0.6% en abril de 2006, ajustado estacionalmente, luego
de subir 0.4% el mes anterior y 0.1% en febrero. El
nivel, sin ajustar, del IPC en abril de 2006 fue 201.5
puntos (1982-84=100), colocandose 3.5% por encima
de abril de 2005.

En abril los precios de la energia experimentaron
un alza de 3.9%, luego del aumento de 1.3%
registrada en marzo. Los precios de los alimentos
no registraron cambio con relaciéon al mes anterior,
después de aumentar 0.1% en marzo y manteniendo
el comportamiento positivo que registré durante el afio
2005 y lo transcurrido de 2006.

Por categoria, los precios relacionados a la
transportacion subieron en abril 2.4%, después de
subir 0.9% en marzo, manteniendo un comportamiento
similar a los experimentados con los precios de
la energia. También, los costos de las vestimentas
registraron una conducta similar, aumentando 0.6%
en abril después de aumentar 1.0% en marzo. Los
servicios médicos mostraron un crecimiento de 0.4%,
igual que el registrado en marzo. La categoria de
recreacion, como también la de educacion, subieron
0.3%, cada una. La categoria de vivienda crecio
0.1%, luego del alza de 0.2% en marzo. Los costos
de la categoria de alimentos y bebidas no registraron
cambio.

La inflacién subyacente, que excluye los volatiles
componentes de alimentos y energia, aument6 0.3%,
similar al mes anterior y manteniendo su estabilidad.
Esto es indicativo de que las presiones inflacionarias
subyacentes todavia se mantienen controladas.

Indice de Precios al Consumidor (IPC-U)
Cambio Porcentual

Ajustado Estacionalmente
Por ciento
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Base 1982-84=100

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo
federal

Indice de Precios al Productor

El Indice de Precios al Productor (IPP) de bienes
terminados reflejo un incremento de 0.9% en abril
de 2006, después de ascender 0.5% el mes anterior
y registrar una baja de 1.4% en febrero. El nivel, sin
ajustar, del IPP en abril fue 160.6 puntos (1982=100),
colocandose 4.0% por encima de abril de 2005.

Los precios de la energia registraron un crecimiento
de 4.0% en abril, siendo el mayor aumento desde
octubre de 2005. En marzo se registro6 un alza de
1.8%, después de la baja significativa de 4.7%
en febrero. Los costos de la gasolina aumentaron
significativamente 12.3% en abril, luego de subir
9.1% en marzo. El combustible de calefaccion para
los hogares, también aumentd en abril de 2006,
registrando un alza de 13.7%, luego de caer 3.6%
el mes pasado. Ademas, el costo de la electricidad
residencial registro un leve aumento de 0.6%, luego
de disminuir 0.7% el mes anterior. No obstante, el
gas residencial descendio 3.0%. Los precios de los
automoviles bajaron 0.8%.

Mientras, los costos relacionados a los alimentos,
aumentaron 0.1% en abril. Los mismos habian
ascendido en marzo 0.5% y experimentaron una
merma de 2.7% en febrero. El indice estructural
de precios al productor, que excluye los costos de
energia y de alimentos, subid 0.1% en abril, después
de un avance de igual magnitud el mes anterior.

Indice de Precios al Productor

Bienes Terminados
Cambio Porcentual
Ajustado Estacionalmente

Por ciento
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo
federal

Comercio Exterior

Segin el Negociado del Censo y el Negociado de
Analisis Economico del Departamento de Comercio
federal, en marzo de 2006, el total de exportaciones
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e importaciones alcanzé $114.7 y $176.7 millardos,
respectivamente. Esto representd un déficit en los
bienes y servicios de $62.0 millardos, el cual estaba
en $65.6 millardos (revisado) en febrero.

Balance Comercial de Estados Unidos
Bienes y Servicios

Millones de dolares Millones de dolares
200,000 200,000

180,000 e .1 180,000

160,000 | N t 160,000
140,000 IS — - 140,000

120000 77 T T t 120,000
100,000 + 100,000
80,000 ! 80,000

60,000 - 60,000

40,000 - 40,000

20,000 - 20,000

o —+—+—+—+—t—ttttt+—tttttttt—tttttttt—tttttt—11 0

* = Revisado

Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Analisis Econdémico,
Departamento de Comercio federal

El valor de las exportaciones en marzo de 2006
fue $2.1 millardos mayor que el total de $112.5
millardos registradas en febrero. En relacién con las
importaciones, en marzo se registraron $1.5 millardos
menos que el total de $178.2 millardos de febrero.

En marzo, el déficit de bienes decrecio $3.1 millardos
con relacion al total de $66.7 millardos de febrero,
y el excedente en los servicios subio $0.5 millardos,
totalizando $4.7 millardos. Las exportaciones de
bienes aumentaron $1.7 millardos, alcanzando
$82.1 millardos. No obstante, las importaciones
de bienes bajaron $1.4 millardos, alcanzando
$148.8 millardos. Las exportaciones de servicios
crecieron $0.4 millardos, totalizando $32.6 millardos
y las importaciones de servicios disminuyeron $0.1
millardos, alcanzando $27.8 millardos.

De febrero a marzo de 2006, las exportaciones
de bienes reflejaron incrementos en los suministros
y materiales industriales ($1.2 millardos); bienes de
capital ($0.5 millardos); alimentos y bebidas ($0.2
millardos); y bienes de consumo ($0.2 millardos). La
baja ocurrié en automoviles, piezas y motores ($0.4
millardos). Sin embargo, la partida de otros bienes se
mantuvo basicamente sin cambios.

En el mismo periodo, las importaciones de bienes
reflejaron reducciones en los suministros y materiales

industriales ($0.2 millardos); y automoviles, piezas y
motores ($1.3 millardos). Los aumentos ocurrieron
en los bienes de capital ($1.5 millardos); bienes de
consumo ($0.9 millardos); y alimentos y bebidas ($0.3
millardos). La partida de otros bienes se mantuvo
basicamente sin cambios.

Asia seguira creciendo en el 2006

El 2006 sera otro aflo muy positivo para Asia, segun
la ultima edicion que se publico en mayo del “Asia -
Pacific Regional Economic Outlook”. En el mismo se
proyecta que el crecimiento regional serda uno vigoroso,
que repetira el del afo pasado (2005), cuando registrd
un 7.1%. En Japon, se espera que la recuperacion
continuard y la demanda interna se fortalecera gracias
al crecimiento fuerte de la inversion empresarial y al
mejoramiento del mercado de trabajo.

En términos generales, se espera que las economias
en Asia contintien beneficiandose de un repunte de
la demanda externa de productos de la region, en
especial los productos electronicos. No obstante,
dicho panorama enfrenta varios riesgos importantes,
siendo el principal el encarecimiento del petrdleo, el
cual hasta ahora ha tenido solo efectos moderados
en el crecimiento econémico de Asia, ya que ha
estado relacionado, principalmente, con aumentos de
la demanda mundial, que también han dado lugar a
un incremento de la demanda de exportaciones de
Asia.

Por otro lado, la inflacion se mantiene en niveles
moderados por lo que se espera un promedio de 3.0%
en el 2006. Sin embargo, la situacion cambia de una
region a otra, como por ejemplo, en ASEAN-4, formada
por los paises de Filipinas, Indonesia, Malasia
y Tailandia, en donde la inflacién alcanzé 7.5%
en el 2005 y se proyecta que serda de 8.9% en el
2006. A pesar de esto, es de esperarse que en estos
paises la inflacion desacelere durante el afio, a
medida que se reduzca la influencia de los ajustes
internos de los precios del petroleo y se sientan los
efectos del reciente endurecimiento de la politica
monetaria.
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Indice de Actividad Econémica ! 138.4 ! 138.7 ! 139.0r ! 139.6 p ! 1.9 23 1.6 0.9 ! 1.0 21 27
Empleo (miles) ** | 1,253 | 1,263 | 1,225 | 1,265 | 17 2.1 3.0 11 | 2.7 15 33
Desempleo (miles) ** 1 180 153 1 160 137 -3.7 9.4 12.7 241 -4.9 -5.8 4.2
Tasa de desempleo ** | 126 | 108 | 1.5 | 98 | 06 0.7 0.9 20 | o8 0.7 0.1
Empleo Total No Agricola*** | 1,046.5 | 1,075.7 | 1,049.2 | 1,050.5 | 1.2 0.0 -0.3 -1.6 | 0.8 3.3 1.6
Empleo en Manufactura (miles) *** 0 113.6 ! 111.6 ! 111.5 ! 110.5 ! -1.1 -0.5 -2.4 53 ! -1.1 1.1 -3.8
Noémina de los trabajadores de | | | | | |
produccién (miles $) | 190,379 ' 182,841 ' 182,115 ! 182,911 ! 2.1 258 4.9 50 3.1 22 0.2
Horas mensuales trabajadas en la ! ! ! ! ! !
manufactura (miles) | 16903 | 16283 | 16,297 | 16278 |  -1.1 0.4 1.6 58 | 0.0 0.4 25
Numero de permisos de construccion | 783 | 826 | 627 | 789 | -6.1 -1.6 2.8 @3 | -3.1 6.8 5.6
Valor (miles $) I 106617 | 236370 | 172757 | 235823 | 6.2 7.2 12 -198 | 0.1 82 220
Registro en hoteles y paradores i 164,319 i n/d i n/d i n/d i 3.9 1.4 25 n/d i 4.0 22 7.9
Tasa de ocupacion * i 64.7 n/d n/d n/d ¢ -1.0 -2.3 -1.0 nd -1.2 4.0 3.1
Vehiculos de motor registrados por | | | | | |
primera vez (numero) ' 35,459 ! 25,765 24,311 1 n/d 34.4 61.3  134.2 921 28.5 -0.1 -12.4
Nuevos ! 30,721 ! 22,666 ! 20,822 ! n/d ! 46.5 74.3 163.2 128.0 ! 34.0 -7.9 -17.6
Usados i 4,738 | 3,099 | 3,489 | nd | 5.8 24.3 55.1 55 | 13.3 30.1 15.4
Energia Eléctrica (millones KWH) H ' H H H H
generacion ! 2,047.2 ! 2,018.2 ! 1,909.6 ! n/d ! 0.4 5.6 6.2 1.1 ! 1.6 1.6 5.1
consumo 0 1,771.5 ! 1,633.6 ! 1,590.2 ! n/d ! 0.03 6.5 2.8 29 ! 1.2 1.9 4.0
Ventas al detalle (miles $) ! 3,044,796 ! 3,682,805 ! n/d ! n/d ! 171 183 12.2 5.8 ! n/d n/d n/d
Comercio Exterior i i i i i i
exportaciones (miles $) \ 4,772,028 . 5,355,507 . 4,615,834 ., n/d . 10.0 1.4 3.4 70 2.7 -0.2 17.0
importaciones (miles $) | 3873883 | 3975464 | 3,460,107 | g 12 7.6 11.0 171 | 0.0 15.3 16.4
Indice de Precios al Consumidor i 300.5 i 309.0 i 320.2 i 312.0 i 12.1 14.5 15.2 13.3 i 13.6 8.9 8.1
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Serefiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
****  Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacioén no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
P Preliminar.
r Revisado.

Fuente: Junta de Planificacion.
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