Al Gobernador, Hon. Anibal Acevedo Vila, Sobre la Situacion Econémica de Puerto Rico

Del 3 al 16 de junio de 2006

ECONOMIA DE PUERTO RICO
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En marzo, la actividad econémica en el Pais, presento serios indicios
de una reduccion en la tasa de crecimiento econémico. El Indice
de Actividad Econémica mostré un nivel preliminar de 139.6 puntos
(1992=100), igual que el nivel de febrero, pero 0.2% por encima del
valor registrado en marzo de 2005. En el periodo acumulado del afio
fiscal 2006, crecio 0.9%.
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Elvalor de las exportaciones registradas para marzo de 2006 fue $5,668.8
millones, un aumento de $696.2 millones o 14.0%, al compararse con
marzo de 2005. Mientras, el valor de las importaciones registradas fue
$4,204.8 millones, un aumento de $688.2 millones o 19.6% en igual
comparacion. El saldo comercial fue positivo en $1,463.9 millones, para
un alza de $8.0 millones 0 0.6%.
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La actividad turistica siguié comportandose positivamente en plena
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de 182,023 personas, para un alza de 8.8% en relacion con enero del
afo anterior y una tasa de ocupacion de 67.9%.
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relacién con marzo de 2005.

Indice General de PrecCios.........c.coccueiereeinernneesse s 10
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al totalizar $2.7379 por galén, bajando 12.56 centavos por galén con
respecto a abril y subiendo 63.9 centavos al compararlo con mayo de
2005.
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Introduccién

La actividad econémica en el Pais, medida por el
Indice de Actividad Econémica (IAE), continua
presentando serios indicios de una reduccion en la tasa
de crecimiento econdémico. La leve recuperacion en la
actividad economica que ocurrié en enero y febrero, se
ha desvanecido, regresando al patron de desaceleracion
que se habia observado meses antes, al no registrarse
cambio alguno durante marzo de 2006. Los datos de los
promedios fiscales y naturales, en especial este Gltimo,
contintia mostrando un claro patrén de desaceleracion
econdmica. A una tasa mensual anualizada, la actividad
econémica presenta, con el paso de cada mes, una
irrefutable sefial de desaceleracion, con las tasas de
crecimiento, en los pasados cuatro (4) meses, mas lentas
desde julio de 2002. A pesar de todo esto, la economia
del pais atin no se encuentra en estado de recesion.

Una simple definicion puede ser usada en estos casos.
Tradicionalmente, una baja de dos (2) trimestres
consecutivos en el valor de la actividad econéomica
puede ser catalogada como una recesion. Esto no ha
ocurrido. Por otro lado, una definicion mas completa
y ampliamente discutida, es la regla de las tres
condiciones de duracion, profundidad y dispersion.
Segtin el Conference Board, lider mundial en el analisis
de indices numeros compuestos, por lo general, unas
caidas de 1.0% a 2.0% por un periodo de seis meses
consecutivos y con mas de la mitad de los componentes
reduciéndose, puede ser un buen indicador de que
estamos cercanos o en medio de una recesion. Por lo
tanto, esto tampoco ha ocurrido. Lo mas importante, es
mantener cautela ante los eventos que puedan surgir.

Analisis Mensual

La actividad economica del Pais, segin el IAE, mostro
un nivel preliminar de 139.6 puntos (1992=100), sin
registrar cambio alguno con relacién al nivel del mes
anterior.
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Indice de Actividad Econdmica
marzo 2006
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Fuente: Junta de Planificacion.

Todas las series componentes del IAE estan
ajustadas estacionalmente y las que estan en
base monetaria son ajustadas por la inflacion
(deflacionadas). Las contribuciones netas de las
series componentes del indice, que explica la

participacion de cada serie en puntos porcentuales
sobre el valor del cambio porcentual mensual
del TAE, muestran que tres (3) de los ocho (8)
indicadores contribuyeron positivamente al valor del
indice de este mes. Mientras, cuatro (4) series se
redujeron y una (1) se mantuvo inalterada.

La serie con la contribuciéon neta positiva mas alta
lo fue el IAE en la Construccion, con 0.16 puntos
porcentuales. Le siguid la serie de empleo asalariado
no agricola, con 0.09 puntos porcentuales. El IAE en
el Turismo contribuy6 con 0.07 puntos porcentuales.
Por otro lado, la serie con la contribucion negativa
mas significativa lo fue registro de vehiculos de
motor por primera vez, el cual tuvo una contribucion
de -0.13 puntos porcentuales. Las ventas al detalle,
contribuyeron con -0.12 puntos porcentuales y el IAE
en la Manufactura, con -0.05 puntos porcentuales.

INDICE DE PRODUCCION DE VALORDEL
cowoneres  wnieotora.  (MOCEEVA  cowemao  hOCEEeymmea TRl moceous  vewcuosoe omsiouesua.
DEL INDICE
Enero 2005 -0.03 0.20 -0.02 -0.18 0.24 -0.02 -0.06 0.03 0.2
Febrero -0.03 0.04 0.00 0.03 0.35 -0.05 0.00 0.04 0.4
Marzo -0.04 0.06 0.03 0.03 0.13 0.02 -0.03 0.05 0.2
Abril 0.00 0.09 -0.01 0.05 0.08 0.14 0.10 -0.01 0.5
mayo -0.01 0.07 0.00 0.07 -0.24 0.15 0.04 0.04 0.1
Junio -0.05 0.00 0.00 0.12 -0.18 0.01 -0.06 0.04 -0.1
Julio 0.02 0.07 -0.02 0.12 -0.12 -0.06 -0.01 0.06 0.2
Agosto -0.01 0.04 -0.03 -0.22 -0.10 -0.02 -0.08 0.07 -0.4
Septiembre 0.02 -0.07 0.00 0.17 -0.04 0.00 0.00 0.08 0.1
Octubre -0.07 -0.10 -0.02 0.20 -0.24 -0.07 -0.20 0.10 -0.4
Noviembre -0.01 -0.14 0.01 0.29 -0.16 0.02 -0.07 0.05 0.0
Diciembre -0.03 -0.48 -0.01 0.27 -0.23 -0.04 0.00 0.02 -0.5
Enero 2006 0.11 0.05 0.00 0.10 -0.33 0.03 0.27 -0.01 0.2
Febrero 0.07 0.14 0.00 0.12 -0.09 -0.06 0.23 0.02 0.4
Marzo 0.09 -0.05 0.00 0.07 -0.12 -0.01 0.16 -0.13 0.0
Nota: La suma de las contribuciones netas de las series componentes no necesariamente son iguales al valor del cambio mensual del Indice por motivos de
redondeo y por el Ajuste de Tendencia de Largo Plazo en el PNB-IAE.
La direccion del cambio en las cifras de las series componente del Indice, no necesariamente son iguales a la direccion de los cambios en las
contribuciones netas debido al ajuste por concepto del factor de Meses de Dominacion Ciclica (MCD).

Fuente: Junta de Planificacion.

En cuanto a los datos de las series componentes
del TAE, los cambios porcentuales que mostraron
alzas durante marzo son los siguientes: el IAE en la
Construccion con un aumento de 1.3%, siendo el tercer
incremento consecutivo del indice en la construccion

en los ultimos dos afios; el IAE en el Turismo, que
ascendio 0.2%, luego de haber aumentado por 0.3%
durante el mes anterior (la temporada alta del turismo
continua comportandose saludablemente); el Indice
de Comercio Exterior Neto, que subio 9.2%, siendo
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el mas alto desde noviembre de 2005 y la primera
alza en los ultimos tres (3) meses; y la produccion de
energia eléctrica, que aument6 0.5% este mes, después
de haber bajado por tres (3) meses consecutivos.

Por otro lado, y en contraste con las series
anteriormente citadas, los vehiculos de motor
registrados por primera vez disminuyeron 65.4%,
luego de haber aumentado 23.2% el mes anterior. El
IAE en la Manufactura se redujo 0.2% respecto al mes
anterior. El empleo asalariado no agricola se redujo
0.1% este mes, después de haber bajado la plantilla
laboral en 0.4% el mes anterior. El Indice de Precios al
Consumidor (IPC), se redujo este mes 0.7%, luego de
haber disminuido 2.6% durante el mes anterior. Esto
implica que el IPC puede volver a un patrén alcista al
tomar en consideracion que la baja del mes anterior
practicamente se ha desvanecido. Es importante
senalar, que debido a que el Indice de Precios al
Consumidor se encuentra en un proceso de revision,
el estimado de cambios en precios o de inflacion,
cambiara una vez sea completada dicha revision.
Por lo tanto, el IPC pudiera estar sobreestimado, de
acuerdo a distintos analisis realizados por diversos
analistas académicos, economicos y financieros.

Analisis Anual

El valor del IAE en marzo de 2006 se encuentra 0.2%
por encima del valor registrado durante el mismo mes
del afio anterior. Marzo ha registrado, por cuarto mes
consecutivo, el aumento en la actividad economica
mas bajo desde julio de 2002, cuando el TAE crecio
solo 0.6%. A la misma vez, este mes contina
reflejando la desaceleracion mas significativa en por lo
menos los pasados dos afnos. Ademas, marzo contintia
presentando la mayor reduccion en la velocidad del
crecimiento desde abril de 2001, cuando la actividad
econdmica llevaba cuatro (4) meses en recesion.
Indice de Actividad Econémica

cambio mensual, tasa anualizada
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Fuente: Junta de Planificacion.

Por primera vez desde septiembre de 2004, los
vehiculos de motor registrados por primera vez
muestran una reducciéon en su valor y luego de haber
registrado aumentos por debajo de la marca del 100%
por tres (3) meses seguidos. La baja en marzo fue de
41.6%. El 1AE en el Turismo ascendié 4.1%, siendo
el dato mas alto registrado en por lo menos los
pasados dos (2) afios y continuando con una actividad
turistica pujante en plena temporada alta. Mientras,
el empleo asalariado no agricola registré un aumento
de 0.7%, luego de registrar un alza de 0.8% el mes
anterior y que a la misma vez, se habia reducido por
cinco (5) meses consecutivamente desde agosto hasta
diciembre de 2005. El IAE en la Construccion mostro
un aumento de 3.2%, siendo el mes positivo mas alto
registrado desde octubre de 2003, cuando se registro
un alza de 3.4%.

Por otro lado, la produccion de energia eléctrica
disminuy6 2.5% en marzo. El IAE en la Manufactura
disminuy6 1.8%, siendo el cuarto mes en linea en que
este indicador se reduce, algo que no habia sucedido
desde el pequeiio periodo de recesion experimentado
en 2001. El Indice de Comercio Exterior Neto registrd
una merma de 1.2%, luego de haber mostrado una
baja de 14.8% durante el mes anterior. Las ventas
al detalle, ajustadas estacionalmente y por inflacion,
cayeron 14.5%, lo que implica que el valor nominal
de marzo de 2006 fue casi nulo, al compararse con
otros periodos similares. Ademas, dicho valor nominal
no fue mayor al crecimiento registrado en la tasa de
inflacion y refleja una moderacion en el mercado
detallista.

El Indice de Precios al Consumidor continua
aumentando. EIl mismo se situd en un crecimiento de
17.9% respecto a marzo del afio anterior, reflejando
una tasa acelerada al considerar que el crecimiento
del IPC el mes anterior fue 18.9% y que el alza de
diciembre respecto al mismo mes del afio anterior fue
10.9%. También, el crecimiento del IPC en marzo
de 2006 es el mas alto reportado para ese mes desde
1974, cuando la tasa inflacionaria crecid 21.3%.

Ano Fiscal

Durante el presente periodo del afio fiscal 2006,
que comprende los meses de julio a marzo, el valor
promedio del IAE reflej6 un alza de 0.9% respecto
al mismo periodo del afo fiscal anterior, cuyo valor
habia alcanzado un crecimiento de 2.1%. La tenue tasa
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de crecimiento del presente afio fiscal 2006 confirma que
la actividad economica continia perdiendo velocidad
respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior y
con tendencia a la baja, como se sigue diagnosticando
desde informes anteriores. La desaceleracion econdmica
pronosticada se encuentra presente en el entorno
econémico del Pais. Los indicadores componentes
mas importantes del indice se presentan con tasas de
crecimientos menores a las alcanzadas durante el mismo
periodo del afio fiscal anterior. En algunos casos, existen
tasas negativas que no ocurrian desde el pequeiio periodo
de recesion experimentado entre 2001 y 2002.

Indice de Actividad Econdmica
julio - marzo
cambio anual

Por ciento
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Fuente: Junta de Planificacion.

Las series componentes que mostraron las alzas mas
significativas fueron: vehiculos de motor registrados
por primera vez, 80.1%; la produccion de energia
eléctrica, 3.0%, luego de haber aumentado solamente
0.3% durante el mismo periodo del afio fiscal anterior
y que fue motivado por una produccién relativamente
variante y el paso de la tormenta tropical Jeanne; el
IAE en la Manufactura con 1.0%, luego de haber
registrado un alza de 5.1% durante el mismo periodo
del afio fiscal anterior; y el IAE en el Turismo con
2.8%, luego de registrar una tasa de crecimiento de
la misma magnitud durante el mismo periodo del
afio fiscal anterior. Este Ultimo componente, presenta
un vigoroso crecimiento en el presente afio fiscal.
Respecto al IAE en la Manufactura, se puede apreciar
una marcada desaceleracion en su valor.

Por otro lado, el empleo asalariado no agricola
presentd una baja de 0.3%, siendo la primera
reduccion para este periodo desde 2002. Durante
el mismo periodo del afio fiscal anterior, el empleo
habia aumentado notablemente 2.0%. No obstante,
el IAE en la Construcciéon mostrd una baja de 0.4%
en su valor. Para este mismo periodo del afio fiscal

anterior, este indicador se habia reducido 2.0%. La
reduccion experimentada en la construccion refleja
la constante contraccion en dicha industria, aunque
durante los ultimos tres (3) meses del presente
periodo del afio fiscal ha mostrado alzas, lo que se
puede considerar como algo sumamente positivo
dada las circunstancias por la que esta atravesando
la industria de la construccion. Las ventas al detalle,
ajustadas estacionalmente y por la inflacién, han
bajado 8.0%. Esta reduccion se debe al hecho de que
los precios de los bienes y servicios han continuado
aumentando sustancialmente por los pasados tres afios
y dichos aumentos persisten todavia, sobrepasando
el crecimiento nominal de las ventas al detalle. No
obstante, hay que sefalar que las ventas reportadas
durante este periodo estdn en terreno negativo por
primera vez desde el mismo periodo del afio fiscal
2001. El Indice de Comercio Exterior Neto disminuyd
6.6% para este periodo. Durante el mismo periodo del
afio fiscal anterior, el valor de la balanza comercial
habia disminuido 10.8%, lo que refleja una mejora
en dicho indicador. La tasa de inflacion se ubicd con
un alza de 16.0% durante el periodo de julio a marzo
del ano fiscal 2006, lo que indica un crecimiento
persistente en la tasa inflacionaria existente.

Ano Natural

Los primeros tres (3) meses del presente periodo del
afio natural 2006, reflejan el aumento en la actividad
econdomica mas débil desde ese mismo periodo del
afio natural 2002. El valor promedio del IAE reflejo
un alza de 0.4% respecto al mismo periodo del afio
anterior. La desaceleracion durante este periodo es
evidente. Cinco (5) de las ocho (8) series componentes
mostraron alzas durante este periodo.

Indice de Actividad Econdmica
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Fuente: Junta de Planificacion.
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Los vehiculos de motor registrados por primera vez
aumentaron 31.4%. Durante el mismo periodo del
aflo anterior, esta partida habia crecido en 34.3%.
El TAE en el Turismo creci6 3.9%, mejorando su
comportamiento respecto al mismo periodo del afo
anterior, que fue 2.4%. La produccion de energia
eléctrica, aumentd 1.6%, luego de haber aumentado
apenas 0.2% durante el mismo periodo del afio anterior.
Es notable destacar, que durante el periodo acumulado
hasta el mes anterior, o sea, hasta febrero, la produccion
energética habia estado 3.7% por encima de ese mismo
periodo del afio natural anterior, lo que implica una
significativa desaceleracion de este indicador de un mes
para otro.

El mercado laboral continia mostrando signos positivos,
aunque moderados, aumentando 0.9%. Durante el
mismo periodo del afio natural anterior, la plantilla
laboral, medida por el empleo asalariado no agricola,
habia aumentado en 1.2%. El IAE en la Construccion
crecid 1.5%, reflejando una recuperacion en esa
actividad si se toma en consideracion de que durante el
mismo periodo del afio anterior, este renglon se redujo
1.9%.

Por otro lado, las ventas al detalle, ajustadas
estacionalmente y por inflacion, presentan una reduccion
de 15.0% como resultado de un aplacamiento en
el ritmo de crecimiento de las ventas durante este

trimestre y una tasa de inflacion significativa que
sobrepasa el valor nominal de esta partida. El IAE en la
Manufactura presenta una reduccion de 1.6% para este
periodo, siendo la primera baja desde el mismo periodo
de 2002. El valor de este indicador durante el mismo
periodo del afio natural anterior habia registrado un alza
de 4.3%, lo que refleja una solida contraccion de afo
a afio. Este es uno de los principales indicadores del
IAE y de la economia de Puerto Rico, representando
aproximadamente el 40% del agregado econdomico para
el afo 2005. De hecho, la proporcion de la manufactura
respecto la produccion total de bienes y servicios, se ha
reducido por tercer afio en linea. Siendo la manufactura
el principal sector productivo de la economia del Pais,
esta reduccion debe plantear serias interrogantes que
deben ser atendidas en el corto plazo. Por otro lado,
la balanza comercial continia en terreno negativo. El
Indice de Comercio Exterior Neto se redujo 8.8%, luego
de haber disminuido 5.9% durante el mismo periodo del
afio anterior. El 99% de las exportaciones registradas y
el 92% de las importaciones registradas, corresponden
a manufactura.

Respecto al valor trimestral se refiere, el IAE presenta
para el primer trimestre del afio natural 2006 un alza
de apenas 0.4%. Este trimestre refleja una constante
desaceleracion a partir del segundo trimestre de 2005,
0 sea, por cuarto trimestre consecutivo, el IAE se ha
reducido paulatinamente.

CAMBIO CAMBIO DE DE DE DE
DATOS AJUSTADOS ESTACIONALMENTE MARZO MARZO MAR 2006 | FEBRERO MAR 2006 JULIO 2004 JULIO 2005 ENERO 2005 ENERO 2006
2006 2005 MAR 2005 2006 FEB 2006 | A MARZO 2005 | A MARZO 2006 | CAMBIO | A MARZO 2005 | A MARZO 2006 | CAMBIO

INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA 139.6 P 139.3 0.2% 139.6 [ 0.0% 138.2 139.5 0.9% 138.9 139.4 0.4%
COMPONENTES DEL INDICE:
EMPLEO TOTAL (miles de empleos) 1,0549 F 1,047.4 0.7% 1,056.3 F -0.1% 1,050.4 1,047.0 -0.3% 1,048 1,057 0.9%
INDICE EN LA MANUFACTURA (puntos) 162.8 F 165.8 -1.8% 163.2 F -0.2% 163.4 165.0 1.0% 165.4 162.7 -1.6%
INDICE DE COMERCIO EXTERIOR NETO (puntos) 117.9 F 119.4 -1.2% 108.0 F 9.2% 121.3 113.3 -6.6% 123.2 112.4 -8.8%
INDICE EN EL TURISMO (puntos) 145.1 P 139.4 4.1% 144.8 P 0.2% 138.7 142.6 2.8% 139.3 144.7 3.9%
VENTAS AL DETALLE (miles de $) 952,585 F| 1,114,745 | -14.5% | 940,695 F 1.3% 9,718,862 8,939,980 -8.0% 3,300,243 2,805,663 -15.0%
PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA (mkvh) 2,0558 F 2,108.6 -2.5% 2,046.4 F 0.5% 18,093.1 18,639.2 3.0% 6,055.7 6,150.6 1.6%
INDICE EN LA CONSTRUCCION (puntos) 1455 F 141.0 3.2% 143.6 F 1.3% 141.4 140.9 -0.4% 141.2 143.3 1.5%
VEHICULOS DE MOTOR (ntimero) 13,176 P 22,576 -41.6% 38,103 F| -65.4% 168,223 303,012 80.1% 62,539 82,205 31.4%
INDICE DE PRECIOS (BASE 1984=100) 3.098 2.628 17.9% 3.120 -0.7% 2.593 3.007 16.0% 2.632 3.140 19.3%

E=ESTIMADO

P=PRELIMINAR

F=FINAL

R=REVISADO

LAS SERIES PRESENTADAS EN LAS COLUMNAS DE ANO FISCAL Y NATURAL SON VALORES ACUMULADOS POR MESES,

EXCEPTO LAS SERIES DE EMPLEO Y LOS INDICES SECTORIALES QUE SE ACUMULARON Y LUEGO SE PROMEDIARON.

LOS VALORES DE LAS SERIES SON AJUSTADOS ESTACIONALMENTE. LAS SERIES MONETARIAS ESTAN DEFLACIONADAS. VP

LOS VALORES DE LOS CAMBIOS EN EL INDICE NO NECESARIAMENTE CUADRAN DEBIDO AL REDONDEO. 6-Jun-06

Fuente: Junta de Planificacion.
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Resumen

Recapitulando, la actividad econdémica en el Pais
continua mostrando sefiales de reduccion en la
velocidad del crecimiento. Segin los ultimos datos
recibidos, ya existen sefiales de una desaceleracion.
El valor promedio del IAE, en lo que va del presente
ano fiscal 2006, contintia descendiendo. Cada vez
que se afnade al periodo acumulado un mes, el valor
fiscal acumulado promedio del IAE se reduce por 0.1
punto porcentual. A este ritmo de desaceleracion, el
IAE podria situarse cercano a un crecimiento de 0.5%
para todo el afio fiscal 2006. Esto es sin considerar el
efecto que pudiese tener el cierre del gobierno central
en mayo de 2006. Por estas razones, es imperativo
mantener una vigilancia constante a los componentes
del TAE. La posibilidad de que pasemos a terreno
negativo es cada vez mas probable.

En cuanto a la confianza del consumidor, se ha
registrado una merma este primer trimestre del 2006.
La estimacion en cuanto a la confianza del consumidor
en Puerto Rico es compatible con esta valoracion. El
Indice de Confianza del Consumidor, publicado por
la Camara de Mercadeo, Industria y Distribucion de
Alimentos (MIDA), refleja dicha apreciacion. A la
misma vez, el nivel de confianza del consumidor de
Estados Unidos ha registrado una tendencia hacia
la baja en los ultimos cuatro meses hasta abril de
2006, segun el reporte del Indice de Sentimiento del
Consumidor de la Universidad de Michigan. Esto
muestra cautela por parte de los consumidores ante el
actual panorama econoémico.

La Reserva Federal ha entrado en un periodo
de cautela ante los crecientes indicios de una
desaceleracion en algunos sectores econdémicos, como
el inmobiliario, y del surgimiento de intenciones
a interrumpir a corto plazo las alzas en la tasa de
interés de referencia, lo que sugiere que se esta
llegando al limite de las alzas en las tasas sin afectar
el crecimiento econdmico. En otras palabras, se desea
evitar un endurecimiento en exceso de la politica
monetaria que cause un disloque en la actividad
econdmica, pero que a la misma vez, contenga las
presiones inflacionarias. La preocupacion hacia la
posibilidad de riesgo inflacionario aun persiste, ya
que durante los pasados tres (3) meses, la inflacion
medular, o aquella que excluye los volatiles precios
de los alimentos y la energia, ha alcanzado niveles

que estaria por encima del limite superior que es
armoénico con un nivel estable de precios. No obstante,
contintian los sefialamientos del FOMC en torno a una
continuidad de la fortaleza exhibida por la economia
norteamericana, ayudando en parte a un aterrizaje
suave de la economia de Puerto Rico, considerando la
coyuntura de la actividad econdomica que se observa en
el Pais. A pesar de esto, los datos mas recientes para
el primer trimestre del afilo 2006 para la economia
estadounidense y la local, reflejan asimetria en sus
tasas de crecimiento.

Por otro lado, el precio del barril de petroleo a nivel
internacional contintia escalando niveles preocupantes
a medida que ha sobrepasado la marca de los $70
el barril. En estos niveles, el precio del combustible
estd comenzando a sentirse en el bolsillo de los
consumidores y las empresas en la medida que cada
vez mas, los precios energéticos se trasladan a los
precios generales y afectan los ingresos y gastos
personales y corporativos. La dispersion del efecto
inflacionario a otros grupos o sectores de la economia,
pueden sobrepasar las expectativas de los analistas
y afectar el vulnerable crecimiento en la actividad
econdmica actual en el Pais.

La continuacién de la crisis politica de Nigeria, sigue
amenazando con desestabilizar la oferta mundial de
crudo y por ende, los precios del mismo. La disputa
internacional con respecto al programa de desarrollo
de energia nuclear en Iran, que aunque ha bajado
recientemente de tono, esta latente. Los rumores
de una intervencion militar sobre las instalaciones
nucleares en Iran, han tenido el efecto de aumentar
los precios del crudo ante la incertidumbre de
una interrupcion significativa en los abastos del
crudo. Ademas, las amenazas de Irdn de afectar los
abastecimientos de crudo al Oeste, en caso de surgir
una crisis geopolitica, mantienen los precios del
petréleo altos.

Durante este mes, los riesgos inmediatos para la
actividad econdomica en el corto plazo contintian
siendo: un choque en los precios del petroleo;
una continuaciéon de una constante alza en
el nivel de la tasa de interés con miras a
controlar la inflaciéon; una baja en la confianza
de los consumidores e inversionistas; una baja
sostenida en la produccion industrial (IAE en la
Manufactura); una estampida de inversionistas
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fuera de la economia de Puerto Rico; un tranque en la
confeccion del presupuesto para el ano fiscal 2006-07
(julio a junio); y una mayor degradacion del crédito
que afecte el nivel de los gastos publicos por medio
de la inversion interna bruta de capital fijo del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

Comercio Exterior

El valor de las exportaciones registradas para
marzo de 2006 fue de $5,668.8 millones, un aumento
de $696.2 millones o 14.0% al compararse con el
mismo mes del afio anterior. Esto puede atribuirse
parcialmente a un incremento de $400.8 millones
en las exportaciones a Estados Unidos de quimicos
(subsector 325, de acuerdo al Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte). En el periodo de
julio a marzo, las exportaciones registradas tuvieron
un alza de 3.9%, de $42,526.0 millones en el afo
fiscal 2005 a $44,180.2 millones en el ano fiscal 2006.
Esto puede atribuirse parcialmente a una expansion
de $880.2 millones o 36.4% en las exportaciones a
Estados Unidos de equipo y materiales de uso médico
(grupo industrial 3391, de acuerdo al Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte). Se
registr6 un crecimiento de $1,002.2 millones o 38.1%
en las exportaciones totales hacia Estados Unidos,
paises extranjeros ¢ Islas Virgenes para este grupo
industrial, y de $1,632.1 millones o 3.9% para todo
el sector de manufactura. El rengléon de los quimicos
representd el 63.9% del total de las exportaciones para
el periodo de afio fiscal.
Principales Exportaciones Registradas

Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)

julio - marzo
En millones de délares
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Fuente: Junta de Planificacion.

El valor de las importaciones registradas para
marzo de 2006 fue de $4,204.8 millones, un aumento
de $688.2 millones o 19.6% al compararse con el
mismo mes del afio anterior. Esto puede atribuirse
parcialmente a un incremento de $530.1 millones en

las importaciones desde paises extranjeros de quimicos
(subsector 325, de acuerdo al Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte). En el periodo de
julio a marzo, las importaciones registradas tuvieron
un alza de 14.1%, de $28,234.5 millones en el afo
fiscal 2005 a $32,202.9 millones en el afio fiscal 2006.
Esto puede atribuirse parcialmente a una expansion
de $1,537.6 millones o 36.2% en las importaciones
desde Estados Unidos de quimicos (subsector 325,
de acuerdo al Sistema de Clasificacion Industrial
de América del Norte). Se registr6 un crecimiento
de $2,017.2 millones o 16.3% en las importaciones
totales desde Estados Unidos, paises extranjeros e Islas
Virgenes para este subsector, y de $4,022.7 millones o
15.5% para todo el sector de manufactura.

Principales Importaciones Registradas

Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
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Fuente: Junta de Planificacion.

El saldo comercial para marzo de 2006 fue positivo
en $1,463.9 millones. Esto representa un alza de $8.0
millones o 0.6% al compararse con el mismo mes
del afio anterior. En el periodo de julio a marzo, el
saldo acumulado disminuyd en 16.2%, de $14,291.4
millones en el afio fiscal 2005 a $11,977.3 millones
para el afio fiscal 2006.

Balance Comercial de Puerto Rico
marzo 2006

Miles de délares

Miles de délares

5,700,000 = 5,700,000

5,200,000 — = 5,200,000
4,700,000 = 4,700,000

4,200,000 - 4,200,000

3,700,000 — | 3,700,000

S ’ \ |
/ ! = \ \/
e VAW L SV v J T 3200000

. A\ / \/ v
¥
Y
Importaciones

3,200,000 -
2,700,000 +° = 2,700,000

2,200,000 — =+ 2,200,000

1,700,000 = 1,700,000

1,200,000

1,200,000

Jan-03
Feb-03 |
Mar-03 |
Apr-03 T
May-03 |
Jun-03 |
Jul-03 |
Aug-03 |
Sep-03 |
Oct-03

Nov-03 |
Dec-03 |
Jan-04

Feb-04 |
Mar-04 |
Apr-04 |
May-04 |
Jun-04 T
Jul-04 T
Aug-04 T
Sep-04 |
Oct-04 |
Nov-04 |
Dec-04

Jan-05 T
Feb-05

Mar-05 T
Apr-05 |
May-05 |
Jun-05 |
Jul-05 |
Aug-05 |
Sep-05 |
Oct05 T
Nov-05 |
Dec-05 |
Jan-06 |
Feb-06

Mar-06

Fuente: Junta de Planificacion.
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Registro y Ocupacion en Hoteles y
Paradores

La actividad turistica sigui6 comportandose
positivamente en plena temporada alta. Las estadisticas
recopiladas para enero de 2006 demostraron la
efectividad de la promocion realizada por la Compaiiia
de Turismo. Ademas, la época navidefia sustentd estos
crecimientos. El registro en hoteles y paradores
alcanzo la cantidad de 182,023 personas, para un alza
de 8.8% en relacién con enero del afio anterior, cuyo
registro fue 167,282 personas. Tanto el registro de los
no residentes como los residentes reflejaron aumentos
de 10.2% y 4.6%, respectivamente. El registro de no
residentes fue 138,906 personas y el de residentes
43,117 personas.

Registro en Hoteles y Paradores
enero

Registros
200,000 182,023
165,333 166,285 167,282
150,000 | 143328
100,000
50,000
0
2002 2003 2004 2005 2006

Personas Registradas en

Hoteles y Paradores
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180,000

135,000
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Fuente: Compafiia de Turismo.

El registro en los paradores fue de 10,312 personas,
para una reduccion de 17.9% respecto a enero del
afio anterior, cuya cifra fue 12,559 registros. Por area
geografica, se observd que tanto en los hoteles del
area metropolitana, como los del area isla mostraron
crecimientos de 7.9% y 16.2%, respectivamente.

La tasa de ocupacion en hoteles y paradores alcanzo
67.9%, resultando en un aumento de 2.1 puntos
porcentuales respecto a enero de 2005. En los hoteles

turistas, paradores, y comerciales, la ocupacioén fue
71.2%, 36.6% y 53.2%, respectivamente.

Tasa de Ocupacion
enero

Por ciento
800
712
68.8 02005 m2006 658 679
600 543 532
407
40.0 36.6

20.0

0.0

Hoteles
Comerciales

Hoteles Turistas Paradores Hoteles y Paradores

Fuente: Compafia de Turismo.

Los cuartos noches ocupados totalizaron 259,620
mostrando un incremento de 8.0%. Los cuartos
noches disponibles alcanzaron un aumento de 4.6%
en relacion con enero de 2005.

A nivel fiscal, la efectividad de la promocion realizada
por la Compaiiia de Turismo, también se sintio.
Transcurridos siete meses del afio fiscal 2006, cl
registro en hoteles y paradores presentd un crecimiento
de 1.9%, respecto al mismo periodo del afo fiscal
2005. El registro alcanzado fue 1,199,643 personas,
para un aumento de 22,483 registros. El registro de
no residentes fue el que propulso este crecimiento, con
un total de 809,746 personas, incrementandose 3.8%
con relacion al acumulado del afio fiscal 2005. En este
periodo, los hoteles comerciales experimentaron un
ascenso en sus registros de no residentes de 32.0%.

Registro en Hoteles y Paradores
Afios Fiscales

julio - enero
Registros
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Fuente: Compafia de Turismo.

La tasa de ocupacion durante este periodo del
afio fiscal 2006, en hoteles y paradores fue
64.6%, resultando en una merma de 0.6 puntos
porcentuales, respecto al mismo periodo de julio a
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enero del afo fiscal 2005. No obstante, la ocupacion
en los hoteles comerciales se incrementd 3.5%.

Ventas al Detalle

La Compaiiia de Comercio y Exportacion de Puerto
Rico, a través de la Division de Investigacion de
Mercados y Economia, informé de acuerdo a la nueva
encuesta, que las ventas al detalle en marzo de 2006,
alcanzaron la cantidad de $2,840.3 millones. Esto
representd un crecimiento de $20.7 millones o 0.7%
en relaciéon con marzo de 2005.
Ventas al Detalle
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico.

Los primeros cinco establecimientos que mas aportaron
a este aumento respecto a marzo de 2005, fueron los
siguientes: tiendas por departamentos, 10.6%; madera,
materiales de construccion y casas moviles, 8.4%:;
tiendas de variedades, 5.4%; tiendas de alimentos,
3.7%; y otros sectores que no estan incluidos en los
demas, 3.4%.

De otra parte, los establecimientos que revelaron
mayores reducciones en sus ventas respecto a marzo
del afo anterior fueron: tiendas de radios, televisores
y enseres eléctricos y tiendas de computadoras
y programas de computadoras, 12.5%; joyerias,
7.3%; tiendas de efectos para automoviles y el

hogar, 7.2%; tiendas de carnes y mariscos, 7.0%; y
mueblerias, 6.8%.

Al evaluar el comportamiento de las ventas al detalle
a través de la Isla, la region de Bayamon presentd un
aumento de 4.4%, cuando registro la cuantia de $22.2
millones. Mientras, las ventas correspondientes al resto
de la Isla alcanzaron el monto de $2,311.4 millones,
lo que constituyd un descenso de 0.7% en relacion
con marzo de 2005, cuando se registraron $2,313.0
millones.

Todas las regiones reflejaron aumentos en sus ventas
exceptuando las regiones de Aguadilla, Caguas y San
Juan que presentaron mermas de 0.9%, 2.6% y 1.1%,
respectivamente. Los crecimientos reportados fueron en
las siguientes regiones: Guayama, 3.7%; Arecibo, 3.1%;
Ponce, 2.9%; Mayagiiez, 2.0%; y Fajardo, 0.1%.

Ventas al Detalle por Regién
Tasa Anualizada

marzo 2006
Por ciento
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico.

Durante los primeros ocho meses del aiio fiscal 2006,
periodo que comprende de julio de 2005 a marzo de
2006, las ventas al detalle acumuladas fueron $26,894
millones, para un incremento de 6.5%, en relacion con
el mismo periodo del afo fiscal 2005.

Ventas al Detalle
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico.
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Los establecimientos que mas aportaron este aumento
son los siguientes: ventas de vehiculos de motor,
10.5%; tiendas de ropa para damas, 10.2%; tiendas
de variedades, 9.4%; tiendas de radios, televisores
y enseres eléctricos y tiendas de computadoras y
programas de computadoras, 8.3%; tiendas por
departamento, 7.8%; y cafeterias y restaurantes, 7.5%.

Por region, en este periodo del afio fiscal 2006, la region
de San Juan presentd un crecimiento de 7.6%, siendo el
mas alto en términos porcentuales, con relacion al mismo
periodo del afo fiscal 2005. Todas las demas regiones
reflejaron aumentos en sus ventas, los mismos fueron
los siguientes: Mayagiiez, 7.5%; Bayamon, 6.7%; Ponce,
6.3%; Fajardo, 6.1%; Guayama, 5.4%; Arecibo, 5.1%;
Caguas, 4.8%;y Aguadilla, 3.9%.

Ventas al Detalle

Afios Fiscales
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico.

oct nov dic ene feb mar

San Juan 1,076,302 | 1,110,720 | 1,337,523 998,687 953,644 985,309 996,405 -1.1 9,603,923 7.6
Aguadilla 101,891 104,566 121,299 97,725 91,065 98,238 99,171 -0.9 927,013 3.9
Arecibo 248,056 268,861 314,938 264,749 251,353 277,440 269,090 3.1 2,513,154 5.1
Caguas 417,068 421,004 498,447 405,444 385,209 401,210 411,799 -2.6 3,833,405 4.8
Fajardo 51,693 56,699 65,122 48,977 47,624 52,433 52,380 0.1 487,069 6.1
Guayama 44,467 48,677 56,202 44,227 41,300 45,205 43,614 3.7 413,437 5.4
Mayagiiez 196,397 201,921 241,777 189,920 180,241 192,674 188,948 2.0 1,771,818 7.5
Ponce 263,469 282,794 324,883 253,214 237,815 258,914 251,559 2.9 2,373,244 6.3
Bayamoén 531,815 549,554 722,615 516,441 496,127 528,843 506,608 4.4 4,970,513 6.7

Fuente: Compafia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico.

Indice General de Precios

En abril de 2006, el Indice de Precios al Consumidor
(IPC) registré un nivel de 306.1 puntos. Al compararlo
con abril del afo anterior, cuyo registro fue 270.0
puntos, aumentd 13.4%.

Indice de Precios al Consumidor

abril
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Los grupos principales que presentaron aumentos en
sus indices comparandolos con abril de 2005 fueron:
alimentos y bebidas, 17.9%; transportacion, 10.2%;
alojamiento, 7.5%; educacién y recreo, 5.9%; otros
articulos y servicios, 5.8%; y cuidado médico, 4.1%.
El grupo de ropa y servicios relacionados se mantuvo
en el mismo nivel del mes anterior.

Indice de Precios al Consumidor
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Tasa Anualizada
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Al comparar el IPC de abril 2006, respecto al mes
anterior, se reflejo una reduccion de 1.2%.
Indice de Precios al Consumidor
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El grupo de alimentos y bebidas por tercer mes
consecutivo mostro la mayor disminucion en su
indice, una baja de 3.1% con respecto al mes anterior.
Esta baja se presentd en el componente de alimentos
en general, el cual se redujo 3.3%, y dentro de
éste, alimentos consumidos en la casa con 3.5%.
El integrante que provocd este cambio fue frutas y
vegetales que disminuy6 en 4.9%, debido a los precios
mas bajos reportados en tomates y calabazas.

Indice de Precios al Consumidor
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Por otro lado, los demas grupos principales
mostraron aumentos de mes a mes, excepto el
grupo de educacion y recreo, el cual se mantuvo
en el mismo nivel del mes anterior. El grupo de
transportacion mostrdé un alza de 5.9%. La misma
fue inducida por el subgrupo de transportacion
privada con 7.8%, debido al alza en los precios
de la gasolina. En cuidado médico, se registrod
un crecimiento de 1.1%, debido al incremento de
3.2% en el componente de otros servicios médicos,
a causa de costos mas altos en las tarifas de los

planes médicos. En alojamiento, hubo un aumento
de 0.4%, ocurrido en el subgrupo de enseres y
servicios del hogar, el cual se incrementd 1.2%.
Dentro de éste, el integrante de combustible y otras
utilidades crecido 2.2%, debido al incremento en
el factor de ajuste de combustible para producir
electricidad. Mientras, el renglon de otros articulos
y servicios se incrementd 0.3%, causado por el
subgrupo de gastos miscelaneos, el cual aumento
1.5%, como resultado del alza en la tasa de interés
de préstamos personales. El grupo de ropa y
servicios relacionados subid 0.1%. Los subgrupos
que aportaron a este crecimiento fueron: accesorios,
aumentado 0.5%, debido a precios mas altos en
relojes y otras joyas para hombres; y servicios de
cuidado de la ropa y otros, creciendo 0.5%, a causa
de costos mas altos en los servicios de lavanderia.

Durante el periodo julio a abril del afio fiscal 2006,
el IPC reflej6 un aumento de 15.7% respecto al
mismo periodo del afio fiscal anterior.

Indice de Precios al Consumidor

Afios Fiscales
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40 :
0 t t t t 0.0
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El poder adquisitivo del délar del consumidor
ascendio de 32 centavos en marzo a 33 centavos
en abril de 2006, respecto a su valor de 100 en
1984.

Precios Promedios de la Gasolina

Segtn la Encuesta Mensual de Precios Promedios
de la Gasolina al Detalle realizada durante
los dias 25 y 26 de mayo de 2006, en las
diferentes estaciones alrededor de la Isla, por el
Departamento de Asuntos del Consumidor (DACO),
se reflejé un descenso en el precio promedio
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general de la gasolina al totalizar $2.7379 por Precios Promedios Mensuales
galon. Esto representd una baja de 12.56 centavos de Gasolina al Detalle
por galén con respecto a abril ($2.8635 galén) y | oot

un incremento de 63.9 centavos al compararlo con o —Regular - Super /\ I
mayo del afio anterior ($2.099 galon). El precio
de la gasolina regular ($2.6343) mostr6 una baja
de 15.27 centavos con respecto al mes anterior y
estd 62.5 centavos mds cara con respecto a mayo
del afio anterior. La gasolina premium ($2.8489)
experimentd un descenso de 9.53 centavos con
respecto a abril y esta 65.8 centavos mas cara con
respecto a mayo de 2005.

* - Los datos de julio de 2005 corresponden a la Encuesta Bisemanal, debido a que la Encuesta Mensual no se pudo realizar por causa de
Ia huelga de ios camioneros.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina en
Puerto Rico reportados al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina
16 de junio de 2006
GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galon)

MAYORISTA 87 octanos 91 octanos FECHA Diesel FECHA

(litro)  (galén) | (litro) (galén) (dd/mm/aa) (litro)  (galén) (dd/mm/aa)
67.70 256.27 | 7470 282.77 Viernes, 09 de Junio de 2006 66.60 252.12 Viernes, 09 de Junio de 2006
ESSO 67.70 256.27 | 74.70 282.77 Martes, 13 de Junio de 2006 67.60 25590 Martes, 13 de Junio de 2006
67.70 256.27 | 7470 282.77 Miércoles, 14 de Junio de 2006 68.60  259.69 Miércoles, 14 de Junio de 2006
66.76  252.70 | 70.75 267.80 Martes, 06 de Junio de 2006 65.70  248.70 Viernes, 21 de Abril de 2006
TEXACO 66.76  252.70 | 71.75 271.60 Miércoles, 07 de Junio de 2006 65.70  248.70 Viernes, 21 de Abril de 2006
66.76  252.70 | 71.75 271.60 Miércoles, 07 de Junio de 2006 66.70  252.50 Martes, 13 de Junio de 2006
66.71 25251 | 7271 27522 Miércoles, 07 de Junio de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
SHELL 67.71  256.30 | 73.70  279.00 Sabado, 10 de Junio de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
67.71 256.30 | 74.71  282.79 Martes, 13 de Junio de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
65.74 24887 | 71.74 27157 Jueves, 25 de Mayo de 2006 67.73  256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
GULF 66.75 25266 | 71.74 271.57 Miércoles, 07 de Junio de 2006 67.73  256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
66.75 25266 | 72.74  275.36 Sabado, 10 de Junio de 2006 67.73  256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
64.96 24590 | 70.51  266.90 Viernes, 02 de Junio de 2006 64.96 24590 Martes, 19 de Abril de 2005
CARIBE 66.04 249.99 | 7156 270.90 Sabado, 03 de Junio de 2006 64.96 245.90 Martes, 19 de Abril de 2005
67.07 25390 | 72.62 274.90 Martes, 06 de Junio de 2006 64.96 24590 Martes, 19 de Abril de 2005
61.79 23390 | 69.19 261.90 Jueves, 25 de Mayo de 2006 62.05 234.90 Jueves, 25 de Mayo de 2006
TORAL OIL 64.70 24490 | 72.09 27290 Martes, 06 de Junio de 2006 64.43 243.90 Martes, 06 de Junio de 2006
63.80 24150 | 72.62 27490 Miércoles, 14 de Junio de 2006 64.19  243.00 Miércoles, 14 de Junio de 2006
Total Petroleum 66.70 25249 | 75.70 286.55 Miércoles, 07 de Junio de 2006 67.70  256.27 Miércoles, 31 de Ma){o de 2006
Puerto Rico Corp. 67.70 256.27 | 76.70 290.34 Martes, 13 de Jun!o de 2006 67.70  256.27 Martes, 13 de Junfo de 2006
67.70 256.27 | 7470 282.77 Viernes, 16 de Junio de 2006 67.70  256.27 Martes, 13 de Junio de 2006
66.28 25090 | 71.04 268.90 Domingo, 11 de Junio de 2006 65.78  249.00 Domingo, 11 de Junio de 2006
San Juan Oil 6522 246.90 | 69.98 264.90 Miércoles, 14 de Junio de 2006 65.51  248.00 Miércoles, 14 de Junio de 2006
63.27 23950 | 68.13 257.90 Jueves, 15 de Junio de 2006 65.25 247.00 Jueves, 15 de Junio de 2006
6549 24790 | 7315 276.90 Martes, 06 de Junio de 2006 63.40  240.00 Viernes, 09 de Junio de 2006
Best Pet. Corp 63.11  238.90 | 68.92 260.90 Viernes, 09 de Junio de 2006 63.67 241.00 Viernes, 09 de Junio de 2006
65.22 24690 | 69.98 264.90 Sabado, 10 de Junio de 2006 64.72  245.00 Sabado, 10 de Junio de 2006
63.46 24022 | 68.21 258.22 Miércoles, 14 de Junio de 2006 63.86 241.72 Miércoles, 14 de Junio de 2006
Peerless 61.61 23322 | 66.63 252.22 Jueves, 15 de Junio de 2006 63.59  240.72 Jueves, 15 de Junio de 2006
61.61 23322 | 66.63 252.22 Viernes, 16 de Junio de 2006 63.59 240.72 Viernes, 16 de Junio de 2006

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario
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Comercio Exterior

Segtin el Negociado del Censo y el Negociado de
Analisis Economico del Departamento de Comercio
federal, en abril de 2006, el total de exportaciones
e importaciones alcanz6 $115.7 y $179.1 millardos,
respectivamente. Esto representd un déficit en los
bienes y servicios de $63.4 millardos, el cual estaba
en $61.9 millardos (revisado) en marzo.

Balance Comercial de Estados Unidos
Bienes y Servicios
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Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Analisis Econémico,
Departamento de Comercio federal.

El valor de las exportaciones en abril de 2006
fue $0.3 millardos menor que el total de $115.9
millardos registradas en marzo. En relacion con las
importaciones, en abril se registraron $1.3 millardos
mas que el total de $177.8 millardos de marzo.

En abril, el déficit de bienes crecié $1.8 millardos
con relacion al total de $69.5 millardos de marzo, y
el excedente en los servicios subidé $0.2 millardos,
totalizando $6.0 millardos. Las exportaciones de
bienes disminuyeron $0.5 millardos, alcanzando
$81.9 millardos. No obstante, las importaciones
de bienes subieron $1.3 millardos, alcanzando
$151.3 millardos. Las exportaciones de servicios
crecieron $0.2 millardos, totalizando $33.8 millardos.
Sin embargo, las importaciones de servicios se
mantuvieron basicamente sin cambios, totalizando
$27.8 millardos.

De marzo a abril de 2006, las exportaciones de
bienes reflejaron incrementos en automoviles, piezas
y motores ($0.1 millardos). Las bajas ocurrieron en
bienes de consumo ($0.4 millardos); y bienes de

capital ($0.2 millardos). Sin embargo, las partidas de
los suministros y materiales industriales; alimentos y
bebidas; y otros bienes; se mantuvieron basicamente
sin cambios.

En el mismo periodo, las importaciones de bienes
reflejaron aumentos en los suministros y materiales
industriales ($2.4 millardos); automoviles, piezas y
motores ($0.4 millardos); y bienes de capital ($0.1
millardos). Las reducciones ocurrieron en los bienes
de consumo ($1.3 millardos); otros bienes ($0.2
millardos); y alimentos y bebidas ($0.1 millardos).

Indice de Precios al Consumidor

El Departamento del Trabajo federal informd que
el Indice de Precios al Consumidor (IPC) reflejo
un incremento de 0.4% en mayo de 2006, ajustado
estacionalmente, luego de subir 0.6% el mes anterior.
El nivel, sin ajustar, del IPC en mayo de 2006 fue
202.5 puntos (1982-84=100), colocandose 4.2% por
encima de mayo de 2005.
Indice de Precios al Consumidor (IPC-U)
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo
federal.

En mayo los precios de la energia experimentaron un
alza de 2.4%, luego del aumento de 3.9% registrado
en abril. Los precios de los alimentos registraron un
leve aumento de 0.1% con relacion al mes anterior y
manteniendo el comportamiento positivo que registro
durante el afio 2005 y lo transcurrido de 2006.

Por categoria, los precios relacionados a la
transportacion subieron en mayo 1.5%, después de
subir 2.4% en abril, manteniendo un comportamiento
similar a los experimentados con los precios de la
energia. También, los costos de las vestimentas
registraron una conducta similar, aumentando
0.2% en mayo después de aumentar 0.6% en abril.
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Los servicios médicos mostraron un crecimiento de
0.3%, luego de crecer 0.4% en abril. La categoria de
recreacion, al igual que la de alimentos y bebidas,
subieron 0.2%, cada una. Mientras, la de educacion
no registrd6 cambio alguno. La categoria de vivienda
crecio 0.3%, luego del alza de 0.1% en abril.

La inflacién subyacente, que excluye los volatiles
componentes de alimentos y energia, aumento
0.3% por tercer mes consecutivo, manteniendo su
estabilidad. Esto es indicativo de que las presiones
inflacionarias subyacentes todavia se mantienen
controladas.

Indice de Precios al Productor

El Indice de Precios al Productor (IPP) de bienes
terminados reflejo6 un incremento de 0.2% en mayo
de 2006, después de ascender 0.9% el mes anterior y
0.5% en marzo. El nivel, sin ajustar, del IPP en mayo
fue 161.2 puntos (1982=100), colocandose 4.5% por
encima de mayo de 2005.
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo
federal.

Los precios de la energia registraron un crecimiento de
0.4% en mayo. En abril se registro un alza de 4.0%,
siendo el mayor aumento desde octubre de 2005. Los
costos de la gasolina aumentaron significativamente
2.2% en mayo, luego de subir 12.3% en abril. El
combustible de calefaccion para los hogares, también
aument6 en mayo de 2006, registrando un alza de 2.6%,
luego del 13.7% el mes pasado. Ademas, el costo de la
electricidad residencial registro un leve aumento de
0.1%, después del 0.6% el mes anterior. No obstante,
el gas residencial descendi6 3.1%. Ademas, los precios
de los automoviles bajaron 0.4%.

Mientras, los costos relacionados a los alimentos,
disminuyeron 0.5% en mayo. Los mismos habian
ascendido 0.1% en abril y 0.5% en marzo.

El indice estructural de precios al productor, que
excluye los costos de energia y de alimentos, subid
0.3% en mayo, después de un avance de 0.1% el mes
anterior.

aimomacion 5"

Proyecciones Econémicas para la
Economia Mundial y el Caribe 2006-2007

Durante el 2006, se espera que el crecimiento de la
economia mundial alcance 3.5%, muy similar al del
pasado afio. Uno de los factores para dicho incremento
es la persistencia de algunos rasgos distintivos en
Europa y Estados Unidos. Las economias asistidas
fueron las que lideraron en lo relacionado a las
exportaciones. La economia de China registré6 un
rapido crecimiento durante el 2005, mientras que para
el 2006 se espera que el Producto Interno Bruto (PIB)
supere nuevamente el 9.0%, alcanzando 9.5%. Por
otro lado, se espera que la economia de Japon crezca
alrededor de 3.0% gracias a un sector externo mas
dinamico y a un gasto de inversion que presentara
nuevamente buenas perspectivas en el contexto de
la moderacién que ha caracterizado a la economia
japonesa. Igualmente, la economia norteamericana
tuvo una desaceleracion al registrar un crecimiento
de 3.5%, (grafica) aunque nuevamente fue la mayor
dentro del mundo industrializado durante el 2005.

La zona europea indica que nuevamente el Reino
Unido lidera el crecimiento en el 2006, con una
tasa similar a la del pasado afno. Para el resto de
Europa se espera una expansion moderada, la cual
fluctuard entre 1.0% a 1.5%. En América Latina y
el Caribe, el PIB crecerd a una tasa de 4.6% para
el 2006 mientras que para el 2007 se proyecta una
disminucion al alcanzar un 4.0%. El principal factor
de incertidumbre para la regiéon son los posibles
cambios en la evolucion de la economia de Estados
Unidos, debido a la importancia del mercado de este
pais para las exportaciones. Otro factor de riesgo
vinculado al punto anterior es la tendencia alcista de
la tasa de interés internacional, muy vinculado a la
politica monetaria en los EEUU.
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La nueva proyeccion del crecimiento econémico para el
2006 se reviso, esto debido principalmente al aumento
de la proyeccion de Argentina y Venezuela. Para el
2006 se proyecta una tasa de crecimiento cercana al
6.9% en el Cono Sur, relacionado primordialmente
al crecimiento de 7.5% que se proyecta que alcance
Argentina, debido al dinamismo de la demanda interna,
principalmente de la inversion. En el mencionado pais,
la construccion, la industria manufacturera, el comercio
y la recuperacion del sector financiero seran los sectores
que marcaran la pauta de crecimiento del presente afo,
mientras que para el 2007 se espera un crecimiento de
5.5% para Argentina.

Proyecciones Econémicas del PIB
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe.

Indicadores Econémicos de Peru para el
primer trimestre de 2006

Segun los ultimos datos ofrecidos por el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica de Peru
(INEI), la actividad productiva de los sectores
econémicos durante el primer trimestre de 20006,
muestra una tendencia de crecimiento, destacandose
el comportamiento observado en las actividades de
manufactura, pesca, electricidad y agua.

La actividad en la manufactura registré un crecimiento
de 6.3%, estimulado tanto por la demanda interna
como externa. Este avance fue resultado de la

contribucién positiva de las industrias productoras de
bienes de capital, con crecimientos de 10.3%, 3.2%
y 11.3%, respectivamente. Las principales ramas
industriales que aportaron al crecimiento como parte
de la industria de bienes intermedios fueron: productos
metalicos para uso estructural, 36.2%; productos de
arcilla y cerdmica no refractaria para uso estructural,
26.6%; y actividades de impresion, 12.6%.

Por otra parte, la actividad pesquera registré un alza de
19.8%, que se debié primordialmente al desembarque
de especies destinadas a la elaboracion de productos
congelados, 31.3%; productos enlatados, 56.5%; y
produccion industrial de harina y aceite de pescado,
44.1%. En el caso del sector de electricidad y agua,
el aumento fue de 6.7%. El mismo fue resultado
del dinamismo en la produccién del subsector de
electricidad con un crecimiento de 7.6% y también del
ligero avance de 0.5% en el subsector de agua.

El sector de mineria e hidrocarburos tuvo un alza
de 5.0%, apoyado en la expansion de 5.4% de la
actividad minera metalica. En ésta tuvo lugar la
produccion de mayores volimenes de oro y cobre
con aumentos correspondientes de 16.1%, 14.9% y
6.7%, al comparar con el primer trimestre del afio
pasado.

El sector agropecuario aument6 su produccion en
2.0%, sustentado en gran parte por el subsector
pecuario, el cual experimenté un avance de 4.3%.
El desempeiio favorable del subsector pecuario se
apoy6 principalmente, en los niveles superiores
de produccién de ave, 3.7%; vacuno 5.6%; leche
fresca, 7.5%; y huevos, 11.6%; con una contribucion
conjunta de 1.9 puntos porcentuales al resultado
sectorial. La produccion acumulada de ave en los
tres primeros meses del afio, alcanz6 las 286,484
toneladas, para un incremento de 10,279 toneladas, al
compararla con el mismo periodo del pasado afo.
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Indice de Actividad Econémica ! 138.7 ! 139.0r ! 139.6 ! 139.6p E 2.3 1.6 0.9 0.4 ! 0.9 21 27
Empleo (miles) ** | 1,263 | 1,225 | 1,265 | nd | 2.1 3.0 11 nd | 1.9 3.1 1.8
Desempleo (miles) ** 1 153 . 160 137 n/d i 9.4 12.7 24.1 nd i -4.9 -5.8 4.2
Tasa de desempleo ** | 108 | 1.5 | 98 | nid | 0.7 0.9 2.0 nd 1.2 1.4 05
Empleo Total No Agricola*** | 1,075.7 | 1,049.2 | 1,050.5 | n/d | 0.0 -0.3 -1.6 n/d | -0.5 2.1 3.9
Empleo en Manufactura (miles) *** 0 111.6 ! 111.5 ! 110.5 ! n/d ! -0.5 2.4 -5.3 nid ! -4.2 -0.4 1.4
Noémina de los trabajadores de | | | | | |
produccién (miles $) L 182,841 1 182,115 1 182,911 nid 2.8 49 5.0 nd 1 04 6.1 1.6
Horas mensuales trabajadas en la ! ! ! ! ! !
manufactura (miles) | 16283 | 16297 | 16,278 | nid | 0.4 1.6 -5.8 nd | 23 1.2 0.1
Numero de permisos de construccion | 826 | 627 | 789 | 961 | -1.6 2.8 0.3 0.8 | 1.3 -3.6 7.2
Valor (miles $) I 236370 | 172,757 | 235823 | 297,304 | 7.2 12 -19.8 85 | 44 2.1 8.5
Registro en hoteles y paradores i 168,880 i 182,023 i n/d i n/d i 1.4 25 -1.2 n/d i 2.0 4.7 1.2
Tasa de ocupacion * i 64.0 ! 67.9 n/d n/d ¢ -3.3 -1.5 -1.8 nd -0.9 -1.7 6.6
Vehiculos de motor registrados por | | | | | |
primera vez (numero) ' 25,765 24,311 1 n/d n/d 613  134.2 92.1 n/d :  103.4 11.2 -35
Nuevos I 22,666 | 20,822 | g | g | 743 1632  128.0 nd | 1384 9.8 -13.2
Usados i 3,099 | 3,489 | nd | nd | 24.3 55.1 5.5 nd | 12.8 14.7 38.0
Energia Eléctrica (millones KWH) H ' H H H H
generacion ! 2,018.2 ! 1,909.6 ! 1,788.3 ! 2,019.7 ! 5.6 6.2 1.1 1.4 ! 3.0 0.3 1.3
consumo 0 1,633.6 ! 1,590.2 ! 1,468.6 ! 1,641.4 ! 6.5 2.8 2.9 QL 2.1 -0.5 1.8
Ventas al detalle (miles $) ! 3,743,373 r! 2,846,005 ! 2,684,378 ! 2,840,267 ! 15.5 12.4 6.0 1.7 ! 6.6 n/d n/d
Comercio Exterior i i i i i i
exportaciones (miles $) . 5,355,507 . 4,615,834 | 4,920,761 . 5,668,780 . 1.4 3.4 -0.1 86 . 3.9 3.1 3.1
importaciones (miles $) I 3975464 | 3460197 | 3065886 | 4,204,833 | 7.6 109 213 99 | 141 26 176
Indice de Precios al Consumidor i 309.0 i 320.2 i 312.0 i 309.8 i 14.5 15.2 13.3 19.3 i 16.0 13.2 8.3
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Serefiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
****  Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacioén no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
P Preliminar.
r Revisado.

Fuente: Junta de Planificacion.
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P.O. Box 41119, San Juan, Puerto Rico 00940-1119

Tel. (787) 723-6200 ext. 5648 Fax (787) 722-6783 -, . . .
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