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De datos, interpretaciones y recesiones

Desde que comenzdé la publicacion del Resumen
Econémico Semanal hemos resistido el publicar un
editorial ya que consideramos que el uso fundamental
de esta publicacion es unicamente informar sobre
sucesos en la economia de Puerto Rico y del exterior.
Sin embargo, durante estos dias ha surgido un debate
en el cual la Junta de Planificacion de Puerto Rico
esta en el mismo centro de la controversia. Por ello,
como Editor en Jefe del RES, como lo conocemos en
la Junta de Planificacion, he decidido que es necesario
emitir unas declaraciones.

Recientemente se ha desatado una controversia sobre
la probabilidad de que la economia de Puerto Rico
haya entrado en una recesion durante la primera mitad
del afio fiscal 2006. La controversia ha abarcado a
varios economistas, empresarios, gerentes, técnicos y
otras personas tanto del sector ptblico como privado.
Incluso, se ha aducido que la controversia tiene sus
origenes en “la falta de datos”, “la calidad de los
datos” y otras expresiones de corte similar. Ademas,
se ha querido dar a entender que, y cito, “el Gobierno
tiene miedo de aceptar que hay una recesion”, o bien
“el Gobierno no quiere aceptar que hay una recesion”,
y argumentos similares. Quisiéramos aprovechar este
espacio para hacer unas aclaraciones al respecto.

Puerto Rico, a diferencia de Estados Unidos y
otros paises, no cuenta con estimados trimestrales
del Producto Nacional Bruto (PNB) o del Producto
Interno Bruto (PIB). El Sistema de Cuentas Nacionales
(SCN) de Puerto Rico es de base anual y levanta
informacion de manera directa para la casi totalidad de
sus componentes. Esto es: la informacion se obtiene
de documentos administrativos, como las planillas
de contribucion sobre ingresos de corporaciones y
otros negocios, de encuestas directas a negocios, de
examenes de los libros de negocios, asi como de
datos crudos de las exportaciones e importaciones del
pais. Como todo sistema de cuentas nacionales, se
construyen agregados macroeconémicos por el lado
de los ingresos y por el lado de los gastos y luego se
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reconcilian. La reconciliacion genera lo que se conoce
como discrepancia estadistica que se trata de reducir a
un minimo mediante iteraciones de cuadre adicionales.
Ademas, la Junta de Planificacion de Puerto Rico
cuenta con un Sistema de Insumo-Producto (SIP) que
traza los insumos y las ventas de toda la produccion
del pais. Este sistema permite a su vez detectar
deficiencias de informacion del SCN lo cual ayuda
a completar aquellas lagunas que quedan aun luego
de un cuadre. Todas las metodologias utilizadas por
la Junta de Planificacion responden a las emitidas
por las Naciones Unidas sobre sistemas de cuentas
nacionales. Si bien es cierto que el SCN requiere de
una actualizacion para incorporar cambios que se han
hecho a estos sistemas asi como la actualizacion de los
deflactores (algo que requiere que el Departamento del
Trabajo y Recursos Humanos elabore el nuevo Indice
de Precios al Consumidor), el SCN de Puerto Rico es
suficientemente robusto como para dar un cuadro de
la condicion de la economia del Pais. Respecto a la
actualizacion del SCN, esto es algo que la Junta de
Planificacion ya ha comenzado a esbozar mediante
un acuerdo con el Bureau of Economic Analysis del
Departamento de Comercio de Estados Unidos que se
esta desarrollando y la contratacién de tres expertos
locales en el SCN de Puerto Rico.

Es obvio que la calidad del sistema de cuentas
dependera de la calidad de los datos que se utilicen
para construirlo. En este sentido, la calidad de los
datos depende de la informaciéon que suministra
el sector privado por medio de los documentos
administrativos, las encuestas que se le someten y el
estado de sus libros. Si los datos que se encuentran
en estos documentos oficiales tienen deficiencias, ello
no es responsabilidad de la Junta de Planificacion, y
no es posible corregirlos todos mediante un proceso
de auditoria debido a la magnitud del trabajo que
conlleva auditarlos todos. Lo mas que puede hacer la
Junta de Planificacion es auditar algunos de los datos
como parte de un control de calidad. Para entender la
magnitud de los datos, piense en la cantidad de bienes
que se importan a Puerto Rico lo cuales requieren
de precios, deflactores, etc. Algunos de esos bienes
son de consumo, otros son bienes intermedios de
produccién y otros se reexportan. De manera que, en
un sentido estrecho, la responsabilidad de suministrar
buena informacién recae sobre los hombros del sector
privado.

Ademés, la recopilacion, analisis y publicacion de
datos, estadisticas e informacidon (notese que son
diferentes) depende también de la celeridad con que el

sector privado provea la informacion correcta y al dia.
Este constituye uno de los puntos que mas problemas
genera en la recopilacion de datos e informacion: no
llegan a tiempo. En muchas ocasiones el personal
de la Junta de Planificacion ha tenido que acudir
en persona para levantar los datos e informacion de
muchas firmas, generando asi una mala utilizacion
del recurso humano, atrasos en el flujo de datos
e informacion con la pérdida de valor de ésta en
términos de su actualidad y pertinencia, todo esto en
una economia que se precia del uso eficaz y eficiente
de la tecnologia de informatica y telecomunicaciones.

Los datos que se obtienen mensualmente han
servido de base para la construccién de un Indice
Coincidente de Actividad Econémica (ICAE). La
Junta de Planificacion contd en el pasado con un
indice de actividad econdmica que fue retirado en
el afo 2000 por deficiencias en su medicion. Desde
diciembre de 2001 a junio de 2002, personal de la
Junta de Planificacion trabajo en la elaboracion de
un nuevo indice. El trabajo teodrico y practico que
se desarrolld representa una aportacion al analisis
econométrico, al analisis de ciclos economicos y al
desarrollo de indices. De hecho, el escrito teorico se
circuld entre un grupo amplio de economistas para
obtener sus comentarios y recomendaciones. Ademas,
se desarrolld6 un manual de métodos y procedimientos
para el calculo de ICAE que lo utiliza el personal de
la Unidad de Indices del Programa de Planificacion
Econdémica y Social. Durante los afios fiscales 2003 a
2005 la Junta de Planificacion estuvo analizando los
resultados del ICAE de manera experimental antes
de darlo a la luz publica. Los resultados hablan por
si mismos: en la publicacion mensual del ICAE se
puede observar la manera en que este instrumento
indica claramente los puntos de inflexiéon del PNB, la
velocidad y la tasa de cambio.

El ICAE de la Junta de Planificacion es un indice de
base mensual. Asi, hemos observado la desaceleracion
que ha ocurrido en la economia de Puerto Rico desde
diciembre de 2005 y que desde marzo de 2006 ya se
ha difundido a las variables principales componentes
del ICAE de manera firme y acelerada y refleja,
por priera vez desde la recesion de 2001-2002 una
reduccion anualizada en el ICAE. Esta condicion ya
cumple con los requisitos necesarios para el inicio de
un proceso recesionario. De hecho, en agosto de 2002
la Junta de Planificacion utilizé el indice para alertar
sobre la recesion que afectd a la economia de Puerto
Rico en ese afio fiscal. En aquel momento el ICAE
se encontraba todavia en su fase experimental, pero
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resultd lo suficientemente robusto para alertar sobre
el inicio de una recesion que afectdo el PNB de dicho
afio.

Ahora bien, ;qué es una recesion? De acuerdo
al NBER una recesion se define como una caida
significativa en la actividad econdmica dispersa a
través de toda la economia, que dure por lo regular al
menos dos trimestres, que sea visible en la produccion
industrial, el empleo y las ventas al por mayor y al
detalle. Una recesion comienza justo luego de que
una economia llega a un pico de actividad y termina
cuando la economia llega a un valle. Entre valle
y pico la economia estd en expansion, que es el
estado normal de una economia. Las recesiones son
breves y ocurren con no mucha frecuencia, aunque
son un fendmeno que es parte de las economias de
mercado. Debido a que la recesion afecta de manera
amplia a la economia y no estd confinada a un
sector, hay que usar medidas macroeconémicas de
actividad econdmica amplias. En el caso del NBER,
el Comité de Fechas de Ciclos Econémicos (Business
Cycle Dating Committee) mantiene una cronologia
mensual, de manera que el Comité hace referencia a
“indicadores” o variables mensuales y da poco peso a
los estimados trimestrales del PIB debido a que sélo
se mide trimestralmente (lo que no permite indicar con
precision cuando comenz6 el ciclo) y porque el PIB
esta sujeto a revisiones constantes y de gran magnitud.
Ademas de las variables mencionadas el NBER
incluye otras. De hecho, de acuerdo al NBER no
hay una regla fija en términos de que otras variables
contribuyen al proceso informativo.

En el caso de Puerto Rico, no contamos con un comité
de ciclos aunque es algo que la Junta de Planificacion
ha estado considerando. Sin embargo, el ICAE bien
utilizado da los indicios de los ciclos econdmicos.
Uno de los trabajos que la Junta de Planificacion
estd realizando es el desarrollo de un ICAE de base
trimestral para utilizarlo junto al de base mensual.
Este indice trimestral afiadird informaciéon a la que
genera el ICAE y facilitara la estimacion del PNB
trimestral.

Mientras tanto es menester alertar sobre el uso
apropiado del ICAE. Debido a que este indice es de
base mensual, no es correcto utilizar sus valores ni
sus cambios intermensuales para generar estimados
trimestrales. Se requeriria trabajar directamente con
los datos crudos y construir un indice trimestral. Asi
como el NBER utiliza medidas mensuales, asi debe
utilizarse el ICAE para medir la actividad econéomica

mensual. En segundo lugar, es necesario analizar no
solo el ICAE si no también sus componentes para
determinar la difusion de los procesos de contraccion
y expansion. Como ya mencionamos, las recesiones
afectan la actividad economica de manera amplia a
través de sectores y esos sectores deben ser medulares
en la economia. En tercer lugar, es necesario examinar
el comportamiento intermensual del ICAE asi como
el interanual. El primero nos da la consistencia y el
tiempo de duraciéon de contracciones y expansiones
y el segundo nos da la profundidad. Por ultimo, es
necesario que la tasa de cambio del valor del ICAE
anualizado refleje una reduccion (que sea negativo)
para poder asegurar la probabilidad de un proceso
recesionario.

De manera que uno solo de estos factores no es
suficiente como para indicar la existencia de una
recesion. Se requiere la coincidencia de los cuatro:
longitud o duracion, profundidad, difusion o dispersion
y que la tasa de cambio del valor del ICAE anualizado
sea negativo. Hasta marzo de 2006 estas cuatro
condiciones no coincidian. Como informamos en la
ultima publicacion del ICAE (Resumen Econdmico
Semanal, Volumen IV, Num. 28) el indice para el mes
de abril de 2006 muestra estas caracteristicas con la
primera reduccion en la tasa de cambio anual del valor
del ICAE desde la recesion de 2001-2002. De persistir
esta condicion por tres meses adicionales la Junta de
Planificacion de Puerto Rico, en cumplimiento con su
deber ministerial, declarara oficialmente la existencia
de una recesion en Puerto Rico. La determinacion de
los cuatro meses cumple en términos generales con las
especificaciones del NBER, ya que este organismo ha
declarado recesiones con periodos similares en lugar
de la regla general de dos trimestres consecutivos.

Por ultimo debemos sefialar dos asuntos relacionados.
En primer lugar, siendo la Junta de Planificacion la
entidad que desarroll6 el ICAE es también la entidad
que conoce sus bondades y defectos. Es por ello
que la Junta de Planificacion es la entidad llamada a
interpretar el ICAE. Ademas, la Junta de Planificacion
es la agencia del Gobierno del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico sobre la cual recae la responsabilidad
de informar y alertar sobre la condicion de la
economia del Pais. El ICAE es un instrumento
analitico de probada eficacia para la medicion de la
condicion mensual de la economia de Puerto Rico.
Es un instrumento cuyos resultados no estan abiertos
a interpretaciones conflictivas. Ademas, al igual que
sucede con el NBER, tiene que existir una entidad
que emita avisos sobre la condicion actualizada de
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la economia de Puerto Rico utilizando instrumentos
de medicion precisos. Ello reduce la confusion y la
incertidumbre. La Junta de Planificacion de Puerto
Rico es la entidad que posee el instrumento idoéneo y
estd capacitada técnicamente y respaldada legalmente
para llevar a cabo esa encomienda.

En segundo lugar, la actividad econdomica no es algo
en la cual se “cree o no se cree”, como sucede cuando
alguien se expresa en el sentido de que ‘“creo que
estamos en recesion”. La economia es una ciencia
que se basa en datos y en analisis de datos y ese
analisis debe ser de profundidad, mas alla de citar
unos “indicadores” o variables y derivar conclusiones
de ellas a base de una mera inspeccion. En términos
de la Junta de Planificacion de Puerto Rico, tenemos
una gran responsabilidad sobre nuestros hombros y
tenemos que ser sumamente cautelosos al expresarnos
sobre la actividad economica por el impacto que
nuestras declaraciones pueden tener sobre la economia
real y sobre las expectativas de inversores, gerentes,
trabajadores y consumidores.

Nuestro trabajo es transparente. El principio que ha
guiado y continuard guiando nuestro trabajo es el de
informar los datos tal y como son y de utilizar los
instrumentos analiticos que poseemos e informar sus
resultados tal y como son.

Aparte de lo anterior, la Junta de Planificacion de
Puerto Rico, como parte de la Oficina del Gobernador,
mantiene informado al Gobernador del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, Hon. Anibal Acevedo Vila,
al Secretario de la Gobernacion, Hon. Jorge Silva
Puras, al equipo de asesores de La Fortaleza, asi como
a los miembros del Gabinete del Gobernador de la
condicion de la economia de Puerto Rico. Por ello nos
consta que todas estas personas estan al tanto de lo
que sucede en la economia del Pais. La comunicacion
que ha mantenido la Junta de Planificacion con el
Gobernador y este grupo de ejecutivos de Gobierno ha
sido constante, agil, abierta y amplia, ya sea mediante
el Resumen Econdmico Semanal como mediante
informes particulares. Ademas, nos consta que si se
detectara una recesion tal y como lo hemos descrito
aqui, ninguno de ellos vacilard en comunicar la
realidad econdémica que vive el Pais y no lo ocultara
ni rechazara.

Prof. Jos¢ M. Auger Marchand
Editor en Jefe
Resumen Econdémico Semanal

Standard & Poor’s Remueve la Alerta
Negativa al Crédito de Puerto Rico

La agencia clasificadora de crédito, Standard &
Poor’s (S&P), removio su alerta con implicaciones
negativas (CreditWatch with negative implications) a
las Obligaciones generales del ELA y a toda la deuda
publica de Puerto Rico que mantenia desde marzo,
anuncio hoy el presidente de la Junta de Directores del
Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico
(BGF), Alfredo Salazar.

“Con la decision de S&P se comienza a recuperar la
confianza en el crédito del Pais”, dijo entusiasmado
Salazar. A tal efecto, en su informe S&P destaca que la
remocion de la alerta responde a la reciente aprobacion
del 7% al impuesto sobre la venta y la aprobacion del
presupuesto por $9,488 millones que espera reduzca
drasticamente el déficit estructural del Gobierno
comenzando en el afio fiscal 2007 y que se elimine
completamente para finales del afio fiscal 2009.

“Con esta determinacion alentadora por parte S&P
finaliza la incertidumbre que nos habia creado tener
una advertencia negativa sobre nuestro crédito y nos
permite ahora acudir al mercado el 2 de agosto con
nuestra clasificacion BBB para la emision de $675
millones de las obligaciones generales del ELA”,
manifestd Salazar.

Con esta emision se aceleraran importantes proyectos
de obra publica como canalizacién de rios, mejoras a
carreteras y escuelas, construcciones de instalaciones
recreativas y de salud a través de todos los municipios.
A tal efecto, manifestd el funcionario que “he dado
instrucciones a nuestra Division de Financiamiento
Municipal para que acelere el tramite para desembolsar
a la brevedad posible estos dineros a los alcaldes para
que finalicen proyectos en construccidén e inicien
nuevas obras para reactivar la economia”.

“En el dia de hoy logramos el primer paso en nuestro
objetivo de mejorar la clasificacion crediticia que
es remover la advertencia negativa (negative credit
watch). Ahora nos concentraremos en cambiar la
perspectiva negativa a mediano plazo (negative
outlook) que aun persiste y que pretendemos
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cambiar a estable, una vez mostremos progreso en la
restauracion de la salud fiscal del Pais. Eventualmente
conseguiremos mejorar la clasificacion de BBB
a BBB+”, sostuvo Salazar al hacer referencia al
informe de S&P, el cual sefiala que si la tendencia
en el crecimiento econdomico es continua y conduce
a una expansion del empleo en el sector privado,
puede impactar positivamente la clasificacion futura
del crédito presumiendo que el ELA logre el balance
estructural en los proximos presupuestos.

A estos fines, Salazar indic6 que el gobierno, habiendo
ya legislado un sistema contributivo que estabiliza
los recaudos del Estado, implantara un plan de
reestructuracion a través de todas las agencias para
controlar el gasto publico.

La determinacion de S&P se da luego de que los
miembros del equipo econémico del Gobernador, el
secretario de la Gobernacion, Jorge Silva Puras, y el
secretario de Hacienda, Juan Carlos Méndez; junto
al presidente de la Junta de Directores del BGF,
Alfredo Salazar, se reunieran el viernes pasado con los
analistas de las dos agencias que evaltian el crédito de
Puerto Rico —Moody’s y Standard & Poor’s.

“Se confirma, ademas, lo que indiqué el viernes
pasado luego del reunién con las agencias de que ésta
es la oportunidad esperada para comenzar a recuperar
la confianza de los bonistas y poner fin al problema
financiero de Puerto Rico”, dijo finalmente el titular
del BGF.

Permisos de Construccion Expedidos

El valor total de los permisos expedidos durante
mayo de 2006 mostr6 una baja de 38.5% ¢ $114.9
millones respecto a mayo de 2005; de $298.7 millones
en mayo de 2005 a $183.8 millones en mayo de
2006. El valor de los permisos de proyectos privados
alcanz6 $151.8 millones, una reduccion de 42.2% en
mayo de 2006, al compararlos con los $262.4 millones
del mismo mes del afio anterior. Mientras, el valor de
los permisos de construccion expedidos para proyectos
publicos totaliz6 $32.0 millones, representando una
contraccion de 11.8% con respecto a mayo de 2005,
cuando se registro un valor total de $36.3 millones.
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El ntimero total de permisos de construccion
expedidos en mayo de 2006 fue 624 permisos, 238
menos que en mayo de 2005, una baja de 27.6%.
El nimero de permisos expedidos para proyectos
del sector privado alcanz6 599 permisos en mayo de
2006, de 802 permisos en mayo de 2005; para una
reduccion de 25.3%. Por otro lado, el niumero de
permisos expedidos para proyectos del sector publico
tuvo un cambio de 60 a 25, lo cual representa una
disminucion de 58.3%.
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El ntiimero total de unidades de viviendas vari6 de
1,090 en mayo de 2005 a 1,268 en mayo de 2006;
un aumento de 16.3%. El nimero de unidades de
viviendas privadas fue 1,077 unidades. Es decir, 5
unidades o 0.5% mas que las 1,072 en mayo de 2005.
El sector publico registré en mayo de 2006 un total
de 191 unidades de viviendas. Esto representd un
incremento de 173 unidades o0 961.1% en comparacion
con las 18 unidades reportadas en mayo de 2005.
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Nuevas Unidades de Vivienda
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Para el afio fiscal 2006, o sea, de julio de 2005 a
mayo de 2006, comparado con el mismo periodo del
afio fiscal 2005, el valor total de permisos registrd una
merma de 9.1%. En términos absolutos, la reduccion
fue de $247.4 millones, de $2,707.4 millones a
$2,460.0 millones. El sector privado reflejo un alza de
$29.5 millones o 1.5%, al compararse con el mismo
periodo del afio fiscal 2005. Mientras, el valor de
los permisos del sector publico disminuyd en $276.9
millones o 35.7% en similar comparacion.
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El ntimero total de permisos fue 8,871 para el afio
fiscal 2005 comparado con 8,559 para el afio fiscal
2006, una reduccién de 312 permisos o 3.5%. Se
registro una reduccion de 1.7% en el sector privado y
de 25.6% en el sector publico.

Numero de los Permisos de Construccion

Afios Fiscales
julio - mayo
Numero

9,000
7.500
6.000
4,500
3.000

1,500

2005 2006

O Total B Privado 3 Plblico

Nimero de los Permisos de Construccion

Camhbhins Aniialas da ARae Cieaalacs
Lampios Anuaies G2 ANRCS ristaies

. julio - mayo
Por ciento

7.5

5.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Junta de Planificacion

Durante el ano fiscal 2005 el nimero de unidades de
vivienda fue de 16,666 y para el mismo periodo del
aflo fiscal 2006 se habian registrado 15,897 unidades,
0 sea, una disminucion de 769 unidades o 4.6%. Las
unidades de vivienda privadas para el afio fiscal 2006
decrecieron en 3.5% 0 555 unidades al compararse
con el afo fiscal 2005 (de 15,640 unidades en el
afio fiscal 2005 a 15,085 unidades en el afio fiscal
2006). Mientras, en el sector publico, las unidades de
vivienda en el afio fiscal 2006 declinaron 20.9% 6 214
unidades con respecto al afio fiscal 2005 (de 1,026
unidades en el ano fiscal 2005 a 812 unidades en el
afo fiscal 2006).

En mayo de 2006, los proyectos privados mas
significativos para los cuales se expidieron permisos
de construccion fueron: la construccion del area
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recreativa del Legado de Chi-Chi Rodriguez en
Guayama, a un costo de $21.1 millones; y la
construccion de la planta de manufactura Microsoft
en Humacao, a un costo de $19.4 millones. En cuanto
a los proyectos publicos figuran la construccion del
proyecto residencial Riberas del Bucana III en Ponce,
a un costo de $21.2 millones; y las modificaciones al
Teatro Music Hall y Matienzo en Santurce, a un costo
de $4.5 millones.

Ingresos Netos al Fondo General

Durante los primeros once meses del afio fiscal
2006, los recaudos preliminares al Fondo General
crecieron 4.4%, lo que reflejo un aumento de $325.7
millones respecto al mismo periodo del afio fiscal
anterior. Sin embargo, este aumento ha sido el menor
durante los pasados cuatro afios en igual periodo
fiscal. El crecimiento en estos afios fluctué entre 5.2%
y 6.7%.

Ingresos Netos al Fondo General
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Fuente: Departamento de Hacienda

Las contribuciones sobre ingresos alcanzaron los
$5,452.1 millones, esto signific6 un crecimiento de
9.6% respecto al mismo periodo del afio fiscal 2005.
Al contrario de los ingresos netos totales, la tasa de
crecimiento de las contribuciones sobre ingresos para
este periodo es la més alta reportada en los pasados
cinco afios.

Contribucién Sobre Ingresos

Afios Fiscales
julio - mayo

Millones de dolares
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Fuente: Departamento de Hacienda

Las contribuciones de individuos presenté un
aumento de 5.1% versus el mismo periodo del ano
fiscal 2005. La cantidad recaudada fue $2,832.9

millones.

Contribucion Sobre Ingresos: Individuos
Afios Fiscales
julio - mayo

Millones de délares
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Fuente: Departamento de Hacienda

Por otra parte, los arbitrios gran total reflejaron
una merma de 7.2% en similar comparacion, siendo
la primera reduccion en los pasados cinco (5) afios
fiscales para este mismo periodo.

Al evaluar mayo de 2006 contra el mismo mes del
aflo anterior, éste mostrd una reduccion de 2.6%. El
monto colectado fue $593.1 millones en contraste con
$609.1 millones de mayo de 2005.
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Arbitrios Gran Total
Anos Fiscales
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Registro en Hoteles y Paradores

Durante febrero de 2006, el registro en hoteles y
paradores registro la cifra de 185,710 personas. Esto
representd un aumento de 14,745 registros u 8.6%
en comparacion con febrero del afio anterior cuya
cifra fue 170,965 registros. Los registros de los no
residentes y los residentes reflejaron alzas de 8.7% y
8.4%, respectivamente.

Registro en Hoteles y Paradores
febrero

Registros
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Fuente: Compafiia de Turismo
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Hoteles y Paradores
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Fuente: Compaiia de Turismo

El registro en los paradores fue de 11,202 personas,
esto representd un descenso de 6.3% respecto a febrero
del afio anterior. En los hoteles turistas se registraron
166,028 personas, lo cual representd un aumento de
14,398 personas o 9.5%; y en los hoteles comerciales
el registro fue de 8,480 personas aumentando 15.0%.

La tasa de ocupacion en hoteles y paradores fue
76.3%, lo que significo un aumento de 3.1 puntos
porcentuales respecto a febrero de 2005. En los hoteles
turistas y comerciales la tasa de ocupacion fue de
79.9% y 60.7%, respectivamente. Estas representaron
incrementos de 3.4 y 2.5 puntos porcentuales
respectivamente, con relacion al mismo mes del
aflo anterior. En cuanto a los paradores, su tasa de
ocupacion fue de 41.5% disminuyendo 3.4 puntos
porcentuales al compararla con febrero de 2005.

Tasa de Ocupacion

febrero

Por ciento
79.9
800 76.5 02005 W2006 76.3

60.7
60.0

400

200

Hoteles
Comerciales
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Fuente: Compafia de Turismo

En los primeros ocho meses del aiio fiscal 2006,
el registro en hoteles y paradores fue 1,385,353
personas. Al compararlo con el mismo periodo del afio
2005, aumentd 2.8% 06 37,228 personas registradas.
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El registro de residentes disminuy6 en 1.0%, mientras Registro en Hoteles y Paradores
que los no residentes aumentaron 4.6%. El registro en Afios Fiscales
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Comerciales

Ambos disminuyeron 0.4 y 2.8 puntos porcentuales,
Fuente: Compafiia de Turismo respectivamente. No obstante, la ocupacion en los
hoteles comerciales fue de 49.5%, reflejando un
En este periodo la tasa de ocupacion en hoteles y | crecimiento de 3.3 puntos porcentuales con respecto
paradores fue 66.0%, una reduccion de 0.2 puntos | al mismo periodo del afio fiscal anterior.

A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina en
Puerto Rico reportados al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina
14 de julio de 2006
GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galén)

MAYORISTA 87 octanos 91 octanos FECHA Diesel FECHA

(litro) (galén) (litro) (galén) (dd/mm/aa) (litro) (galén) (dd/mm/aa)
68.70 260.06 74.70 282.77 Viernes, 07 de Julio de 2006 67.60 255.90 Sabado, 01 de Julio de 2006
ESSO 68.70 260.06 75.70 286.55 Sabado, 08 de Julio de 2006 67.60 255.90 Sabado, 01 de Julio de 2006
69.70 263.84 75.70 286.55 Martes, 11 de Julio de 2006 67.60 255.90 Sabado, 01 de Julio de 2006
67.76 256.50 74.76 283.00 Sabado, 01 de Julio de 2006 67.71 256.30 Sabado, 01 de Julio de 2006
TEXACO 68.76 260.30 75.76 286.80 Sabado, 08 de Julio de 2006 67.71 256.30 Sabado, 08 de Julio de 2006
69.77 264.10 75.76 286.80 Viernes, 14 de Julio de 2006 67.71 256.30 Viernes, 14 de Julio de 2006
67.71 256.30 74.71 282.79 Jueves, 06 de Julio de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
SHELL 68.71 260.09 74.71 282.79 Sabado, 08 de Julio de 2006 66.65 252.28 Jueves, 20 de Abril de 2006
69.71 263.88 75.71 286.58 Martes, 11 de Julio de 2006 67.71 256.30 Jueves, 06 de Julio de 2006
68.75 260.24 75.75 286.73 Viernes, 07 de Julio de 2006 67.73 256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
GULF 69.75 264.03 75.75 286.73 Jueves, 13 de Julio de 2006 67.73 256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
70.75 267.82 75.75 286.73 Viernes, 14 de Julio de 2006 67.73 256.38 Jueves, 27 de Abril de 2006
66.04 249.99 71.56 270.90 Sabado, 03 de Junio de 2006 64.96 245.90 Martes, 19 de Abril de 2005
CARIBE 67.07 253.90 72.62 274.90 Martes, 06 de Junio de 2006 64.96 245.90 Martes, 19 de Abril de 2005
69.19 261.90 75.79 286.90 Viernes, 30 de Junio de 2006 67.07 253.90 Sabado, 30 de Abril de 2005
64.06 242.50 73.51 278.25 Viernes, 23 de Junio de 2006 64.19 243.00 Miércoles, 14 de Junio de 2006
TORAL OIL 67.17 254.25 75.36 285.25 Jueves, 29 de Junio de 2006 63.93 242.00 Jueves, 29 de Junio de 2006
68.66 259.90 75.00 283.90 Viernes, 30 de Junio de 2006 65.49 247.90 Viernes, 14 de Julio de 2006
Total Petroleum 67.70 256.28 75.70 286.55 Sabado, 01 de Julio de 2006 67.70 256.27 Martes, 13 de Junio de 2006
Puerto Rico Corp. 68.70 260.06 75.70 286.55 Viernes, 07 de Julio de 2006 67.70 256.27 Martes, 13 de Junio de 2006
69.70 263.84 75.70 286.55 Sabado, 08 de Julio de 2006 67.70 256.27 Martes, 13 de Junio de 2006
68.92 260.90 74.73 282.90 Viernes, 07 de Julio de 2006 64.70 244.90 Viernes, 07 de Julio de 2006
San Juan Oil 68.82 260.50 74.10 280.50 Martes, 11 de Julio de 2006 65.12 246.50 Martes, 11 de Julio de 2006
67.34 254.90 73.15 276.90 Jueves, 13 de Julio de 2006 64.43 243.90 Jueves, 13 de Julio de 2006
66.28 250.90 73.41 277.90 Martes, 04 de Julio de 2006 64.72 245.00 Martes, 04 de Julio de 2006
Best Pet. Corp 68.39 258.90 74.21 280.90 Viernes, 07 de Julio de 2006 64.17 242.90 Viernes, 07 de Julio de 2006
66.55 251.90 72.09 272.90 Martes, 11 de Julio de 2006 64.70 244 .90 Sabado, 01 de Julio de 2006
66.47 251.62 71.75 271.62 Miércoles, 12 de Julio de 2006 63.20 239.22 Miércoles, 12 de Julio de 2006
Peerless 68.06 257.62 73.34 277.62 Jueves, 13 de Julio de 2006 63.72 241.22 Jueves, 13 de Julio de 2006
68.48 259.22 73.34 277.62 Viernes, 14 de Julio de 2006 65.15 246.62 Viernes, 14 de Julio de 2006

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario
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Comercio Exterior

Segin el Negociado del Censo y el Negociado de
Analisis Econdémico del Departamento de Comercio
federal, en mayo de 2006, ¢l total de exportaciones
e importaciones alcanzaron las cifras de $118.7 y
$182.5 millardos, respectivamente. Esto representd un
déficit en los bienes y servicios de $63.8 millardos,
luego de los $63.3 millardos (revisado) registrados en
abril. En lo que va del afio natural 2006, el balance
acumulado asciende a un déficit de $317.9 millardos,
lo que implica un alza de $36.2 millardos con relacion
al mismo periodo del afio natural anterior. El alza en
el déficit comercial en el periodo de enero a mayo
de 2005 respecto a ese mismo periodo de 2004 fue
de $49.1 millardos. Esto muestra que hubo una leve
mejoria en la balanza comercial de Estados Unidos
en el 2006 gracias a un aumento en la demanda
internacional de productos estadounidenses.

Déficit Comercial de Estados Unidos
Bienes y Servicios
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Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Analisis Econémico,
Departamento de Comercio federal

El valor de las exportaciones en mayo de 2006 fue
$2.7 millardos mayor que el total de $115.9 millardos
registrados en abril. En relacién con las importaciones,
en mayo se registraron $3.2 millardos mas que el total
de $179.3 millardos de abril.

El déficit de bienes crecio $0.5 millardos con relacion
al total de $70.1 millardos de abril, mientras que el
balance en los servicios permanecid sin cambios en
mayo, totalizando $6.2 millardos. Las exportaciones
de bienes aumentaron $2.4 millardos, alcanzando

$84.2 millardos. Mientras, las importaciones de
bienes subieron $2.9 millardos, alcanzando $154.3
millardos. Las exportaciones de servicios crecieron
$0.4 millardos, totalizando $34.4 millardos. Por otro
lado, las importaciones de servicios aumentaron $0.3
millardos, totalizando $28.2 millardos.

De abril a mayo de 2006, las exportaciones de
bienes reflejaron incrementos en bienes de capital
(0.8 millardos); suministros y materiales industriales
($0.8 millardos); bienes de consumo ($0.5 millardos);
alimentos y bebidas ($0.4); y otros bienes ($0.1
millardos). La partida de automoviles, piezas y
motores se redujo en mayo ($0.1 millardos).

En el mismo periodo, las importaciones de bienes
reflejaron aumentos en los suministros y materiales
industriales ($3.4 millardos); y bienes de capital
($0.2 millardos). Ocurrieron bajas en las partidas de
automoviles, piezas y motores ($0.5 millardos); y
alimentos y bebidas ($0.1 millardos). Los bienes de
consumo y otros bienes permanecieron inalterados.

Con relacion a los servicios, durante mayo de 2006
las exportaciones de éstos ascendieron en $0.4
millardos con relacion al mes anterior. Mientras,
las importaciones de servicios aumentaron por $0.3
millardos. El balance en mayo fue de $6.2 millardos.
En lo que va del afio natural 2006, el balance
acumulado asciende a $29.7 millardos, lo que implica
un alza de $3.9 millardos con relacion al mismo
periodo del afo natural anterior.

Ventas al Detalle

Seglin el Negociado del Censo del Departamento
de Comercio federal, durante junio de 2006 las
ventas al detalle y servicios de comida, ajustadas
estacionalmente, ascendieron a $363.8 millardos, lo
que implicd una baja de 0.1% con relacion al mes
anterior. Esta baja reflejo una pausa en los gastos de
los consumidores y apunta a la esperada moderacion
de la economia estadounidense. Al comparar las
mismas con junio de 2005. Las ventas aumentaron
5.9%. Al observar los datos de las ventas durante el
segundo trimestre de 2006, se registré un crecimiento
de 6.8% al compararse con el mismo trimestre del
aflo anterior.
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Ventas al Detalle y de Servicios de Comida
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Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Analisis Econémico,
Departamento de Comercio federal

Las ventas al detalle, excluyendo los servicios de
comida, para junio de 2006, disminuyeron 0.1% con
relacion a mayo, pero estuvieron 5.7% por encima
de las ventas del mismo mes del afno anterior. Las
ventas en estaciones de gasolina crecieron 20.4% con
relacion a junio de 2005. Mientras, las ventas de los
detallistas que no estan localizados en establecimientos
comerciales aumentaron 12.3%, con relacion al mismo
mes del afio anterior.

Ventas e Inventarios de los Mayoristas

Segun el Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal, durante mayo de 2006 las ventas
e inventarios de los mayoristas estadounidenses
aumentaron, lo que tuvo el efecto de reducir la
relacion de inventarios a ventas. El nivel de las ventas,
ajustado estacionalmente y exceptuando las ventas
por manufactura ascendieron a $325.5 millardos, lo
que representd un aumento de $5.2 millardos o 1.6%
respecto al mes anterior, cifra revisada que registrd
una alza de 1.5%. Al comparar mayo de 2006 contra
el mismo mes del aflo anterior, las ventas crecieron
notablemente 12.1%. Las ventas de bienes duraderos
en mayo aumentaron 2.6% en el mes anterior y
10.9% con relacion al mismo mes del afio anterior.
Las ventas de minerales, con excepcion de petroleo,
aumentaron 4.6% respecto al mes anterior. Mientras,
las ventas de bienes eléctricos registraron un alza de
3.9%. Las ventas de bienes no duraderos aumentaron
en mayo 0.7% respecto al mes anterior y 13.3%
respecto a mayo de 2005. Las ventas de papeles y
productos de papeles crecieron 3.3% con relacion
al mes anterior. Mientras, las ventas de drogas y
productos relacionados aumentaron 2.2%.

Ventas Totales de los Mayoristas

Excepto las Ventas en Manufactura
Cambio Anualizado Mensual

Ajustado Estacionalmente
Por ciento

Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Andlisis Econoémico,
Departamento de Comercio federal

Los inventarios durante mayo de 2006 ascendieron
a $375.8 millardos. Esto significo que los mismos
crecieron $3.1 millardos o 0.8% con relacion al mes
anterior. Al comparar los inventarios de mayo de
2006 con los del mismo mes de 2005, éstos crecieron
7.8%. Los inventarios de bienes duraderos al final del
mes estaban 0.8% por encima de lo reportado el mes
anterior y 8.7% de lo reportado el mismo mes del
aflo anterior. Los inventarios en metales y minerales,
excepto petroleo, aumentaron 2.9% desde el mes
anterior, mientras que los inventarios de muebles y
muebles del hogar crecieron 2.7% con respecto a
abril. Los inventarios de bienes no duraderos en mayo
aumentaron 0.9% respecto al mes anterior y 6.2%
respecto a mayo del afio anterior. Los inventarios de
petréleo crecieron 7.1% con relacién al mes anterior,
cuya alza fue de 3.8%. Los inventarios de mayo
de este afo se encuentran 35.9% por encima de los
inventarios existentes en mayo de 2005.

La relacion de inventarios a ventas, exceptuando la
manufactura y ajustada estacionalmente, durante este
mes estuvo en 1.15 dias, siendo el mas bajo registrado.
El mes anterior, esta relacion estuvo en 1.16 y para el
mismo mes del afno anterior, estuvo en 1.20 dias.

Proporcién Inventarios/Ventas al por Mayor

Excepto las Ventas en Manufactura
Ajustado Estacionalmente

137 Proporcion

1.32

Meses

Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Analisis Econdmico,
Departamento de Comercio federal
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Reclamaciones Semanales Iniciales por
Desempleo

Segun el reporte del Departamento del Trabajo federal
para la semana que termind el 8 de julio de 2006,
el nimero de estadounidenses solicitando beneficios
por desempleo aumentd en 19,000 reclamaciones con
relacion a la semana anterior. La semana anterior se
reportaron 2,000 reclamaciones menos. El nimero
total de reclamaciones iniciales por desempleo
durante la semana que termind el 8 de julio, ascendio
a 332,000 ajustada estacionalmente. El promedio
movil de cuatro semanas de las reclamaciones
ascendieron a 317,250 o lo que implica un alza de
8,750 reclamaciones de la semana anterior.

Reclamaciones Semanales Iniciales por Desempleo
ajustadas estacionaimente
al 8 de julio de 2006
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Fuente: Departamento del Trabajo federal

El numero total, ajustado estacionalmente, de
empleados bajo el programa de seguro por desempleo
durante la semana, que termind el 1 de julio ascendid
a 2,429,000 personas, lo que reflejo una baja de
18,000 desde la semana anterior, cuya cifra revisada
fue de 2,447,000 personas. El promedio movil de
cuatro semanas para esta partida ascendio a 2,425,250
reclamaciones para un alza de 2,000 con relacion a la

semana anterior.

La tasa de empleados bajo el programa de seguro por
desempleo con relacion al total de empleados cubiertos
por el programa de seguro por desempleo ascendié a
1.9%, permaneciendo inalterada con relacion a la
semana anterior.

Los estados con las tasas mas altas al terminar la
semana del 24 de junio fueron: Puerto Rico (3.7%),
Alaska (3.3%); Pennsylvania (3.0%); Michigan (2.9%);

Rhode Island (2.6%); Nueva Jersey (2.5%); Arkansas
(2.3%); Connecticut (2.3%); Massachusetts (2.3%); y
Oregon (2.3%).

El nimero de reclamaciones iniciales por desempleo,
no ajustadas estacionalmente, durante la semana que
terminé el 8 de julio de 2006, fue 416,542 para un
incremento de 112,799 reclamaciones. Para la misma
semana del afio anterior, el nimero de reclamaciones
fue 427,323.

Por estados, los que mas reclamaciones reportaron al
terminar la semana del 1™ de julio fueron: Kentucky
(6,153); Nueva York (4,220); Indiana (3,954);
Michigan (2,806); y Pennsylvania (1,968). Los
estados con las reducciones mas grandes fueron:
Carolina del Norte (7,197); Florida (1,291); California
(1,191); Missouri (1,174); y Delaware (933).

amemaconsi__ &

El Turismo Internacional crece en 4.5%

La Organizacion Mundial del Turismo (OMT), publico
un informe en el cual se destaca la recuperacion
de los paises asidticos afectados por el tsunami de
diciembre de 2004. Segun los resultados preliminares
publicados por dicha organizacion, el turismo mundial
crecid 4.5% para el primer trimestre de 2006. De
enero a abril se registraron en el mundo 236 millones
de llegadas de viajeros internacionales, es decir 10.0
millones méas que en el mismo periodo de 2005
representando un aumento de 4.5%, segun informo
la OMT. El organismo destaco los aumentos en las
llegadas de turistas extranjeros a las islas Maldivas
(97.0%), Sri Lanka (25.0%), y Tailandia (29%).

En Indonesia, la recuperacién podria verse frenada
por el sismo del 27 de mayo en Java, el cual es el
segundo destino turistico del pais. Esto no deberia
afectar gravemente al trafico de los otros destinos del
vasto y diverso archipiélago indonesio, como Bali,
Lombok, Sumatrao Yakarta, agregé la OMT. Africa
y Oriente Medio registraron el mayor incremento,
con 11.0% en ambos casos, seguidos por la region
Asia-Pacifico (8.0%), las América (2.7%) y Europa

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RicO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SocIAL
= www .jp.gobierno.pr




Volumen IV Nimero 29

(2.5%). Entre los principales factores que contribuyen
a la tendencia alcista actual, figuran la situaciéon
economica de los mercados emisores; la confianza de
los consumidores, la cual se espera que siga siendo
alta; y los esfuerzos de las administraciones nacionales
por desarrollar y promover el turismo.

El periodo de mayo a agosto son los meses mas
positivos en los principales destinos del hemisferio
norte, como Europa y América del Norte. La tendencia
de la demanda turistica durante este periodo muchas
veces refleja las del mercado a largo plazo, por lo
que los expertos de la mayoria de las regiones se
muestran bastante confiados con las perspectivas para
el proximo cuatrimestre. En estos momentos hay tres
factores importantes que podrian afectar esta tendencia
de crecimiento en el turismo internacional, estos son:
el terrorismo, el aumento en los precios del petréleo,
especialmente el de transporte aéreo, y la amenaza de
la gripe aviar. Otro factor muy importante es el riesgo
de un atentado durante un viaje y la multiplicacion de
las restricciones de seguridad. El Grupo de Expertos
en Turismo de la OMT espera que se contintie en vias
de crecimiento al 4.0% por tercer afio consecutivo.

En el caso del aumento en los precios del petroleo,
segun una investigacion de la OMT, mostré que el
reciente aumento y la volatilidad de los precios del
petréleo no han influido en gran forma en la demanda
turistica hasta este momento.

Entre las mejores Economias del Mundo,
China e India

Informé el Fondo Monetario Internacional (FMI) que
China e India registraron los crecimientos mas altos
entre las principales economias del mundo. Se puede
creer que estos dos mercados emergentes son mas o
menos similares, pero la realidad es que tienen una
gran diferencia de escala entre ambas economias.
Aunque la tasa de crecimiento de ambos paises es
convergente a raiz de la espectacular aceleracion del
ritmo de crecimiento de India en los ultimos diez
afios, la economia de China sigue siendo muy superior
a la de India. No obstante, aunque la pauta establecida
por China es muy alta para India, el despegue
experimentado por el sector de servicios y la industria
manufacturera en India es muy impresionante.
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