Al Gobernador, Hon. Anibal Acevedo Vila, Sobre la Situacién Econémica de Puerto Rico

Del 15 de julio al 4 de agosto de 2006
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Revisidon de los Estimados
Macroecondmicos para el afio fiscal 2006
y de las Proyecciones para el afio fiscal
2007

Todos los aflos fiscales, durante los meses de
diciembre y enero la Junta de Planificacion de Puerto
Rico desarrolla proyecciones macroecondémicas para
la economia de Puerto Rico para el proximo afio
fiscal que comienza el 1™ de julio y revisa las
proyecciones del afio fiscal en curso, que fueron
desarrolladas en diciembre y enero del afio fiscal
anterior. Para ello, la Junta utiliza varios métodos,
principalmente un modelo macroeconémico, ademas
de otras técnicas economeétricas que sirven para
validar los resultados del modelo. EI modelo
macroeconémico, es un modelo estructural que emula
y se basa sobre el Sistema de Cuentas Nacionales
de Puerto Rico (SCNPR). Este sistema genera datos
de frecuencia anual, al igual que todos los sistemas
de cuentas que existen en casi todos los paises del
mundo. Por ello, el modelo macroeconémico es un
modelo que utiliza datos de frecuencia anual y
produce proyecciones anuales.

Para realizar las proyecciones es necesario que se
haya cuadrado el SCNPR para el afo fiscal
inmediatamente anterior al afio en que se realizan las
proyecciones. Este cuadre toma un periodo de cinco
a seis meses de trabajo, razon por la cual las
proyecciones se deben realizar durante los meses de
diciembre y enero de un afio fiscal.

Aparte del SCNPR, la Junta de Planificacion cuenta
con un extenso banco de datos computadorizados de
variables macroecondémicas de frecuencia mensual.
La Junta de Planificacion analiza e informa sobre
estas variables segin estén disponibles mediante la
publicacion del Resumen Econdémico Semanal y de
informes que somete al Gobernador del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico.
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Ya que el SCNPR es de frecuencia anual y la Junta
de Planificacion no posee un estimado mensual del
crecimiento del PNB, el Programa de Planificacion
Econdmica y Social desarrollé un Indice Coincidente
de Actividad Economica (IAE). Este indice fue
desarrollado utilizando las técnicas econométricas mas
avanzadas y fue sujeto de un extenso periodo de
prueba antes de ser utilizado oficialmente. El 1AE
mide la direccion, intensidad y los puntos de inflexion
del PNB utilizando datos de frecuencia mensual.
Todos los anélisis demuestran que el IAE es un indice
robusto y sumamente preciso, por lo que sirve para
seguir el comportamiento del PNB a través del afio.

Proyecciones a enero de 2005 y enero de 2006

En enero de 2005, la Junta de Planificacion de Puerto
Rico desarroll6 las proyecciones macroecondémicas
para Puerto Rico para el afio fiscal 2006 y reviso la
proyeccion para el afio fiscal 2005. En aquel momento
el modelo econométrico utilizado por la Junta para
realizar las proyecciones generd los resultados
presentados en las tablas 1 (a precios corrientes) y
la 2 (a precios constantes).

El modelo macroecondémico que se utiliza para las
proyecciones requiere de una serie de variables
exogenas o variables que se determinan fuera del
modelo y que se convierten en los supuestos basicos
de la proyeccion. Las variables exdgenas utilizadas
por el modelo son:

e El Producto Interno Bruto de Estados Unidos a
precios constantes.

» Las exportaciones de mercancia ajustada.

* Los gastos de visitantes.

* Inversion en construccion.

* Inversién en maquinaria y equipo.

o Transferencias federales a las personas.

Algunas de las variables exogenas se incluyen en las
tablas del Producto Nacional Bruto presentadas
anteriormente ya que forman parte de éste.

El resto de las variables exdgenas del modelo que
fueron usadas en la proyeccion se presentan en la
tabla 3.

Las variables que se relacionan con la economia de
Estados Unidos y el precio del petroleo se obtienen
de la firma Global Insight (GI) y de Blue Chip
Economics.

Ademas, para el afo fiscal 2004, las variables
principales que se utilizaron en aquel momento se
presentan en la tabla 4.

Los resultados del cuadre de un afio fiscal proveen
la base para efectuar las proyecciones del afio fiscal
siguiente. Como se observd en la tabla 4, las
proyecciones para el afio fiscal 2005 realizadas en
enero de 2005 estaban en linea con los datos del afio
fiscal 2004. Ademas, las variables mensuales y el
IAE no presagiaban cambios significativos.

Tabla 1: Proyecciones Econdmicas a Precios Corrientes

PRODUCTO BRUTO

53,232 53,339 53,457 5.8

GASTOS DE CONSUMO

PERSONAL 44,907 45,081 45,223 4.7

INVERSION EN

CONSTRUCCION 6,765 6,842 6,890 21

INVERSION EN

MAQUINARIA'Y EQUIPO 5,630 5,640 5,650 4.8

GASTOS DE

CONSUMO DEL GOBIERNO 9,401 9,419 9,437 4.2

PRODUCTO INTERNO BRUTQY 83,196 83,747 84,296 55

INGRESO PERSONAL 48,931 49,081 49,249 4.6

6.0

51

3.3

5.0

4.4

6.2

5.0

6.2 56,228 56,486 56,776 5.6 5.9 6.2
5.4 46,982 47,263 47,595 4.4 4.8 5.2
4.0 6,932 7,046 7,129 25 3.0 35
5.2 5,905 5,934 5,960 4.9 5.2 55
4.6 9,805 9,843 9,881 43 4.5 4.7
6.9 88,242 89,446 90,494 6.1 6.8 7.4
53 51,400 51,767 52,171 5.0 55 5.9
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Tabla 2: Proyecciones Econdmicas a Precios Constantes

932 947 958

1,065 1,067 1,069 3.8 4.0 4.2 1,106 1,112 1,117 3.8 4.2 45
1,884 1,888 1,892 1.8 2.0 2.2 1,918 1,926 1,934 18 2.0 2.2
11,304 11,326 11,348 2.7 2.9 31 11,654 11,708 11,764 31 3.4 3.7
9,796 9,810 9,838 2.4 2.6 2.9 10,120 10,164 10,230 33 3.6 4.0

Tabla 3: Variables Exdgenas

11,037.2 11,410.8
63,176.0 6.3 67,296.0 65
3,245.0 73 3,488.0 75
9,902.0 5.0 10,464.0 5.7
5.18 6.39
4570 35.4 38.88 (14.9)
Tabla 4: Principales Variables de Puerto Rico Tabla 5: Cuentas Nacionales de Puerto Rico
Afio Fiscal 2004 Afio Fiscal 2005

50,320.0 53,380.0

42,905.2 5.0 8,774.7 34 45,780.7 6.5 9,045.7 2.8
6,625.4 45 923.0 15 6,698.7 -0.6 861.7 -8.0
5,371.5 6.8 1,026.4 118 5,363.1 0.0 1,001.7 -2.3
9,022.0 3.3 1,851.4 0.2 9,973.6 9.6 1,921.0 3.1
78,842.2 5.3 11,007.6 4.9 82,032.5 3.9 11,0419 03
46,762.4 45 9,563.5 4.0 48,802.1 6.2 9,642.7 25
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Resumen Economico Semanal B

El cierre de las Cuentas Nacionales de Puerto Rico
para el afio fiscal 2005 arrojé los resultados
presentados en la tabla 5.

Las variables exdgenas cerraron el afio fiscal segun
se presentan en la tabla 6.

Tabla 6: Variables Exogenas - Afio Fiscal 2005

10,948.6
10,986.2 3.4
60,097.6 11
3,238.6 71
9,559.2 1.3
5.18
48.80 44.6

Como se observa de las dos tablas anteriores, el PNB
de Puerto Rico a precios constantes cerrd bastante
cerca de lo proyectado, aunque por debajo del
escenario minimo, mientras que la proyeccion en
términos corrientes fue casi exacta al resultado del
afio. Sin embargo, algunas de las variables mostraron
comportamientos bastante diferentes de lo proyectado.
Entre estas resaltan:

» Los gastos de consumo personal en términos
corrientes.

» La inversion en construccion, tanto en términos
corrientes como constantes.

» La inversion en maquinaria y equipo, tanto en
términos corrientes como constantes.

» Los gastos de consumo personal, tanto en términos
corrientes como constantes.

» El ingreso personal en términos corrientes.

» Las exportaciones de mercancia ajustada.

e Las transferencias federales a las personas.

 El precio del barril de petroleo del West Texas
Intermediate (WTI).

Resaltan la inversion en construccion y la inversion
en maquinaria y equipo. Ambas fueron afectadas por
los niveles de precio, en particular la construccion que

se afectd severamente por los incrementos en los
costos de los materiales de construccion. Una
condicion similar se observa en los gastos de
consumo personal que, aunque en términos reales su
crecimiento fue igual al proyectado, no asi en términos
corrientes que superé lo proyectado por 1.4 puntos
porcentuales. Lo mismo se observa en los gastos de
consumo de gobierno. Aunque éstos superaron la
proyeccion en términos reales, resalta la diferencia
entre el aumento real y el corriente. De acuerdo a
la proyeccién la diferencia entre el estimado real y
el corriente era de 2.4 puntos porcentuales, sin
embargo, los resultados arrojaron una diferencia de
6.5 puntos porcentuales entre el real y el corriente
indicando un incremento marcado en el nivel de
precios. El impacto de los precios también se observo
en el ingreso personal con una diferencia entre el real
y el corriente de 3.7 puntos porcentuales.

Otro factor a considerar es el comportamiento de los
precios del petroleo de referencia. Durante el afio
fiscal 2005 el WTI registrd un precio promedio de
$48.80 por barril. Este precio resultdé ser 6.8%
superior al proyectado por Global Insight, firma que
se dedica a realizar proyecciones macroecondémicas
de la economia de Estados Unidos que incluye
proyecciones de los mercados del petréleo y sus
derivados.

En términos de las exportaciones, durante el afio fiscal
2005 se registraron reducciones en una serie de
partidas. Las méas significativas se presentan en la
tabla 7.

Tabla 7: Exportaciones de Mercancias

35,196.7 34,712.2

7,145.9 7,090.9 -55.0 -0.8%
12132 1,1233 -89.9 -8.0%
292.9 134.3 -158.6 -54.1%
125.9 RS -26.0 -26.0%

Las condiciones antes descritas impactaron el
resultado del PNB del afio 2005 el cual fue levemente
inferior a lo proyectado (0.1 punto porcentual en
términos corrientes y 0.3 punto porcentual en términos
constantes).
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Cabe sefalar, que durante la primera mitad del afio
fiscal 2005 (julio 2004 a enero 2005), los indicadores
econdémicos que recopila y analiza la Junta de
Planificacion daban muestra de un claro crecimiento
econémico. Esto puede verse en la publicacion
semanal del Resumen Econémico Semanal (RES)
desde julio de 2004 a enero de 2005 (http://
www.jp.gobierno.pr). Durante enero de 2005, el precio
del petroleo de referencia (WTI) alcanz6 la cifra de
$46.82 por barril, lo cual estaba en linea con lo
esperado. No fue hasta marzo de 2005 que el precio
alcanzé subitamente $54.17 el barril, dando comienzo
con un ciclo ascendente del precio del petréleo de
referencia. Aln asi, en aquel momento los mercados
no presagiaban incrementos adicionales como los que
se registraron mas adelante.

Ademaés de los indicadores econdémicos y los precios
del petrdleo, la Junta de Planificacion contaba desde
2003 con un nuevo indice Coincidente de Actividad
Econdmica (IAE) que se estaba utilizando de manera
experimental internamente. En aquel momento el
Programa de Planificacién Econdmica y Social estaba
experimentando con dos IAE; a saber: un IAE de 8
series y otro de 5 series. Aunque ambos indices
mostraban una buena correlacion con el PNB, su
comportamiento diferia levemente y el de 8 series
reflejaba la més alta correlacion con el PNB, razén
por la cual fue seleccionado como el IAE oficial. Ain
asi, el Programa de Planificacién Econémica y Social
ha continuado calculando el IAE de 5 series como
alternativa en el caso de que el de 8 series dé
muestras de divergir del PNB o si las series que lo
componen no pueden ser utilizadas debido a serios
atrasos en su produccion.

Durante el periodo de julio de 2004 a enero de 2005,
el IAE de 8 series no dio muestras de una debilidad
en la economia de Puerto Rico. No obstante, llegado
enero de 2005, fecha en que los IAE se someten a
la revision anual debido a que ya se cuenta con el
cuadre del SCNPR y estan completamente revisadas
y actualizadas todas las series mensuales, el 1AE de
5 series mostro una leve debilidad en el sector
externo de la economia y en el mercado de trabajo.
Aungue este debilitamiento en la simetria con el PNB
reflejaba un problema estructural en el IAE de 5
series, asi como posibles problemas en componentes
del SCNPR, también el IAE de 8 series mostraba
una muy leve ralentizacion en la tasa de crecimiento

del PNB. En particular, preocupaba la posibilidad de
que el mercado de petréleo y sus derivados fuesen
afectados por algin choque inesperado ante un
mercado que ya estaba apretado desde el punto de
vista de demanda y oferta. Por estas razones, el
Programa de Planificacién Econdmica y Social tomd
en consideracion la posibilidad de que la economia de
Puerto Rico, medida a través del PNB, estuviese
creciendo a un ritmo méas moderado.

Otro factor que pesaba sobre este cuadro era la
posibilidad de que no se aprobara el presupuesto,
ausencia de una reforma fiscal y una clasificacion
negativa de los bonos del Gobierno del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico. Ademas, se advertia de la
posibilidad de una reduccién significativa en la
confianza del consumidor como consecuencia de estos
eventos. De nuevo, estos planteamientos se hicieron
en enero de 2005, mucho antes de los serios
problemas que el Gobierno y la economia del pais
enfrentan hoy.

Dado todo este marco de referencia, la Junta reviso
las proyecciones para el afio fiscal 2006 en enero de
2006. Para este ejercicio de proyecciones las variables
exogenas se actualizaron como se presentan en la
tabla 8.

Tabla 8: Proyecciones Variables Exdgenas

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
ESTADOS UNIDOS
(MILLARDOS DE $)

11,314.2 3.3

EXPORTACIONES
MERCANCIA AJUSTADA
(MILLONES DE $)

GASTOS DE VISITANTES
(MILLONES DE $)

62,724.0 4.4

3,465.0 7.0

TRANSFERENCIAS FEDERALES
A PERSONAS

(MILLONES DE $) 10,060.0 5.2

TASA DE INTERES

PREFERENCIAL (%) 7.14 -

PRECIO BARRIL
PETROLEO (EN DOLARES)
(WEST TEXAS INTERMEDIATE CRUDE) 62.11 27.3

INVERSION EN CONSTRUCCION
(MILLONES DE $) 866.0 05

INVERSION EN MAQUINARIA'Y
EQUIPO (MILLONES DE $)

1,028.0 2.6
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Resumen Econdmico Semanal B

Como se observa, las tasas de crecimiento de las
siguientes variables exdgenas se redujeron para la
proyeccion del afio fiscal 2006 a raiz de los resultados
del afio fiscal 2005, los indicadores mensuales y el
IAE:

* PIB real de Estados Unidos de 3.4% a 3.3%.

» Exportaciones de mercancia ajustadas de 6.5% a
4.4%.

» Gastos de visitantes de 7.5% a 7.0%.

» Transferencias federales a las personas de 5.7%
a 5.2%.

* Inversion en construccion de 1.3% a 0.5%.

* Inversion en maquinaria y equipo de 4.2% a 2.6%.

Por otro lado, el estimado de la tasa preferencial
promedio para el afio fiscal 2006 se incrementd de
6.39% a 7.14% en linea con la politica monetaria mas
restrictiva que estaba persiguiendo el Banco de la
Reserva Federal, y que ha continuado hasta hoy.
Mientras, el precio del petréleo de referencia,
tomando como base el WTI, se revisé hacia arriba
sustancialmente consone con los incrementos que se
experimentaron desde julio de 2005 y lo que indicaban
los mercados de futuros.

El resultado de la proyeccion en términos de los
agregados macroecondmicos principales se presentan
en la tabla 9.

Tabla 9: Proyecciones Agregadas Macroecondmicas

7,166.0 7,183.0 7,205.0
9,277.0 9,303.0 9,320.0

1,925.0 1,940.0 1,952.0

11,285.0 11,336.0 11,396.0

9,839.0 9,886.0 9,921.0

Como se observa en la tabla, con la excepcion del
Ingreso Personal, todas las demés variables muestran
reducciones en su tasa de crecimiento, por lo que sus
valores son menores a la proyeccién de enero de
2005.

De igual manera, en enero de 2006 se trabajo una
proyeccion para el afio fiscal 2007. Las variables
exdgenas para dicha proyeccion fueron estimadas
como se presentan en la tabla 10.

Tabla 10: Proyecciones Variables Exogenas

11,653.0 3.0
64,593.0 3.0
3,711.0 7.1
10,565.0 5.0
(A5 ===
59.85 -3.6
877.0 1.3
1,067.0 3.8

Notese que las siguientes variables se revisaron hacia
abajo respecto a la proyeccion de 2006:

* PIB de Estados Unidos.

» Exportaciones de mercancia ajustada.

o Transferencias federales a las personas.

* Precio del barril de petrdleo de referencia (WTI).

La baja proyectada en el precio del barril del petréleo
de referencia se debi6 a las proyecciones de Gl asi
como a lo que mostraban en ese momento los
mercados. Debe recordarse, que dicho precio es el
promedio ponderado para todo el afio, lo cual implica
que en ocasiones estarad por encima de dicho
promedio.

Las variables exdgenas que se estimaron con
incremento fueron:

» La inversion en construccion.
» La inversion en maquinaria y equipo.

El incremento proyectado en la inversion en
construccion para el afio fiscal 2007 se estimd basado
en el aumento en inversion publica que figura como
parte del Plan de Inversiones de Cuatro Afos
(PICA). El mismo estd predicado sobre la base de
un aumento en la inversion publica que en estos
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momentos esta en peligro de no llevarse a cabo tal
y como fue concebida debido a los problemas como
resultado de la no aprobacion del presupuesto de
Gobierno en el afio fiscal 2006, la dramatica reduccién
en el presupuesto consolidado para el afio fiscal 2007
y la degradacion del crédito del Gobierno del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico por las casas
clasificadoras de bonos.

El aumento en la inversion en maquinaria y equipo
se estimé basado en los incrementos en la inversion
privada que se proyectan para el afio fiscal 2007.
Esta inversion estimada incluye ampliaciones
proyectadas en el sector de la manufactura.

Como resultado del ejercicio de proyeccion, las

variables de los agregados macroeconémicos
principales se presentan en la tabla 11.

Tabla 11: Proyecciones Agregados Macroecondmicos

PRODUCTO BRUTO 7,319.0 7,362.0 7,412.0 21 25 29

(GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL 9,568.0 9,606.0 9,650.0 il Bi3 Bi5)

(GASTOS DE
[CONSUMO DEL GOBIERNO 1,967.0 1,986.0 1,996.0 22 2.4 23

PRODUCTO INTERNO BRUTO
O PERSONAL

11,622.0 11,716.0 11,829.0 3.0 3.4 38

10,042.0 10,127.0 10,203.0 21 2.4 28

Revision de junio de 2006

Las condiciones de la economia de Puerto Rico y de
los factores exdgenos durante el periodo de enero a
junio de 2006 han cambiado radicalmente. El primer
factor que ha estado afectando la economia de Puerto
Rico es el precio del petroleo y sus derivados. En la
tabla 12 se puede observar los incrementos ocurridos
en el precio del petroleo de referencia WTI desde
diciembre de 2005.

Tabla 12: Precio del Petréleo de Referencia WTI

12/1/2005 59.42
1/1/2006 65.48
2/1/2006 61.62
3/1/2006 62.89
4/1/2006 69.54
5/1/2006 70.93
6/1/2006 69.88

Mientras, los precios locales promedio de la gasolina
por mes se pueden observar en la tabla 13.

Tabla 13: Precio Promedio General de la Gasolina

Dic-05 58.6
Ene-06 60.6
Feb-06 58.7
Mar-06 59.6
Abr-06 75.7
May-06 72.3

Estos niveles elevados de los precios del petroleo y
sus derivados, aunque en términos reales estan por
debajo de los precios que ocurrieron durante los dos
embargos petroleros, han ejercido presion sobre una
economia que venia exhibiendo una ralentizacion en
su tasa de crecimiento debido a otros factores
externos y locales. Esta ralentizacion, que ya se ha
convertido en una desaceleracién econdémica, se venia
notando desde octubre de 2005 y la Junta de
Planificacion asi lo ha informado desde enero de 2006
en el RES cuando se calculd el IAE para octubre
con datos finales para ese mes. Aln asi, la reduccion
de la tasa de crecimiento experimentada en octubre
de 2005 fue minima. Hasta septiembre de dicho afio
el IAE reflejaba una tasa de aumento de 2.5%
mientras que en octubre reflejo 2.4%. Para
noviembre de 2005 el IAE se situ6 en 2.3% pero los
componentes reflejaban una leve recuperacion del
terreno perdido en octubre.

Fue en diciembre de 2005, cuyo indice se calculd en
marzo de 2006, que se reflejo la caida de IAE. Para
ese mes el IAE para el afio fiscal se situ6 en 2.2%
mientras que el IAE del mes reflej6 una reduccion
de 0.8%, la mas pronunciada para todo el afio hasta
ese momento y la mayor desde junio de 2001.
Ademas, la mayoria de los componentes del indice
mostraban debilidad.

En abril de 2006 se hizo la revision y ajuste anual
del 1IAE a base de los resultados del cuadre del
SCNPR para el afio fiscal 2005. La revision requiere
recalcular el IAE a base de la nueva informacion
anual. La revision resulté en una caida del IAE de
julio a diciembre de 2005 al nivel de 1.7% y para
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julio de 2005 a enero de 2006 a 1.5%. El IAE estaba
dando sefales claras e irrefutables de un proceso
continuo de desaceleracion y caida de la tasa de
crecimiento del PNB.

Mas adelante durante finales de abril de 2006, el 1AE
se sometié a una revision técnica mayor. Esta
revision se debié al cambio en el uso de la serie de
empleo derivada de la Encuesta de Hogares del
Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, a
una serie derivada de la Encuesta de Establecimientos.
Este cambio obedeci6 a ciertas anomalias detectadas
en la primera encuesta y un elevado grado de
volatilidad en la serie. Como resultado de esta
revision se recalculd el IAE desde 1998. Este nuevo
calculo colocd el IAE del afio fiscal 2006 en 1.0%
y el del afo calendario 2006 (enero a febrero de
2006) en 0.7%. Claramente se reflejaba una
desaceleracion consistente y cada vez con mayor
fuerza.

Para marzo de 2006 el IAE registré un nivel de 0.9%
para la tasa de crecimiento del afio fiscal y de solo
0.4% para el afio calendario. De nuevo, vemos que
el proceso de desaceleracion continuaba para ese mes
y una aceleracion para los dltimos meses del afio
fiscal 2006; primeros meses del afio calendario 2006.

La condicion actual del gobierno es un factor que ha
afectado la economia local. El tranque para la
aprobacion de la reforma contributiva, conjuntamente
con la reforma fiscal, que son necesarias para traer
nuevos ingresos a las arcas del gobierno, proveer un
alivio a la clase media, incentivar la produccion y el
trabajo y lograr que los sectores informales
contribuyan al erario, han influenciado a los
inversionistas a detener o posponer los planes de
inversion en el futuro, afectando asi varios sectores
como el de la construccion y la inversion en nueva
capacidad productiva. Recientemente se han
anunciado despidos en farmacéuticas y otras
empresas afectando drasticamente el nivel de empleo
y posiblemente las exportaciones. Por otro lado, la
expectativa de una nueva degradacion de los bonos
por parte de las casas clasificadoras ha aportado a
la incertidumbre que existe en el Pais. Ademas, el
cierre de agencias del Gobierno Central ha tenido un
efecto negativo sobre la economia de Puerto Rico,

efecto que, como cualquier otro choque econémico,
tendra repercusiones posteriores que el sistema
econémico debera asimilar y disipar.

Todo este cuadro aporta a un elevado nivel de
incertidumbre tanto entre los inversionistas y
empresarios como entre los consumidores del Pais.
Por ello, esta condicion va a ejercer una presion
negativa sobre el crecimiento de la economia de
Puerto Rico durante el afio fiscal 2007 hasta que no
se aclare el panorama del presupuesto gubernamental,
la clasificacion de los bonos del Gobierno y la
implantacion de la reforma contributiva y fiscal.

Tomando en consideracion todos los factores descritos
la Junta de Planificacion decidid revisar el estimado
para el afio fiscal 2006 y la proyeccion para el afio
fiscal 2007 para las variables macroeconomicas mas
importantes. Los resultados de esta revision se
detallan en el conjunto de tablas que acompafia este
documento. Sin embargo, para propdsitos de resumen
se detallan las variables m&s importantes a
continuacion.

La revision en términos corrientes y en dolares se
presenta en la tabla 14. Mientras, la que esta en
términos corrientes y en por cientos se puede apreciar
en la tabla 15.

Tabla 14: Proyecciones Econémicas
a precios corrientes

PRODUCTO BRUTO 56,722.0 | 56,887.0 | 57,041.0 | 59,356.0 | 59,695.0 | 60,055.0

GASTOS DE CONSUMO

PERSONAL 48,914.0 | 49,058.0 | 49,193.0 | 51,682.0 | 51,980.0 | 52,268.0

INVERSION EN
CONSTRUCCION 6,7460 | 6,758.0 | 6,7720 | 6,653.0 | 6,678.0 | 6,702.0

INVERSION EN
MAQUINARIA'Y EQUIPO 57280 | 5739.0 | 5749.0 | 57450 | 5768.0 | 5,789.0

GASTOS DE

CONSUMO DEL GOBIERNO 10,260.0 | 10,308.0 | 10,321.0 | 9,966.0 | 10,025.0 | 10,064.0

PRODUCTO INTERNO BRUTO 86,120.0 | 86,310.0 | 86,620.0 | 88,550.0 | 89,100.0 | 89,620.0

INGRESO PERSONAL 51,486.0 | 51,595.0 | 51,681.0 | 53,730.0 | 53,950.0 | 54,150.0

Ademas, en términos reales y en dolares se puede
observar en la tabla 16. Mientras, que en términos
reales y en por cientos se presenta en la tabla 17.
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Tabla 15: Proyecciones Econdémicas a precios Préximas revisiones
corrientes cambio porcentual

Dada las circunstancias que enfrenta la economia de
Puerto Rico, la Junta de Planificacién de Puerto Rico
revisaré la proyeccion para el afio 2007 proximamente
0 para finales de septiembre de 2006. Ademas, es
necesario dar continuo seguimiento a la evolucién de
la economia por medio del IAE ya que éste ha
demostrado un grado elevado de precision en términos
del PNB.

Para que el IAE sea eficaz es necesario que las
agencias que producen los datos que se usan en el
indice los provean con celeridad. Un indice coincidente
no es eficaz y eficiente si no se produce a tiempo
ya que su uso como instrumento de politica publica
(alertar sobre cambios en la economia para que se
puedan tomar acciones rapidas) se afecta
negativamente si los datos que lo conforman no estan
disponibles a tiempo y con correccion.

Tabla 16: Proyecciones Econémicas a precios constantes

ELA Recupera Confianza de los Bonistas
con Emisién de $838 millones de
Obligaciones Generales

El Estado Libre Asociado de Puerto Rico vendid
exitosamente $838 millones en bonos de Obligaciones
Generales (GOs por sus siglas en inglés) en el
mercado exento de Estados Unidos, reafirmando la
19290 | 1,937.0 ] 19400 ] 18360 | 1847.0 [ 18540 confianza de los bonistas en el crédito de la Isla,
130501 11,3280 [ 113500 ) 114900 1 11,4900 | 118400 | | anuncid el presidente de la Junta de Directores del
S7530 | 97740 | 27900 | 98530 | 9800 | 99300 Banco Gubernamental de Fomento, Alfredo Salazar.

1,048.0 | 1,050.0 1,043.0

Esta emision es la primera luego de que las agencias
Tabla 17: Proyecciones Econdmicas a precios constantes clasificadoras Standard & Poor’s y Moody’s

cambios porcentual removieran el crédito de Puerto Rico de la lista de
observacién para otra degradacion en la que habian
colocado las Obligaciones Generales del ELA y
mantuvieran la clasificacion de grado de inversion
BBB y Baa3, respectivamente. A tal efecto, el titular
del BGF indic6 que “con este resultado hemos dado
el primer paso en nuestro objetivo de mejorar la
clasificacion crediticia de la deuda publica de Puerto
Rico. Con el respaldo de los compradores
tradicionales y principales inversionistas de los
Estados Unidos como Franklin Templeton Investments,
T. Rowe Price, Rochester Fund, Putnam
Management y Alliance Capital asi como compradores
nuevos, hemos recuperado confianza plena en el
futuro de la economia”, expreso el titular.
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“Reabrimos el mercado para nuestros bonos. Ahora
tenemos que trabajar todos juntos para reactivar la
economia y producir lo que hemos prometido”, dijo Salazar
al destacar que la emision se sobrevendi6 2.7 veces.

“Otro elemento que evidencia la confianza del
mercado en el crédito de Puerto Rico lo constituye
que solamente $130 millones fueron asegurados,
mientras que sobre $700 millones se vendieron sin
seguro”, dijo por su parte Jorge Irizarry Herrans,
vicepresidente ejecutivo de Financiamiento del BGF.
“Las casas aseguradoras mantienen su apoyo a
nuestra gestion. Las usaremos selectivamente cuando
la transaccion lo amerite”, afiadid.

Con la emision de los GOs, cuya cantidad la convirtié
en la transaccion més grande de la semana en el
mercado municipal de los Estados Unidos, se
invertiran sobre $336 millones en dinero nuevo para
obra publica e infraestructura de los municipios y
agencias, tales como: instalaciones recreativas,
hospitalarias y de seguridad, revitalizacion de cascos
urbanos, canalizacion de rios, obras y mejoras a
escuelas, asi como pavimentacion de caminos,
construccion y mejoras de canchas, puentes, aceras
y teatros. Igualmente, se repagarén las lineas de
crédito al BGF otorgadas al gobierno central y
agencias para mejoras publicas. A estos fines, Salazar
indicé que “con estas transacciones ademés del dinero
nuevo que entrard a la economia, el Banco
incrementard su liquidez con el repago de las lineas
de anticipos que otorgé para obras”.

A tal efecto, afiadid el titular que “el Departamento
de Financiamiento Municipal del BGF acelerara el
tramite para comenzar a desembolsar estos dineros
a los alcaldes a partir del 10 de agosto para aquellos
municipios beneficiados con esta emision, que hayan
presentado para esa fecha la ordenanza municipal
aprobada para el uso de los fondos que se les han
asignado. Con estos dineros podran finalizar proyectos
en construccion e iniciar nuevas obras y de esa
forma reactivar la economia local”.

Entre los municipios que se beneficiaran se
encuentran: Aguadilla, $2.5 millones; Arecibo, $1.6
millones; Barranquitas, $1.3 millones; Bayamon, $1.6
millones; Culebra, $1.3 millones; Jayuya, $2 millones;
Canovanas, $1.3 millones; y Guaynabo, $5.5 millones.
Asimismo, se beneficiaran Las Piedras, $1.5 millones;
San Juan, $4.8 millones; y Yauco, $1.6 millones.

Segun el Vicepresidente Ejecutivo de Financiamiento
tanto la aceptacion tradicional de nuestros bonos por
su exencion a nivel federal, estatal y local, asi como
la reducida oferta de emisiones que ha prevalecido
en el mercado, permitieron colocar los bonos a
rendimientos que fluctuaron entre 4.51% para el
vencimiento més corto en el 2017 y 4.95% para el
vencimiento méas largo en el 2035. Ello permitié que
el costo total de la emision fuera 4.98%, que sigue
siendo uno de los més bajos, ya que las tasas de
interés en el mercado de bonos municipales han
estado bajando en las ultimas semanas.

“Nuestro bono clasificado BBB a 30 afios rindi6
4.95%, comparado con un bono AAA que rinde
4.47%. Esta tasa es muy favorable para Puerto Rico”,
explico Irizarry Herrans. La emision fue liderada por
Morgan Stanley junto a Goldman, Sachs & Co,
Merrill Lynch & Co, Citigroup, JPMorgan, Lehman
Brothers, UBS Investment Bank, asi como Wachovia
Bank, Raymond James y Popular Securities.

Situacion de Empleo y Desempleo

Durante junio de 2006, el empleo alcanz6 la cifra
de 1,259,000 personas. Esto significo una merma de
17,000 personas o un 1.4% respecto a junio del afio
anterior. Al compararse con el mes anterior
representdé un aumento de 118,000 empleos.

Empleo Total
junio
Miles de personas Por ciento
1,400 1276 150 0
1,240 ' ,
1,179 1,216

1175 9941

3.0
1,050

1.0

700
-1.0

350
-3.0

-5.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Por grupo ocupacional principal se reflejo la
siguiente distribucion porcentual: profesionales,
ejecutivos y gerenciales, 31.5%; técnicos, vendedores
y personal de apoyo administrativo, 25.1%;
trabajadores de servicios, 16.3%; y operarios y
relacionados, 10.7%. EI restante 16.4%, corresponde
a artesanos, capataces y relacionados; trabajadores
agricolas y obreros de trabajo general.
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Distribucién de Empleo

por Grupo Ocupacional

junio 2006
Por ciento

16.4

B ejecutivos y gerenciales

O técnicos, vendedores y personal

107 de apoyo administrativo

O trabajadores de senvicios

O operarios y relacionados
16.3

M otros

251

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El ndmero de personas empleadas por su cuenta
fue 193,000. Esto constituyé 6,000 mas que junio
2005.

Empleo

por su cuenta

200 Miles de personas

193

187
175
150

100

50

junio 2005 mayo 2006 junio 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La poblacion civil no institucional de 16 afios y
mas para junio de 2006 ascendié a 2,979,000
personas. Esto representd un aumento de 26,000
personas respecto al mismo mes del afio anterior. En
relacion con mayo de 2006, mostré una reduccién de
2,000 personas.

Grupo Trabajador
junio
Miles de personas

-1.8%
1,500 1,354 1,393 1,382 1,447 -18Y0 1421

1,288
1,200

900

600

300

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El Grupo trabajador en este mes se estimd en
1,421,000 personas. Esta cifra representa una

disminucién de 26,000 personas 0 1.8%, con relacion
a junio de 2005, cuya cifra fue 1,447,000.

La tasa de participacion para junio de 2006 fue
47.7%. Esto es 1.3 puntos porcentuales menos que
junio de 2005.

En cuanto al numero de personas desempleadas
para junio de 2006, se alcanzé la cifra de 162,000
personas, para una merma de 8,000 personas respecto
el mismo mes del afio anterior.

NUumero de Personas Desempleadas
y Tasa de Desempleo

junio

Miles de personas Por ciento

200 =5 . 14.0
11.4 1.8 11.4
175 177 103 /N17O —
150 | 101 162 || 105
147 v
133
100 7.0
50 35
0 0.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de desempleo para junio de 2006 fue
11.4%, lo que correspondid 0.4 puntos porcentuales
menos, al confrontarse con junio de 2005.

La distribucion de las personas que informaron estar
desempleadas en junio de 2006 fue la siguiente:
33.3%, es jefe de familia; 18.2%, esposa (0) del jefe
de familia; y 39.2%, hijo del jefe. EIl restante 9.3%,
se encuentra en otros familiares del jefe y
particulares.

El ndmero de personas fuera del grupo
trabajador en junio de 2006, se estim6 en 1,558,000.
Esta cifra constituyé un crecimiento de 52,000
personas mas que en junio de 2005.

La distribucion del total de las personas fuera del
grupo trabajador fue la siguiente: 40.0%, representa
amas de casa; 18.9%, en la escuela; 14.2%, estaba
incapacitado; 15.9%, retirado; y el restante 11.0%,
correspondio a las personas clasificadas como
enfermos o con algin impedimento, muy joven o
viejo(a) para trabajar, le faltan destrezas y/o
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experiencia, desalentados, ociosos voluntarios y otros.
La clasificacion de las personas fuera del grupo
trabajador fue reestructurada de acuerdo al nuevo
cuestionario.

Al evaluar el periodo del afio fiscal 2006, la cifra
promedio de empleo alcanz6 1,253,000 de personas.
Esto significo un aumento de 16,000 empleos o0 un
1.3% respecto al mismo periodo del afio fiscal 2005.

Empleo Total

Afios Fiscales

Miles de personas Por ciento

1,400

1,253
1,206 1,238

1150 1144 1152 1188

1,050
25
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0.5
350

-1.5
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de desempleo durante el mismo periodo,
registré un promedio de 11.7%, siendo esto 1.1 puntos
porcentuales mas que el afio fiscal 2005.

Numero de Personas Desempleadas

y Tasa de Desempleo
Afios Fiscales
Miles de personas

138
131 136
L

Por ciento

15.0

12.0
150
9.0
100
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
Registro y Ocupacion en Hospederias
La actividad turistica continta comportandose

efectivamente. Durante abril de 2006, el registro
total en las hospederias del Pais endosadas por la

Compaiiia de Turismo, alcanzé la cuantia de 201,008
personas, para un incremento de 6.8% en relacion
con abril del afio anterior, cuyo registro fue 188,178
personas. Tanto el registro de los no residentes
como los residentes reflejaron aumentos de 4.8% y
12.5%, respectivamente.

Registro en Hospederias

abril

Registros
225,000

201,008

187,621 188,178

170,886 170,530 172,508

150,000

75,000

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Personas Registradas

Residentes - No residentes

X abril
Registros
225,000

150,000

75,000

2001 2002 2003 2004 2005 2006

W residentes @ no-residentes

Fuente: Compafiia de Turismo

El registro en los paradores fue de 12,146
personas, esto representd una disminuciéon de 4.0%
versus abril del afio anterior, cuya cifra fue 12,646
registros. Por area geografica, se observo que tanto
en los hoteles del &rea metropolitana, como en el area
isla manifestaron crecimientos de 4.4% y 12.4%,
respectivamente.

La tasa de ocupacion total en las hospederias
alcanz6 73.5%, implicando en un aumento de 1.3
puntos porcentuales respecto a abril de 2005. En los
hoteles turistas, paradores, y comerciales, la ocupacion
fue 76.4%, 46.5% y 59.6%, respectivamente.

Los cuartos noches ocupados totalizaron 280,688
presentando un incremento de 6.2%. Los cuartos
noches disponibles alcanzaron una alza de 4.4% en
relacion con abril de 2005.
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Tasa de Ocupacion

) abril
Por ciento
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Fuente: Compafiia de Turismo

En el periodo acumulado hasta diez meses del afio
fiscal 2006, el registro total en las hospederias
presenté un comportamiento similar al mensual,
registrando un incremento de 2.9%, respecto al mismo
periodo del afio fiscal 2005. EI registro alcanzado
fue 1,793,424 personas, para un aumento de 50,488
registros. El registro de no residentes fue el que
impuls6é este aumento, incrementandose 4.3% con
relacion al mismo periodo del afio fiscal 2005. En
este periodo, los hoteles comerciales experimentaron
un ascenso de 24.0%.

La tasa de ocupacion total durante este periodo del
afio fiscal 2006, en las hospederias fue 67.9%, lo cual
no representd cambio alguno en relacion con el
mismo periodo de julio a abril del afio fiscal 2005.

Registro Turistico

Afios Fiscales
julio - abril

Registros Por ciento
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Fuente: Compafiia de Turismo

Producto Interno Bruto

El Negociado de Anélisis Econdémico del
Departamento de Comercio federal informé que el
estimado adelantado del Producto Interno Bruto
(PIB), medida que rastrea la produccion de bienes y
servicios producidos por trabajo y propiedad
localizados en Estados Unidos, reflejé un aumento de
2.5% para el segundo trimestre del 2006, en relacion
con el trimestre anterior. El estimado del PIB real
para el primer trimestre del 2006 registr6 un
incremento de 5.6%, lo que implica que el crecimiento
en el reporte adelantado para el segundo trimestre
esta mas débil. El informe adelantado del PIB esta
basado en informacién incompleta, sujeta a revision.

Los factores que contribuyeron a la expansion del
PIB durante el segundo trimestre, obedecieron a los
crecimientos registrados en los gastos de consumo
personal, los cuales representan dos terceras parte de
la economia de Estados Unidos, y que aumentaron
2.5% con respecto al trimestre anterior, cuyo aumento
fue mayor con 4.8%. Dentro de estos gastos, los
de bienes duraderos se redujeron 0.5%, después del
acentuado aumento de 19.8% el trimestre anterior.
Mientras, los no duraderos aumentaron 1.7%. Otro
componente importante es la inversion privada, la cual
generd un incremento de 1.7%, después del 7.8%
reportado en el primer trimestre de 2006. Dentro de
este componente, se destaca la inversion privada no
residencial incrementandose 2.7%, con relacion al
reportado anteriormente de 13.7%, y dentro de ésta,
la relacionada a las estructuras crecio
significativamente 12.7%, superando a los equipos y
programas de computadoras los cuales disminuyeron
1.0%. Este dltimo crecid significativamente 15.6%
el primer trimestre de 2006 y es la primera baja
reportada desde el primer trimestre de 2003 cuando
habia disminuido en la misma magnitud 1.0%.
También, en la inversion residencial se registrd una
reduccién de 6.3%, siendo el tercer trimestre
consecutivo con signo negativo. Las exportaciones
registraron un aumento de 3.3% en el segundo
trimestre de 2006, luego del significativo 14.0%
registrado en el primer trimestre de 2006. Mientras,
las importaciones se incrementaron 0.2%, después de
crecer 9.1% el trimestre anterior.
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Los gastos de consumo del gobierno federal
descendieron 3.4% para el segundo trimestre, después
de aumentar 8.8% el trimestre anterior. Dentro de
los gastos del gobierno federal, los relacionados a la
defensa nacional se redujeron 1.0%, comparado con
el crecimiento de 8.9% del trimestre anterior.
También, los gastos no relacionados a la defensa
reflejaron una notable baja de 7.8%, después de subir
8.5% el trimestre anterior.

Producto Interno Bruto Real

Tasa de Crecimiento

Por ciento
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Fuente: Negociado de Analisis Econémico, Departamento de

Comercio federal
Indice Lider, Coincidente y Rezagado

El Conference Board, inform6 que su Indice Lider,
el cual proyecta la direccion futura de la economia
de Estados Unidos, se ubicd en un nivel preliminar
de 138.1 puntos (1996=100) en junio de 2006,
colocandose 0.1% por encima del nivel de 137.9
puntos de mayo de 2006, mes donde se registré una
baja de 0.6%. Durante el periodo de seis meses
hasta junio de 2006, el indice disminuy6 0.3%, a una
tasa anual.

Solo seis (6) de las diez (10) series del indice
subieron en junio de 2006 y la contribucién neta de
cada una, comenzando por la mas significativa, fue
la siguiente: las solicitudes iniciales de seguro por
desempleo, 0.26%; el indice de expectativas del
consumidor, 0.11%; la oferta monetaria real, 0.08%:;
las horas semanales promedio en la manufactura,
0.06%; los diferenciales de las tasas de interés,
0.01%; y las nuevas 6rdenes de bienes de capital no
relacionados con la defensa, 0.01%. Las series que
mostraron signo negativo fueron: el desempefio de los
vendedores, 0.18%; los permisos de construccion,

v V

-1.0

0.12%; y los precios de las acciones, 0.11%. Las
nuevas Ordenes de bienes y materiales de consumo
manufacturados, no registraron cambio alguno.

Indice Lider de Actividad Econémica
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Fuente: The Conference Board

Por otro lado, el Indice Coincidente de la economia
subié 0.2% en junio de 2006, llegando a un nivel
preliminar de 122.9 puntos (1996=100). EI mes
anterior registr6 un nivel preliminar de 122.6 puntos.
Las cuatro (4) series componentes del indice
mostraron signos positivos, destacandose la produccion
industrial y el ingreso personal menos el pago de
transferencias. En los Gltimos seis meses hasta junio
de 2006 el indice ha crecido 1.1%.

Mientras, el Indice Rezagado alcanzd un nivel
preliminar de 123.7 puntos (1996=100), creciendo
0.6%, con relacion al nivel preliminar del mes anterior,
cuando registré 123.0 puntos. Los crecimientos de
abril y marzo se revisaron a 0.1%, cada uno. En
los Gltimos seis meses hasta junio de 2006 el indice
rezagado ha crecido 1.6%.

Inversién en Construccién

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal informd que la inversion en
construccion en Estados Unidos fue estimada en
$1,217.3 millardos en junio de 2006, aumentando 0.3%
con respecto al mes anterior. La estimacion de mayo
de 2006 fue revisada a $1,213.8 millardos. La
inversion de junio estuvo 6.8% por encima del mismo
mes de 2005, cuando alcanz6 $1,139.9 millardos, a
una tasa anual ajustada estacionalmente.

En el sector privado, la inversion fue estimada en
$944.7 millardos, para un incremento de 0.1% con
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respecto a la cifra revisada de mayo estimada en
$943.6 millardos. La construccion residencial alcanzé
$641.6 millardos, reflejando una baja de 1.0% con
relacion a la revision de mayo de $648.4 millardos.
Mientras, la construccién no residencial fue estimada
en $303.1 millardos, aumentado 2.7% con respecto
al estimado revisado de mayo de $295.2 millardos.

En el sector publico, la inversién alcanzé $272.5
millardos en junio, creciendo 0.8% con relacion a la
cifra revisada de mayo, estimada en $270.3 millardos.
La inversién en construccion en escuelas fue $68.9
millardos, estando 0.4% por debajo de la cifra
revisada de mayo de 2006 estimada en $69.2
millardos. Mientras, la inversion en carreteras

aumenté 0.1%, totalizando $77.8 millardos, con
relacion a la cifra revisada de mayo estimada en $77.7
millardos

Supera los $2,000 millones de délares
diarios el gasto de visitantes Internacional

Segln la Organizacion Mudial del Turismo, a nivel
internacional, el gasto de visitantes fue de $682,000
millones en el extranjero durante el 2005,
representando un aumento de 3.4% comparado con
el afo 2004. Este crecimiento del gasto contribuye
a las exportaciones mundiales de servicios, en
particular al saldo de las balanzas comerciales de los
paises en desarrollo. EIl total de las exportaciones
superaron los $800,000 millones. Esta cifra representa
cerca de 6.0% de las exportaciones mundiales de
bienes y servicios.

El crecimiento mayor en el gasto de visitantes se
registrd en Africa con 7.8%; seguido por Oriente
Medio, 5.8%; Asia y el Pacifico, 4.5%; las América,
4.3%; y Europa, 2.3%. Sin embargo, en términos
absolutos en todas las regiones se registraron
aumentos en el gasto de los visitantes internacionales.
Por ejemplo, en Europa el aumento registrado fue de
$19,000 millones, 51.0% del total mundial. Luego
continué las Américas con un incremento de $13,000
millones, representando 21.0% del total mundial. En
Asia y el Pacifico el aumento registrado fue de
$11,000 millones, 20.0% del total mundial. En el

Oriente Medio el gasto de visitantes alcanzé $3,000
millones representando 4.0% del total mundial.

Respecto al numero de turistas internacionales se
registr6 un incremento de 5.6% durante el 2005,
siendo la region de Africa la que obtuvo el mayor
crecimiento en la region al registrar un incremento
de 10.0%, seguido por Oriente Medio, 9.5%; Asia y
el Pacifico, 7.8%; las Américas, 6.1%; y Europa,
4.0%.

En los Gltimos afios, el turismo en Africa ha ido
aumentando. El nimero de llegadas internacionales
crecié de 28.2 a 36.8 millones entre el 2000 y 2005,
a pesar de las inquietudes creadas por el terrorismo,
el SRAS y la recesion econdmica del 2001 al 2003.
Igualmente, para el mismo periodo los ingresos por
concepto de gastos de visitantes se duplicaron de
$10,500 millones a $21,300 millones.

Indicadores Mensuales de la Actividad
Industrial en México

El Instituto Nacional de Estadistica Geografia e
Informética, inform6 que la produccion industrial en
México aumentd, en términos reales, 5.7% en mayo
de 2006 al compararlo con el mismo periodo del afio
2005. Durante el mes de mayo de 2006 el numero
de industrias manufactureras aumenté en 6.0%,
igualmente la produccion se elevo en la misma
proporcién, sobresaliendo los vehiculos de motor y
productos a base de minerales no metélicos; otros
productos alimenticios (cerveza y malta, carnes y
lacteos etc); equipos y aparatos electrénico; otros
productos de metal (excepto maquinaria); cuero y
productos de cuero; e imprenta y editoriales.

La industria de la construccion durante el mes de
mayo de 2006 registré un incremento de 6.9%
comparado con el mismo periodo del afio pasado.
Mientras tanto, el sector de mineria registré una baja
de 1.0% para el mismo mes. Esta reduccion se debid
en gran parte a la disminucién en la produccion no
petrolera.

En los primeros cinco meses del presente afio 2006,
la actividad industrial del pais registré un incremento
de 5.1% respecto al mismo periodo del 2005. Los
componentes que registraron incrementos fueron,
construccion, 6.5%; la industria manufacturera, 5.0%;
la generacion de energia eléctrica, gas y agua, 4.3%;
y mineria, 3.3%.
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Indice de Actividad Econémica 1 139.6p ! 139.5p | nid n/d 23 16 0.9 04 0.8 2.1 2.8
Empleo (miles) ** ' 1,289 ' 1,293 ' 1,141 ' 1,259 ' 21 3.1 11 26 ' 1.3 2.7 15
Desempleo (miles) ** | 129 | 138 | 281 | 162 | 96 126 241 39 | 134 -4.9 5.8
Tasa de desempleo ** ; 9.1 | 9.6 | 19.8 | 11.4 | 0.7 0.9 2.0 -16 11 -0.8 -0.7
Empleo Total No Agricola® I 105271 10505 | 10525 | 10419 | 00 03  -16 09 | 01 15 23
Empleo en Manufactura (miles) *** i 109.7 i 110.0 i 110.0 i 109.0 i -0.5 -2.4 5.2 -55 i -4.9 -0.5 -0.3
Némina de los trabajadores de ! H ! ! H !
produccion (miles $) | 179688 | 170,154 | 177,783 | 178,278 | 17 6.7 38 16 | 1.2 2.4 2.9
Horas mensuales trabajadas en la i i i i i i
manufactura (miles) ' 15,912 ! 15,137 ' 15,862 ' 15,806 ! -0.1 3.6 11 -55 ' -4.0 0.5 0.5
Numero de permisos de construccion | 961 | 680 | 624 | n/d | -1.6 2.8 0.3 08 | -3.5 -2.5 75
Valor (miles $) | 297,304 : 193073 | 183,794 nd 72 12 -198 85 9.1 2.4 7.3
Registro en hoteles y paradores ! 207,063 ! 201,008 ! n/d ! n/d ! 14 225) -1.2 n/d ! 29 4.6 2.4
Tasa de ocupacion * | 761 | 735 | nd | nd | -33 15 18 nd | 0.0 11 4.2
Vehiculos de motor registrados por 1 H 1 1 H 0
primera vez (ndmero) I 15234 21613 | wd | nd | 613 1342 e21 23 | 725 153 14
Nuevos | 11,657 | 18,610 | nd | nd | 743 1632 1280 B 96.2 17.4 9.8
Usados ' 3,567 ! 3,003 ! nid ! nid ! 24.3 55.1 55 18 ! 4.1 9.9 31.8
Energia Eléctrica (millones KWH) ! ! ! ! ! !
generacion i 2,019.7 i 1,964.5 i n/d i n/d i 5.6 6.2 1.1 1.4 i 2.1 0.9 1.5
consumo 0 1,641.4 1,647.8 ! nd n/d : 6.5 2.8 29 05 1.2 0.3 2.1
Ventas al detalle (miles $) | 2,840,267 | 2,758,783 | nd | n/id | 155 12.4 6.0 17 | 5.2 n/d n/d
Comercio Exterior : : : : : :
exportaciones (miles $) ! 5,668,780 ! 4,914,039 ! n/d ! n/d ! 1.4 34 -0.1 8.6 ! 3.6 2.7 3.3
importaciones (miles $) | 4,204,833 | 2,775,508 | nid | n/d | 7.6 109 213 9.9 | 10.2 -2.6 17.8
Indice de Precios al Consumidor I 309.8 I 306.1 I 3114 n/d I 145 152 133 19.3 I 153 135 8.7
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Serefiere ala Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Estat ientos del Dep: 1to del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacién Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
*=*  Periodo acumulado hasta el tltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.
r Revisado.
Fuente: Junta de Planificacion
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