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RESUMEN ECONOMICO SEMANAL

Economía de Puerto Rico

Indices Coincidentes de Actividad 
Económica

Los principales índices sectoriales de la economía 
del País para julio de 2006 muestran un panorama 
mayormente a la baja, al tener dos (2) de los tres 
(3) índices disminuyendo y uno (1) creciendo. Los 
mismos representan 68% del Indice Coincidente de 
Actividad Económica de Puerto Rico, siendo este 
último un buen estimador de la economía agregada 
al explicar el mismo en 99%. El Indice Coincidente 
de Actividad Económica en la Manufactura (ICAEM) 
mostró una signifi cativa recuperación, luego de varios 
meses reportados con alzas y bajas, y por debajo del 
nivel del año anterior. Mientras, el Indice Coincidente 
de Actividad Económica en la Construcción (ICAEC) 
y el Indice Coincidente de Actividad Económica en el 
Turismo (ICAET), mostraron una reducción durante 
julio, estando el primero en una tendencia bajista y 
el segundo reduciéndose por primera vez a una tasa 
mensual desde agosto del año anterior.

Indice Coincidente de Actividad Económica 
en la Manufactura (ICAEM)

El ICAEM durante julio de 2006 presentó el alza más 
alta en todo el 2006, luego de haber registrado alzas 
y bajas moderadas por los pasados cuatro (4) meses. 
Aún así, el período de enero a julio del año natural 
2006 presentó una de las mayores reducciones en, 
por lo menos, los últimos tres (3) años naturales. Esta 
reducción en la actividad manufacturera se ha refl ejado 
signifi cativamente en el agregado económico, ya que 
este sector es uno de los principales componentes del 
ICAE y de la economía de Puerto Rico, representando 
aproximadamente 44% del agregado económico. La 
reducción en este sector está ligada a altos costos 
operacionales (alzas en las utilidades y rentas), una 
moderación de la economía norteamericana (principal 
destino de las exportaciones manufactureras), alzas en 
las tasas de interés (restricción de dinero más barato) 
y una baja en la construcción (disminución en la 
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demanda de productos manufactureros para casas y 
edifi cios). Esta reducción requiere estar atentos a este 
sector importante de nuestra economía.

Para julio de 2006, el ICAEM creció 1.2% con 
respecto al mes anterior, siendo el alza más alta 
registrada desde enero de 2005 cuando el ICAEM 
registró un aumento de 1.0%. Este importante 
indicador ha estado creciendo durante los últimos dos 
meses de una manera moderada, aunque todavía se 
encuentra por debajo de los niveles alcanzados el año 
anterior. Durante junio, el índice había crecido 0.2%.

Al comparar el ICAEM de julio con el mismo mes 
del año anterior, el mismo disminuyó 1.4%, siendo 
el octavo mes en línea en que este indicador muestra  
reducciones contra el año anterior, una tendencia 
similar a la experimentada durante el pequeño período 
de recesión de 2001.  Sin embargo, esta reducción 
interanual es menor que la registrada el mes anterior.

En lo transcurrido del presente período del año 
natural 2006, o sea, de enero a julio, el ICAEM ha 
mostrado una contracción en la actividad industrial. 

La reducción en la manufactura, medida por el 
ICAEM, ha sido de 1.9% respecto al mismo período 
del año natural anterior. La reducción en el período del 
año 2006 ha sido signifi cativa, esto si consideramos 
que para el mismo período del año 2005, el ICAEM 
había aumentado en 4.4%.

Indice Coincidente de Actividad Económica 
en la Construcción (ICAEC)

El informe para julio de 2006 muestra cómo 
la actividad económica en la industria de la 
construcción en Puerto Rico continúa dando señales 
de debilitamiento, esto a pesar de que el primer 
semestre de 2006 se puede considerar como uno de 
recuperación si lo comparamos con la caída del año 
fi scal 2005. 

Durante el año fi scal 2006, la industria experimentó 
un ciclo de bajo crecimiento, altos precios en 
los materiales de construcción y altos costos 
operacionales, lo que continúa ahora, recién 
empezado la segunda mitad del año natural 2006.  
Además de esto, un rezago en el fi nanciamiento para 
los planes de obra pública ha afectado igualmente 
a la industria. La alta correlación existente entre el 
Indice Coincidente de Actividad Económica en la 
Construcción (ICAEC) y las series históricas del 
sector de la construcción del Sistema de Cuentas 
Nacionales sugiere que los datos sobre la Inversión 
en Construcción para el cierre del año fi scal 2006 
deben ser moderados.  Esto se debe, a que el 
ICAEC utiliza las series más relevantes de esta 
actividad económica, las cuales son representativas 
de las series que se utilizan en el Sistema de Cuentas 
Nacionales. Por lo tanto, el ICAEC refl eja de una 
forma inmediata el comportamiento de la industria 
de la construcción en el corto plazo.

Indice Coincidente de Actividad Económica
en la Manufactura
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Durante julio de 2006, la industria de la construcción, 
medida por el ICAEC mostró una contracción de 
0.4%, reduciéndose por tercer mes en línea, después de 
haberse observado cuatro (4) incrementos consecutivos 
a partir de enero hasta abril, lo que sugiere el regreso 
a un patrón bajista. 

En lo que va del presente año natural 2006, o sea, de 
enero a julio, la construcción muestra una recuperación 
en la actividad económica, aunque a partir de mayo 
viene exhibiéndose muestras de desaceleración. Cada 
vez que se añade un mes al valor acumulado del 
presente período del año natural, a partir de mayo, 
éste viene reduciéndose. El ICAEC creció 1.3%, 
refl ejando una recuperación en esa actividad si se 
toma en consideración que durante el mismo período 
del año anterior este renglón se redujo 0.8%. Sin 
embargo, el panorama económico general continúa 
mostrando características de haber pasado de un 
estado de desaceleración a uno de recesión.  Además, 
aunque el cierre del año fi scal 2006 mostró una leve 
recuperación en la industria, existen señales que 
indican una fragilidad en la misma, lo que se puede 
comprobar al analizar los indicadores que componen 

esta industria. El programa de inversión pública estuvo 
rezagado en espera de las acciones presupuestarias, las 
cuales ya se han resuelto, y la tasa de interés primaria 
aumentó hasta llegar al nivel de 5.25%, la que se ha 
mantenido hasta el momento. La moderación que se 
experimenta en el mercado de bienes raíces también 
ha aportado al recién patrón bajista de esta industria, 
lo que ha añadido un freno en los gastos de consumo 
personales, y ha aligerado el patrón actual.

Por otro lado, el precio del petróleo ha dado muestras 
de reducción en estas últimas semanas, lo que ha 
alentado las perspectivas de los consumidores, algo 
que sería benefi cioso para la actividad económica.  
No obstante, el nivel de precios en el País sigue 
aumentando y no hay señales de reducción en el 
mismo. La infl ación en el sector de la construcción 
se ha controlado, lo que son buenas noticias 
para la industria, luego de haber experimentado 
crecimientos por encima del 3.0% por dos años 
fi scales consecutivos. 

Varias de las razones por la cual la industria de 
construcción se encuentra en este estado continúan 
siendo: el alto crecimiento anual de los precios de 
los materiales de construcción y de la mano de obra; 
los altos costos operacionales; un endurecimiento 
de la política monetaria hasta junio; y el cierre 
gubernamental de mayo, el cual afectó el proceso 
de los permisos, aunque éstos todavía muestran 
señales de deterioro. Estos factores tienen serias 
ramifi caciones en otros sectores de la economía del 
País debido a la naturaleza de la industria como un 
acelerador de la actividad económica. 

En resumen, la industria enfrenta serios retos. Las 
repercusiones del decrecimiento en la industria 
de la construcción se pueden percibir en el lento 
crecimiento del Producto Nacional Bruto real y en 

Fuente: Junta de Planifi cación

Fuente: Junta de Planifi cación

Fuente: Junta de Planifi cación
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el Indice Coincidente de Actividad Económica, a 
juzgar por los efectos directos e indirectos que tiene 
la construcción en el agregado económico, además 
de ser una industria que estimula cambios en la 
actividad económica.

Indice Coincidente de Actividad Económica 
en el Turismo (ICAET)

En el período de enero a julio de 2006, la 
actividad turíst ica en Puerto Rico continuó 
creciendo, aunque durante los últimos cuatro (4) 
meses se ha registrado una leve moderación en 
la tasa de crecimiento al compararse con los dos 
trimestres anteriores. Más aún, al observar el dato 
para julio de 2006, esta es la primera reducción en 
esta actividad desde agosto de 2005. Sin embargo, 
en el presente período del año natural 2006, la 
actividad turística registró el alza más significativa 
en los últimos cuatro (4) años, reflejando una 
total recuperación del mercado turista, luego 
de los eventos de 2001 y del paso de la activa 
temporada ciclónica de 2004 en la Costa del Golfo 
de Estados Unidos. No obstante, los altos costos 
operacionales existentes, el alza o la imposición de 
nuevas contribuciones al sector y la implantación 
de paquetes turísticos atractivos fuera del turismo 
de hotel tradicional, representan grandes retos que 
encara la industria.

Durante julio de 2006, la actividad turística, 
medida por el ICAET mostró la primera reducción 
en todo el año 2006. La misma estuvo 0.1% por 
debajo de lo reportado en junio, rompiendo un 
patrón alcista que perduró por diez (10) meses 
consecutivos.

Al comparar julio de 2006 contra el mismo mes del 
año anterior, el ICAET aumentó 3.4%, siendo el quinto 
mes consecutivo con signo positivo y mejorando el 
panorama de dicha industria, pero a la misma vez, 
siendo la tasa de crecimiento más moderada de todo 
el año 2006. Esto indica que la industria, durante la 
temporada de verano, continuó ganando terreno, pero 
a un ritmo menor.

En lo que va del año natural 2006, o sea, de 
enero a julio, el ICAET creció 3.9%, mejorando 
su comportamiento respecto al mismo período del 
año anterior, el cual fue 2.3%, lo que implica un 
repunte luego de que el crecimiento del mismo 
período del año 2005 fuese menor al mismo 
período anterior.

Producción y Consumo de Energía 
Eléctrica

La producción de energía eléctrica en septiembre 
de 2006 fue 2,183.9 mkWh, refl ejando una baja de 
1.4% versus el mismo mes del año anterior, cuya cifra 
reportada fue 2,214.9 mkWh.Fuente: Junta de Planifi cación

Fuente: Junta de Planifi cación

Fuente: Junta de Planifi cación
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El consumo de energía eléctrica por sectores fue 
el siguiente: sector industrial, 359.8 mkWh; sector 
comercial, 758.3 mkWh; y sector residencial, 666.9 
mkWh. Tanto el sector industrial como el residencial 
refl ejaron mermas respecto agosto del año anterior de 
0.5% y 2.3%, respectivamente. El sector comercial no 
presentó cambio en su consumo.

El consumo de energía eléctrica durante los 
primeros ocho meses del año natural 2006, fue 
13,482.6 mkWh. En relación con el consumo 
acumulado del mismo período del año anterior, 
mostró una reducción de 1.9%. En dicho período, 
el consumo acumulado en los sectores industrial, 

5

Al evaluar el período de julio a septiembre del 
año fi scal 2007, la producción de energía eléctrica 
acumulada alcanzó la cantidad de 6,581.3 mkWh. 
En relación con la producción generada del 
mismo período del año fi scal 2006, signifi có una 
contracción de 1.4%.

De otra parte, el consumo de energía eléctrica 
en agosto de 2006 fue de 1,817.6 mkWh, para 
una reducción de 0.9% en relación con agosto de 
2005. Desde el año 2000, la tasa anualizada de 
agosto ha fluctuado entre -0.9% y 5.8%.
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residencial y comercial fueron los siguientes: 
2,777.6 mkWh; 4,703.2 mkWh; y 5,746.4 mkWh, 
respectivamente. 

En  e l  pe r íodo  de  ju l io  a  agos to  de l  año 
fiscal 2007, el consumo de energía eléctrica 
acumulado fue 3,601.3 mkWh. En este período 
el consumo acumulado en los sectores industrial, 
residencial y comercial fueron los siguientes: 
720.6 mkWh, 1,307.7 mkWh y 1,508.0 mkWh, 
respectivamente. 

Vehículos de Motor Nuevos Registrados 
por Primera Vez
La Directoria de Servicios al Conductor del 
Departamento de Transportación y Obras Públicas 
indicó que durante septiembre de 2006, se reportaron 
28,857 vehículos de motor registrados por primera 
vez. Esto representó una disminución de 15,560 
registros ó 35.5% con relación a septiembre de 2005. 
Tanto los vehículos nuevos registrados como 
lo s  u sados  se  r edu je ron  34 .6% y  41 .3%, 
respectivamente, en similar comparación.  

El registro total de vehículos en el primer trimestre 
del año fi scal 2007, (julio a septiembre del 2006), 
alcanzó la cifra de 82,427 registros. Esto representó 
una reducción de 26.4% con respecto al mismo 
período del año fi scal 2006. Sin embargo, esta cifra 
sólo es superada por la registrada en el mismo 
período del año fi scal 2006, por los pasados veinte 
años fiscales. Se debe recordar, que en el año 
2005 las ventas de motoras tipos “scooters” fueron 
excepcionales, siendo responsables del incremento 
en los registros.
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Mientras, los vehículos nuevos registrados y 
los usados reflejaron mermas en dicho período 
de 22.1% y 46.4%, respectivamente.

D e  o t r a  p a r t e ,  e l  a c u m u l a d o  d e  e n e r o  a 
septiembre del año natural 2006, presentó una 
contracción de 2.8% versus similar período 
del año natural 2005. El registro de vehículos 
nuevos reflejó un aumento de 10,318 vehículos 
o 5.0%. Por otra parte, los usados mostraron 
una  pérdida  de  17,368 vehículos  o  34 .3% 
en relación con el  mismo período del  año 
anterior.

Indice General de Precios

Durante  sept iembre de 2006,  e l  Indice de 
Precios al Consumidor (IPC) reportó un nivel 
de 339.3 puntos. Al compararlo con septiembre 
del año anterior cuyo nivel fue 289.7 puntos, el 
IPC aumentó 17.1%.

L o s  g r u p o s  p r i n c i p a l e s  q u e  p r e s e n t a r o n 
aumentos en sus índices fueron:  al imentos 
y  b e b i d a s ,  2 5 . 4 % ;  a l o j a m i e n t o ,  9 . 1 % ; 
ot ros  ar t ículos  y  servic ios ,  6 .0%;  cuidado 
médico ,  5 .4%;  educac ión  y  rec reo ,  3 .3%; 
t r a n s p o r t a c i ó n ,  1 . 1 % ;  y  r o p a  y  s e r v i c i o s 
relacionados, 0.4%.

Al  confrontar  e l  IPC de sept iembre  2006, 
r e s p e c t o  a l  m e s  a n t e r i o r ,  m a n i f e s t ó  u n 
crecimiento de 4.8%. 
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El grupo de alimentos y bebidas mostró la mayor alza 
en su índice, cuando creció 7.9%. Dentro de éste, el 
componente de alimentos en general creció 8.3% y el 
subgrupo de alimentos consumidos en la casa aumentó 
8.6%. El integrante que estimuló este crecimiento fue 
frutas y vegetales creciendo 12.0%, debido a precios 
más altos en lechugas y tomates para ensaladas. 

En adición, el grupo de alojamiento reveló un 
incremento de 1.0%. El mismo fue estimulado por 
el subgrupo de enseres y servicios del hogar, el cual 
presentó un aumento de 1.8%, y dentro de éste, 
combustible y otras utilidades con 3.2%, motivado por 
el aumento en el factor de ajuste de combustible para 
producir electricidad.

De otra parte, los demás grupos principales que 
demostraron incrementos fueron los siguientes: 
educación y recreo, 1.0%; y otros artículos y servicios, 
0.5%. En la categoría de cuidado médico, el índice 
permaneció en el mismo nivel del mes anterior. Sin 
embargo, los grupos que registraron disminuciones 
en sus índices fueron: transportación, 2.1%; y ropa y 
servicios relacionados, 0.1%.

Para el período de julio a septiembre del año fi scal 
2007, el IPC refl ejó un aumento de 14.9%, respecto 
al mismo período del año fi scal 2006. 

El poder adquisitivo del dólar del consumidor se 
redujo de 31 a 29 centavos entre los meses de agosto 
y septiembre, respecto a su valor de 100 en 1984.

Empleo y Desempleo 

El Negociado de Estadísticas del Trabajo del 
Departamento del Trabajo federal, informó que la tasa 
de desempleo para octubre de 2006 disminuyó 0.2 
puntos porcentuales con relación al mes anterior, 
registrando 4.4%. También, el número de personas 
desempleadas bajó a 6.7 millones, con relación a 
septiembre de 2006. Para octubre de 2005, la tasa 
de desempleo se situaba en 4.9%, con un total de 
7.4 millones de personas desempleadas.  

En octubre, las tasas de desempleo fueron: 

• Hombres adultos -   3.8%
• Mujeres adultas -   3.9%
• Adolescentes -  15.4%
• Blancos -   3.9%
• Negros -   8.6%
• Hispanos -   4.7%

La fuerza trabajadora civil totalizó 152.0 millones 
de personas, un alza de 199,000 personas comparado 
con septiembre. El empleo total creció en 437,000 
personas en octubre, totalizando 145.3 millones y 
la proporción empleo/población se incrementó 
0.2 puntos porcentuales en septiembre, registrando 
63.3%. También, la tasa de participación en octubre 
de 2006 se mantuvo igual a la de septiembre, 
con 66.2%. Todos los datos están ajustados 
estacionalmente.

Economía de Estados Unidos

Empleo y Tasa de Desempleo en Estados Unidos
Encuesta de Vivienda

Ajustados Estacionalmente
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El empleo asalariado no agrícola (Encuesta de 
Establecimientos) aumentó en 92,000 personas en 
octubre, totalizando 135.8 millones de personas.  
Esto después de aumentar 148,000 empleos en 
septiembre. Ambos datos son preliminares y están 
ajustados estacionalmente.

En octubre, la construcción totalizó 7.5 millones de 
empleos, una baja de 26,000 empleos con relación a 
septiembre.

La manufactura en octubre restó 39,000 empleos, 
totalizando 14.2 millones de personas. En este sector, 
la manufactura de bienes duraderos tuvo un descenso 
neto de 19,000 empleos. Mientras, la de bienes no 
duraderos tuvo una disminución neta de 20,000 
empleos.

El sector de los servicios aumentó en 152,000 
empleos, totalizando 113.5 millones de personas.  
Dentro de éste, comercio, transportación y utilidades 
públicas reportó una baja de 1,000 empleos, producto 
mayormente de un descenso de 3,500 empleos 
registrado en el comercio al detalle y de 2,900 en el 
comercio al por mayor. Sin embargo, los servicios 
de información registraron un alza de 2,000 empleos. 
La actividad financiera aportó 1,000 empleos y 
los servicios profesionales 43,000 empleos. Los 
servicios de educación y salud aumentaron en 28,000 
empleos y en alojamiento y recreo se reportaron 
35,000 empleos adicionales.  Además, el sector 
gubernamental aportó 34,000 empleos.  

La semana promedio de trabajo para los 
empleados de producción de la  Encuesta 
de Establecimientos se incrementó 0.1 hora, 
totalizando 33.9 horas en octubre, ajustadas 
estacionalmente. La semana de trabajo también 
aumentó 0.1 hora, totalizando 41.2 horas y las 
horas extras no registraron cambio, manteniéndose 
en 4.3 horas. 

El salario promedio por hora de los trabajadores 
de producción de la Encuesta de Establecimientos 
registró $16.91 por hora, ajustado estacionalmente, 
para un alza de 6 centavos en octubre. El salario 
promedio semanal subió 0.7% con relación al mes 
anterior, totalizando $573.25. Desde enero de 2006, 
el salario promedio por hora se ha incrementado en 
3.9% y el salario promedio semanal en 4.2%. 

Producto Interno Bruto

El Negociado de Análisis Económico del Departamento 
de Comercio federal informó que el estimado 
adelantado del Producto Interno Bruto (PIB), 
medida que rastrea la producción de bienes y servicios 
producidos por trabajo y propiedad localizados 
en Estados Unidos, reflejó un aumento de 1.6% 
para el tercer trimestre de 2006, en relación con el 
trimestre anterior. El estimado del PIB real para el 
primer trimestre de 2006 registró un incremento de 
5.6%, seguido por 2.6% en el segundo trimestre, 
lo que implica que el crecimiento en el reporte 
adelantado para el tercer trimestre está mucho más 
débil. El informe adelantado del PIB está basado en 
información incompleta, sujeta a revisión.  

Los factores que contribuyeron a la expansión del 
PIB durante el tercer trimestre, obedecieron a los 
crecimientos revisados registrados en los gastos 
de consumo personal, los cuales representan dos 
terceras partes de la economía de Estados Unidos, 
aumentando 3.1% con respecto al trimestre anterior, 
cuyo aumento fue 2.6%. Dentro de estos gastos, 
los de bienes duraderos se incrementaron 8.4%, 
después de reducirse 0.1% el trimestre anterior. 
Mientras que los no duraderos aumentaron 1.6%.  
Además, los relacionados a los servicios ascendieron 
2.8%. Otro componente importante es la inversión 
privada, la cual se redujo 2.0%, después de crecer 
1.0% en el segundo trimestre de 2006. Dentro de 
este componente, se destaca la inversión privada no 
residencial incrementándose 8.4%, con relación al 
reportado anteriormente de 4.4%, y dentro de ésta, la 
relacionada a las estructuras creció signifi cativamente 
14.0%, superando a los equipos y programas de 
computadoras los cuales ascendieron 6.4%. Este último 
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disminuyó 1.4% el segundo trimestre de 2006, siendo 
la primera baja reportada desde el segundo trimestre 
de 2003, cuando había disminuido 1.0%. La inversión 
residencial registró una marcada reducción de 17.4%, 
siendo el cuarto trimestre consecutivo con signo 
negativo. Las exportaciones registraron un aumento de 
6.5% en el tercer trimestre de 2006, luego del 6.2% 
registrado en el segundo trimestre de 2006.  Mientras, 
las importaciones se incrementaron 7.8%, después de 
crecer 1.4% el trimestre anterior.

Los gastos de consumo del gobierno federal 
ascendieron 1.7% para el tercer trimestre, después 
de disminuir 4.5% el trimestre anterior. Dentro de 
los gastos del gobierno federal, los relacionados a la 
defensa nacional se redujeron 0.7%, comparado con 
la baja de 2.0% en el trimestre anterior. Sin embargo, 
los gastos no relacionados a la defensa refl ejaron un 
crecimiento de 6.9%, después de la notable baja de 
9.3% en el trimestre anterior.

Tasa de Interés de Referencia

El Comité de Mercado Abierto del Banco de la 
Reserva Federal de Estados Unidos (FOMC, por sus 
siglas en inglés) en su informe del 25 de octubre 
de 2006, decidió dejar intacta la tasa de interés de 
referencia de fondos federales en 5.25%. Esta es 
la tercera vez en que se deja la tasa al mismo nivel, 
desde agosto de 2006, igual a la estipulada el 29 de 
junio de 2006, aunque se indicó que de ser necesario 
reanudarían las alzas para mantener controlada la 
infl ación.  

El informe indica, que el crecimiento económico ha 
desacelerado a través del año, refl ejando en parte un 
enfriamiento en el mercado de la vivienda. Por otro 
lado, la economía tiende a la posibilidad de expandirse 
a un ritmo moderado. 

Las lecturas de la infl ación medular, que excluye 
alimentos y energía, se han elevado y los altos niveles 
de la utilización de los recursos y de los precios de 
la energía y otros bienes, tienen el potencial para 
mantener las presiones infl acionarias. 

Fondos Federales
2000 - 2006

Cambio en Puntos Porcentuales
Fecha Alza Baja Por ciento
2006

25-Oct ... ... 5.25
20-Sep ... ... 5.25
8-Aug ... ... 5.25
29-Jun 0.25 ... 5.25
10-May 0.25 ... 5.00
28-Mar 0.25 ... 4.75
31-Jan 0.25 ... 4.50
2005

13-Dec 0.25 ... 4.25
1-Nov 0.25 ... 4.00
20-Sep 0.25 ... 3.75
9-Aug 0.25 ... 3.50
30-Jun 0.25 ... 3.25
3-May 0.25 ... 3.00
22-Mar 0.25 ... 2.75
2-Feb 0.25 ... 2.50
2004

14-Dec 0.25 ... 2.25
10-Nov 0.25 ... 2.00
21-Sep 0.25 ... 1.75
10-Aug 0.25 ... 1.50
30-Jun 0.25 ... 1.25
2003
25-Jun ... 0.25 1.00
2002
6-Nov ... 0.50 1.25
2001

11-Dec ... 0.25 1.75
6-Nov ... 0.50 2.00
2-Oct ... 0.50 2.50

17-Sep ... 0.50 3.00
21-Aug ... 0.25 3.50
27-Jun ... 0.25 3.75
15-May ... 0.50 4.00
18-Apr ... 0.50 4.50
20-Mar ... 0.50 5.00
31-Jan ... 0.50 5.50
3-Jan ... 0.50 6.00
2000

16-May 0.50 ... 6.50
21-Mar 0.25 ... 6.00
2-Feb 0.25 ... 5.75

Tasa de Interés de Referencia

Fuente: Banco de la Reserva Federal

Fuente: Banco de la Reserva Federal
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Sin embargo, estas presiones infl acionarias tienden 
a la posibilidad de moderarse con el tiempo, 
refl ejando un freno en los precios de la energía, en 
las expectativas de una infl ación contenida y en los 
efectos acumulados de las acciones de la política 
monetaria y otros factores que restringen la demanda 
agregada. 

Según el informe, el FOMC entiende que permanecen 
algunos riesgos infl acionarios. El tiempo y la duración 
de cualquier fi rmeza en la política monetaria que se 
pueda necesitar para dirigir estos riesgos dependerán 
de la evolución del panorama de la infl ación y el 
crecimiento económico, de acuerdo a la información 
que se reciba. 

Ve n t a s  d e  N u e v a s  U n i d a d e s  d e 
Vivienda

Según los estimados del Negociado del Censo 
y del Departamento de Vivienda y Desarrollo 
Urbano federal, las ventas de nuevas unidades de 
vivienda en Estados Unidos alcanzaron un total de 
1,075,000 unidades en septiembre de 2006, a una 
tasa anual ajustada estacionalmente. Las ventas 
estuvieron 5.3% por encima de la cifra revisada 
de agosto de 2006, cuando alcanzaron 1,021,000 
unidades y disminuyeron 14.2% con relación a 
septiembre de 2005, cuando registraron 1,253,000 
unidades.

La mediana de precio de las nuevas unidades 
de vivienda vendidas en septiembre de 2006 fue 
$217,100 y el precio promedio de venta estuvo 
en $293,200. El estimado de las nuevas viviendas 
para la venta a finales de septiembre, ajustado 
estacionalmente, fue 557,000 unidades.

Venta de Casas Usadas

La Asociación Nacional de Bienes Raíces informó que 
la venta de casas usadas para septiembre de 2006 
disminuyó 1.9% con relación al mes anterior, para 
un total preliminar de 6,180,000 unidades, a un ritmo 
anual ajustado estacionalmente. La cifra de agosto de 
2006 fue revisada a 6,300,000 unidades. También, 
representó una reducción de 14.2% con relación 
a septiembre de 2005, cuando totalizó 7,200,000 
unidades. 

La mediana de precio de las unidades de vivienda 
usadas vendidas en septiembre de 2006 fue $220,000 
y el precio promedio de venta estuvo en $265,000.

Indice Líder, Coincidente y Rezagado

El Conference Board, informó que su Indice Líder, 
el cual proyecta la dirección futura de la economía de 
Estados Unidos, se ubicó en un nivel preliminar de 
137.7 puntos (1996=100) en septiembre de 2006. Esto 
lo ubica 0.1% por encima del nivel revisado de 137.5 
puntos de agosto de 2006, mes donde se registró una 
baja de 0.2%.  Durante el período de seis meses hasta 
septiembre de 2006 el índice disminuyó 0.9%, a una 
tasa anual. 

Sólo cinco (5) de las diez (10) series del índice 
subieron en septiembre de 2006 y la contribución neta 
de cada una, comenzando por la más signifi cativa, 
fue la siguiente: el índice de expectativas del 
consumidor, 0.30%; la oferta monetaria real, 0.18%; 
los precios de las acciones, 0.11%; las solicitudes 
iniciales de seguro por desempleo, 0.02%; y las 
nuevas órdenes de bienes de capital no relacionados 
con la defensa, 0.01%. Las series que mostraron signo 
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negativo fueron: los permisos de construcción, 0.17%; 
las horas semanales promedio en la manufactura, 
0.12%; el desempeño de los vendedores, 0.06%; los 
diferenciales de las tasas de interés, 0.05%; y las 
nuevas órdenes de bienes y materiales de consumo 
manufacturados, 0.01%.

Por otro lado, el Indice Coincidente de la economía 
se mantuvo sin cambio en septiembre de 2006, 
conservando el mismo nivel preliminar de 123.3 
puntos (1996=100) registrado en agosto. Tres (3) de 
las cuatro (4) series componentes del índice mostraron 
signos positivos, destacándose el ingreso personal 
menos el pago de transferencias. La serie que mostró 
signo negativo fue la producción industrial. En los 
últimos seis meses hasta septiembre de 2006 el índice 
ha crecido 0.8%.

Mientras, el Indice Rezagado alcanzó un nivel 
preliminar de 124.3 puntos (1996=100) en septiembre, 
creciendo 0.2%, con relación al nivel preliminar del 
mes anterior, cuando registró 124.1 puntos, con un 
aumento de 0.2%. El nivel de junio se revisó a 124.0 
puntos, manteniendo el mismo crecimiento de 0.6%.  
En los últimos seis meses hasta septiembre de 2006 el 
índice rezagado ha crecido 1.5%.

“Cerca de casa”: El impacto de las 
Remesas en el desarrollo de América 
Latina 

Sin duda alguna, las remesas se han transformado 
en un fenómeno económico nuevo para los países 
latinoamericanos, carente de información estandarizada, 
tanto a nivel agregado como macroeconómico, según 

el Banco Mundial (BM) en un informe llamado 
“Cerca de casa”. Hace dos decenios, las remesas hacia 
América Latina y el Caribe (ALC) representaban sólo 
la décima parte de su valor actual, en términos reales. 
Por ende, no resulta raro que durante los últimos años, 
los profesionales dedicados al desarrollo de la región 
se muestren cada vez más interesados en comprender 
la naturaleza de los flujos de transferencias, su 
potencial impacto en el desarrollo y las implicaciones 
que podrían tener en materia de políticas públicas. 

En el año 2005, el monto total de remesas enviado 
por los emigrantes de la región a sus países de origen 
ascendió a $48.3 millardos. Sin embargo, el BM 
enfatiza en el informe, que las remesas, aparte de 
implicar benefi cios, también encierran algunos costos 
importantes para la región. Según éste, el impacto 
de las remesas en el desarrollo de América Latina 
es uno positivo ya que representan un motor para el 
crecimiento y la reducción de la pobreza, pero no son 
en modo alguno una salvación para su economía, ni 
reemplazan a las políticas de desarrollo sólidas.

Las remesas de los trabajadores se han convertido 
en una importante fuente de fi nanciamiento en los 
países en desarrollo y adquieren especial importancia 
en América Latina y el Caribe (ALC), región con la 
mayor recepción de trasferencias a nivel mundial.  En 
el 2004, fueron comparables al 70% de lo estimado en 
inversión extranjera directa y superaron en cinco veces 
la asistencia ofi cial para el desarrollo. 

Entre los efectos negativos, se tiene que la entrada 
de moneda extranjera puede atentar contra la 
competitividad de los países que la reciben. Cuando 
hay una gran entrada de divisas, es natural que exista 
el riesgo de sobre valuación del tipo de cambio. Es 
decir, el riesgo de que los productos importados, 
cuando su precio es expresado en moneda nacional, 
se vuelvan más baratos, y que los productos de 
exportación se tornen menos competitivos. Otro de los 
efectos son la potencial pérdida de ingresos asociado 
con la ausencia de los emigrantes del grupo familiar 
y comunidad; la reducción de la fuerza de trabajo 
en estos países; y la fuga de cerebros profesionales 
y trabajadores capacitados. El informe argumenta 
que las remesas, cuyo monto se han multiplicado 
signifi cativamente en dos décadas, tienen impacto 
en la lucha contra la pobreza y la desigualdad en 
algunos países, aunque este es bastante modesto en 
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la mayoría de los casos. Además, el BM encontró 
profundas diferencias en las formas que adquiere el 
impacto de las remesas en los países de la región. 
Por ejemplo, en México, El Salvador y Paraguay, 
estos fl ujos ayudan a los sectores más pobres de la 
sociedad. En otros países, como Nicaragua, Perú y 
Haití, ayudan más a la clase media. La presencia 
de una heterogeneidad considerable en los patrones 
de emigración se ve confi rmada por los datos del 
Censo de Estados Unidos, los cuales muestran que 
los inmigrantes mexicanos y la mayoría de los 
inmigrantes centroamericanos provienen del extremo 
inferior del espectro de educación de sus países de 
origen. En contraste, los inmigrantes del Caribe y de 
América del Sur tienden a tener proporcionalmente 
más educación. Una de las posibles explicaciones 
a esta conclusión es que para los mexicanos y 
centroamericanos es relativamente más barato emigrar 
a Estados Unidos, ya sea a través de canales legales, 
según las preferencias familiares o sin documentación 
adecuada. Por otro lado, el costo de la emigración 
podría ser más alto en América del Sur y el Caribe, 
por lo que estaría al alcance sólo de aquellos con 
mayor nivel de escolaridad e ingresos. 

El FMI prevé un mayor crecimiento en 
América Latina

Por tercer año consecutivo la región de América 
Latina y el Caribe registrará un fuerte crecimiento 
económico, el cual contribuirá a reducir más el 
desempleo y la pobreza, según informó el Director 
del Departamento del Hemisferio Occidental del 
Fondo Monetario Internacional (FMI), el Sr. Anoop 
Singh. 

Se espera que la totalidad de la región alcance un 
crecimiento económico de 4.8% y 4.2% durante 
los años 2006 y 2007, respectivamente. La región 
de MERCOSUR (Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, 
Paraguay y Uruguay) alcanzaría un crecimiento 
de 4.8% en este año, mientras que, para el año 
2007 se proyecta un crecimiento de 4.5%. Se 
espera que Argentina sea el país que registre el 
mayor crecimiento en dicha región, al perfilarse 
crecimientos de 8.0% y 6.0% en los años 2006 y 
2007, respectivamente. 

En la Región Andina (Colombia, Ecuador, Perú y 
Venezuela) se esperan crecimientos de 5.7% y 4.1% 
durante los años señalados, siendo Perú, el país que 
mostraría los avances más amplios con crecimientos 
de 6.0% en el 2006 y 5.0% en el 2007. 

En cuanto a la región constituida por México, 
América Central y el Caribe, la proyección de 
crecimiento es de 4.3% en el presente año, mientras 
que para el 2007 es de 3.8%.  El Caribe registraría el 
mayor crecimiento en la región en ambos años, 5.6% 
en el 2006 y 4.8% en el 2007. 

El crecimiento económico en América Latina ha 
sido bastante diversificado y se espera que la 
demanda interna prosiga como el principal motor 
de la expansión a corto plazo. Se estima que el 
consumo privado representará más de las dos terceras 
partes del crecimiento regional en 2006 y 2007, y 
los coefi cientes de inversión privada continuarán 
aumentando. 

En general, los buenos resultados macroeconómicos 
han resultado de una mejor política fi scal y una 
reducción de los coefi cientes de endeudamiento. Sin 
embargo, en varios países se ha comenzado a acelerar 
el gasto público, una tendencia que será necesaria 
seguir muy de cerca, según Singh. Las proyecciones 
señaladas podrían afectarse negativamente por varios 
factores entre los cuales están los siguientes:

•  Una posible contracción de los mercados 
fi nancieros mundiales.

•  Una desaceleración más pronunciada de lo 
previsto de la economía estadounidense.

•  La volatilidad del precio de los productos 
básicos.

•  El riesgo de que los gobiernos de la región 
dejen de lado la disciplina macroeconómica, 
lo cual podría menoscabar la actual estabilidad 
económica. 

Aumentar el crecimiento de manera sostenible 
y distribuir bien los beneficios para reducir la 
pobreza y mejorar las condiciones de vida de toda 
la población son algunos de los retos que estaría 
enfrentando la región en los próximos años.
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 Diseño Gráfi co/Montaje José A. Fernández

2005 2006 2006 2006
T - IV T - I T - II T - III

Indice de Actividad Económica 139.3 139.1 n/d n/d 0.9 0.4 -0.5 n/d 0.6 2.2 2.8
Empleo  (miles) ** 1,259 1,225 1,244 1,254 1.1 2.6 -1.6 -2.3 1.3 2.7 1.5
Desempleo  (miles) ** 162 162 149 153 24.1 -3.9 20.7 -4.0 13.4 -4.9 -5.8
Tasa de desempleo ** 11.4 11.7 10.7 10.9 2.0 -1.6 2.2 0.2 1.1 -0.8 -0.7
Empleo Total No Agrícola*** 1,042.9 1,030.3 1,028.0 1,031.0 -1.6 0.9 0.5 0.8 -0.1 1.5 2.3
Empleo en Manufactura  (miles) *** 109.2 108.2 107.7 107.3 -5.2 -5.5 -6.3 -6.2 -4.9 -0.5 -0.3
Nómina de los trabajadores de 
        producción  (miles  $)   179,688 187,326 183,636 184,550 -5.0 -1.8 -5.7 -2.1 -2.0 3.3 4.7
Horas mensuales trabajadas en la 
        manufactura  (miles)    15,872 16,056 15,822 15,478 -5.8 -4.9 -7.9 -6.4 -4.3 0.4 0.7
Número de permisos de construcción 892 459 1,060 774 0.3 0.8 -14.5 -8.7 -2.8 3.1 6.8
         Valor  (miles  $)    359,062 108,220 239,094 173,033 -19.8 8.5 -4.1 -29.0 -4.3 0.1 8.2
Registro en hoteles y paradores 191,740 228,298 n/d n/d -1.2 5.5 3.2 n/d 2.9 4.6 2.4
          Tasa de ocupación * 71.6 80.1 n/d n/d -1.1 1.4 1.2 n/d 0.2 -1.2 4.0
Vehículos de motor registrados por 
           primera vez  (número)   35,518 17,690 n/d n/d 92.1 22.5 10.9 n/d 55.4 28.5 -0.1
          Nuevos 31,523 14,924 n/d n/d 128.0 34.6 22.6 n/d 73.6 34.0 -7.9
          Usados 3,995 2,766 n/d n/d -5.5 -17.5 -33.9 n/d -3.3 13.3 30.1
Energía Eléctrica  (millones KWH)
           generación 2,135.4 2,146.3 2,251.1 n/d 1.1 1.4 -2.7 n/d 1.5 1.7 1.6
           consumo 1,789.5 1,783.7 n/d n/d 2.9 0.5 -3.9 n/d 0.6 1.2 1.9
Ventas al detalle  (miles  $)     2,854,814 2,888,735 n/d n/d 6.0 1.4 -4.9 n/d 4.2 n/d n/d
Comercio Exterior
            exportaciones  (miles  $)     5,509,764 4,609,175 n/d n/d -0.1 8.6 10.6 n/d 6.3 2.7 -0.2
            importaciones  (miles  $)       4,084,167 3,458,155 n/d n/d 21.3 9.9 -2.3 n/d 9.6 0.0 15.3
Indice de Precios al Consumidor 312.2 316.5 323.7 n/d 13.3 19.3 12.5 n/d 15.1 13.6 8.9

* Los cambios están medidos en puntos.
** Se refiere a la Encuesta de Vivienda del  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*** Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. 

Basado en el nuevo sistema  de clasificación Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
**** Período acumulado hasta el último mes de información disponible.
n/d Información no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del año 2001.
p Preliminar.
r Revisado.

  Años  Fiscales %****

2006 2005 2004
Indicadores Económicos 

jun

Años  Naturales %2006

jul ago sep

Fuente:  Junta de Planifi cación.
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