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Economia de Puerto Rico

El valor de las exportaciones registradas para
diciembre de 2002 fue de $4,548.4 millones, un
aumento de $477.0 millones u 11.7% & compararse
con € mismo mes del afio anterior. En € periodo de
julio a diciembre, las exportaciones registradas tuvieron
un incremento de 14.6%, de $24,271.3 millones en €
aro fiscal 2002 a $27,811.5 millones en d afio fisca
2003. El aza se puede atribuir principamente a un
crecimiento de $3,007.9 millones o 19.6% en las
exportaciones a Estados Unidos de quimicos (subsector
325 de acuerdo a Sistema de Clasificacion Industrial
de América del Norte, NAICS, por sus siglas en
inglés). Se registrd una expansion de $3,047.2 millones
0 17.6% en las exportaciones totales hacia los
Estados Unidos, paises extranjeros e Islas Virgenes
para este subsector y de $3,504.8 millones o 14.6%
para todo e sector de manufactura. El rengldén de
quimicos representd el 73.3% del total de
exportaciones para € periodo de julio a diciembre.

Principales Exportaciones Registradas
por Sistema de Clasificacion Industrial de América
del Norte (NAICS)
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

El valor de las importaciones registradas para
diciembre de 2002 fue de $2,396.0 millones, un
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aumento de $336.0 millones o 16.3% a compararse
con € mismo mes del afio anterior. En € periodo de
julio adiciembre, las importaciones registradas tuvieron
un aumento de 16.8%, de $13,732.8 millones en € afio
fiscal 2002 a $16,045.7 millones en d afo fisca 2003.
Este crecimiento se puede atribuir parcialmente a un
incremento de $691.4 millones o 17.9% en las
importaciones desde paises extranjeros de quimicos
(subsector 325 de acuerdo d NAICS). Se registro una
expansion de $1,089.1 millones o 20.0% en las
importaciones totales desde los Estados Unidos, paises
extranjeros e Islas Virgenes para este subsector y de
$2,089.1 millones 0 16.1% para todo € sector de
manufactura

Principales Importaciones Registradas
por Sistema de Clasificaciéon Industrial de América
del Norte (NAICS)
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

El sddo comercid para diciembre de 2002 fue positivo
en $2,152.4 millones. Esto representa un aumento de
$140.9 millones o 7.0% & compararse con € mismo
mes del afio anterior. En el periodo de julio a
diciembre, & sado acumulado crecié en 11.6% de
$10,538.5 millones en d afio fiscal 2002 a $11,765.8
millones en & afio fiscal 2003.

7 Indice de precios de la gasolina

Dado €l hecho de que Oriente Medio abastece un
40% de las exportaciones mundiaes de crudo, existen
riesgos que podrian implicar alzas del crudo, ain
cuando los precios del petrdleo cayeron nuevamente
el miércoles, si Irak destruye sus propios campos de
petroleo o la guerra se torna dificil y prolongada. Sin
embargo, los exportadores de la OPEP han prometido
que compensardn cuaquier brecha en la oferta y la
mayoria de los miembros del cértel ya estan

Resumen Econémico Semanal

produciendo & cien por ciento de su capacidad. Pero
una escasez prolongada dd crudo de Irak o Kuwait
pondria a prueba la capacidad adiciond de produccién
del grupo de paises petroleros.

Estados Unidos, & mayor consumidor mundial de
petréleo, ha hecho preparativos para liberar sus
reservas estratégicas de crudo con € fin de evitar
cualquier interrupcion en el abastecimiento de ser
necesario.

Los precios de la gasolina en Estados Unidos subieron
1.6 centavos més esta semana para acanzar un
promedio nacional de $1.728 & gadn, superando la
marca a aza establecida en mayo del 2001, segun
informo la Administracion de Informacion Energética
(EIA, por sus siglas en inglés). La EIA predijo que
los precios continuaran subiendo en las gasolineras
debido a que los suministros escaseaban y a ato
costo del petréleo crudo y para €l préximo mes
alcanzarian un promedio de $1.76 & gaon.

En términos locaes los precios promedios mensuaes
de la gasolina a detalle en Puerto Rico continGian
reflgando aumentos. El Departamento de Asuntos al
Consumidor de Puerto Rico (DACO) informé que en
lo que va del mes de marzo e precio promedio
genera de la gasolina estd en  $1.64 por gadn, lo
gue refleja un aza de 35 centavos por galon a
comparar con € precio promedio de marzo de 2002.
La gasolina Premium estd a $1.74 el gaon y la
regular a $1.56 el galon las que se traducen en
aumentos de 35 y 36 centavos por galdn,
respectivamente, si se compara con los precios
promedios de marzo de 2002.

Antes de marzo de 2003, € promedio més ato de
precio de la gasolina registrado por e DACO se
produjo en julio del 2000, cuando los automovilistas
pagaron un promedio de $1.65 el galén en las
gasolineras en todo € pais.

Economia de Estados Unidos M

Dentro de las preocupaciones que todavia existen se
pueden mencionar las siguientes: primero, la baja en
la actividad manufacturera en enero de 2003;
segundo, los inicios de construccion de viviendas se
redujeron en 11.0% en € mes de febrero; tercero,
el dza en los precios de la gasolina la cual se espera
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se estabilice sdlo si € posible conflicto contra Irak
es de poca duracion; y cuarto, la pérdida de empleos
en el mes de febrero. Se desprende de estos
factores que la economia todavia no exhibe un
repunte en e corto plazo.

La importancia de la actividad manufacturera radica
en que la misma habia acomodado en cierta medida
los impactos negativos a través de la produccion de
automoviles lo cua reflga una desaceleracion en
enero. Por otro lado, € mercado de bienes raices
el cua ha amortiguado los choques negativos a la
cartera de inversiones de muchos inversionistas reflga
una aparente reduccion aunque € mismo se espera
permanezca solido dado las bagas tasas de interés.
No obstante, existe una preocupacion en cuanto a este
mercado debido a que muchos especulan que el
rgpido crecimiento en este sector podria ser una
burbuja lo cua, a su vez, traeria como consecuencia
un desplome en d vdor de los activos en € sector
de bienes raices.

Por otro lado, las ventas a detdle disminuyeron 1.6%
en febrero, debido a que las preocupaciones por €
mercado labora y la guerra, ademas de las fuertes
tormentas invernales, impidieron que los
estadounidenses salieran de compras.

La percepcion del consumidor se ha deteriorado
drésticamente. Los dtos precios de la energia estan
afectando a los consumidores a través de los atos
costos de la gasolina

El petroleo ligero de Estados Unidos report6 € martes
un minimo de $31.75 d barril y luego se negociaba
a $32.65 d barril, un descenso de $2.3 por lo que
los operadores consideran que la incertidumbre se
termind con el ultimdum dado por el gobierno
estadounidense a gobierno de Irak.

Por otro lado, los precios a productor estén subiendo
més rgpido que los precios a consumidor, un hecho
que reduce los mérgenes de ganancias de las
empresas.

La Reserva Federd (RF) de Estados Unidos mantuvo
el martes las tasas de interés a su nivel actua y
enfatizd que la incertidumbre ligada a la guerra esta
reprimiendo la economia, pero se comprometié a
aumentar la «supervision», lo que indica que recortaria
las tasas de inmediato si fuera necesario.

Resumen Econémico Semanal

Los economistas de la Reserva Federa expresaron su
confianza en la sdud subyacente de la economia, pese
a que admitieron su decepcion por los empleos
perdidos en febrero. La RF culpd de la expansion
irregular de la economia a aza en los precios del
petréleo y los temores de una guerra

tm! Producciodn crece ligeramente

El Informe de la Reserva Federa mostré que la
produccion industrial de Estados Unidos aumenté
ligeramente en febrero, gracias a que los incrementos
en la actividad de los sectores minero y en la
capacidad industrial ayudaron a compensar una menor
produccién de las fébricas. La produccion aumento
s6lo en 0.1% en € mes. Mientras que € porcentge
de la capacidad utilizada por las compaiiias
permanecié sin cambios, en 75.6% en febrero.

La produccion minera repuntd 1.0% y la capacidad
industrial de las empresas 1.3%, impulsadas por
aumentos en la produccion de gas natura y de
electricidad que estuvieron estrechamente relacionadas
al severo invierno registrado en € noreste de Estados
Unidos.

Pero la actividad manufacturera, la cua abarca més
de cuatro quintas partes de la produccion genera, se
contrgo 0.1%, su primera caida desde diciembre, o
que reflgia una desaceleracion en la produccion de
automoviles en & mes.

twr? Inicios de construcciéon de viviendas
cayeron fuertemente en febrero

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal inform6 que los inicios de
construcciones de nuevas viviendas en Estados
Unidos sufrieron en febrero una reduccion
inesperadamente a llegar a su nivel mas bgjo desde
abril del 2002, debido a un invierno mucho més frio
de lo normal.

Las dltimas cifras oficiales mostraron que los inicios
de construcciéon para nuevas unidades en febrero
disminuyeron a una tasa anual ajustada
estacionalmente de 1,622 millones de unidades. Esto
reflgo la fuerte caida de 11.0% respecto a mes
de enero y de 9.3% versus febrero de 2002. No
obstante, se espera que las tasas hipotecarias deban
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continuar apoyando a mercado de la vivienda, que
ha sido uno de los indicadores resistentes de la
economia estadounidense.

tr? Inventarios mayoristas EEUU
disminuyeron en enero

Los inventarios de los negocios a por mayor de
Estados Unidos disminuyeron inesperadamente en
enero de 2003, arrastrados por reducciones en las
existencias de vehiculos y maguinaria debido a un
avance sodlido de las ventas, conforme a los datos
publicados por € Departamento de Comercio federd.
Los inventarios mayoristas disminuyeron 0.2%, luego
de haberse incrementado 0.1% en enero de 2002. Los
inventarios de vehiculos se contrgieron 0.8% y los de
maquinaria disminuyeron 1.0%.

Por otra parte, las ventas de los mayoristas crecieron
1.0%, en gran parte debido a un avance de 7.6% en
las ferreterias y materides de construccion y en las
ventas de metaes y minerades excepto petrdleo de
3.3%.

La caida de los inventarios y € avance en las ventas
se combinaron para provocar una disminucién de la
proporcion inventarios/ventas, que mide en cuénto
tiempo se agotarian los inventarios a ritmo actual de
ventas. La proporcion, que se situé en 1.22 en
diciembre, volvié a descender a minimo récord de
1.21 que registré en noviembre de 2002.

Aumenta la inflacién a 2.4% en la Zona
del Euro

Economia Internacional

Segun la Oficina de Estadisticas de las Comunidades
Europess (Eurostat) en Luxemburgo, la inflacién anua
en la Zona del Euro aument6 de 2.2% en enero a
2.4% en febrero de 2003. El afio anterior la tasa
para este mes fue de 2.5%. En la zona UEL5, la
tasa de inflacion anua fue de 2.3% en febrero de
2003, reflejando un aumento de 0.2 puntos al
comparar con la tasa de 2.1% de enero de mismo
ano. Latasa de inflacion en febrero de 2002 también
fue de 2.3%. Por otro lado, la inflacion anua en €

Resumen Econémico Semanal

Area Econdmica Europea (EEA, por sus siglas en
ingles) fue 2.3% en febrero de 2003.

Las tasas de inflacion anua més dtas en € mes de
febrero de los estados miembros se registraron en
Irlanda, Grecia y Portugal con 5.1, 4.2 y 4.1%,
respectivamente. Los paises con las tasas més bgas
fueron, Alemania, Bégica y Austria con 1.3, 1.6 y
1.8%, respectivamente. Al comparar con d mes de
enero de 2003, la inflaciébn aumentd en once de los
paises miembros, bgo en dos y se mantuvo estable
en uno. Por otro lado, en febrero de 2002, las
bajas méas significativas en las tasas fueron en
Bélgica de 2.5 a 1.6%, Holanda 4.5 a 3.2% vy
Alemania 1.7 a 1.3%. Los paises que registraron los
aumentos més dtos en sus tasas de inflacion fueron,
Luxemburgo de 2.2 a 3.2%, Portugd de 3.3 a 4.1%
y Espafia de 3.2 a 3.8%.

#) La Zona del Euro registra un
aumento en la produccion industrial

La Eurostat anuncié que en la Zona dd Euro (ZE),
la produccion industrial ajustada estacionalmente
aument6 1.1% en enero de 2003 comparado con
diciembre de 2002. La produccion industria bao
1.6% en diciembre de 2002, luego de haber registrado
un aumento de 0.6% en & mes anterior. E producto
en la Union Europea (UEL5) aument6 0.8% en enero
de 2003, luego de una bga de 1.4% en diciembre de
2002. La produccién industrial en la ZE aument6
0.7% en enero de 2003, comparado con enero de
2002 y en la UE15 & aumento fue de 0.3% para €
mismo periodo.

Produccién Industrial

un mes comparado con el mes anterior

agosto sept. octubre noviembre diciembre enero

Industria Total 2002 2002 2002 2002 2002 2003
Zona Euro 0.3 -0.2 0.0 0.6 -1.6 11
UE15 0.0 0.0 -0.1 0.5 -1.4 0.8
un mes comparado con el mismo mes del afio anterior

agosto sept. octubre noviembre diciembre enero
Industria Total 2002 2002 2002 2002 2002 2003
Zona Euro -1.3 -0.3 0.8 2.6 -0.8 0.7
UE15 -1.7 -0.6 0.5 1.8 -0.9 0.3

Fuente: Eurostat
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# La Zona del Euro refleja un déficit
gubernamental de 2.2% y una deuda
publica de 69.1%

En d afio 2002, d déficit gubernamenta aumento en
la Zona del Euro y en la UE15 comparado con €
ano 2001, mientras que la razén de la deuda a
Producto Interno Bruto (PIB), registr6 una leve
meioria  En la ZE, esta razén aument6 de -1.6% en
d 2001 a -2.2% en d afio 2002. Por otro lado, en
la zona UE15 se increment6é de -0.9% en & 2001 a
-1.9% en € afio 2002. Los paises que registraron
los mayores aumentos en la razon de déficit
gubernamental al PIB fueron, Alemania, Francia,
Portugd e Itdia con -3.6%, -3.1%, -2.7% y -2.3%,
respectivamente. Cuatro paises registraron superdvit
en el afio 2002 y su relacion a PIB fueron las
siguientes: Finlandia 4.7%, Luxemburgo 2.6%,
Dinamarca 1.9% y Suiza 1.2%. Bélgica ha
mantenido una relacion cerca de cero en los Ultimos
tres afios con 0.0% en & afio 2002.

La proporcion de la deuda gubernamental a PIB
disminuyé 0.1 puntos porcentuales en la ZE, a
reducirse de 69.2% en & 2001 a 69.1% en & 2002.
En la zona UE15 bg6 0.5 puntos porcentudes, (de
63.0% a 62.5%) en el periodo. Cinco estados
miembros han registrado una relacion mayor d 60%
de PIB en € 2002, uno mas que los cuatro paises
en € aflo 2001. Esta razon aumentd en Alemania
a 60.8% mientras que los otros paises sobre € 60%
fueron, Italia con 106.7%, Bélgica 105.4%, Grecia
104.9% y Austria 67.9%.

#) Europa advierte que guerra en Irak
podria desatar recesién en Zona Euro

La Comision Europea informd que un alza sostenida
en d precio del petrdleo causaria mayor dafio a la
economia de la ZE, mientras que los bancos centrales
de Alemania e Itdia advirtieron que la tension en Irak
estq afectando la economia global. La Comision
inform6 que en e peor de los casos € ataque de
Estados Unidos a Irak podria producir un
estancamiento o hasta una recesion en la Zona del
Euro. La Comision redujo a la mitad, cerca de 1.0%,
las proyecciones de crecimiento econémico para la ZE

Resumen Econémico Semanal

en e presente afio (2003), en noviembre de 2002
habian pronosticado un crecimiento de 1.8%.

El petréleo es d principa factor por € cua la guerra
se hace sentir en los bolsillos del mundo
industrializado a reducir € poder de gasto de los
consumidores, esto sumado a que una menor
confianza de los hogares, empresas y e comercio
internaciona empeorarian la situacion.

El jefe de Departamento de Economia de la Comision
Europea, Klaus Regling, dijo que una guerra répida
tendria implicaciones leves para e crecimiento, los
precios del petréleo llegarian a $50 € barril y bagjarian
a $26 d barril en € tercer trimestre del 2003, esto
costaria menos de 0.1% en términos del PIB.

Esta situacion es un reflgo de la experiencia con la
Primera Guerra del Golfo, pero en esta ocasion
estado de la economia en la ZE es mucho més fragil.
Alemania se encamina hacia otra recesion y la
confianza de los consumidores y las empresas han
sufrido € impacto de las pérdidas de los mercados
de valores.

En e escenario de una guerra larga, debido a que
la situacion econdmica y politica actua parece ser
mas precaria que en €l periodo de 1990-1991, es
posible un impacto més sustancid y duradero en la
confianza, informd la Comisién en su informe
econdmico trimestral.

La situacion de suministro de crudo mundid es més
limitada después del paro en Venezuela y la reciente
ola de frio en Estados Unidos. Si debido a esto €
dafio causado a suministro de crudo es mayor, los
precios del petréleo podrian subir hasta $70 € barril
y permanecer en un nivel ato por més tiempo, si esto
se reflga con un aumento m&s 0 menos permanente
en € precio del petroleo, el dafio a crecimiento
podria ser de hasta 0.8% del PIB en los siguientes
dos a tres afios.
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2002 2003 Afios Naturales % Afios Fiscales 9%
Indicadores Econémicos octubre noviembre | diciembre enero 2002 2002 2002 2002 2003 2002 2001
T-1 T-1l T-1 T-IV
\ \ \ \ \ \
Empleo (miles) ** ! 1,187! 1,212! 1,203! 1,218! 3.4 3.8 4.2 2.8! 3.6 -0.9 2.0
Desempleo (miles) ** i 162i 149i 148i 157i 21.2 14.7 12.0 4.3i 7.9 18.0 -14.1
Tasa de desempleo ** i 12.01 11.01 10.9: 11.4, 15.4 9.2 6.6 1.2, 3.4 17.2 -14.7
Empleo Total No Agricola*** | 999.1l 10043l 1,022.0p] wal 12 11 0.3 04l 01 28 18
Empleo en Manufactura (miles) *** | 128.7i 129.2i 129A1pi nldi 6.5 5.3 -3.8 -1A9i 2.9 6.8 0.5
Némina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccién (miles $) | 186,299| 185,756| 191,102p| n/d| -2.3 1.9 -0.2 -0.4| -0.3 2.1 3.3
Horas mensuales trabajadas en la | | | | | |
manufactura (miles) ! 17,947! 17,990! 18,312p! nld! -7.7 -3.0 -3.5 -27! -3.1 -7.5 -1.6
NUmero de permisos de construccion i 896i 568i 678i 675i -8.0 14.7 13.6 8.6i 11.1 -5.8 7.2
Valor (miles $) ! 185,904/ 284,974! 255,112! 305,537! -26.6 16.3 25.2 30.8! 37.3 -39.8 61.4
Registro en hoteles y paradores | 135,774! 155,231! 153,730! nld! 15 45 15.8 12Ao! 14.0 3.0 9.5
Tasa de ocupacion * i 54A0i 62A8i 61A1i nldi -4.5 -2.3 4.8 n/di 4.7 -6.5 -5.2
Vehiculos de motor registrados por ' ' ' ' ' I
primera vez (nimero) i 16,462i nldi nldi nldi 30.5 157.0 51.3 n/di 41.2 -2.6 -10.7
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i .
generacién | 2,080.3! 1,960.7! 1,944.6! 1,887.2! 15 3.3 4.4 6.3! 5.2 16 3.7
consumo | 1,753.2i 1,623.5i 1,720.1i nldi 4.2 4.0 2.8 n/di 4.4 0.4 45
Ventas al detalle (miles $) ' 1,310,779! 1,377,801! 1,621,469' 1,280,288 07 5.2 3.1 3.2! 2.8 4.3 5.6
Numero de quiebras | 1,314/ n/dl n/dl n/dl -12.2 2.8 0.8 n/dl 0.2 -4.8 221
personales i 1,235 nidi nidi nidi -13.0 32 06 nd 10 51 229
comerciales ! 42, n/d, n/d, n/d, -17.6 10.8 10.3 n/d, 2.1 -12.0 16.9
Comercio Exterior i i i i i i
exportaciones (miles $) | 4,909,109, 4,817,862, 4,548,418, n/d; 1.6 1.0 13.4 15.7, 14.6 0.0 245
importaciones (miles $) | 3005166l 2697190 2396,046! el 25 5.1 21.2 1201 168 5.0 45
Indice de Precios al Consumidor H 211.1, 211.3 2125 213.7, 3.9 4.1 8.0 8.4} 8.3 4.8 7.5
! ! ! ! ! !
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*++* Periodo acumulado hasta el Ultimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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