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Aumenta la produccion y el consumo de
energia eléctrica

Economia de Puerto Rico

En febrero de 2003, la produccion de energia
eléctrica fue de 1,737.1 mkWh, reflejando un
aumento de 7.4% respecto a la produccion de febrero
de 2002. En los primeros ocho meses del afio fiscal
2003, la produccion acumulada también reflgja alzas,
edta fue de 15,795.8 mkWh, y un crecimiento de 5.5%
respecto a mismo periodo del afio fisca 2002. La
demanda maxima, por su parte, fue de 3,101 MW lo
gue equivdle a 5.6% més alta que la de febrero de
2002.
Produccién Energia Eléctrica Total

febrero
Millones de kilovatios
2,500.0
2,000.0 1.737.1
1,607.4 15861 16175 '
1,534.8 1,448.2
1,500.0
1,000.0
500.0
0.0
1998 1999 2000 2001 2002 2003

Produccién de Energia Eléctrica Total
julio - febrero

Millones de kilovatios hora

16,000.0 14,977.5 15,795.8
12,000.0
8,000.0
4,000.0
0.0
2002 2003

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.
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Los datos sobre € consumo de energia eléctrica
en enero de 2003 reportan un nivel de consumo
de 1,535.7 mkWh, lo que representd un incremento
de 1.9% en comparacion con enero de 2002. El
consumo de los sectores residencial, comercia e
industrial fue de 598.3, 617.1 y 281.6 mkWh, que
se traducen en crecimientos de 1.4%, 0.7% y 6.1%,
respectivamente, a ser comparados con € mismo
mes del afo anterior. Por su parte, e consumo
acumulado en los siete meses transcurridos del afio
fiscal 2003, también reportd incrementos. Este fue
de 11,783.7 mkWh, representando un aumento de
4.1% sobre el consumo acumulado en el mismo
periodo del afio fiscal anterior. El consumo
acumulado para los sectores antes mencionados fue
de 4393.1, 4,772.2 y 2,332.5 mkWh. Estos reflgaron
incrementos de 5.2%, 3.4% y 3.2%, respectivamente,
en comparacion al mismo periodo del afo fiscal
2002.

Consumo Energia Eléctrica Total
enero

Millones de kilovatios

2,000.0

1,535.7

1,600.0 [ 1,436.2 13493 1,3943 1,442.4 1507.6

1,200.0

800.0

400.0

0.0
1998

1999

2000 2001 2002 2003

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

El precio promedio del barril de combustible
gue se factura en abril de 2003 es de $30.70 y
refleja una reduccién de $5.91 6 16.1% al
compararse con marzo de 2003, sin embargo, a
compararse con e precio de abril de 2002, este
reflgga un aumento de $8.96 6 41.0%. El factor de
gjuste determinado por la Autoridad de Energia
Eléctrica, que factura a sus clientes residenciales en
abril de 2003, es de 7.6973 ¢/KWh y este representa
una reduccion de 0.0536 ¢/KWh 6 0.7%, en relacion
con lo que pagaron en marzo de 2003. En
comparacion con € mismo mes del afio 2002, €
aumento fue de 2.1523 ¢/KWh ¢ 39.0%.

Resumen Econdmico Semanal

Consumo Energia Eléctrica
por sectores

Millones de kilovatios

enero
800.0 ®2002 2003

598.3 617.1

589.9 612.7

600.0

400.0 281.6

265.5

200.0

0.0 |

Residencial

Comercial Industrial

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

7 Registra crecimiento el Indice de
Precios al Consumidor

En febrero 2003, d Indice General de Precios al
Consumidor (1984=100) alcanz6 la cifra de 214.9
puntos, que representa un incremento de 8.8% d
compararse con febrero dd  afio 2002 que fue de
197.6 puntos. El incremento de febrero es e mas ato
registrado para € mes de febrero en los pasados ocho
afios.

Porcentaje de Cambio Anual

Indice de Precios al Consumidor

febrero
Por ciento

10.0

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0
1996

1997

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Base 1984=100
Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Los grupo principales que registraron mayores azas
fueron: aimentos y bebidas, 13.3%; otros articulos
y servicios, 9.9%; transportacion, 6.6%; cuidado
médico, 2.8%; alojamiento, 2.5%; y educacion y
recreo, 1.3%. El Unico grupo que reportd bajas fue
el de ropa y servicios relacionados, con una
disminucion de 0.6%.
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El poder adquisitivo del dolar del consumidor se
mantuvo en 47 centavos por quinto mes consecutivo,
respecto a su vaor de 100 en 1984.

Al comparar febrero de 2003 con & mes anterior, €
grupo principa que registr6 e aumento mayor fue
transportacion con 2.1%. En adicion, los grupos
siguientes reflgjaron azas en sus indices; aojamiento,
0.5%; dimentos y bebidas, 0.4% y dentro de este,
aimentos en general, 0.4; y educacion y recreo, 0.1%.

Por otro lado, el grupo de ropa y servicios registré
una reduccién de 0.1%. El indice de articulos y
servicios permanecié en € mismo nivel del mes
anterior.

Porcentaje de Cambio en el Indice de Precios
al Consumidor por Grupos Principales

Todos los Grupos

Alimentos y Bebidas
Alojamiento

Ropay Servicios Relacionados
Transportacion

Cuidado Médico

Educacién y Recreo

Otros Articulos y Servicios

-4.0 10 6.0 11.0 16.0
@ Feb.02-Feb. 03
DOEne. 02 - Feb. 03

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Por ciento
1984 = 100

Durante @ periodo de julio a febrero del afio fisca
2003, d Indice de Precios present6 una cifra promedio
de 211.0 puntos, reflggando un aumento de 8.4%, d
compararse con € mismo periodo del afio fisca 2002
gue fue de 194.7 puntos. Los grupos principales que
mas contribuyeron a este aumento fueron: aimentos
y bebidas, 13.9%; otros articulos y servicios, 9.2%;
cuidado médico, 3.6%; transportacion, 2.9%;
alojamiento, 1.8%; y educacion y recreo, 1.3%. El
grupo de ropa y servicios relacionados reflgé una bga
de 1.1%.

Recientemente se finaliz6 el Nuevo Estudio de
Ingresos y Gastos de la Familias en Puerto Rico, €
cua congtituye la base para € Nuevo Indice de
Precios al Consumidor. El dltimo estudio fue redizado
en d afo 1977.
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Porcentaje de Cambio en el Indice de Precios
al Consumidor por Grupos Principales

julio a febrero, afio fiscal 2003

8.4
:I 18

[ Jee
I

e
T e

T T T
-40 1.0 6.0 11.0 16.0

Todos los Grupos

Alimentos y Bebidas |13.9

Alojamiento
Ropa y Servicios Relacionados -11 |:
Transportacion
Cuidado Médico

Educacién y Recreo

Otros Articulos y Servicios

1984 = 100 Por ciento

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

, . —
Economia de Estados Unidos M

Situacion de empleo y desempleo

En marzo de 2003, las condiciones del mercado de
trabajo en los Estados Unidos permanecieron
relativamente débiles. El empleo asdariado no agricola
reporté una baja de 108,000 empleos sobre los
357,000 empleos perdidos en febrero, segiin los datos
revisados. La pérdida de empleos abarco una variedad
de sectores econOmicos. Los sectores de
manufactura, comercio al detale, transportacion y
gobierno contintian registrando pérdidas. Sin embargo,
una sefid aentadora fue la tasa de desempleo que
se mantuvo en 5.8%, con un total de 8.4 millones de
desempl eados.

Por un lado, la pérdida de empleos en marzo fue
mayor de lo previsto, y por € otro € inicio de la
guerra en Irak y la incertidumbre sobre € panorama
empresarial afectaron las contrataciones de las
empresas.

A pesar de la perdida de empleos de marzo, el
Secretario del Tesoro de Estados Unidos, John
Snow, no considera que la economia esté en peligro
de volver a caer en una recesion, como la del 2001.
Se debe destacar, que el informe de febrero, y en
menor medida el de marzo, fueron afectados por
la convocatoria de los reservistas a servicio activo
para la guerra contra Irak. El Departamento de
Defensa ha dicho que cerca de 210,000 reservistas
han sido convocados para el servicio activo a
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mediados de marzo, poco antes del inicio de la
guerra contra Irak. Sin embargo, no han podido
cuantificar el impacto de este llamado sobre las
cifras dd empleo.

Al anadlizar mas detaladamente los datos de marzo
de la Encuesta de Vivienda publicados por el
Negociado de Estadisticas de Empleo del
Departamento del Trabgo federal, & empleo en la
manufactura se redujo en 36,000. Desde julio de 2003,
las pérdidas promedio mensuales en dicho sector
acanzan los 50,000 empleos. De hecho, en ninguno
de los componentes de la manufactura se registré
aumentos significativos en d empleo. La baa més
notable ocurrida en la maquinaria industrid (8,000),
donde dichas pérdidas han totaizado cerca de 100,000
en e afo pasado y mas de 330,000 desde que la
receson comenzO hace 2 afios. Otra sefid positiva
fue la jornada semana a permanecer en 40.8 horas,
mientras que € tiempo extraordinario se redujo un
décimo de hora a 4.0 horas.

Una de las pocas categorias que mostraron
incrementos fue la de construccién, donde los empleos
aumentaron en 21,000 en marzo, superando la bga
de 42,000 de febrero. Esta serie estadistica ha
permanecido inaterada desde abril 2002.

El empleo en e comercio a detalle se redujo en
43,000 en marzo, en su mayoria en los
establecimientos dedicados a la venta de comida y
bebida. Desde su punto maximo en julio de 2001, €
empleo en esta categoria ha reflgjado una trayectoria
de reduccion totalizando 470,000. EI empleo en €
comercio a por mayor reflgé un leve cambio.

El empleo en servicios se mantuvo inalterado en
marzo, luego de sostener la pérdida de 121,000 en
febrero conforme los datos revisados. Por su parte,
el empleo en las categorias de entretenimiento y
recreacion, en hoteles y otros lugares de alojamiento
también reportaron bajas. Los servicios agricolas
reportaron reducciones en marzo y como resultado €l
empleo se redujo en 15,000 personas después del
gjuste estacional. EI empleo en servicios de salud
declinG en 48,000 personas en marzo, la primera
pérdida en 4 meses y la mas grande desde
septiembre de 2002. El empleo en servicios
relacionados con computadoras y procesamiento de
datos se redujo en 10,000 personas.

Resumen Econdmico Semanal

El sector del transporte sufrié otra pérdida de
empleos. Desde enero de 2001, las pérdidas en esta
industria han totalizado 301,000, més que la pédida
registrada en los 3 meses posteriores al 11 de
septiembre de 2001.

Los problemas de las aerolineas han causado un gran
perjuicio al mercado laboral del transporte en los
altimos afos. Estos problemas han empeorado en
medio del conflicto en Irak, debido a que los temores
sobre @ terrorismo han puesto un freno a los viges.
Las Ultimas cifras mostraron que desde enero de 2001
el sector de las aerolineas perdié 159,000 empleos.

El crecimiento del empleo en e sector hipotecario
estuvo ago lento en marzo. Esta industria aportd
cerca dd  70.0% del aumento en & empleo de las
finanzas, seguros, y bienes raices sobre € afio pasado,
cuando mas consumidores procuraron aprovecharse de
bajas tasas de interés comprando hogares o
refinanciando las hipotecas existentes.

De marzo 2001, cuando la recesion comenzd, a
febrero 2003, @ sector del gobierno habia agregado
un promedio de 26,000 empleos mensuamente. Sin
embargo, a marzo de 2003, € empleo perdido fue de
40,000 personas, la mayor parte de éstos en la
educacion local.

En marzo de 2003, € sdario promedio por hora para
los trabgjadores de produccion y los trabgjadores que
no incluyen supervision subié en 2 centavos a $15.10.
Combinado con un aumento de 9 centavos en febrero
(dato revisado) y una aza de 1 centavo en enero,
resultd en un aza de 12 centavos en d trimestre.

b Aumentan los inventarios y el
comercio al por mayor en febrero

Los inventarios mayoristas en Estados Unidos
aumentaron en febrero 0.3%, tras haber permanecido
sin cambios en enero. Sin embargo, a compararse con
el nivel de inventarios de febrero de 2002, se reflg6
un aumento de 1.8%, conforme datos publicados por
el Departamento de Comercio federal.

Los inventarios de bienes no duraderos, como drogas
propiciaron este aumento, a tiempo que € petréleo y
productos del petréleo decrecieron 6.2% en febrero
de 2003.
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Los inventarios de los bienes duraderos, que tienen
una vida util de varios afos, aumentaron 0.7%,
motivados por aumentos en materiales de
construccion. Dicho aumento, es € mayor incremento
en los inventarios desde junio del 2000, lo que es un
reflgo de la mayor reduccion mensua en las ventas
de estos productos desde septiembre del 2001.

En cuanto al comercio al por mayor, este se
incrementd en sdlo 0.5%, por la mayor disminucion
de las ventas mayoristas de autos desde diciembre de
1997. Las ventas habian aumentado un 1.4% en
enero.

&+ Datos sobre despidos en masa y
reclamaciones iniciales de seguro por
desempleo

De acuerdo ad Negociado de Estadisticas del Trabgo
(NET) del Departamento del Trabajo federal, los
despidos en masa se definen como despidos que
comprenden 50 personas 0 més por establecimiento
para un mes dado. La informacién relacionada con
la duracién de la cesantia se reporta trimestramente
para agquellas cesantias de 30 0 més dias de duracion.

Los despidos en masa totaizaron 3,597 despidos en
los dos primeros meses del 2003. Esto representa un
aumento de 1.9% comparado con los despidos en
masa de similares meses en 2002 que totalizaron
3,529 despidos. La cantidad de personas afectadas por
estos despidos en ambos meses de 2003 fueron
340,474 personas, mientras que en similar periodo de
2002 fueron 402,805 personas, para una reduccién de
15.5%. Ademas, en términos acumulados en € afio
natural 2002, la cantidad de eventos de despidos en
masa se redujo de 21,467 para dicho periodo de 2001
a 20,269 para @ 2002; una reduccion de 6.0%. De
igual manera, la cantidad de trabgjadores afectados
por dichos despidos se redujo de 2,514,862 personas
en d 2001 a 2,244,631 personas en e 2002. Esto
representd una baja de 10.8%. Cabe destacar, que
e periodo analizado del 2003 comprende una semana
adiciond a diferencia de similar periodo del 2002.

Al andlizar la digtribucién de despidos en masa por
industria, la mayor cantidad de despidos ocurrié en la
manufactura, a ser responsable del 35.0% de los

Resumen Econdmico Semanal

eventos de despidos en masa y del 40.0% del total
de las reclamaciones iniciales por desempleo du-
rante enero y febrero de 2003. En dichos meses del
2001, la manufactura representd 39.0% de los eventos
de despido en masa y 47.0% de las reclamaciones
iniciales por desempleo. Descontando las
reclamaciones en la manufactura, e nimero fue
mayor en el equipo de transportacion (22,592);
mayormente en la fabricacion de automdviles, seguido
por la categoria de procesamiento de alimentos
(13,586) en su mayoria en € procesamiento de frutas
y vegetales.

Durante enero y febrero de 2003,  12.0% de los
eventos de despidos en masa ocurrieron en e renglon
de administraciéon y manejo de desperdicios,
principamente en trabgjadores de servicios temporeros.
Trece por ciento de los eventos y nueve por ciento
de las reclamaciones iniciales por desempleo
ocurrieron en industrias de construccion. El comercio
al detalle fue responsable de 9.0% del total de
reclamaciones inicides por desempleo, principamente
en las tiendas de mercancia general. Por Ultimo, 5.0%
de los eventos de despido y 6.0% de las
reclamaciones fueron de la industria de transportacion
y dmacengje, principalmente en la transportacion es-

colar y transportacion de empleados.
@
}

Proyecciones EconGmicas de primavera
de la Comision Europea 2003-2004 para
la Zona del euro y la Uni6on Europea

Economia I nternacional

El pasado 8 de abril de 2003, la Comision Europea
se reunié en Bruselas y dieron a conocer las
perspectivas econdmicas para los afios 2003 y 2004.
La Comison basa sus proyecciones en € supuesto
de que las tensones geopoaliticas relacionadas con la
guerra en lrak desaparezcan, lo cua aumentard la
confianza y se normalizaran las relaciones
internacionales.

Relacionado a precio del petréleo, se prevé una
disminucion que lleve € precio por barril a $25.50 en
e Ultimo trimestre del afio, para un precio medio anua
de $27.50 por barril en d 2003. Para d afio 2004,
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se prevé una baja en € precio del petrdleo de hasta
$23.50 por baril.

Las tensiones internacionaes han producido otro afio
de bgjo crecimiento del comercio internaciona, 2.6%
en e 2002, después de la bgja de 0.5% en d afio
2001. Se espera que crezca 5.4% este afo. La
proyeccion del Producto Interno Bruto (PIB) ha sido
revisada a un crecimiento més lento de 3.2% en €
2003, aunque para e 2004 se espera un crecimiento
mas acelerado de 3.7%. En Estados Unidos se espera
gue continGe una leve recuperacion econdmica, con
un crecimiento de 2.5% en los afios 2003 y 2004. El
déficit presupuestario crecera hasta € 4.8% del PIB
en el 2003 y el déficit de la cuenta corriente
aumentara a 6.1% en e 2004.

En Japdn, € déficit publico podria llegar a 7.0% del
PIB, pero en el resto de Asia el crecimiento se
mantiene fuerte. Se espera que Ameérica Latina
experimente una recuperacion moderada, después del
estancamiento econémico registrado en e afio 2002.
Por otro lado, Canada y Austria continuaran
registrando un crecimiento vigoroso.

La recuperacion de la Zona dd euro y de la UE
perdi6 fuerza en € segundo semestre de 2002, siendo
afectada por las tensiones geopoliticas relacionadas
con Irak, la incertidumbre sobre la evolucion de los
sdlarios y @ futuro de las pensiones. La economia de
la Zona ddl euro crecié solamente 0.9% en & 2002
y 1.1% en la UE para € mismo afio. Aunque € prin-
cipa motor del crecimiento fue la demanda interna,
el consumo privado no se intensficd y se mantuvo
en un nivel de 0.7% en & 2002 en la Zona del euro
y 1.4% en la UE. La inversién apenas dio muestras
de recuperacion y se contrgo en 2.3% en la Zona
del euroy 2.4% en la UE.

La confianza de los consumidores a continuado
disminuyendo durante este afio, bgando a nivel de
septiembre de 1992, cuando la UE entr en recesion.
La confianza empresarial sigue en niveles superiores
a los habituales, mientras que la produccién industria
y el comercio a por menor se han recuperado
ligeramente. A pesar de esto, € crecimiento seguira
sendo lento en € primer semestre del afio, pero es
poco probable que se produzca una recesion en toda
la UE, aunque para Alemania se pronostica una
contraccion del PIB en e segundo trimestre.  Adn

Resumen Econdmico Semanal

en un escenario en € que las tensiones geopoliticas
disminuyan en el segundo semestre del afio, el
crecimiento medio de la Zona del euro seguird sendo
bajo, 1.0% en & 2003 y 2.3% en & 2004, mientras
gue para la UE sera 1.3% y 2.4%, respectivamente.

PIB a precios constantes
(variacion anual en porcentaje)
Escenariosin
Estimaciones ~ Proyecciones  cambio de politicas
2002 2003 2004
UE15 11 13 2.4
Zona Euro 0.9 1.0 2.3
Estados Unidos 24 24 2.5
Japdn 0.3 15 1.3

Por otro lado, en @ aspecto labora en & 2003 se
espera que desaparezcan aproximadamente 100,000
empleos (en té&rminos netos) en la Zona del euro y
la tasa de desempleo aumente a 8.8% y 8.0% en la
UE. El nimero de desempleados podria aumentar en
1.4 millones en la Zona del euro entre los afios 2002
y 2004.

NUmer o de desempleados
(en porcentagje de la poblacion civil activa)

Escenario sin
Estimaciones  Proyecciones  cambio de politicas
2002 2003 2004
UE15 7.6 8.0 8.0
Zona Euro 8.3 8.8 8.8
Estados Unidos 5.8 6.0 6.2
Japon 52 5.4 5.4

Fuente: Comision Europea

La inflacion esta disminuyendo lentamente en € 2003
y Se espera que se mantenga en un nivel de 2.1%
en la Zona del euro, frente d 2.2% en & 2002 y que
baje d 2.0% en & 2004. El aumento de los impuestos
indirectos y los dtos precios del petrdleo han impedido
gque haya una mayor disminucion de la inflacion. En
algunos paises, la raentizacion de su economia ha
generado una inflacion muy baja, por lo que hay
marcadas diferencias de inflacién en la Zona del euro.

Inflacion
(variacién anual en porcentaje)

Escenario sin
Estimaciones  Proyecciones  cambio de politicas
2002 2003 2004
UE15 21 21 1.7
ZonaEuro 22 2.1 17
Estados Unidos 14 19 15
Japon -1.4 -1.0 -1.1

Fuente: Comision Europea
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En la Administracion Publica para la Zona del euro
el déficit aumentard hasta llegar a un nivel de 2.2%
del PIB en € afio 2002 y 1.9% en la UE para €
mismo afio. En la dltima revison de la Comison, se
espera que € déficit francés aumente a 3.1% del PIB
y € déficit portugués y demédn bgen 30y 3.6%
del PIB, respectivamente. En Irlanda, Austria y
Finlandia se han registrado mejores resultados, no asi
en e Reino Unido y los Paises Bgos.

En toda la Zona del euro el déficit de las
Administraciones Publicas se mantendra en un nivel
del 2.5% del PIB en 2003 y 2.3% en la UE, a pesar
de la situacion econdmica actua, debido a que agunos
paises piensan limitar & efecto de los estabilizadores
autométicos sobre el déficit real. En Francia'y Por-
tugd, € déficit gustado a ciclo sigue sendo dto y
el déficit rea supera € 3.0%. Grecia también tiene
un ato déficit gustado d ciclo.

Para e afio 2004, las proyecciones presupuestarias
reflgan que Francia, Itdiay Portugd tendran un déficit
superior d 3.0%, mientras que Alemania, los Paises
Bgosy d Reino Unido edtardn en la Zona de peligro.

Défict (-) o Superavit (+) delasadministraciones publicas
(como porcentaje del PIB)
Escenario sin
Estimaciones ~ Proyecciones  cambio de politicas

2002 2003 2004
Bélgica 0.1 -0.2 -01
Dinamarca 2.0 1.8 2.1
Alemania -3.6 -3.4 -29
Grecia -1.2 -1.1 -1.0
Espafia -0.1 -0.4 -01
Francia -3.1 -3.7 -35
Irlanda -0.1 -0.6 -09
Italia -2.3 -2.3 -31
Luxemburgo 2.6 -0.2 -12
Paises Bgjos 1.1 -1.6 -24
Austria -0.6 -1.1 -04
Portugal 2.7 -3.5 -32
Finlandia 4.7 3.3 3.0
Suecia 1.3 0.8 12
Reino Unido -1.3 -2.5 -25
UE15 -1.9 -2.3 -22
Zona Euro 2.2 -2.5 -24
Estados Unidos -3.3 -4.8 -4.6
Japon -6.7 -7.0 -7.0

Fuente: Comisién Europea

Por ultimo, sefiala que las proyecciones de la
Comisién estan sujetas a un alto grado de

Resumen Econdmico Semanal

incertidumbre y ademés, existen tres elementos
preocupantes. (1) los bgjos indices de confianza, (2)
la inestabilidad del crecimiento presupuestario y de la
cuenta corriente y (3) la prolongada caida de las
bolsas. En € peor de los casos, este afio se podria
producir un estancamiento de la economia en la Zona
dd euro y en la UE de prolongarse € conflicto militar,
mantenerse los precios del petrdleo elevados, continue
la disminucién en e tréfico aéreo internacional de
pasgjeros, se profundice la contraccion de la inversiéon
extranjera directa y del comercio internacional; y se
deterioro alun mas la confianza de los agentes
econdmicos.

#) Perspectivas de la Economia Mundial
segun el Banco Mundial

Seglin @ Banco Mundid, la inverson directa extranjera
y las remesas de parte del salario que los trabajadores
inmigrantes envian a su pais de origen, se han
transformado en importantes fuentes de financiamiento
para los paises en desarrollo.

El informe, Flujos mundiales de financiamiento
para el desarrollo 2003, indica que los flujos netos
privados de crédito hacia los paises en desarrollo en
forma de bonos y créditos bancarios alcanzaron su
maximo nivel de $135,000 millones anuales en €
periodo de 1995-1996 y desde entonces han
disminuido. Los flujos netos de créditos de
acreedores del sector privado fueron negativos en €
2002 y los paises en desarrollo pagaron $9,000
millones més por € reembolso de deudas antiguas de
lo que recibieron en préstamos nuevos.

La inversén neta extranjera disminuy6 de $179,000
millones en 1999 a $143,000 millones en 2002, aunque
sigue siendo la principal fuente de financiamiento
externo de los paises en desarrollo. En general, estos
paises tuvieron un excedente en cuenta corriente de
$48,000 millones con € resto del mundo, comparado
con $28,000 millones en 2001, lo que significa que
estos paises siguen siendo exportadores netos de capi-
tal. Todo este aumento se debe a aspectos, tales
como, las devaluaciones y las caidas en las
importaciones en América Latina que aumentaron €
superévit comercial. Asia Oriental mantuvo un
superavit en cuenta corriente de $43,000 millones y
e aumento en € precio de petréleo tuvo efectos
separados en las demas regiones.
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En general, la creciente dependencia de la Inversion
Extranjera Directa (IED) es positiva para los paises
en desarrollo, debido a que los inversonistas de IED
tienden a comprometer SUS recursos por un mayor
plazo y estdn més capacitados que los tenedores de
deuda para afrontar una adversidad de corto plazo.

Las expectativas de crecimiento a corto plazo de los
paises en desarrollo dependerén de las perspectivas
de los paises de atos ingresos, las cuaes a su vez
estardn influenciadas por factores geopoliticos. Estas
proyecciones incluyen situaciones de la accion militar
en Irak, incluyendo un aza tempora en € precio del
petréleo, pero no suponen ningun desorden fuerte y
prolongado. Basados en estos supuestos, se espera
que € crecimiento del PIB de los paises ricos aumente
de 1.4% en d afio 2002 a 1.9% en & 2003, llegando
a29% en d 2004 y 2.6% en € 2005.

Los paises en desarrollo crecieron 3.1% en € 2002,
un aumento de solo 0.3 puntos porcentuaes respecto
a 2001. El comercio mundid aumenté en 3.0% y
los precios de los bienes primarios, excluyendo €
petréleo, aumentaron en 5.1%.

Los flujos de créditos netos fueron bgjos, en especid
en América Latina y los flujos de inversion extranjera
directa disminuyeron en $29,000 millones en & 2002
respecto a 2001. El precio del petrdleo tuvo un
aumento considerable de $19 a $28 por barril en €
2002. La prediccion de linea base estima que €
crecimiento de los paises en desarrollo se acelerara
a4.0% en & 2003 y 4.7% en € 2004.

El crecimiento durante los Ultimos 18 meses fue
diferente en las principales regiones de mundo en
desarrollo debido a diferencias en las condiciones
internas, tales como:

* La produccion agregada de China siguido en
progreso, presentando una tasa de crecimiento de
8.0% en & 2002, ain con e estancamiento de
Japon y la demanda volétil de Estados Unidos.
Los resultados de China aumentaron € crecimiento
de la region a 6.7% en & 2002.

» El crecimiento de América Latinay el Caribe, se
afectdé por e no pago de la deuda del Gobierno
de Argentina y € colapso de su sistema bancario;

Resumen Econdmico Semanal

la incertidumbre de las elecciones en Brasl; las
condiciones de deterioro en que se encuentra
Venezuela y una caida asociada de $31,000
millones en los flujos de mercados financiercs. El
PIB disminuy6 en 0.9% durante € afio, lo que
representa una baja de 2.4% en términos per
capita.

* El crecimiento en Europa 'y Asia Central aument6
4.1% debido a la recuperacion de la actividad en
Turquia luego de su crisis en @ afio 2001 y los
avances sostenidos en Rusia y en los paises de la
Comunidad de Estados Independientes debido a los
aumentos en los precios del petroleo.

* AUN con las perturbaciones en las condiciones
regionales asociadas con las tensiones en
Afganistén y entre India y Pakistén, la sostenida
fuerza de la demanda interna de la India, impulso
las ganancias en € Sur de Asia a 4.9%.

* El crecimiento se debilitd tanto en Africa a sur
del Sahara como en Oriente Medio y en Africa
Septentrional y ambas regiones registraron tasas de
crecimiento de 2.6% en & 2002.

Seglin las expectativas, las condiciones financieras que
enfrentaron los paises en desarrollo en € afio 2003
serian menos limitadas de lo que fueron en e periodo
2001-2002. Se proyecta que los flujos de IED tengan
una leve recuperacion, mientras que los flujos netos
de fuentes privadas sean positivos, aunque bastantes
débiles. Este escenario se basa en € supuesto de
una rapida solucion de la situacién en Irak y una
disminucién en @ precio del petrdleo en € 2003.

Crecimiento real del PIB mundial
Porcentaje 2001 2002 2003 2004
Mundo 12 17 23 32
Paises de
Ingreso alto 0.8 14 1.9 29
Paises en desarrollo 2.8 31 4.0 4.7
AsiaOriental y Pacifico 55 6.7 6.4 6.6
Europay Asia Central 2.3 41 3.7 3.7
Américalatinay e Caribe 0.3 -0.9 17 3.8
Oriente Medio y Africa
Septentrional 32 2.6 37 39
Sur de Asia 4.3 4.9 5.3 5.2
Africadel Sur de Sahara 3.2 2.6 3.0 3.6

Fuente: Banco Mundial
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2002 2003 Afios Naturales % Afios Fiscales %***
Indicadores Econémicos noviembre | diciembre enero febrero 2002 2002 2002 2002 2003 2002 2001
T-1 T-1 T- 11l T-1V
| | | | | |
Empleo (miles) ** . 1,212; 1,203; 1,218, 1,211, 34 3.8 4.2 2.8; 34 0.3 15
Desempleo (miles) ** ! 149! 148! 157! 173! 212 14.7 12.0 4.3! 5.1 20.0 -12.2
Tasa de desempleo ** i 11.0) 109 114 12.5] 15.4 9.2 6.6 1.2] 17 17.8 122
Empleo Total No Agricola*** : 1,004.3! 1,022.0p! n/d: n/d: -1.2 1.1 -0.3 0.4! 0.1 2.8 1.8
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 129.2! 129A1p! n/d! nld! 65 5.3 3.8 -19! 2.9 6.8 05
Némina de los trabajadores de i i i i i i
produccion (miles $) ! 185,756! 191,102p n/d: n/d: -2.3 1.9 -0.2 -0.41 -0.3 2.1 3.3
Horas mensuales trabajadas en la | | | | | |
manufactura (miles) : 17,990 18,312p: nfd nid: 77 3.0 35 2.7 3.1 75 16
NUmero de permisos de construccién ! 568, 678! 675! 729! -8.0 14.7 13.6 8.6! 8.5 -4.7 6.5
Valor (miles $) i 284,974i 255,112i 305,537i 198,226i -26.6 16.3 25.2 30.8i 32.7 -38.0 61.4
Registro en hoteles y paradores . 155,231 153,730 166,083 nid: 15 45 15.8 12.0: 14.3 37 10.0
Tasa de ocupacion * ! 62.8! 61.1! 64.6! nld! -4.5 -2.3 4.8 4.4! 45 -6.4 -39
Vehiculos de motor registrados por i H i | i i
primera vez (ndmero) H 9,928! 11,380} 4,670} n/d} 30.5 157.0 51.3 -9.3} 53 -8.3 9.5
Energia Eléctrica (millones KWH) ! ! ! ! ! !
generacion | 1,960.7i 1,944.6i 1,887.3i 1,737i 15 33 4.4 6.3i 55 16 32
consumo ! 1,623.5! 1,720.1! 1,535.7! n/d! 4.2 4.0 2.8 n/d! 4.1 1.0 4.4
Ventas al detalle (miles $) I 13778011 1,621,469] 1,346,301l 1,284,606l 0.7 5.2 3.1 3.2l 43 38 57
Namero de quiebras I 976i l,OQGi 839: 1,212: -12.2 -2.8 0.8 -1.9i -1.0 -7.0 -16.1
personales ! 918: 1,031: 790: 1,137: -13.0 -3.2 -0.6 -2.2: -1.7 -7.6 -16.8
comerciales | 32| 33] 22| 34| -17.6 10.8 10.3 -6.1] -1.8 -8.9 34
Comercio Exterior : : : : ' :
exportaciones (miles $) I 4,817,862! 4,548,418! 3,990,695! n/d! 16 1.0 13.4 15.7! 18.5 -1.6 21.8
importaciones (miles $) | 2607199] 2396046] 2,744,009 ] 25 51 212 129] 162 5.0 8.4
Indice de Precios al Consumidor 1 211.3 212.5] 213.7; 214.9, 39 4.1 8.0 8.4 84 46 7.8
| | | | | |
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*++ Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d  Informacién no disponible
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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