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Aumenta el número de permisos de
construcción en marzo de 2003 pero
se registra una reducción
en el valor total

Para marzo de 2003 se registró un aumento en el total
de los permisos de construcción expedidos por ARPE
al compararlo con marzo de 2002, de 719 permisos
a 880 permisos, para un incremento de 161 permisos
o 22.4%. Al comparar el número de permisos de
marzo de 2003 con febrero de 2003 también se
registró un aumento. En este caso los permisos
aumentaron de 729 permisos en febrero de 2003 a
880 permisos en marzo, para un crecimiento de 151
permisos o 20.7%. Los aumentos ocurrieron tanto en
el número de permisos privados como públicos.

El número de permisos expedidos para proyectos
privados aumentó de 706 permisos en marzo de 2002
a 813 permisos en marzo de 2003. Esto representa
un aumento de 107 permisos o 15.2%. De febrero a
marzo de 2003, los permisos privados aumentaron de
688 permisos a 813 permisos para un incremento de
125 permisos o 18.2%.

El número de permisos expedidos para proyectos
públicos aumentó de 13 permisos en marzo de 2002
a 67 permisos en marzo de 2003, para un incremento
de 54 permisos o 415.4%. De febrero de 2003 a
marzo del mismo año los permisos expedidos para
proyectos públicos aumentaron de 41 permisos a 67
permisos, respectivamente, lo cual refleja un aumento
de 26 permisos o 63.4%.

No obstante los crecimientos registrados en el número
de permisos, el valor total de los permisos expedidos
se redujo de $209.7 millones en marzo de 2002 a
$159.6 millones en marzo de 2003; una reducción de
$50.1 millones o 23.9%. La razón para esta reducción
en el total de permisos fue la reducción registrada en
el valor de los permisos expedidos para proyectos
privados.

Al comparar el valor total de los permisos expedidos
en febrero de 2003 con marzo del mismo año se
observa una reducción de $198.2 millones a $159.6
millones; una baja de $38.7 millones o 19.5%. Tanto
el valor de los permisos expedidos para proyectos

públicos como privados registraron reducciones de
febrero a marzo de 2003.

El valor de los permisos expedidos para proyectos
privados se redujo de $178.1 millones en marzo de
2002 a $113.1 millones en marzo de 2003; una baja
de $65 millones o 36.5%. Mientras que de febrero
de 2003 a marzo del mismo año el valor de estos
permisos se redujo de $133.1 millones a $113.1
millones respectivamente; una reducción de $20
millones o 15%.

Por otro lado, el valor de los permisos expedidos para
proyectos públicos aumentó de $31.6 millones en
marzo de 2002 a $46.4 millones en marzo de 2003;
un incremento de $14.8 millones o 47%. De febrero
a marzo de 2003, el valor de los permisos expedidos
para proyectos públicos se redujo de $65.1 millones
a $46.4 millones; una baja de $18.7 millones o 28.7%.

Para marzo de 2003 el número de unidades de
vivienda contenidas en los permisos expedidos por
ARPE totalizó 1,249 unidades. Esta cifra fue menor
que la registrada en marzo de 2002, que fue de 2,455
unidades de vivienda, reflejando una baja de 1,206
unidades o 49.1%. De febrero a marzo de 2003
también se registró una reducción en el número de
unidades de vivienda, de 1,474 unidades a 1,249
unidades; una reducción de 225 unidades o 15.3%.

El número de unidades de vivienda contenidas en los
permisos expedidos para proyectos privados para
marzo de 2003 fue de 1,231 unidades, que al
compararlas con las 2,217 unidades para marzo de
2002 refleja una reducción de 986 unidades o 44.5%.

En términos de las unidades de vivienda pública, el
total para marzo de 2003 fue de 18 unidades,
comparadas con 238 unidades para marzo de 2002;
una baja de 220 unidades o 92.4%. Para febrero de
2003 no se registraron permisos para nuevas unidades
de vivienda pública.

En términos acumulados, durante los primeros nueve
meses del año fiscal 2003 se han expedido 6,926
permisos de construcción comparados con 6,289
permisos expedidos para el mismo período del año fis-
cal 2002. Esto representa un aumento de 637 permisos
o 10.1%. Tanto los permisos expedidos para
proyectos públicos como privados muestran aumentos
para los primeros nueve meses del año fiscal 2003.

•E c o n o m í a  d e  P u e r t o  R i c o
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El número de permisos expedidos para proyectos
privados aumentó de 6,113 permisos para los primeros
nueve meses del año fiscal 2002 a 6,530 permisos
para el mismo período del año fiscal 2003. Esto
refleja un incremento de 417 permisos o 6.8%.
Mientras, el número de permisos para proyectos
públicos para los mismos períodos de los años fiscales
2002 y 2003 aumentaron de 176 permisos a 396
permisos, respectivamente; un aumento de 220
permisos ó 125%.

Durante los primeros nueve meses del año fiscal
2003, el valor de los permisos expedidos ascendió a
$2,050.7 millones, lo cual representa un aumento de
$416.3 millones o 25.5% al compararlos con el valor
de los permisos expedidos para el mismo período del
año fiscal 2002, que fue de $1,634.4 millones.

El valor de los permisos expedidos para proyectos
privados aumentó de $1,331.1 millones durante los
primeros nueve meses del año fiscal 2002, a $1,381.1

millones para el mismo período del año fiscal 2003.
Esto representa un aumento de $49.9 millones o 3.8%.
Para los primeros nueve meses del año fiscal 2003,
el valor de los permisos públicos ascendió a $669.7
millones, que comparado con los $303.3 millones para
el mismo período del año fiscal 2002 presenta un in-
cremento de $366.4 millones o 120.8%.

En términos de las unidades de vivienda, durante los
primeros nueve meses de 2003 se han expedido
permiso de construcción para un total de 13,364
unidades de vivienda. Al comparar éste número con
las 13,223 unidades para el mismo período del año
fiscal 2002, se refleja un aumento de 141 unidades o
1.1%. Las unidades de vivienda privada aumentaron
de 12,641 unidades durante los primeros nieve meses
del año fiscal 2002 a 13,016 unidades para el mismo
período del año fiscal 2003; un incremento de 375
unidades o 3.0%. Mientras, las unidades de vivienda
pública se redujeron de 582 unidades para los
primeros nueve meses del año fiscal 2002 a 348
unidades para el año fiscal 2003; una reducción de
234 unidades o 40.2%.

Comercio Exterior

El v a l o r  d e  l a s  e x p o r t a c i o n e s  registradas para
febrero de 2003 fue de $3,953.1 millones, un
aumento de $487.3 millones o 14.1% al compararse
con el mismo mes del año anterior. En el período
de julio a febrero, las exportaciones registradas
tuvieron un incremento de 18.0%, de $30,295.2
millones en el año fiscal 2002 a $35,755.3 millones
en el año fiscal 2003. El alza se puede atribuir
parcialmente a un crecimiento de $4,346.5 millones

Principales Importaciones Registradas
por Sistema de Clasificacion Industrial de America del Norte (SCIAN)
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o 23.2% en las exportaciones a Estados Unidos de
químicos (subsector 325 de acuerdo al Sistema de
Clasificación Industrial de América del Norte). Se
registró una expansión de $4,656.2 millones o 22.0%
en las exportaciones totales hacia los Estados Unidos,
países extranjeros e Islas Vírgenes para este
subsector, y de $5,428.4 millones o 18.1% para todo
el sector de manufactura. El renglón de químicos
representó 72.3% del total de exportaciones para el
período de julio a febrero.

El v a l o r  d e  l a s  i m p o r t a c i o n e s  registradas para
febrero de 2003 fue de $2,878.2 millones, un
aumento de $493.2 millones o 20.7% al compararse
con el mismo mes del año anterior. En el período
de julio a febrero, las importaciones registradas
tuvieron un aumento de 16.8%, de $18,553.6
millones en el año fiscal 2002 a $21,668.0 millones
en el año fiscal 2003. El alza se puede atribuir
parcialmente a un incremento de $834.4 millones o
14.9% en las importaciones desde países extranjeros
de químicos (subsector 325 de acuerdo al Sistema
de Clasificación Industrial de América del Norte). Se
registró una expansión de $1,437.5 millones o 18.4%
en las importaciones totales desde los Estados
Unidos, países extranjeros e Islas Vírgenes para este
subsector, y de $2,778.6 millones o 15.8% para todo
el sector de manufactura.

El saldo comercial para febrero de 2003 fue positivo
en $1,074.9 millones. Esto representa una merma de
$5.9 millones al compararse con el mismo mes del
año anterior. En el período de julio a febrero, el saldo
acumulado creció en 20.0% de $11,741.7 millones en
el año fiscal 2002 a $14,087.3 millones en el año
fiscal 2003.

Perspectivas económicas de Estados
Unidos del Fondo Monetario Internacional

En su revisión semestral sobre las perspectivas
mundiales, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
indicó  que las bajas tasas de interés y la posibilidad
de impuestos más bajos “cementarán la recuperación”
económica de Estados Unidos. También advirtió sobre
los riesgos que amenazan la referida recuperación,
tales como una guerra prolongada en Irak y los
efectos de los excesos de los años ’90.

El FMI previó que el Producto Interno Bruto (PIB)
de Estados Unidos, crecerá 2.2% en el 2003 y 3.6%
en el 2004. Sin embargo, también advirtió que no está
garantizada la expansión sostenida de la economía de
Estados Unidos, que representa una cuarta parte de
la producción total del mundo, y que el riesgo de que
caiga nuevamente en una recesión sería mayor cuanto
más se prolongue el conflicto en Irak.

El riesgo inmediato está relacionado con el potencial
de una guerra prolongada en Irak, lo que podría
empeorar temporalmente la posición fiscal, a través
de mayores precios del petróleo, una confianza más
débil y precios más bajos en los mercados de
acciones. El FMI considera que esta situación crea
el potencial de una recesión de doble caída, a pesar
de flexibilizar apropiadamente la política monetaria.

Una “recesión de doble caída” ocurre cuando una
economía se vuelve a contraer, después de haberse
recuperado brevemente de una recesión. En el caso
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de Estados Unidos, la economía vivió una recesión en
el 2001, de la que se recobró en el 2002, pero han
surgido señales de que el repunte se ha debilitado en
los últimos meses, o que incluso podría haberse
estancado.

Este organismo considera apropiada la postura actual
de la política monetaria, sin embargo, advierte que se
debe considerar la posibilidad de más recortes de
sostenerse la reciente debilidad en los indicadores
económicos.

También considera que la guerra no es la única
amenaza para la lenta recuperación, a tiempo que
cuestiona si los excesos del período de la burbuja ya
se han resuelto en su  totalidad.

De hecho, el FMI indicó que en caso de que
ocurriera un traspié económico, los temas de
preocupación serían la aún significativa capacidad sin
utilizar de las fábricas, las altas valuaciones de las
acciones y los elevados precios de las viviendas.

El organismo también expresó su preocupación por el
persistente y gran déficit en la cuenta corriente de
Estados Unidos, la medida más amplia del comercio
de bienes y capital de un país con el resto del
mundo. Esto al tiempo que  indicó que Estados
Unidos financia la mayor parte de su cuenta corriente
a través de deuda y cualquier interrupción brusca del
dinero que le llega de otros países produciría una
“caída abrupta del dólar, lo que podría a su vez
provocar una presión alcista en las tasas de interés
y perturbaciones en la recuperación tanto de Estados
Unidos como del exterior”.

Las autoridades económicas de Estados Unidos, Gran
Bretaña y Canadá han flexibil izado la política
monetaria y fiscal más que las de Europa y Japón.
Se espera que este patrón -reforzado por los recientes
movimientos cambiarios- continúe en el 2003 y tenderá
a incrementar la dependencia mundial del crecimiento
en Estados Unidos.

El panorama mundial depende fuertemente de las
perspectivas de Estados Unidos en momentos en que
los desequilibrios globales se ven subrayados por el
gran déficit comercial de Estados Unidos y los
significativos superávit de Japón y, en menor medida,
de Europa.

Existe la posibilidad de que los desequilibrios se
resuelvan por si mismos de manera positiva,
considerando la depreciación del dólar en el último
año, que ha elevado los costos de las importaciones
para los estadounidenses, pero el FMI advirtió que “el
dólar parece aún significativamente sobrevaluado”.

El FMI agregó que el déficit presupuestario de
Estados Unidos también es preocupante ahora, debido
a que cualquier esfuerzo para poner el presupuesto
bajo control a través de ciertas medidas, como
menores gastos del gobierno, significaría un
crecimiento menor para Estados Unidos, lo que
afectaría adversamente al resto del mundo.

El FMI hizo una alusión crítica a los planes de
recortes de impuestos del gobierno del presidente
George W. Bush, que son calificados como un
estímulo económico, al señalar que si “son aplicados
en su totalidad, empeorarán significativamente la
posición fiscal en el mediano plazo”.

 Producción industrial

El más reciente informe sobre la producción indus-
trial y su capacidad de utilización,  publicado por la
Reserva Federal de Estados Unidos renovó las
preocupaciones por la debilidad del sector
manufacturo.

La p r o d u c c i ó n  i n d u s t r i a l  se redujo más de lo
previsto por el mercado, 0.5%, su mayor merma
desde el declive de 0.8% que registró en diciembre
del 2002,  provocada por una menor producción de
autos y de las empresas de servicios públicos.
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Las fábricas, minas y empresas de servicios públicos
también funcionaron a un ritmo más lento y utilizaron
sólo un 74.8% de su capacidad total en marzo, la
lectura más baja desde diciembre del 2001.

La producción de marzo estuvo restringida por una
merma de 1.8% en la fabricación de autos y de
piezas, la segunda consecutiva, mientras que las
empresas de servicios públicos registraron una
reducción de 4.1% en la producción debido al clima
más cálido de lo habitual en el mes.

El último informe sobre la producción podría aumentar
las preocupaciones sobre el sector manufacturero,
cuyo declive sigue pesando sobre la debilitada
economía.

El sector manufacturero registró una disminución en
la producción en marzo de 0.2%, frente a la reducción
de 0.3% en febrero.

Este mes, el Departamento de Comercio dijo que los
pedidos a las fábricas estadounidenses se redujeron
en febrero 1.5%, por una mayor cautela por parte de
las empresas, que evitaron los grandes gastos en
nuevos equipos en los días previos al inicio de la
guerra contra Irak.

Indice de Precios del Productor en
marzo de 2003

El 11 de abril fue publicado el informe del Indice de
Precios del Productor correspondiente al mes de
marzo de 2003, producido por el Negociado de
Estadísticas del Trabajo del Departamento del Trabajo
federal. Este indicador consiste en una serie de índices
que miden, durante un período de tiempo, el cambio
promedio en los precios a los que compran los
productores domésticos de bienes y servicios.

El í n d i c e  d e  p r e c i o s  t o t a l  p a r a  b i e n e s  t e r m i n a d o s
( I P B T ) , ajustado por estacionalidad, resultó con un
aumento de 1.5% en marzo, cerrando el primer
trimestre de este año con tres avances consecutivos,
luego de alzas de 1.6 y 1.0% en enero y febrero,
respectivamente. El componente de los precios de
bienes terminados relacionados a la energía fue el
principal responsable del incremento registrado en
marzo debido a que aumentó 5.7% tras un avance
de 7.4% en febrero y otro de 4.8% en enero. Le

siguió en importancia la contribución del índice de
precios de bienes terminados que excluye los
alimentos y la energía, el cual subió 0.7% en marzo
como resultado de precios más altos en camiones
livianos y vehículos de pasajeros. El tercer
componente del índice total, el representado por
alimentos de consumo terminados, mostró un aumento
de 0.1% antecedido por ascensos de 0.6% en febrero
y 1.6% en enero.

En el primer período trimestral del presente año los
precios de los bienes terminados incrementaron en
una tasa anual de 17.4%, ajustada estacionalmente,
mientras que, durante el último trimestre de 2002 la
tasa ajustada fue de 1.2%. Esto representa,
definitivamente, una diferencia significativa entre los
precios pagados por los productores en ambos
trimestres. Al considerar los precios a marzo de
2003 frente al período de los doce meses anteriores
(marzo - 2002 a marzo - 2003), los bienes terminados
reflejaron un aumento de 4.2%, sin ajustes por
estación.

E l  í n d i c e  d e  p r e c i o s  d e  b i e n e s  i n t e r m e d i o s
(materiales, abastos y componentes que se utilizan en
el procesamiento o manufactura de otros bienes) subió
2.0% en marzo, sumándose a un 2.1 y 1.3% en
febrero y enero, respectivamente. En términos
trimestrales, los avances en los precios de este tipo
de bienes se tradujeron a una tasa anual ajustada de
23.8% durante los primeros tres meses de 2003,
sobrepasando la tasa de 1.9% obtenida durante el
cuarto trimestre del año pasado. Al igual que lo
ocurrido en la clasificación de bienes terminados, el
ascenso en este índice se debió, principalmente, a los
aumentos registrados en los precios de los bienes
intermedios relacionados a la energía. Estos reflejaron
incrementos equivalentes a una tasa anual ajustada de
158.9% de enero a marzo de 2003 en comparación
con la de 5.0% prevaleciente en los últimos tres meses
de 2002.  En el caso de los bienes de energía
terminados, la tasa pasó de 6.8% en el último
trimestre de 2002 a una de 100.1% en el trimestre
terminado en marzo pasado. En el período
comprendido entre marzo de 2002 y marzo de este
año, los bienes intermedios registraron un aumento en
precios, sin ajustes, de 8.0%.

Los precios pagados por la materia prima o bienes
crudos, refiriéndose a productos que están entrando
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al mercado por primera vez, que no son fabricados
o manufacturados y tampoco son para la venta directa
al consumidor, como por ejemplo, granos, carbón y
petróleo crudo; tuvieron una considerable alza de
13.3% en marzo, que siguió a incrementos de 4.8%
en febrero y 6.9% en enero. Esta subida constituyó
la novena en forma consecutiva aparte de ser el
mayor avance registrado desde enero de 2001, cuando
fue de 17.4%.  En el índice de precios de bienes
crudos, los relacionados al componente de energía
también explicaron en gran medida la aceleración del
índice en marzo. La tasa anual ajustada registrada
como resultado de los aumentos en los precios de los
bienes crudos en el último trimestre del año pasado,
ascendió a 43.0%. A esta le siguió una
significativamente más alta, de 159.9% en el primer
trimestre de 2003.  La comparación entre los precios
de la materia prima o cruda en marzo de 2002 con
los existentes hasta marzo pasado, reveló un
importante aumento de 47.3% sin ajustes por
estacionalidad.

 Aumentan los inventarios de empresas

Las reservas de bienes no vendidos de las empresas
en Estados Unidos subieron en febrero. Pero datos
económicos a un plazo más largo señalan que los
consumidores no parecen haber perdido su interés en
gastar dinero, lo cual es una buena noticia para la
economía.

El Departamento de Comercio informó que l o s
i n v e n t a r i o s  d e  l a s  e m p r e s a s  m i n o r i s t a s ,
m a n u f a c t u r e r o s  y  m a y o r i s t a s  aumentaron 0.6% en
febrero, en comparación con el aumento de 0.3% en
enero. Las ventas de las empresas, sin embargo,
mostraron su mayor reducción  en febrero (1.0%)
desde noviembre de 2001, presionadas por la debilidad
de manufactureros y minoristas.

Uno de los mayores retos de las empresas en estos
períodos económicos es el tratar de medir la demanda
de los consumidores por sus productos.

La Mesa Redonda de Empresas, un grupo formado
por los dirigentes de algunas de las principales
empresas estadounidenses, señaló en una encuesta
publicada la segunda semana del abril, que los
disparejos apetitos de los consumidores son una de
sus principales preocupaciones. Incluso con sus altas

y bajas, los consumidores han sido la principal fuerza
que ha mantenido a la economía en marcha.

Las empresas, presionadas a nivel de ganancias, y los
preocupados productores han estado poco dispuestos
a realizar inversiones grandes en proyectos de capi-
tal o en contrataciones, un factor de importancia que
impide concretar la recuperación de la economía. El
resolver la situación podría tomar tiempo, incluso con
una victoria militar firme en Irak, según varios
economistas.

 Ventas al Detalle

La Oficina del Censo del Departamento de Comercio
federal informó que el e s t i m a d o  a n t i c i p a d o  d e  l a s
v e n t a s  a l  d e t a l l e  y  d e  s e r v i c i o s  d e  a l i m e n t o  e n
m a r z o  de 2003, ajustadas estacionalmente, fue de
$311.5 mil millones, un aumento de 2.1% al
compararlo con el mes de febrero de 2003 y de
5.3% contra marzo de 2002. Contribuyeron en mayor
medida las ventas en las estaciones de gasolina al
registrar un aumento de 18.9%, mientras en las
ventas a través de transacciones electrónicas o por
correo aumentaron 8.0%,  de marzo de 2002 a
marzo de 2003. Las ventas totales durante el período
de enero a marzo de 2003 estaban en 4.5% por
encima del mismo período del año anterior. De
enero a febrero 2002, el porciento de cambio se
revisó de -1.6% a -1.3%.

Indice de Precios de las Importaciones
y Exportaciones

El I n d i c e  d e  P r e c i o s  d e  l a s  I m p o r t a c i o n e s  durante
el mes de marzo de 2003 reflejó un modesto aumento
de 0.5% después de crecer 4.1% en los tres meses
previos, según lo reportado por el Negociado de
Estadísticas del Trabajo del Departamento del Trabajo
federal. Para el año fiscal que termina en marzo, este
índice presenta un aumento de 6.7%. En marzo de
2003 el precios de la importaciones de petróleo
cayeron  1.8%, después de crecer 34.2% en los
pasados tres meses.  Este aumento, durante el mes
de febrero de 2003, fue de 1.7%, lo que implica
aumentos en los precios de las importaciones por ter-
cer mes consecutivo. El aumento registrado en abril
de 2003, es el segundo aumento más alto registrado
desde el mes de marzo de 2002, cuando se reportó
un alza de 1.6%.
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En marzo el I n d i c e  d e  P r e c i o s  p a r a  l a s
E x p o r t a c i o n e s  aumentó en 0.3%, respecto al mes
anterior, después de registrar un alza de 0.5% en el
mes de febrero y de 0.3% en enero de 2003. En el
año fiscal que termina en marzo el precio de las
exportaciones aumentó 2.2%. El precio de las
exportaciones de productos agrícolas en el pasado año
disminuyeron 9.2%. Sin embargo, los productos no-
agrícolas continúan aumentando. El incremento del
mes de marzo de 2003 es el tercero consecutivo.

Por punto de origen, los precios de las importaciones
de Japón y de los países industrializados de Asia
declinaron 0.1% en marzo. Para Japón, el índice ha
registrado una baja de 1.3% de marzo de 2002 a
marzo de 2003, mientras que para los países de Asia
la baja es de 2.3% en similar período. Sin embargo,
los precios de la región de la Unión Europea y de
América Latina se redujeron en 0.1 y 0.5%,
respectivamente, en marzo de 2003, luego de haber
registrado un alza en los pasado tres meses debido a
aumentos en el precio de las importaciones de
petróleo.

 Comercio Exterior

Según el Negociado del Censo y el Negociado de
Análisis Económico del Departamento de Comercio
federal, en febrero de 2003, el t o t a l  d e
e x p o r t a c i o n e s  e  i m p o r t a c i o n e s  alcanzó $82.4 y
$122.8 millardos, respectivamente. Esto representó un
déficit en los bienes y servicios de $40.3 millardos,
$0.9 millardos menos que el valor revisado de enero.

El valor de las exportaciones en febrero de 2002 fue
$0.4 millardos más que las registradas en enero. Las
importaciones sumaron $0.5 millardos menos que el
total de $123.3 millardos de enero.

En febrero de 2003, el déficit de bienes disminuyó en
$0.7 millardos y el balance en los servicios aumentó
en $0.2 millardos. Las exportaciones de servicios
bajaron de $25.2 a $25.0 millardos y las importaciones
de servicios de $21.5 a $21.1 millardos.

El promedio móvil para los tres meses terminando en
febrero de 2003, de las exportaciones de bienes y
servicios promediaron $81.7 millardos, mientras que las
importaciones promediaron $123.8 millardos, resultando
en un déficit comercial promedio de $42.1 millardos.
El déficit comercial promedio para los tres meses que
finalizó en enero fue de $42.1 millardos, reflejando

exportaciones e importaciones promedio ascendentes
a $81.9 y $124.0 millardos.

Los datos de febrero de 2003 muestran un balance
positivo, en millardos de dólares, con Australia ($0.6)
y Hong Kong ($0.4); y déficit con Singapur ($0.3)
Egipto ($0.1); China ($7.6) Europa Occidental
($6.6);Japón ($5.3); Canadá ($4.3); México ($3.9);
OPEC ($3.4); Taiwán ($1.0); Corea y Brasil ($0.5)
y Argentina ($0.1).

 Inflación controlada

La inflación en Estados Unidos se mantuvo controlada
en marzo, sin considerar la subida de los precios de
la energía.

Los indicadores económicos más recientes de Estados
Unidos mostraron que el í n d i c e  d e  p r e c i o s  a l
c o n s u m i d o r  ( I P C ) , la medida más observada de la
inflación, subió 0.3% en marzo. Sin embargo, sin
contar los precios más volátiles como los de alimentos
y la energía, el IPC no reflejó cambios, la lectura más
baja de la llamada “inflación estructural” desde
febrero de 1999, cuando tampoco registró cambios.

El repunte de 4.6% en los costos energéticos explicó
más del 90% de la subida de 0.3% en el IPC gen-
eral. Los precios de la energía subieron a un ritmo
anual de casi 77.0% durante los últimos tres meses,
debido al alza de los precios del petróleo provocada
por el paro nacional que tuvo lugar en Venezuela y
por el temor a que la oferta de crudo de Oriente
Medio fuera afectada por la guerra en Irak. Justo
antes del inicio de la guerra, los precios del petróleo
empezaron a registrar fuertes descensos.

Indice de Precios al Consumidor
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Pese a que los precios de la gasolina subieron 4.1%
el mes pasado, un economista de la Oficina de
Estadísticas del Departamento de Trabajo dijo que
posiblemente registren una baja de 8.0% en el
informe del IPC de abril, que el gobierno publicará
el próximo mes, en base a los datos del Departamento
de Energía.

Los economistas dicen que la inflación estructural, que
apenas registró cambios en los meses recientes,
representa una mejor medición de las tendencias
inflacionarias. En los 12 meses hasta marzo, la
inflación estructural ha sido de apenas 1.7%, al igual
que la subida acumulada de precios a febrero, que fue
la menor en 37 años.

En el primer trimestre, el IPC estructural avanzó a
un ritmo anual de sólo 0.8%, un fuerte debilitamiento
desde el avance de 1.9% del mismo período del 2002.
Los economistas dijeron que las cifras que mostraron
que la inflación estructural está bajo control ofrecen
margen para que la Reserva Federal de Estados
Unidos baje las tasas de interés aun más si es
necesario, para impulsar el crecimiento económico.

Por otro lado, aunque los inicios de construcciones de
casas aumentaron fuertemente el mes pasado, los
permisos para construcciones futuras cayeron 7.0% en
marzo, lo que indica que los constructores podrían
estar anticipando un enfriamiento del mercado de la
vivienda. Este sector se ha mantenido saludable, a
pesar del debilitamiento de la economía en general,
debido a que las tasas de interés para hipotecas están
a sus mínimos en cuatro décadas.

 Construcción de nuevas unidades de
 viviendas

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal informó que el inicio de construcción
de viviendas nuevas repuntó en marzo, luego de la
reducción experimentada en febrero.

Sin embargo, los p e r m i s o s  d e  c o n s t r u c c i ó n , un
indicador de la confianza de los constructores en las
futuras ventas, disminuyeron más de lo esperado en
marzo (1,685 millones), 7.0%, su mayor declive desde
marzo del 2002.

E l  c o m i e n z o  d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  v i v i e n d a s
n u e v a s  aumentó 8.3%, su mayor incremento desde

septiembre de 2001, a una tasa anual ajustada
estacionalmente  de 1.78 millones de unidades con
respecto a la cifra revisada de febrero de 1.644
millones.

El n ú m e r o  d e  v i v i e n d a s  c o m p l e t a d a s  se redujo  a
una tasa anual de 1.631 millones de unidades en el
mes de marzo respecto a 1.676 millones en febrero,
una disminución de 2.7%.

 Salarios Reales en marzo de 2003

De acuerdo a las cifras preliminares ajustadas
estacionalmente del Negociado de Estadísticas del
Departamento del Trabajo de Estados Unidos, los
s a l a r i o s  r e a l e s  n o  a g r í c o l a s  en marzo de 2003
crecieron en 0.2% respecto febrero de 2003. Un
aumento de 0.1% en el salario promedio por hora y
0.6% de alza en las horas semanales promedio fue
parcialmente contrarestado por un incremento de
0.5% en el Indice de Precios al Consumidor para los
trabajadores asalariados y de oficina (IPC-W). Las
horas semanales promedio trabajadas no registraron
cambios.

Los salarios semanales promedio aumentaron 3.4%
de marzo de 2002 a marzo de 2003. Luego de ser
deflacionado por el IPC-W, los salarios promedio
semanales aumentaron 0.2%. En cuanto al salario
promedio semanal antes del ajuste estacional y de
ser deflacionado, este fue $518.47 en marzo de
2003, comparado con $497.31 en el mismo mes del
año anterior.

 Salario semanal usual de los
trabajadores a sueldo y salario

L a  m e d i a n a  d e  i n g r e s o  s e m a n a l  para los 99
millones de trabajadores de jornada completa a sueldo
o salario en Estados Unidos fue $620 en el primer
trimestre del 2003, según el Negociado de Estadísticas
de Trabajo del Departamento del Trabajo federal.
Este fue 1.5% más alto que el correspondiente del
año anterior, estando acorde con el aumento de 2.8%
en el Indice de Precios al Consumidor para Todos
Consumidores Urbanos sobre el mismo período.

Los datos sobre el ingreso semanal se obtienen como
parte de la Encuesta Mensual de Población (Current
Population Survey, mejor conocida por sus siglas en
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inglés CPS) de la muestra de los hogares de toda la
nación en la cual se le pregunta, entre otras cosas,
cuál fue el salario o sueldo de cada trabajador
regularmente. Cabe destacar, que las estimaciones en
este informe las proporciona la información básica de
la fuerza laboral en el empleo y en el desempleo que
incluye cerca de 60,000 hogares distribuidos a través
de los 50 estados y el Distrito de Columbia. Los
datos sobre ingresos se obtienen de la muestra
trimestral del CPS y son limitados a sueldos y salarios.
Los datos, por lo tanto, excluyen los ingresos de
autoempleo.

Los datos a destacar son los siguientes:

• El ingreso mediano por semana para las mujeres
que trabajaron generalmente tiempo completo fue
$551.0 ó 79.3% de los $695 del ingreso mediano
para los hombres. La razón de ingreso hembra/
hombre fue más alta entre los trabajadores de raza
negra o americanos africanos (89.3%) y los
hispanos o latinos (88.3%), que entre blancos
(79.0%) y los asiáticos (78.2%).

• El ingreso mediano para hombres negros que
trabajan la jornada completa fue $552 por semana,
es decir el 77.4% de la mediana de ingresos para
los hombres blancos ($713). La diferencia fue
mucho menor entre las mujeres, la mediana de
salarios de mujeres negras fue $493 ú 87.6% de
sus contrapartes blancas ($563). En términos gen-
erales, el ingreso mediano para los hispanos que
trabajaron tiempo completo fue $447 por semana,
mucho menor que el correspondiente para
trabajadores negros ($516), que el de los blancos
($636), e incluso el de los asiáticos ($718).

• Entre los trabajadores de sexo masculino, la
mediana de ingresos semanal más alta
correspondió a  los que tenían 45 a 54 y 55 a 64
años de edad, cuyo salario fue $822 para cada
grupo. Entre las mujeres, la mediana de ingreso
fue mayor ($606) para aquellas de 45 a 54 años
de edad.

• Entre los principales grupos profesionales a tiempo
completo en trabajos administrativos, profesionales
y empleos relacionados, la mediana de ingreso

semanal para los hombres fue $1,058 y $756 para
mujeres. En la industria de servicios tanto los
hombres como las mujeres ganaron menos.

• Para los trabajadores de 25 años y más a tiempo
completo, sin un diploma de escuela superior, la
mediana obtenida de ingreso semanal fue $397,
comparada con $549 para graduados de escuela su-
perior y $961 para graduados universitarios con, por
lo menos, un bachillerato. Entre los graduados de
universidades con grados avanzados (el grado de
profesional de maestría o doctorado), la mediana
de ingreso semanal del 10% de los hombres fue
$2,498 o más, comparado con $1,856 o más de las
féminas.

Con el propósito de educar y orientar al público,
presentamos algunas observaciones con relación al
proceso de estimación de los datos antes presentados.

Los datos estadísticos basados en el CPS están
sujetos a errores de muestreo y no muestreo. Cuando
se utiliza una muestra y no la población entera, existe
probabilidad de que las estimaciones de muestreo
pueden diferir de la población “real” que ellas
representan. Esta diferencia varía dependiendo de la
muestra particular escogida y esta variabilidad es
medida por el error estándar de estimación. Existe
cerca de un 90% de probabilidad, o de nivel de
confiabilidad, de que una estimación basada en una
muestra no difiera del “valor real” por más del 1.6
en el error estándar debido al error de muestreo.
Generalmente las estimaciones del BLS son
conducidas con un  90% de nivel de confiabilidad.
Los datos del CPS pueden ser también afectados por
otros tipos de error. Estos incluyen la imposibilidad
para incorporar un segmento de la población, la
incapacidad para obtener información para todos los
encuestados en la muestra, la incapacidad o desinterés
de los encuestados en proporcionar información
correcta y los errores cometidos en la recopilación o
procesamiento de los datos.

Por otra parte, las definiciones principales usadas con
respecto a la serie de ingresos se describen
brevemente:

El ingreso semanal regular es el ingreso antes de
impuestos y otras deducciones que incluyen cualquier
paga de tiempo extraordinario, comisiones y propinas

10
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en el trabajo principal en el caso de múltiples
empleados.

La mediana (y otras cuartilas) de ingreso semanal
es la mediana (o el límite superior del segundo cuartil)
o la cantidad en la que se divide una distribución dada
de ingresos en dos grupos iguales, uno de ellos
contiene los ingresos por encima de la mediana y el
otro los ingresos  por debajo de la mediana.

Los trabajadores a sueldo o salario son todos los
que reciben sueldos, salarios, comisiones, propinas y
el pago en especie. El grupo incluye a empleados en
ambos sectores privados y públicos pero, para
propósitos de la serie de ingresos, excluye a todas
personas que trabajan por cuenta propia, aunque sus
negocios estén incorporados.

Los trabajadores de jornada completa son aquellos
que trabajan generalmente 35 horas o más por
semana en su trabajo principal.

Los trabajadores a tiempo parcial son aquellos que
trabajan generalmente menos de 35 horas por semana
en su trabajo principal.

Perspectivas Económicas Mundiales del
Fondo Monetario Internacional

El Fondo Monetario Internacional (FMI) indicó en su
último informe semestral “Perspectivas Económicas
Mundiales”, difundido el pasado 9 de abril de 2003,
que la economía mundial en el 2003 será más lenta
de lo que se esperaba. Se proyecta un crecimiento
económico de 3.2%, una cifra más alentadora que la
del año anterior que fue 3.0%, pero por debajo de
su potencial.  Este pronóstico se debe principalmente
a la guerra en Irak, además de la volatilidad de las
bolsas, el derrumbe del mercado de la vivienda y la
deflación en Estados Unidos.  Las proyecciones del
FMI tienen como escenario una guerra de corta
duración, por lo que se espera que continúe la
recuperación global en el presente año.

Las proyecciones indican que el crecimiento económico
de Estados Unidos será de 2.2% en el año 2003 y
3.6% en el 2004, la Zona del Euro crecerá 1.1 y

2.3% en el mismo período, Japón 0.8 y 1.0% y
América Latina y el Caribe (Hemisferio Occidental)
1.5 y 4.2%, respectivamente.

El FMI dijo que los riesgos que enfrenta Estados
Unidos en su crecimiento económico se deben al
déficit presupuestario del país, así como a una caída
en los mercados de acciones y el alto déficit de la
cuenta corriente.

En América Latina la disminución en la proyección
de crecimiento se debió a que la economía cayó a
su nivel más bajo en dos décadas y las perspectivas
aún son inciertas. Sin embargo, se señaló que en la
segunda mitad del año 2002 la producción industrial
se recuperó y el producto interno bruto (PIB) creció
moderadamente gracias a un mayor volumen de
exportaciones y una mejora en las  perspectivas
económicas de Argentina.  Se les pidió a los
gobernantes latinoamericanos que mantengan el curso
de las reformas.

El crecimiento moderado de la economía mundial para
el año 2003 todavía cuenta con numerosos riesgos
como lo son; la inestabilidad política, la volatilidad del
mercado de valores, la “burbuja inmobiliaria”, la sobre
valoración del dólar, el déficit por cuenta corriente de
Estados Unidos y la deflación de precios en
Alemania.  Además, una posible ruptura de la burbuja
inmobiliaria y una caída de los precios de los bonos
a largo plazo también podrían afectar a la economía
mundial.

El FMI pronostica un crecimiento en el producto
mundial de 4.1% para el año 2004 debido
principalmente a una reducción en los precios de
petróleo y a que los mercados financieros comenzaron
a recuperarse de una larga caída en los precios de
las acciones

Relacionado a la política monetaria, los recortes en
las tasas de interés aplicados por la Reserva Federal
de Estados Unidos dejaron la misma en un buen nivel
para beneficiar el crecimiento económico.  El FMI
recomendó al Banco Central Europeo (BCE), que
considere nuevos recortes en los tipos de interés ante
la debilidad económica de la Zona del Euro  y de
Alemania.  Hizo recomendaciones a los gobiernos de
la zona del euro para que incrementen el déficit en
caso de que fuera necesario para impulsar el

11
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crecimiento económico, a pesar de las normas del
Pacto de Estabilidad y Crecimiento que demandan que
el déficit no exceda el 3.0% del PIB.  Por otro lado,
recomendó al gobierno de Japón a que se esforzara
más a luchar contra la deflación ya que su política
monetaria debería ser más agresiva. Además, para
sanear la economía, es esencial la reforma del los
sectores bancarios y empresariales.

Por último, el FMI señala que el impacto de la guerra
en Irak sobre la economía global es difícil de medir,

12

Resumen de las Proyecciones Económicas Mundiales    
(cambio porcentual anual)         Diferencia de  
       las proyecciones 
        Proyecciones Actuales a septiembre 2002 
     2003 2004 2002 2003 
Producción Mundial   3.2 4.1 0.2 -0.5 
Economías Desarrolladas   1.9 2.9 0.1 -0.6 
   Estados Unidos   2.2 3.6 0.2 -0.4 
   Zona Euro   1.1 2.3 -0.1 -1.2 
      Alemania   0.5 1.9 -0.3 -1.5 
      Francia    1.2 2.4 -  -1.1 
      Italia    1.1 2.3 -0.3 -1.2 
   Japón        0.8 1.0 0.8 -0.3 
   Reino Unido   2.0 2.5 -0.1 -0.4 
   Canadá    2.8 3.2 -  -0.6 
   Otras economías desarrolladas  2.5 3.2 0.1 -0.8 
   Nuevas economías asiáticas 
industrializadas 4.1 4.5 -0.1 -0.8 
Países en desarrollo     5.0 5.8 0.3 -0.3 
   Africa    3.9 5.2 0.3 -0.3 
   Asia en desarrollo   6.3 6.5 0.4 -  
      China    7.5 7.5 0.5 0.3 
      India    5.1 5.9 -0.1 -0.6 
      ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas y 
Tailandia) 3.9 4.3 0.7 -0.3 
   Oriente Medio y Turquía  5.1 4.9 0.9 0.4 
   Hemisferio Occidental   1.5 4.2 0.2 -1.5 
      Brasil    2.8 3.5 -  -0.2 
Países en transición     4.0 4.1 0.2 -0.5 
   Europa Central y Oriental  3.4 4.3 0.2 -0.4 
   República Independiente       
      Estados y Mongolia   4.4 4.0 0.2 -0.5 
      Rusia    4.0 3.5 -0.1 -0.9 
      Excluyendo Rusia     5.3 4.9 0.6 0.4 
 

aunque la guerra ha afectado la economía por el
impacto en el precio del petróleo, a los mercados
financieros y la confianza de los consumidores.  El
rápido final de una guerra en Irak podría estimular
un mayor crecimiento económico en el presente año
al mejorar la confianza de los consumidores y
empresarios, así como el descenso en el precio del
petróleo.

En días recientes, y debido al inminente fin del
conflicto en Irak, el FMI ha dicho que la economía

Fuente:  Eurostat
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mundial ha podido contener los costos de la guerra.
Horst Koehler, director gerente de la entidad, informó
que la debilidad de la economía en los países
desarrollados se había mostrado antes de la guerra,
por lo que la caída del régimen de Saddam Hussein
no eliminará todas las dificultades de la economía
mundial, aunque si es un alivio al desarrollo de la
misma.

La producción industrial aumentó
0.2% en la Zona del Euro y 0.3% en la
UE15

Según la Oficina de Estadísticas de la Comunidad
Europea (Eurostat), la producción  industrial (ajustada
estacionalmente) aumentó 0.2% en la Zona del Euro
en febrero de 2003 tras un aumento de 1.3% en
enero, y una baja de 1.4% en diciembre de 2002.
Para el conjunto de la Unión Europea (UE15) la
producción creció 3.0% tras el aumento de 1.0% en
enero y la baja de 1.2% en diciembre de 2002.

Comparando febrero de 2003 con febrero de 2002,
la producción industrial aumentó 1.8% en la Zona
Euro y 1.3% en la UE15.

Los mayores incrementos de la producción industrial
en febrero de 2003 fueron en Irlanda, Holanda,
Finlandia y Portugal con 14.3, 4.4, 3.6 y 3.4%,

respectivamente.  Esta decreció en Bélgica (1.6%),
Reino Unido (1.3%) e Italia (1.2%).

La inflación de la zona euro, estable
en el 2.4%

La inflación anual en la zona euro se mantuvo
estable, en el 2.4%, en el mes de marzo de 2003 igual
a la registrada en el mes anterior, informó la Eurostat.
Este índice también se mantuvo sin cambios en la
UE15 en 2.3%, el mismo porcentaje que en febrero.
En marzo de 2002, los dos índices interanuales de
inflación fueron del 2.5% para la zona del euro y
2.3% para la UE15.

Los índices anuales de inflación más altos en el mes
marzo se registraron en Irlanda (4.9%),  Grecia
(3.9%) y Portugal (3.8%).  Por otro lado los más
bajos fueron  Alemania (1.2%), Reino Unido (1.6%)
y Bélgica (1.7%).

Al comparar marzo de 2002 con marzo de 2003, los
países con las bajas más significativas fueron
Alemania (de 2.0 a 1.2%), Bélgica (2.5 a 1.7%) y
Holanda (4.3 a 3.1%).  Los mayores incrementos se
registraron en Luxemburgo (1.7 a 3.7%), Francia (2.2
a 2.6%), y España (3.2 a 3.7%).

En Suiza la inflación anual aumentó  0.4%  (de 0.9
en febrero a 1.3% en marzo de 2003).

 

Industria 
Total   

Diciembre 
2002 

Enero 
2003 

Febrero 
2003 

          
Zona Euro  -0.6 1.5 1.8 
UE15  -0.7 0.9 1.3 
Bélgica  3.4 1.3 -1.6 
Dinamarca  -1.9 -2.2 2.8 
Alemania  -0.8 2.2 1.9 
Grecia  7.0 0.1 1.7 
España  2.0 1.0 1.5 
Francia  -1.0 1.5 2.7 
Irlanda  -7.4 4.0 14.3 
Italia  0.0 0.9 -1.2 
Luxemburgo  3.4 3.1 - 
Holanda  -4.9 -0.5 4.4 
Austria  -1.5 - - 
Portugal  -1.9 0.3 3.4 
Finlandia  7.2 0.2 3.6 
Suecia  -3.5 2.6 - 
Reino Unido   -0.9 -2.1 -1.3 

 
Fuente:  Eurostat
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En la preparación de este documento contamos con
la información suministrada por las siguientes
agencias:

Junta de Planificación de Puerto Rico

Negociado de Estadísticas de Empleo, Departamento
del Trabajo federal

Reserva Federal de Estados Unidos

Negociado del Censo del Departamento de Comercio
federal

Negociado de Análisis Económico del Departemneto de
Comercio

Departamento de Comercio federal

Fondo Monetario Internacional

Eurostat

 Años  Naturales %     Años  Fiscales   %****

Indicadores Económicos diciembre enero febrero marzo 2002 2002 2002 2003 2003 2002 2001

T - II T - III T - IV T - I

Empleo  (miles) ** 1,203 1,218 1,211 n/d 3.8 4.2 2.8 n/d 3.4 -0.3 1.5

Desempleo  (miles) ** 148 157 173 n/d 14.7 12.0 4.3 n/d 5.1 20.0 -12.2

Tasa de desempleo ** 10.9 11.4 12.5 n/d 9.2 6.6 1.2 n/d 1.7 17.8 -12.2

Empleo Total No Agrícola*** 1,022.0p n/d n/d n/d -1.1 -0.3 0.4 n/d 0.1 -2.8 1.8

Empleo en Manufactura  (miles) *** 129.1p n/d n/d n/d -5.3 -3.8 -1.9 n/d -2.9 -6.8 -0.5

Nómina de los trabajadores de    

        producción  (miles  $)   191,102p n/d n/d n/d 1.9 -0.2 -0.4 n/d -0.3 -2.1 3.3

Horas mensuales trabajadas en la    

        manufactura  (miles)    18,312p n/d n/d n/d -3.0 -3.5 -2.7 n/d -3.1 -7.5 -1.6

Número de permisos de construcción 678 675 729 880 14.7 13.6 8.6 7.9 10.1 -5.0 3.5

         Valor  (miles  $)    255,112 305,537 198,226 159,556 16.3 25.2 30.8 20.4 25.5 -35.4 47.1

Registro en hoteles y paradores 153,730 166,083 n/d n/d 4.5 15.8 12.0 n/d 14.3 -3.7 10.0

          Tasa de ocupación * 61.1 64.6 n/d n/d -2.3 4.8 4.4 n/d 4.5 -6.4 -3.9

Vehículos de motor registrados por     

           primera vez  (número)   11,380 4,670 n/d n/d 157.0 51.3 -9.3 n/d 5.3 -8.3 9.5

Energía Eléctrica  (millones KWH)        

           generación 1,944.6 1,887.3 1,737 n/d 3.3 4.4 6.3 n/d 5.5 1.6 3.2

           consumo 1,720.1 1,535.7 n/d n/d 4.0 2.8 n/d n/d 4.1 1.0 4.4

Ventas al detalle  (miles  $)     1,621,469 1,346,301 1,284,606 n/d 5.2 3.1 3.2 n/d 4.3 3.8 5.7

Número de quiebras 1,096 839 1,212 n/d -2.8 0.8 -1.9 n/d -1.0 -7.0 -16.1

           personales 1,031 790 1,137 n/d -3.2 -0.6 -2.2 n/d -1.7 -7.6 -16.8

          comerciales 33 22 34 n/d 10.8 10.3 -6.1 n/d -1.8 -8.9 3.4

Comercio Exterior     

            exportaciones  (miles  $)     4,548,418 3,990,695 3,953,097 n/d 1.0 13.4 15.7 n/d 18.0 -1.8 22.6

            importaciones  (miles  $)       2,396,046 2,744,099 2,878,242 n/d 5.1 21.2 12.9 n/d 16.8 -4.5 9.4

Indice de Precios al Consumidor 212.5 213.7 214.9 n/d 4.1 8.0 8.4 n/d 8.4 4.6 7.8

   *      Los cambios están medidos en puntos.                                                  
  **     Se refiere a la Encuesta de Vivienda del  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
  ***    Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
  ****  Período acumulado hasta el último mes de información disponible.
n/d     Información no disponible
  p      Preliminar

    2002                             2003
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