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•Economía de Puerto Rico
Registra crecimientos el Indice de Precios
al Consumidor

En marzo 2003, el Indice General de Precios al
Consumidor (1984=100) alcanzó la cifra de 214.9
puntos, representando un  aumento de 7.9% al
compararse con el valor de marzo de 2002 (199.1
puntos).

Los grupos principales que continúan registrando
aumentos considerables son: alimentos y bebidas con
11.2%; otros artículos y servicios 10.0%;
transportación con 7.7%; alojamiento 3.2%; cuidado
médico 2.3%; y educación y recreo; 1.3%. El grupo
de ropa y servicios relacionados registró una
disminución de 1.3%.

El poder adquisitivo del dólar del consumidor se
mantuvo en 47 centavos por sexto mes consecutivo,
respecto a su valor de 100 en 1984.

Al comparar marzo de 2003 con el mes anterior, dos
de los grupos principales reflejaron bajas en sus
índices: ropa y servicios relacionados 0.4% y alimentos
y bebidas 0.3%. Dentro de esta última categoría,
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alimentos en general bajó 0.3%. Sin embargo, el
efecto de que estas reducciones pudieron haber tenido
en el índice de precios general fue contrarrestado por
los aumentos en  transportación  1.0%; educación y
recreo 0.3%; alojamiento 0.2%; cuidado médico 0.2%;
y artículos y servicios 0.1%.

Durante los primeros nueve meses del año fiscal
2003, el Indice de Precios promedió 211.5 puntos,
reflejando un aumento de 8.4%, al compararse con
el mismo período del año fiscal 2002 (195.2 puntos).
Los grupos principales que más contribuyeron al in-
cremento registrado fueron: alimentos y bebidas
13.6%; otros artículos y servicios 9.3%; cuidado
médico 3.5%; transportación 3.3%; alojamiento 2.0%;
y educación y recreo 1.3%.  El grupo de ropa y
servicios relacionados reflejó una baja de 0.8%.

Recientemente se finalizó el Nuevo Estudios de
Ingresos y Gastos de las Familias en Puerto Rico, el
cual constituye la base para el Nuevo Indice de
Precios al Consumidor. El último estudio fue realizado
en el año 1977.

Producción y Consumo de Energía
Eléctrica

La producción de energía eléctrica en marzo de
2003 fue de 1,968.9 mkWh, superior en 8.3% a la
producción del mismo mes del año 2002.  Durante
los primeros nueve meses del año fiscal 2003, la
producción acumulada fue de 17,765.1 mkWh,
representando un crecimiento de 5.8% respecto al
mismo período del año fiscal 2002.  La demanda
máxima del mes de marzo fue de 3,150 MW, 5.6%
más alta que la del mismo mes en el año fiscal an-
terior.
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Economía de Estados Unidos•

3

El precio promedio del barril de combustible que
se facturará en mayo de 2003 es de $33.77, lo que
refleja un aumento de $3.07 ó 10.0%, al compararse
con abril de 2003 y de $10.02 ó 42.0%, al
compararse con el mismo mes del año anterior. El
factor de ajuste determinado por la Autoridad de
Energía Eléctrica a facturarse a sus clientes
residenciales en mayo de 2003 será de 7.9012 ¢/KWh
y este representó un aumento de 0.2039¢/KWh ó
2.7% en relación con lo que pagaron en abril de
2003. En comparación con el mismo mes del año
2002 el aumento fue de 1.2787¢/KWh ó 19.0%.

El consumo de energía eléctrica en febrero de
2003 fue de 1,507.4 mkWh,  lo que reflejó un incre-
mento de 8.0%, en comparación con febrero de 2002.
El consumo de los sectores residencial, comercial e
industrial fue de 521.3, 627.9 y 322.4 mkWh,
reportando crecimientos de 3.8%, 8.7% y 15.7%,
respectivamente, al ser comparados con el mismo mes
del año anterior.  El consumo acumulado para los
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primeros ocho meses del año fiscal 2003 fue de
13,291.1 mkWh, para un incremento de 4.5% sobre
el consumo acumulado en el mismo período del año
fiscal anterior. El consumo acumulado para los
sectores antes mencionados fue: de 4,914.4; 5,400.1
y 2654.9, respectivamente. Estos reflejaron aumentos
de 5.1%, 4.0% y 4.5%, respectivamente, en
comparación con el mismo período del año fiscal
2002.

Se mantiene tasa de interés

La Reserva Federal de Estados Unidos (FED)
determinó, el martes 6 de mayo de 2003, mantener
la tasa de interés interbancaria de fondos
federales en 1.25%, el nivel más bajo desde 1961.
También advirtió sobre la disponibilidad de volver a
bajar dicha tasa y que no está claro de cuándo se
recuperará la actividad sólidamente. Esta advertencia
sobre el debilitamiento abre la posibilidad de nuevos
recortes de tasas en junio, si las señales económicas
siguen siendo débiles.

Según el Comité de Mercado Abierto (FOMC, por sus
siglas en inglés), que determina la política monetaria
de Estados Unidos, el principal riesgo para la
economía es un mayor debilitamiento además de la
desaceleración en la inflación.
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Sin embargo, Alan Greenspan,Presidente de la FED,
manifestó ante el Congreso de Estados Unidos, que
prevé que el ritmo de la expansión será más saludable
a mediados del año 2003, siempre que repunte el
gasto empresarial.

Las recientes señales económicas de Estados Unidos
han sido mixtas, pues hay indicios de que los
consumidores siguen dispuestos a gastar, pero al
mismo tiempo, el mercado laboral continúa con una
debilidad evidente así como la actividad en la
construcción. El presidente aprovechó las últimas
malas noticias del mercado laboral para presionar al
Congreso a que aprueben un paquete de grandes
recortes de impuestos, lo que impulsaría a la
economía.

Si el panorama laboral sigue siendo débil, al menos
hasta mediados del año en curso podría mantener bajo
el gasto de los consumidores y retrasar la inversión
de las empresas, elementos esenciales para la
recuperación económica.

 Alza en el desempleo

El informe del Departamento del Trabajo sobre la
situación laboral en Estados Unidos presentó una
imagen poco esperanzadora de la economía. La tasa
de desempleo subió a 6.0% en abril, su máximo
en cuatro meses, mientras que las empresas continúan
reduciendo empleos por tercer mes consecutivo. Sin
embargo, el informe revisado sobre la actividad indus-
trial dado a conocer el viernes, 2 de mayo de 2003,
mostró datos positivos sobre la marcha de dicho sec-
tor en marzo.

Conforme a la Encuesta de Vivienda, la debilidad del
sector laboral fue especialmente pronunciada en el
sector manufacturero, donde se eliminaron 95,000
empleos en abril. La cifra fue casi el doble del
promedio mensual de pérdidas de empleos en el último
año. La Asociación Nacional de Manufactureros de
Estados Unidos dijo que esta cifra marcó 33 meses
seguidos de pérdidas de empleos en su sector. La baja
más notable ocurrido en las categorías de automóviles,
productos fabricados de metal y en el equipo
electrónico.  La semana laboral en la manufactura
disminuyó en 0.3 horas a 40.5 horas en abril, mientras
que el tiempo extraordinario se redujo en un décimo
de una hora a 3.9 horas.

En abril, el empleo disminuyó drásticamente en la
transportación aérea (18,000). En promedio, desde
enero de 2003, se han perdido 11,000 empleos por
mes en dicho sector.

El empleo en servicios aumentó levemente en abril
(21,000), después de pérdidas que totalizan casi
150,000 en los pasados dos meses.

Unas de las pocas categorías que mostraron
incrementos fueron la de minería y la de construcción,
donde los empleos aumentaron levemente en 4,000 y
18,000, respectivamente. También, el empleo en la
administración municipal aumentó en 35,000. Este se
concentró en la  educación, que había descendido en
los dos meses previos.

Las finanzas continuaron su tendencia positiva del
empleo. Sin embargo, el empleo en la banca
hipotecaria, que había exhibido la mayor fuerza a
través de los pasados dos años, no ha reflejado
cambios en marzo y abril.

El empleo en el comercio al detalle reflejó un leve
cambio en abril, después de dos meses de descenso.
Las pérdidas de empleo en las tiendas por
departamento, en particular en las tiendas de ropa,
opacaron el alza en empleos en los lugares de comida
y bebida.

El número de personas desempleadas aumentó
en 341,000 sobre el mes anterior al totalizar 8.8
millones. De estos, cerca de 1.9 millones han estado
desempleado por 27 semanas o más. Por otro lado,
unos 4.8 millones de personas trabajaban a tiempoFuente: Negociado de Estadísticas de Empleo, Departamento del

Trabajo federal.
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parcial aunque preferían un horario de jornada
completa.

En abril, el grupo trabajador aumentó en 680,000
personas. La tasa de participación subió por dos
décimos de un punto porcentual al 66.4%. El salario
promedio por hora para los trabajadores de
producción y los trabajadores que no incluyen
supervisión subió en 2 centavos a $15.11.

 Aumentan los inventarios

Los inventarios y las ventas de las empresas
mayoristas de Estados Unidos aumentaron en
marzo en 0.5% y 1.0%, respectivamente. Estos
aumentos estuvieron impulsados por un nivel mayor
en los inventarios de autos y en las ventas de estos
conforme el Departamento de Comercio.

En febrero, los inventarios mayoristas habían
registrado un incremento del 0.3%. El aumento de los
inventarios mayoristas en marzo superó las previsiones
de los analistas, que en promedio habían anticipado
un incremento de 0.3%, de acuerdo a un sondeo de
Reuters. Los inventarios de autos aumentaron 1.2%,
su mayor avance desde noviembre del 2002.

Las ventas de autos en marzo crecieron 6.3%, un in-
cremento que contrastó con la reducción que
registraron estas ventas en febrero, cuando
disminuyeron un 5.2%.

Además, el aumento en los inventarios y en las
ventas se combinaron para  producir una baja de la
proporción inventarios/ventas, que mide en cuánto

tiempo se agotarían los inventarios al ritmo actual de
ventas. La proporción se situó en 1.21 meses en
marzo, en febrero esta fue 1.27 meses.

 Actividad de la Construcción

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal, informó que la actividad en la
construcción durante el mes de marzo de 2003, fue
estimada a una tasa anual ajustada estacionalmente
en $868.5 millardos, para una baja de 1.0% con
relación a la cifra revisada de febrero, la cual fue
$877.4 millardos. En comparación con el mes de
marzo de 2002, la construcción presenta una expansión
de 1.6%. Sin embargo, en los primeros tres meses
del año 2003, la actividad en la construcción supera
en 1.4% a la de igual período del año anterior.

A precios constantes (1996), totalizó en $691.4
millardos, para un crecimiento de 1.1% con relación
a la cifra revisada de febrero, la cual fue $699.2
millardos.

Construcción Privada

La construcción privada de las nuevas unidades de
vivienda para el mes de marzo de 2003, fue estimada
a una tasa anual ajustada estacionalmente en $328.5
millardos, un aumento de 0.4% con respecto a la cifra
revisada en febrero, estimada en $327.2 millardos. La
construcción de edificios no residenciales durante
marzo fue de $161.5 millardos, para una baja de
0.1% con respecto a la cifra revisada de $161.8
millardos para el mes de febrero.

Proporción Mensual Inventarios/Ventas
al por Mayor

Ajustado Estacionalmente*

* Estimados ajustados excluyen cambios en precios.

proporción

Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.

Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.
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Construcción Pública

La construcción pública en el mes de marzo de 2003
fue $199.3 millardos, la cual está 3.5% por debajo de
la cifra revisada del mes de febrero estimada en
$206.5 millardos.

Los precios de la producción industrial
aumentaron 0.2% en la zona euro y la
UE15

Según  la Oficina de Estadísticas de la Comunidad
Europea (Eurostat), el índice de precios de la
produción industrial de la zona euro aumentó
0.2% en marzo de 2003 con respecto al mes ante-
rior.  En el grupo de la Unión Europea (UE15) el
incremento también fue de 0.2%.  En febrero de
2003, los precios aumentaron 0.4% en ambas zonas.
Al comparar marzo de 2003 con el mismo mes del
año anterior, el incremento en el índice fue  2.4 y
2.6% para la zona euro y la UE15, respectivamente.

El principal incremento mensual se registró en el sec-
tor energético con 0.6% en la zona euro y 0.7% en
la UE15.  Excluyendo el sector de energía, los precios
industriales aumentaron 0.1% en ambas zonas.

Los precios de bienes intermedios aumentaron 0.1 y
0.2% en la zona euro y en la UE15, respectivamente.
Los precios de bienes de inversión o de capital y los
de consumo no duradero registraron un alza de 0.1%
en ambas zonas.  Los precios de bienes de consumo
duradero permanecieron estables en la eurozona y
aumentaron 0.1% en la UE15.

Para marzo 2003, Finlandia, Holanda y Portugal
registraron  descensos en precios de 0.9, 0.8 y 0.3%,
respectivamente, a diferencia de Luxemburgo, Bélgica
y España que correspondientemente tuvieron los
aumentos más significativos con 3.1, 0.7 y 0.6%.

En términos anuales, comparando marzo 2003 con
marzo 2002, el sector de la energía aumentó 7.6%
en la zona euro y 9.5% en la UE15.  Excluyendo
este sector, los precios industriales aumentaron 1.2%
en la eurozona y 1.1% en la UE15.

Los precios de los bienes intermedios registraron un
aumento de 1.7% en ambas zonas, mientras que, los
de bienes de consumo no duradero aumentaron 1.3%
en la zona euro y 1.2% en la UE15. Los precios de
bienes duraderos subieron 0.7% en ambas zonas y los
de bienes de inversión 0.5 y 0.3%, respectivamente.

Los precios industriales registraron los mayores
aumentos en Suecia (11.4%), Holanda (5.8%), y
Luxemburgo (5.6%), con respecto a marzo de 2002.
Por el contrario, Finlandia (1.4%) y Alemania (1.7%)
reflejaron los incrementos más bajos.

La tasa de desempleo de la zona euro
aumentó a 8.7% y se mantiene estable
en la UE15 a 7.9%

La tasa de desempleo de la zona euro aumentó
una décima de punto porcentual en marzo de 2003
respecto al mes anterior (8.6%) y se situó en  8.7%,
según la Eurostat.  En el mes de marzo de 2002 la
tasa fue de 8.2%.  En la UE15 la tasa de desempleo
permaneció estable respecto al mes anterior, en 7.9%;
mientras que hace un año (marzo 2002) la tasa fue
de 7.5%.

Las tasas de desempleo más bajas en marzo de este
año se registraron en Luxemburgo (3.4%), Austria
(4.3%) e Irlanda (4.5%).  España registró la tasa más
elevada, con 11.5%.

En los últimos doce meses (febrero 2002 a febrero
2003), Finlandia fue el único país de la eurozona
que redujo su tasa de desempleo de 9.2 al 9.1%.

Economía Internacional•
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Por otro lado, Portugal (4.4 a 7.0%), Holanda (2.4
a 3.6%) y Luxemburgo (2.5 a 3.4%), fueron los
países con los aumentos relativos más importantes
en el desempleo.

La tasa de desempleo masculina de la eurozona
aumentó seis décimas de porciento respecto a marzo
2002 (de 7.0 a 7.6%), mientras que la femenina
aumentó cuatro décimas de porciento (de 9.7 a
10.1%).  En la UE15 el desempleo masculino subió
de 6.7% en marzo 2002 a 7.2% en marzo 2003,
mientras que, el desempleo femenino incrementó de
8.6 a 8.9%, para el mismo período.

Al comparar marzo de este año con el mismo mes
del año anterior, la tasa de desempleo para las per-
sonas menores de 25 años avanzó 1.1 puntos
porcentuales en la eurozona (15.9 a 17.0%) y 0.9
puntos porcentuales  en la UE15 (14.8 a 15.7%).  La
tasa de desempleo fluctuó desde 7.0% en Austria
hasta 23.1% en España.  En los Estados Unidos y
Japón la tasa fue de 5.8 y 5.3%, respectivamente.

En marzo 2003, la Eurostat estimó que 12.2 millones
de hombres y mujeres estaban desempleados en la
eurozona y 14.1 millones en la UE15.

La apreciación del euro aumenta las
dudas sobre sus efectos

La moneda europea registró el lunes, 5 de mayo
de 2003, su nivel más alto en cuatro años respecto

al dólar, también registró sus máximos contra el yen
y la libra esterlina.  El euro ha recuperado un 4.6%
de su valor frente al dólar en el último mes a pesar
de que teóricamente el rápido final de la guerra en
Irak debería haber beneficiado al dólar.  Algunos
expertos ven con preocupación el ascenso del euro
debido a que su fortaleza encarece las exportaciones
de la eurozona a terceros países y frena el
crecimiento económico del área.  La principal
preocupación es respecto a Alemania debido a que
es muy dependiente de las ventas al exterior.

Michael Schubert, experto en divisas del banco
alemán Commerzbank, indicó que toda apreciación del
euro perjudica las exportaciones, sin embargo otros
como, Ernst Welteke, presidente del Bundesbank
alemán y consejero del Banco Central Europeo (BCE),
dijo que la rápida subida del euro no frena el
crecimiento de la zona. Algunos expertos opinan que
el BCE debería intervenir próximamente para frenar
la tendencia alcista de la divisa europea.

    SARS

Actualizando los últimos datos económicos
relacionados al Síndrome de Respiración Agudo
Severo (SARS), uno de los sectores más afectados
con esta epidemia ha sido el de transportación aérea.
En el Resumen Semanal, Número 27, se mencionó
que la crisis que enfrentaba este sector debido al
conflicto bélico provocaría hasta 10,000 millones de
pérdidas a la industria.  A este panorama se le añade
el efecto del SARS que junto al efecto de la guerra,
podrían representar pérdidas de otros 10 mil millones
en este año, de estos, 6,000 millones corresponderían
a vuelos internacionales.

La Asociación Internacional de Transporte Aéreo,
IATA por sus siglas en inglés, ha expresado que su
industria ha hecho todo lo posible por minimizar los
riesgos en los vuelos, implementando guías y medidas
de precaución como lo requieren las autoridades
nacionales.

Giovanni Bisignani, director ejecutivo de la IATA,
indicó que aunque el SARS pudiera ser erradicado,
el impacto en la economía va a ser enorme y exhortó
a los aeropuertos y a los controladores aéreos a
rebajar  o congelar sus tasas para poder incentivar
los precios de este sector.

Tasa de Desempleo 
 Zona Euro y en la UE15
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En la preparación de este documento contamos con
la información suministrada por las s iguientes
agencias:

Junta de Planificación de Puerto Rico

Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Autoridad de Energía Eléctrica

Reserva Federal de Estados Unidos

Negociado de Estadísticas de Empleo, Departamento
del Trabajo federal

Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal

Organización Mundial de la Salud

Eurostat, IATA
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 Años  Naturales %     Años  Fiscales   %****
Indicadores Económicos diciembre enero febrero marzo 2002 2002 2002 2003 2003 2002 2001

T - II T - III T - IV T - I

Empleo  (miles) ** 1,203 1,218 1,211 1,226 3.8 4.2 2.8 2.7 3.3 0.2 0.9
Desempleo  (miles) ** 148 157 173 169 14.7 12.0 4.3 -1.8 5.1 19.8 -10.3
Tasa de desempleo ** 10.9 11.4 12.5 12.1 9.2 6.6 1.2 -4.0 1.7 16.7 -9.7
Empleo Total No Agrícola*** 1,022.0p n/d n/d n/d -1.1 -0.3 0.4 n/d 0.1 -2.8 1.8
Empleo en Manufactura  (miles) *** 129.1p n/d n/d n/d -5.3 -3.8 -1.9 n/d -2.9 -6.8 -0.5
Nómina de los trabajadores de    
        producción  (miles  $)   191,102p n/d n/d n/d 1.9 -0.2 -0.4 n/d -0.3 -2.1 3.3
Horas mensuales trabajadas en la    
        manufactura  (miles)    18,312p n/d n/d n/d -3.0 -3.5 -2.7 n/d -3.1 -7.5 -1.6
Número de permisos de construcción 678 675 729 880 14.7 13.6 8.6 7.9 10.1 -5.0 3.5
         Valor  (miles  $)    255,112 305,537 198,226 159,556 16.3 25.2 30.8 20.4 25.5 -35.4 47.1
Registro en hoteles y paradores 153,730 166,083 164,002 n/d 4.5 15.8 12.0 n/d 13.5 -2.8 8.5
          Tasa de ocupación * 61.1 64.6 73.0 n/d -2.3 4.8 4.4 n/d 4.4 -6.0 -4.7
Vehículos de motor registrados por     
           primera vez  (número)   11,460 11,814 12,499 n/d 157.0 51.3 -9.1 n/d 6.7 -6.0 18.0
Energía Eléctrica  (millones KWH)        
           generación 1,944.6 1,887.3 1,737.4 1,968.9 3.3 4.4 6.3 6.8 5.8 1.5 3.4
           consumo 1,720.1 1,535.7 1,507.4 n/d 4.0 2.8 6.1 n/d 4.5 1.0 4.0
Ventas al detalle  (miles  $)     1,621,469 1,346,301 1,284,606 n/d 5.2 3.1 3.2 n/d 4.3 3.8 5.7
Número de quiebras 1,096 839 1,212 n/d -2.8 0.8 -1.9 n/d -1.0 -7.0 -16.1
           personales 1,031 790 1,137 n/d -3.2 -0.6 -2.2 n/d -1.7 -7.6 -16.8
          comerciales 33 22 34 n/d 10.8 10.3 -6.1 n/d -1.8 -8.9 3.4
Comercio Exterior     
            exportaciones  (miles  $)     4,548,418 3,990,695 3,953,097 n/d 1.0 13.4 15.7 n/d 18.0 -1.8 22.6
            importaciones  (miles  $)       2,396,046 2,744,099 2,878,242 n/d 5.1 21.2 12.9 n/d 16.8 -4.5 9.4
Indice de Precios al Consumidor 212.5 213.7 214.9 214.9 4.1 8.0 8.4 8.5 8.4 4.6 7.9

   *      Los cambios están medidos en puntos.                                                  
  **     Se refiere a la Encuesta de Vivienda del  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
  ***    Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
  ****  Período acumulado hasta el último mes de información disponible.
n/d     Información no disponible
  p      Preliminar

    2002                             2003


