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A la Gobernadora, Hon. Sila Maria Calderdon Sobre la Situaciéon Econdmica de Puerto Rico

Del 16 al 22 de mayo de 2003
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Aumenta el Valor y se reduce el Numero
de los Permisos de Construccion

En abril de 2003, se registr6 un aumento en el
valor de los permisos de construccion expe-
didos por ARPE al compararlo con abril de 2002,
de $154.2 millones a $257.9 millones, para un in-
cremento de $103.7 millones o0 67.3%. Al comparar
el valor de los permisos de abril de 2003 con
marzo de 2003 también se registré6 un aumento. En
este caso el valor de los permisos aumento de
$159.6 millones en marzo de 2003 a $257.9
millones en abril, para un crecimiento de $98.4
millones o 61.7%.

El valor de los permisos expedidos para
proyectos privados aumenté de $134.6 millones
en abril de 2002 a $209.3 millones en abril de
2003. Esto representa un aumento de $74.7
millones o 55.5%. De marzo a abril de 2003, el
valor de los permisos privados subidé de $113.1
millones a $209.3, millones para un incremento de
$96.2 millones u 85%.

El valor de los permisos expedidos para
proyectos publicos aumenté de $19.6 millones en
abril de 2002 a $48.6 millones en abril de 2003,
para un incremento de $29.0 millones o 148.4%.
De marzo de 2003 a abril del mismo afno, el valor
de los permisos expedidos para proyectos publicos
aumentd de $46.4 millones a $48.6 millones,
respectivamente, lo cual refleja un aumento de $2.2
millones o 4.7%.

No obstante, el niimero total de los permisos
expedidos se redujo de 861 permisos en abril de
2002 a 759 permisos en abril de 2003; una
reduccion de 102 permisos u 11.8%. La razon para
esta baja en el total de permisos fue la disminucion
registrada en el nimero de los permisos expedidos
para proyectos privados.
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Al comparar el numero total de los permisos
expedidos en marzo de 2003 con abril del mismo
aflo se observa una reduccion de 880 permisos a 759
permisos; una baja de 121 permisos o 13.8%. Tanto
el nimero de los permisos expedidos para proyectos
publicos como privados registraron reducciones de
marzo a abril de 2003.

El ntimero de permisos expedidos para proyectos
privados se redujo de 839 permisos en abril de 2002
a 704 en abril de 2003; una baja de 135 permisos o
16.1%. Mientras, que de marzo de 2003 a abril del
mismo aflo, el numero de permisos se redujo de 813
a 704 permisos, respectivamente, representando una
reduccion de 109 permisos o 13.4%.

Por otro lado, el niimero de permisos expedidos
para proyectos publicos aumentdé de 22 permisos
en abril de 2002 a 55 permisos en abril de 2003; un
incremento de 33 permisos o 150.0%. De marzo a
abril de 2003, el niimero de permisos expedidos para
proyectos publicos se redujo de 67 a 55 permisos; una
baja de 12 permisos o 17.9%.

Para abril de 2003, el nimero de unidades de
vivienda contenidas en los permisos expedidos por
ARPE totalizé 1,482 unidades. Esta cifra fue supe-
rior a la registrada en abril de 2002, que fue de 1,466
unidades de vivienda, reflejando un incremento de 16
unidades o 1.1%. De marzo a abril de 2003, también
se registrd un aumento en el niimero de unidades de
vivienda, de 1,249 a 1,482 unidades; un incremento
de 233 unidades o 18.7%.

El nimero de unidades de vivienda contenidas
en los permisos expedidos para proyectos
privados en abril de 2003 fue de 1,274 unidades, que
al compararlas con las 1,466 unidades en abril de
2002 refleja una reduccion de 192 unidades o 13.1%.

El nimero de unidades de vivienda publica, para
abril de 2003 fue de 208 unidades, comparadas con
cero unidades para abril de 2002.

En términos acumulados, durante los primeros diez
meses del ano fiscal 2003 se han expedido 7,685
permisos de construccion, comparados con 7,150
permisos expedidos para el mismo periodo del afio fis-
cal 2002. Esto representa un aumento de 535 permisos
0 7.5%. Tanto los permisos expedidos para proyectos
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publicos como privados muestran incrementos durante
los primeros diez meses del afio fiscal 2003.

El nimero de permisos expedidos para proyectos
privados aument6é de 6,952 permisos durante los
primeros diez meses del afio fiscal 2002 a 7,234
permisos para el mismo periodo del afio fiscal 2003.
Esto refleja un incremento de 282 permisos o 4.1%.
Mientras, el numero de permisos para proyectos
publicos durante el mismo periodo de los afios fiscales
2002 y 2003, aumentaron de 198 a 451 permisos,
respectivamente; un aumento de 253 permisos o
127.8%.

Durante los primeros diez meses del ano fiscal 2003,
el valor de los permisos expedidos ascendio a $2,308.7
millones, lo cual representa un aumento de $520.1
millones 0 29.1% al compararlos con el valor de los
permisos expedidos para el mismo periodo del afio fis-
cal 2002, que fue de $1,788.6 millones.

Valor de los Permisos de Construccion
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Fuente: Junta de Planificacion.

El valor de los permisos expedidos para proyectos
privados aumentd de $1,465.8 millones durante los
primeros diez meses del afio fiscal 2002, a $1,590.4
millones para el mismo periodo del afo fiscal 2003.
Esto representa un aumento de $124.7 millones u
8.5%. Para los primeros diez meses del afio fiscal
2003, el valor de los permisos publicos ascendio a
$718.3 millones, que comparado con los $322.9
millones para el mismo periodo del afo fiscal 2002
presenta un incremento de $395.4 millones o 122.5%.

En términos de las unidades de vivienda, durante los
primeros diez meses de 2003, se han expedido
permisos de construccién para un total de 14,846
unidades de vivienda. Al comparar este niimero con
las 14,689 unidades para el mismo periodo del afio
fiscal 2002, se refleja un aumento de 157 unidades o
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1.1%. Las unidades de vivienda privada aumentaron
de 14,107 unidades durante los primeros diez meses
del afio fiscal 2002 a 14,290 unidades para el mismo
periodo del afio fiscal 2003; un incremento de 183
unidades o 1.3%. Mientras, las unidades de vivienda
publica se redujeron de 582 unidades para los
primeros diez meses del afo fiscal 2002 a 556
unidades para el mismo periodo del afio fiscal 2003;
una reduccion de 26 unidades o 4.6%.

¢ Actividad Prestataria

En el cuarto trimestre del ano 2002, el balance de
los activos de los bancos comerciales en Puerto Rico
ascendio a $69,284.1 millones, cifra que representa
11.5% de aumento en comparacion con los $62,120.1
millones del mismo trimestre del afio anterior. En
comparacion con la cifra registrada en el trimestre
anterior ($66,828.8 millones), el crecimiento en los
activos fue 3.7%.

Activos en los Bancos Comerciales
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Fuente: Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras.

La cartera de préstamos totales de los bancos
comerciales, por su parte, ascendi6 a $36,513.1
millones, cantidad que representa 8.5% de aumento
respecto a los $33,667.5 millones registrados en el
mismo trimestre del afio anterior. La categoria de
bienes raices ha mantenido su prominencia en el
crecimiento registrado en los préstamos totales desde
el cuarto trimestre de 2000. En el cuarto trimestre
del 2002, ésta reflejo un alza de 14.3%, al comparar
con la registrada en el mismo trimestre del 2001.
Como se ha senalado anteriormente, la actividad
hipotecaria y de construccién se han mantenido en
constante crecimiento durante los pasados afios. Los
préstamos comerciales aumentaron en 5.1%, es
decir, de $10,752.5 millones en el cuarto trimestre de
2001 a $11,296.8 millones en el mismo trimestre de
2002.
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Por su parte, la categoria de préstamos a
individuos registrd una reduccion de 2.7% respecto al
cuarto trimestre de 2001. Dos de sus tres componentes
reportaron aumentos. El mercado de tarjetas de
crédito reflejo un alza de 2.0% y los préstamos a
individuos de 0.3%. Los préstamos de autos se
redujeron considerablemente en el cuarto trimestre de
2002 (8.9%), manteniendo el comportamiento de los
pasados dos afios. Sin embargo, al comparar los
préstamos de autos del cuarto trimestre con los del
trimestre anterior se observdé un aumento de 2.3%,
representando el primer cambio positivo en los pasados
dos afios.

rEconomia de Estados Unidosr

El informe de la Reserva Federal sobre la
produccion industrial en Estados Unidos, en abril de
2003, reflejo que las fabricas estadounidenses operaron
a su ritmo mas lento en 20 afos.

Produccion Industrial
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Fuente: Banco de la Reserva Federal.

La produccién en las plantas manufactureras, las
minas y las empresas de servicio publico se redujeron
en igual magnitud que en marzo (0.5%), provocando
que la capacidad utilizada en éstas bajara a 74.4%
en abril de 2003, de 74.8% en marzo del mismo afio.
En particular, las plantas manufactureras operaron a
un ritmo aun mas lento, a s6lo 72.5% de su
capacidad, donde la lectura mas baja registrada
ocurri6 en diciembre de 1982, cuando la capacidad
utilizada fue de 68.6%.

Los precios al productor registraron una baja récord
en abril de 2003. Sin embargo, otros datos reanimaron
las esperanzas de que el debilitado sector
manufacturero podria estar recuperandose.
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El Indice de Precios al Productor (IPP), una
medida de la inflacién a nivel mayorista, se redujo en
abril 1.9%, representando la mayor baja registrada
desde 1947. Gran parte de la baja en los precios se
debi6 a la merma de 8.6% en los precios de la
energia, que reflejaron un fuerte descenso en el costo
del petroleo, desde sus maximos reportados a
mediados de febrero (por temores de una interrupcion
en el suministro de petroleo por la guerra en Irak).

Indice de Precios al Productor
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Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del
Trabajo federal.

No obstante, los precios de los autos, los vehiculos
todo terreno y los cigarrillos también se redujeron, lo
que provocd una baja de 0.9% del IPP estructural,
que excluye los volatiles precios de los alimentos y
la energia, su mayor caida desde agosto de 1993.
Cabe destacar, que los precios de los vehiculos a
nivel del productor han fluctuado drasticamente en los
ultimos meses y reflejan la introduccién y la
eliminacién de los programas de incentivos de los
fabricantes.

Si bien la baja en los precios fue mucho mayor que
la prevista, también los analistas advirtieron que la
deflacion -una caida persistente en el nivel de precios-
representa una amenaza inminente. Para unos sectores
la economia apenas se estd recuperando de la paralisis
relacionada con la guerra, sufrida en marzo y abril.
Pero la pregunta es si el crecimiento sera sostenido
o si simplemente sera un regreso al lento crecimiento
previo a la guerra.

Otros datos positivos fueron los informes que
mostraron que las ventas de detallistas, los
manufactureros y los mayoristas crecieron a su
ritmo mas rapido en casi un afio, acompafiados por
la baja registrada por tres semanas consecutivas en
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el nimero de solicitudes iniciales por subsidios por
desempleo, aunque la cifra sigue a niveles elevados.
Se debe senalar, que aunque las solicitudes se
redujeron en la segunda semana de mayo, siguieron
por décimotercera semana consecutiva por encima de
400,000, nivel que indica un mercado laboral
estancado.

Por otro lado, los inicios de construcciones de
viviendas en Estados Unidos experimentaron en abril
una fuerte reduccion (6.8%), debido a una caida en
los inicios de construcciones de viviendas
multifamiliares, conforme los datos del Departamento
de Comercio. Los inicios de construcciones de
viviendas totalizaron 1,630 millones de unidades
ajustadas estacionalmente, en comparacion con las
1,748 millones de unidades (cifra revisada).

Sin embargo, los permisos de construccion
otorgados, un indicador de la confianza de los
constructores en las ventas futuras, aumentaron 1.2%
en abril, cancelando parcialmente la baja registrada en
marzo.

Por su parte, otro indicador econémico clave apenas
subi6 en abril, en una sefial de que la economia crecio
lentamente ante la incertidumbre durante la guerra
contra Irak. El indice lider de la economia de
Estados Unidos del Conference Board, considerado
como un buen instrumento de pronostico, subid a a
110.6 puntos 6 0.1% en abril. En marzo, el indice
lider bajo 0.2%.

Cinco de los 10 componentes que conforman el
indicador anticipado subieron en abril, liderados por las
expectativas de los consumidores, la oferta de dinero
y los precios de las acciones. Entre los componentes
con un menor ritmo de crecimientos estan: las
entregas de las ordenes, las solicitudes iniciales de
subsidios por desempleo, las horas semanales de
trabajo manufacturero y los pedidos de bienes de capi-
tal, mientras que los bienes de consumo no reportaron
cambios.

A nivel del consumidor, los precios se redujeron 0.3%
en abril, su mayor baja en 18 meses, como
consecuencia del descenso de los precios de los com-
bustibles al concluir la guerra en Irak. Los precios de
los automoviles, de la ropa y de los alimentos también
bajaron. Este comportamiento no deja en claro si la
inflacion serd un problema en la recuperacion
econdémica, ya que aumenta la preocupacion por
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determinar si continuaran los descensos en los precios
en general.

La reduccion del Indice de Precios al Consumidor
en abril, se produce después del aumento de precios
del 0.3% en marzo. Este descenso en los precios en
abril fue el mayor desde octubre del 2001 y mucho
mayor que la baja del 0.1% pronosticada por los
analistas.

Indice de Precios al Consumidor
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Trabajo federal.

Dos semanas después de la sorpresiva advertencia de
la Reserva Federal sobre el posible riesgo de una
deflacion en Estados Unidos, el presidente del orga-
nismo, Alan Greenspan, se expresd con cautela sobre
la economia, indicando que los datos recientes sobre
el mercado laboral y la produccion de las fabricas han
sido “decepcionantes”. Sin embargo, dichos datos
podrian estar reflejando las decisiones de las
empresas, que en su mayoria, se tomaron antes del
comienzo de la guerra, por lo que se necesitaran
muchas mas semanas de datos para discernir en
forma confiable las tendencia subyacentes en estas
areas.

También catalogd la inflacion como “suficientemente
baja” ya que no parece ser un factor en las
decisiones econdémicas de las familias y las empresas.
Por otro lado, y ante los crecientes problemas de
endeudamiento de los consumidores, se transmitira de
forma masiva un mensaje del presidente de la
Reserva Federal instando a los consumidores a ser
mas cautelosos con sus finanzas, segin lo indicara el
periodico Reuters. Se debe sefialar, como dato
informativo, que las quiebras personales de los
estadounidenses alcanzaron un nuevo méaximo en los
12 meses terminados al 31 de marzo de 2003,

Resumen Econémico Semanal

conforme los datos mas recientes de la Corte Fed-

eral de Quiebras.

La tasa de inflaciéon de la zona euro baja
a 21%

La Oficina de Estadisticas de la Comunidad Europea
(Eurostat), inform6 que la inflacion anual en la zona
euro bajé a 2.1% el pasado mes de abril de 2003,
reflejando una reduccion de 0.3 puntos porcentuales
frente a una tasa de 2.4% en el mes anterior. En el
grupo de la Union Europea (UE15), la inflacion anual
descendid a 1.9% el pasado mes de abril, en el mes
anterior la tasa fue 2.3%. En abril de 2002, la
inflacion de la eurozona fue de 2.3%, mientras que
en la UE15 fue de 2.1%. Las cifras de inflacion mas
elevadas se registraron en el mes de abril en: Irlanda
(4.6%), Portugal (3.7%) y Grecia (3.3%). Los paises
con una menor tasa de inflacién fueron: Alemania
(1.0%), Austria (1.2%) y Finlandia (1.3%).

Tasa de inflacién en la zona euro y la UE15

rEconomia Internacional
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En relacion con el pasado mes de marzo, la inflacion
anual bajo en trece estados miembros y aumentod
unicamente en Italia. Al comparar con abril del afio
pasado, las reducciones mas significativas se dieron
en Finlandia (2.6 a 1.3%), Holanda (4.2 a 2.5%) y
Alemania (1.5 a 1.0%). Las alzas relativas mas
significativas se registraron en Luxemburgo (1.9 a
3.0%), Italia (2.5 a 3.0%) y Portugal (3.5 a 3.7%).

Las tasas mas bajas de los ultimos doce meses fueron
en Alemania (1.1%), Bélgica (1.3%), Austria y
Finlandia (1.7%). Las tasas mas elevadas para el
mismo periodo se observaron en Irlanda (4.7%), Por-
tugal (3.8%), Grecia y Espafia (3.7%).
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2003 Afos Naturales % Afos Fiscales %****
Indicadores Econémicos enero febrero marzo abril 2002 2002 2002 2003 2003 2002 2001
T-1 T-11 T-IV T-1
Empleo (miles) ** i 1,218i 1,21 1i 1,226i n/di 3.8 42 2.8 2.7! 33 0.2 0.9
Desempleo (miles) ** ' 157! 173! 169! n/d: 14.7 12.0 43 1.8 5.1 19.8 -10.3
Tasa de desempleo ** | 11.4] 12.5] 1211 n/dl 9.2 6.6 12 -4.0l 1.7 16.7 97
Empleo Total No Agricola*** i 987.2} 985.7} 989.0pi n/di -1.1 0.1 -0.6 0.8 0.1 n/a n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** ' 1 17.3: 1 17.9: 1 19.2p: n/d: -10.5 -5.1 -5.0 -0.3i -2.9 n/a n/a
Noémina de los trabajadores de | | | | | i
produccion (miles $) ' nids nids nids nids nid n/d nid nid nid nid nid
Horas mensuales trabajadas en la ! ! ! ! ! !
' ' ' ' '
manufactura (miles) | n/d| n/d| n/d| n/d| n/d n/d n/d n/d! n/d n/d n/d
Numero de permisos de construccion ' 675, 729 880: 759, 14.7 13.6 8.6 7.9l 75 2.3 42
'
Valor (miles $) I 3055371 198226 150556 257,930 163 252 308 204] 201 330 38.1
Registro en hoteles y paradores i 166,083i 164,002i nldi nldi 45 15.8 12.0 n/di 135 2.8 85
Tasa de ocupacion * H 64.6, 73.0; n/d; n/d; -2.3 4.8 4.4 n/di 4.4 -6.0 -4.7
Vehiculos de motor registrados por ! ! ! ! ! '
primera vez (nimero) i 11,814i 12,499i n/di n/di 157.0 51.3 -9.1 n/d! 6.7 -6.0 18.0
Energia Eléctrica (millones KWH) ! ! ! ! ! !
generacion | 1,887.3| 1,737.4| 1,968.9| n/dl 3.3 4.4 6.3 6.8l 5.8 15 3.4
' ' ' ' ' '
consumo i 1,635.7! 1,507.4! n/di n/di 4.0 2.8 6.1 n/d| 4.5 1.0 4.0
Ventas al detalle (miles $) ' 1,346,301, 1,296,749, 1,362,775, n/d: 5.2 3.1 3.2 8.6 4.9 3.6 6.1
|
' ' ' ' '
Numero de quiebras | 839| 1,212| 1,272| n/d| 2.8 0.8 -1.9 -0.2! 0.4 8.2 -15.2
personales 1 7901 1,137, 1,2121 nidi 3.2 -0.6 22 0.2: -0.9 8.7 -15.9
comerciales ! 22! 34! 31 ! n/d! 10.8 10.3 -6.1 -1 5.5! -4.1 -11.8 53
Comercio Exterior i i i i i !
exportaciones (miles $) ' 3,990,695, 3,953,097, n/d; n/d; 1.0 13.4 15.7 n/d| 18.0 -1.8 22.6
importaciones (miles $ | 2744000 2,878,242 nrd n/d 5.1 212 12.9 ndl 168 45 9.4
' ' ' ' ' '
Indice de Precios al Consumidor i 213.7i 214.9i 214.9i n/di 4.1 8.0 8.4 8.5i 8.4 46 7.9
H H H H H H
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion, North American Industry Classification System. (NAICS)
**** Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacion disponible.
n/d Informacién no disponible
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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En la preparacion de este documento contamos con
la informacion suministrada por las siguientes

agencias:

Junta de Planificacion de Puerto Rico

Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras

Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento
del Trabajo federal

Negociado de Analisis Econdémico, Departamento de
Comercio federal

Banco de la Reserva Federal
Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal

Eurostat
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