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Las ventas al detalle, en abril de 2003, ascendieron
a $1,315.4 millones, representando la cifra mas alta
registrada para un mes de abril en toda la serie
estadistica. Respecto a abril de 2002, representaron
un aumento de $91.3 millones o 7.5%.

Ventas al Detalle
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Los establecimientos que mas contribuyeron fueron:
vehiculos de motor nuevos y usados (29.7%), muebles
y enseres para el hogar (19.0%) y joyerias (12.9%).

Ventas al Detalle
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.
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En los primeros diez meses del afio fiscal 2003, la
cifra acumulada de las ventas al detalle reflejo un alza
de 5.0%. Estas alcanzaron el monto de $13,384.5
millones en relacion con $12,747.1 millones para el
mismo periodo del afio fiscal 2002. Durante similar
periodo, en los pasados siete afios, el crecimiento
porcentual ha fluctuado entre 3.2% y 6.2%.

Ventas al Detalle
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Al evaluar los establecimientos que mas contribuyeron
a este aumento se destacan: las tiendas de muebles
y enseres para el hogar, 21.5%; vehiculos de motor
nuevos y usados, 15.3%; ropa para damas, 14.2%;
ferreterias y materiales de construccion, 11.3%;
joyerias, 9.2%; farmacias, 8.6%; y estaciones de
gasolina, 7.0%.

Ventas al Detalle
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Por su parte, en abril de 2003, fueron radicadas 1,075
quiebras. Estas representaron una reduccion de 148
quiebras o 12.1%, respecto al mes de abril de 2002.
Al comparar el mes de abril de 2003 con el mes

anterior, se observd una baja de 197 casos o 15.5%.
La deuda total en abril de 2003 fue $99.1 millones,
reflejando una reduccion de $1.9 millones o 1.9%
respecto al mismo mes del afio anterior.
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Fuente: Administracion de Fomento Comercial.

Se reflejaron reducciones en el numero de quiebras
personales y comerciales de 140 (12.0%) y 13
(37.1%), respectivamente, al compararse con abril del
2002. Las quiebras personales representan el 95.1%
del total de quiebras.
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El dato acumulado de julio hasta abril del afio fiscal
2003 reflejo6 que las quiebras totales ascendieron a
11,182 casos, lo que indicé una reduccion de 193
quiebras o 1.7% menos de las registradas durante el
mismo periodo del afio anterior. Esta cifra acumulada,
del periodo antes mencionado, es la mas baja
registrada en similar periodo en los pasados seis afios.
En el mismo periodo, el nimero de quicbras
personales ascendi6 a 10,530 casos y las comerciales
a 323. Estas cifras representan reducciones de 2.1 y
4.9%, respectivamente.
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La Directoria de Servicios al Conductor del
Departamento de Transportacion y Obras Publicas
informé que, durante el mes de abril de 2003, un to-
tal de 18,130 vehiculos de motor nuevos y usados
se registraron por primera vez. FEsto representd
una reduccion de 9,332 registros o 34.0% con
relacion al mes de abril 2002. Por su parte, los

vehiculos nuevos registrados se redujeron en 10,588
(43.3%) y los usados se incrementaron en 1,226
(39.6%). Se debe destacar que, durante los meses de
marzo a agosto de 2002, el registro de vehiculos
nuevos reflejo aumentos considerables, como resultado
de las atractivas ofertas de los distribuidores de
vehiculos previo y posterior a la imposicion de nuevos
arbitrios a los vehiculos todo terreno y lujo.
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Fuente: Departamento de Transportacion y Obras Publicas.

El registro de vehiculos para los primeros diez meses
del afio fiscal 2003 reportdé una baja de 10,116 6
6.1% en comparacion con el mismo periodo del afio

fiscal 2002.
el

Las industrias en Estados Unidos (EU) operaron en
mayo de 2003 a un ritmo lento y la produccion en
general aumento ligeramente, segin la Reserva Federal.

rEconomia de Estados Unidos I
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El indice de la producciéon en las fabricas, las
minas y las empresas de servicios publicos en
EU aumento6 0.1%, en mayo de 2003, tras dos meses
de reduccion.

Indice de Produccion Industrial
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Fuente: Banco de la Reserva Federal.

Los manufactureros incrementaron la produccion en
0.2% en mayo de 2003, el primer aumento desde
enero, pese a la baja de 1.1% en la produccion
automotriz. La produccién en las fabricas, sin contar
la de autos, subio 0.3%, lo que podria sugerir que el
sector se esta recuperando.

No obstante, las empresas continuian afectadas por
la capacidad no utilizada. La capacidad utilizada se
mantuvo en mayo de 2003, por segundo mes
consecutivo, en 74.3%. Este es el ritmo mas lento de
produccioén registrado desde junio de 1983, cuando la
capacidad utilizada fue de 74.0%.

El indice de precios al productor, una medida de
la inflaciéon a nivel mayorista, se redujo en mayo en
0.3%, luego de la baja récord de 1.9% registrada en
abril de 2003. Gran parte de la baja en los precios
se debi6 a la merma de 2.6% en los precios de la
energia, que reflejaron un fuerte descenso en el costo
del petroleo.

Un sector que mostré fortaleza durante el mes de
mayo de 2003 fue el de vivienda. Los inicios de
construccion de viviendas en EU aumentaron
6.1% en mayo, impulsados por las bajas tasas de
interés.

Resumen Econémico Semanal

Indice de Precios al Productor
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Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del
Trabajo federal.

El incremento, encabezado por un aumento en la
construccion de viviendas multifamiliares, revirtié la
reduccion de 6.3% registrada en abril.

Las solicitudes de permisos, un barémetro de la
confianza de los constructores sobre las futuras
ventas, aumentaron en 3.7%, su mas alto nivel desde
diciembre de 2002.

Los inicios aumentaron a un ritmo ajustado
estacionalmente de 1,732 millones de unidades, en
mayo de 2003, de un nivel revisado de 1,632 en abril.
Los permisos aumentaron a 1,788 millones de
unidades.

Por su parte, alzas en los costos de alojamiento y un
repunte en los costos de la vivienda hicieron que la
inflaciéon subyacente de Estados Unidos se acelerara
en mayo a su mayor ritmo en nueve meses,
aliviando los temores de una deflacion.

El Departamento del Trabajo informé que el Indice
de Precios al Consumidor (IPC) no registro
cambios en mayo respecto a abril, pero el llamado
IPC estructural, que excluye los volatiles precios de
la energia y los alimentos, subié 0.3% en el mes
pasado. Esta es la mayor subida del indice estructural
desde que registrd6 el mism aumento en agosto de
2002.

La inflacion estructural se ha desacelerado
drasticamente este afio, lo que ha aumentado los
temores de que la economia podria caer en una
deflacion. Sin embargo, los datos de mayo elevaron
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Indice de Precios al Consumidor
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la tasa de inflacion estructural de los ultimos 12
meses a 1.6%, ligeramente por encima del minimo de
37 anos alcanzado en abril.

La subida del indice estructural se debid
principalmente a un repunte dentro del componente de
vivienda y alojamiento de 0.6%, el mayor en mas de
12 afios. Dentro de ese componente, los costos de
alojamiento aumentaron 4.1%, el mayor ascenso desde
diciembre 1997. Estos costos habian descendido
considerablemente a inicios de este afio, posiblemente
por la disminucidon del turismo durante las semanas
previas a la guerra de Estados Unidos contra Irak.

Los costos de las viviendas, los cuales se habian
mantenido sin cambios en abril, subieron 0.2%. No
obstante, los costos de energia bajaron 3.1%, la
segunda baja mensual consecutiva. Los costos de la
gasolina, por su parte, se redujeron 6.8%, mientras que
los precios del gas natural también bajaron en 1.6%.

En cuanto a la balanza comercial de EU, una fuerte
caida en los precios del petroleo condujo a una ligera
disminucion del déficit comercial en abril. Sin em-
bargo, también ésta represento el tercer mayor déficit
registrado al situarse en $42.0 millardos, segun el
Departamento de Comercio federal.

El precio promedio para el petroleo importado bajé en
abril de 2003 a $26.02 por barril, en comparacion con
$30.27 en marzo, debido a que las temidas
perturbaciones en la oferta por la guerra en Irak no
llegaron a ocurrir.

Resumen Econémico Semanal

La baja fue el mayor retroceso en el precio del crudo
de un mes a otro desde principios de 1991. Sin em-
bargo, el volumen de importaciones de crudo fue el
segundo mas alto que se haya registrado y el déficit
comercial de Estados Unidos con la Organizacion de
Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) se amplio.

El déficit comercial mensual podria caer mas en los
proximos meses debido al debilitamiento del dodlar.
Segun las revisiones del Departamento de Comercio,
el récord para un déficit comercial mensual se registro
en marzo de 2003, con una brecha de $42.9 millardos,
mientras que el déficit de diciembre fue revisado a
$42.3 millardos, segundo déficit en magnitud.

En general, las importaciones se redujeron un poco
mas de 2.0% en abril de 2003, siendo las de petroleo,
materiales e insumos industriales las que representaron
la mayor porcion de la baja.

Sin embargo, se registraron reducciones menores en
las importaciones de automdviles, repuestos y bienes
al consumidor, lo que podria ser una sefal de que el
debilitamiento del dolar esta afectando la demanda de
importaciones.

Las exportaciones también disminuyeron mas de
2.0%. Tanto los de bienes de capital, como los
accesorios para computadoras y motores industriales,
lideraron la reduccion.

Los fabricantes han tenido problemas para incrementar
sus exportaciones ante la débil demanda en el exte-
rior y la dura competencia de China.

El dolar se ha depreciado mas de 20.0% frente a la
moneda comun europea desde el ano pasado, lo que
en teoria hace que los bienes estadounidenses sean
mas competitivos en Europa.

Las exportaciones de EU a Europa Occidental
disminuyeron a $14.0 millardos en abril, una reduccion
de mas de $1.0 millardos. Las reducciones se
repartieron entre Francia y Alemania, paises que se
opusieron a la guerra de Estados Unidos contra Irak,
y Gran Bretafia, este ultimo siendo aliado de EU en
dicho conflicto.
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El déficit comercial bilateral con China alcanzé a $9.5
millardos en abril, tras haberse reducido en marzo.
Esta situacion comercial con China ha atraido la
atencion de los legisladores estadounidenses, quienes
exigen que el gobierno del presidente George W.
Bush utilice leyes “antidumping” para eliminar
cualquier importaciéon china que tenga un precio

4

injusto.

rEconomia Internacional

Segtin la Oficina de Estadisticas de la Comunidad
Europea (Eurostat), el déficit por cuenta corriente
de la Unién Europea (UE15) ascendi6 a 4,400
millones de euros en el primer trimestre de 2003,
frente al superavit de 900 millones de euros
registrado en el mismo periodo del afo 2002 y los
15,800 millones de euros en el cuarto trimestre del
2002.

La balanza comercial de servicios de la UE15 registrd
un excedente de 5,600 millones de euros en el primer
trimestre de 2003, frente al déficit de 800 millones
de euros para el mismo periodo del 2002 y un
superavit de 8,800 millones de euros en el ultimo
trimestre del mismo afo.

Cuenta Corriente de la UE15
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Fuente: Eurostat.

La produccién industrial aumenté 0.4% en la
eurozona durante el mes de abril con respecto al mes
de marzo de 2003, segin Eurostat. En marzo habia

R Economico § I 6

bajado 0.7% luego de un incremento de 0.3% en
febrero de este afio. Mientras, en la UE15 la
produccién industrial aument6 0.8% en abril, luego de
haber reflejado una baja por el mismo porcentaje en
marzo y un aumento de 0.3% en febrero de 2003.
Con respecto a abril de 2002, la produccién industrial
crecio 0.8% en la eurozona y 0.5% en la UE1S.

En abril de 2003, con respecto al mes anterior, el
sector energético aumentd 1.7% en la zona euro y
0.8% en la UE15. Los bienes de consumo
duraderos y no duraderos crecieron de 0.9 a 1.1%
en la zona euro y disminuyeron de 1.1 a 0.8% en
la UEI5. Los bienes de inversion capital ascendieron
0.8% en la eurozona y 1.0% en la UELS, mientras
que los bienes intermedios aumentaron 0.2 y 0.3%,
respectivamente.

En abril de 2003, los mayores incrementos en la
produccion industrial se registraron en Portugal (4.2%);
Bélgica y Grecia (ambos, 2.9%); y Suecia (2.3%).
Por otro lado, decrecié en Irlanda (-8.2%);
Luxemburgo (-1.4%); Alemania (-1.1%); y Francia
(-0.8%).

2003
Zona Euro febrero marzo abril
Industria Total 0.3 -0.7 0.4
Bienes Intermedios -0.1 0.5 0.2
Energia 3.5 -4.2 1.7
Bienes de Capital 0.6 -1.5 0.8
Bienes de consumo duradero -1.3 -1.5 0.9
Bienes de consumo no-duradero 0.5 -0.3 1.1

2003
UE15 febrero marzo abril
Industria Total 0.3 -0.8 0.8
Bienes Intermedios -0.2 0.2 0.3
Energia 3.5 -3.6 0.8
Bienes de Capital 0.5 -1.2 1.0
Bienes de consumo duradero -1.5 -1.8 1.1
Bienes de consumo no-duradero 0.1 -0.1 0.8
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@ Japon admite agravamiento de la
economia

En el Resumen Econémico Semanal (Numero 22) se
resefi® una noticia en la que el Banco de Japon
sorprendia con un crecimiento en su economia en el
ultimo trimestre de 2002. EIl Banco indicaba que la
actividad japonesa se mantenia estable pero que
existian incertidumbre sobre las perspectivas
econdémicas y que si la economia en el extranjero se
recuperaba, el aumento en las exportaciones se
aceleraria.

Desde comienzos de afio, el gobierno japonés habia
indicado que el repunte de las exportaciones y el gasto
empresarial estaban permitiendo la recuperacion
econdmica. Ahora, por primera vez en cinco meses,
el gobierno de Japon ha bajado sus proyecciones
economicas. Esto debido principalmente a la baja en
sus exportaciones, causada por la debilidad de las
economias extranjeras. La inversion empresarial y las
exportaciones, los dos pilares sobre los que se
sostenia la recuperacion de Japon, se han debilitado.

En este mes el Banco ha publicado datos que
muestran que las empresas recortaron en abril sus
pedidos de maquinaria, debido a la preocupaciéon por

Resumen Econémico Semanal

el futuro y también se mostré6 una desaceleracion en
las inversiones para los proximos dos meses. El
gobierno ha indicado que las incertidumbres sobre la
ecnomia de Estados Unidos y de los paises asiaticos
podrian mantener la presion en la demanda. Los
datos indican que el producto interno bruto (PIB) se
estanco en el primer trimestre del afio (0.1%).

El informe mensual del Banco de Japén refleja que
la incipiente recuperacion de la inversion de capital y
la mejoria en los beneficios empresariales moderadas,
mientras que la produccion industrial estd en declive
y el consumo privado permanece estancado.
Ademads, indica que la economia de Japon se irad
recuperando a medida que Estados Unidos y otros
paises repunten en sus economias.

Algunos componentes econémicos

2002/111 2002 /1IV 2003 /1
Exportaciones 1.8 4.5 -0.8
Importaciones 3.7 2.2 0.2
Produccién industrial 2.0 0.4 0.3
PIB 0.6 0.4 0.1

Fuente: Banco de Japén.
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2003 Afios Naturales % Afios Fiscales %"**
Indicadores Econémicos enero febrero marzo abril 2002 2002 2002 2003 2003 2002 2001
T-1 T-1 T-IV T-1
| | | | | |
Empleo (miles) ** ! 1,218! 1,211 1,226! 1,236! 3.8 4.2 28 2.7i 33 05 06
Desempleo (miles) ** I 1571 173l 169 1741 14.7 12.0 43 -1 .si 5.1 18.8 83
Tasa de desempleo ** i 11.4; 12.5; 12.1; 12.3; 9.2 6.6 1.2 -4.0, 1.7 15.5 -8.0
Empleo Total No Agricola*** ! 987.2: 985.7! 989.0! 990.0p! -1.1 0.1 -0.6 0A8! 0.1 n/a n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** | 117.31 117.91 118.71 118.9pl  -10.5 -5.1 -5.0 -0.31 3.1 n/a n/a
Nomina de los trabajadores de H H H H : i
produccion (miles $) ! n/d! n/d! n/d! n/d! n/d n/d n/d n/di n/d n/d n/d
Horas mensuales trabajadas en la | | | | | H
manufactura (miles) H nids nids nids nids n/d n/d n/d n/d! n/d n/d n/d
Numero de permisos de construcciéon ! 675, 729, 880, 759, 14.7 13.6 8.6 7.9, 75 23 42
Valor (miles $) i 305,537, 198,226 159,556 257,930| 16.3 252 30.8 204l 291 -33.0 38.1
Registro en hoteles y paradores H 166,083, 164,002, 180,909, n/d, 4.5 15.8 12.0 7.6| 1.7 25 9.7
Tasa de ocupacion * I 64.6l 730! 705! wal 23 48 44 24] 39 5.8 -39
Vehiculos de motor registrados por i i i i i i
primera vez (numero) H 11,818, 12,505, 16,858, 18,130, 157.0 51.3 -9.1 -29.4! -6.1 14.0 19.9
Energia Eléctrica (millones KWH) | | | | | !
generacion i 1,887.3: 1,737.4: 1,969.4: 1,891.3: 3.3 4.4 6.3 6.8! 5.6 1.6 3.3
consumo ! 1,535.7: 1,507.4: 1,635.1: n/d: 4.0 2.8 6.1 5.1! 4.6 1.6 3.6
Ventas al detalle (miles $) | 1,346,301 1,296,749 1,343,474| 1,315,416| 5.2 3.1 3.2 8.6| 5.0 3.7 6.2
Numero de quiebras I 839! 12121 12721 1,075 2.8 0.8 1.9 -0.2] a7 7.1 134
personales ! 790: 1,137: 1,212: 1,022: -3.2 -0.6 -2.2 0.2i -2.1 -7.6 -14.0
comerciales | 22| 34| 31| 22 10.8 10.3 6.1 -15.5! 74 8.2 35
Comercio Exterior H H H H H !
exportaciones (miles $) ! 3,990,695! 3,953,097! 4,254,840! n/d! 1.0 13.4 15.7 16.4! 15.1 0.4 211
importaciones (miles $) | 2,744,099i 2,878,242i 2,980,337i n/di 5.1 212 12.9 13.oi 15.5 24 8.0
Indice de Precios al Consumidor H 213.7} 214.9; 214.9; 216.8 4.1 8.0 8.4 8.5, 8.3 45 8.0
| | | | | |
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion, North American Industry Classification System. (NAICS)
**** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d  Informacién no disponible
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p  Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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