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•Economía de Puerto Rico
En junio de 2003, las cifras de empleo y grupo
trabajador,  de la Encuesta de Vivienda, revelaron
alzas, al compararse con junio de 2002. El total de
personas empleadas fue 1,241,000 y el grupo
trabajador fue de 1,422,000 personas, los cuales
evidenciaron aumentos de 42,000 y 45,000 personas,
respectivamente. Resalta el hecho de que el nivel de
empleo en junio es el segundo más alto registrado en
toda la serie estadística. En dicho mes, la  tasa de
participación se estimó en 47.7%, un crecimiento de
0.8 puntos porcentuales frente a 46.9% en junio del
año anterior. De otra parte, al comparar el empleo
de junio 2003 con el mes anterior, se observó una
baja  de 9,000 empleos.
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El sector económico que más contribuyó a generar
empleos en términos absolutos fue comercio. Este
mostró un aumento de 19,000 empleos al compararse
con junio del año anterior. En valores porcentuales,
el sector de agricultura aumentó en 13.6%, siendo el
más alto.

Por grupo ocupacional principal, se observa que en
junio de 2003 la distribución porcentual del empleo fue
la siguiente: profesionales, ejecutivos y gerenciales,
29.5%; técnicos, vendedores y personal de apoyo
administrativo, 26.7%; trabajadores de servicios,
16.3%, operarios y relacionados, 10.9%; y el restante
16.6% corresponde a artesanos, capataces y
relacionados; trabajadores agrícolas y obreros de
trabajo general.

En cuanto al número de personas desempleadas en
junio de 2003, éste alcanzó la cifra de 181,000. Esto
representó un aumento de 3,000 ó 1.7%, en relación
con junio del año anterior. La  tasa de desempleo
fue 12.7% y  representó una reducción de 0.2 puntos
porcentuales respecto a junio del año anterior.

Al cierre del año fiscal 2003, el empleo total y grupo
trabajador promediaron 1,211,000 y  1,378,000,
respectivamente. Al compararse con el año fiscal
2002, los crecimientos fueron 3.5 y 3.6%. La tasa de
participación creció en 0.8 puntos porcentuales.  La
tasa de desempleo promedió 12.1%, para un aumento
de 0.1 puntos porcentuales. El número de personas
desempleadas aumentó en 7,000.

Otro indicador que reflejó incrementos durante el año
fiscal 2003 fue el de ventas al detalle. Estas, du-
rante el año fiscal 2003, registraron la cifra de
$16,153.8 millones. Esto representó un aumento de
$769.2 millones o 5.0% en relación con el año fiscal
2002. En los pasados cinco años fiscales, el aumento
registrado ha fluctuado entre 3.3 y 5.8%.

Las categorías que más contribuyeron al mismo
fueron: muebles y enseres para el hogar (21.6%);
vehículos de motor nuevos y usados (14.7%); tienda
de ropa para damas (12.6%); ferreterías y materiales
de construcción (10.0%);  joyerías (10.0%); farmacias
(7.8%); y tienda por departamentos (5.1%).
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Las ventas al detalle en junio de 2003, alcanzaron
$1,374.2 millones, para un aumento de $101.1
millones o 7.9%, al compararse con junio del año
anterior.

En junio de 2003,  el Indice General de Preciosal
Consumidor alcanzó el nivel de 218.1 puntos.  Esto
refleja un incremento de 6.9% al compararse con
junio del  año anterior, cuyo nivel fue 204.0 puntos.

Al analizar, los grupos que registraron alzas en
sus índices fueron: alimentos y bebidas, 12.2%;
otros artículos y servicios, 3.0%; cuidado médico,
3.0%; educación y recreo, 1.7%, alojamiento,
1.6%; y transportación 0.9%. El grupo de ropa y
servicios relacionados  registró una disminución de
2.1%.

Al comparar junio de 2003, versus el mes anterior,
el índice de precios reflejó un incremento de 0.4%.
Los grupo principales que registraron mayores alzas
fueron: alimentos y bebidas con 0.8% y dentro de
este renglón, alimentos en general con 0.9%;
educación y recreo, 0.5%; y cuidado médico, 0.3%.

Por otro lado, los siguientes grupos registraron
reducciones en sus índices: transportación, 0.4%;
alojamiento,  0 .2%; y  ropa y  servic ios
relacionados, 0 .1%.  En el  grupo de otros
artículos y servicios, el índice permaneció en el
mismo nivel del mes anterior.

Completado el año fiscal 2003, el índice de precios
promedió 212.9 puntos, reflejando un aumento de
8.1%, al compararse con el año fiscal 2002.

El poder adquisitivo del dólar del consumidor se
mantuvo en 46 centavos por tercer mes consecutivo,
respecto a su valor de 100 en 1984.

Recientemente se finalizó el Nuevo Estudio de
Ingresos y Gastos de las Familias en Puerto Rico,
el cual  constituye la base para el Nuevo Indice de
Precios al Consumidor. El último estudio fue
realizado en el año 1977.
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Según el Fondo Monetario Internacional (FMI) la
recuperación económica de Estados Unidos se está
afianzando, sin embargo,  se mantiene inestable.
También señaló que la Reserva Federal podría reducir
aún más la tasa de interés si las presiones
deflacionarias continúan.

En su revisión de la economía, el FMI expresó su
preocupación por la erosión de la situación
presupuestaria del gobierno de Estados Unidos, debido
en parte, a las últimas disminuciones contributivas. El
déficit creciente podría dificultar la posibilidad de
satisfacer las necesidades de la generación del “baby
boom” (nacidos entre 1946 y 1964) que está
envejeciendo y también podría dañar el crecimiento
de la productividad y desplazar las inversiones.

El FMI  proyectó que el producto interior bruto
crecerá cerca del 2.25% en el 2003 y 3.5% en el
2004, estimados similares a los presentados en la
Perspectiva Económica Mundial de abril de 2003,
cuando predijo un crecimiento del 2.2% para el 2003
y un 3.6%  para el 2004.

Por su parte, la demanda de bienes
manufacturados aumentó en junio a su mayor ritmo
en tres meses, impulsados por un sólido aumento en
las nuevas órdenes de bienes duraderos y una pequeña
ganancia en la demanda de otros bienes.

Las nuevas órdenes a las fábrica aumentaron 1.7%
en junio de 2003 a una tasa ajustada estacionalmente
de $326.0 millardos, luego de un leve incremento de
0.3% el mes anterior, conforme los últimos datos del
Negociado del Censo del Departamento de Comercio.
La cifra superó ligeramente lo previsto.

Las nuevas órdenes de bienes no duraderos (artículos
que se espera duren menos de tres años) subieron
0.7%, mientras que las órdenes de artículos duraderos
subieron 2.6%, su mayor avance desde julio del año
pasado.

El Departamento de Comercio había publicado
originalmente que las órdenes de bienes duraderos
habían subido 2.1% en junio, impulsados en parte por
la mayor demanda de autos y aviones.

El aumento de los pedidos de fábrica en junio se suma
a las señales recientes de que hay un repunte en el
sector manufacturero, fuertemente afectado por la
desaceleración de la economía.

El Instituto de Gerencia de Abastecimiento
(ISM por su sigla en inglés) informó que su
índice manufacturero subió a 51.8 puntos en julio
de 2003, de 49.9 puntos en junio, una señal de
crecimiento en el sector industrial.

La cifra revisada  de los pedidos de bienes de capi-
tal fue 4.8% en junio, de 3.5% que se había
reportado inicialmente.

Los pedidos de bienes de capital fuera del sector de
la defensa, sin contar aviones, un renglón considerado
como un indicador de la evolución de la inversión
empresarial, avanzaron a un ritmo revisado de 1.7%.
El incremento del gasto en capital por parte de las
empresas es considerado como un factor vital para
que la economía sostenga una recuperación amplia y
duradera.

No obstante, las empresas siguen manteniendo sus
inventarios reducidos, que en junio bajaron por cuarto
mes consecutivo.

La tasa de inventarios/envíos, una medida del tiempo
que se requeriría para liquidar los inventarios al ritmo
actual de ventas, bajó a 1.33 meses en junio, de 1.34
en mayo.

Economía de Estados Unidos•

Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.
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El considerable sector de los servicios en Estados
Unidos se expandió en julio por cuarto mes
consecutivo, superando las expectativas al llegar a su
máximo nivel desde el inicio de dicha serie. El ISM
expresó que su índice de actividad de servicios
alcanzó en julio 65.1 puntos, su nivel más alto desde
que se inició la encuesta en julio de 1997. En junio
de 2003 el índice registró una lectura de 60.6 puntos.
Una lectura por encima de 50 puntos indica un
crecimiento en la industria de servicios, que incluye
desde restaurantes y tiendas minoristas a bancos y
turismo y que representa alrededor del 80.0% de la
economía de Estados Unidos. Una lectura por debajo
de 50 indica una contracción en dicho sector. El ISM
encuesta a 370 gerentes de compra en 62 industrias
para sus índices de actividad no manufacturera. Las
respuestas a la encuesta reflejan los cambios
comparados con el mes anterior.

El Departamento de Comercio de Estados Unidos
revisó los datos económicos publicados previamente
referentes al gasto en construcción, donde dicho
sector creció 0.3% en junio de 2003, en lugar de
haberse mantenido sin cambios como lo reportado
anteriormente.

Se descubrió un error de procesamiento que afectó
la estimación de nuevas viviendas unifamiliares de
junio de 2003. La estimación fue corregida. El error
alcanza a los datos de abril, mayo y junio de 2003
ya que la estimación del mes en curso afecta la
estimación de meses anteriores.

El gasto en construcción de junio fue de $872.5
millardos  más que la cifra publicadas anteriormente.

Mayo también fue revisado y reveló una baja de
0.2% en el gasto en construcción, en lugar de la baja
de 0.5% que se había informado.

El total de viviendas compradas durante la primera
semana de agosto de 2003 en los Estados Unidos
representó una cifra histórica, esto para aprovechar
las tasas de interés, que están todavía bajas, pero que
han subido en las últimas semanas y podrían seguir
subiendo.

Las solicitudes de hipotecas para comprar casas
subieron en 6.9% la semana pasada a su segundo
mayor nivel desde que se llevan registros, conforme
lo expresado por la Asociación de Banqueros de
Hipotecas de Estados Unidos.

Las solicitudes aumentaron aun cuando la tasa para
las hipotecas a 30 años, el préstamo preferido para
comprar una casa en Estados Unidos, subió medio
punto porcentual, a 6.37%, su nivel más alto en más
de un año.

Los ingresos personales aumentaron en junio de
2003 en 0.3%, luego del alza de igual magnitud en
mayo. El gasto personal aumentó, en junio de 2003,
a un ritmo menor que el mes anterior (0.3%),  pero
ajustado a la desaceleración de la inflación, el
consumo real mejoró 0.1%, tras haber crecido una
cifra de 0.5% en mayo de 2003. La tasa de ahorro
personal se mantuvo en 3.3% igual que en mayo.

En lo referente a los costes del empleo en Estados
Unidos durante el egundo trimestre del 2003, éstos
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subieron por los altos costes de los planes de salud
y las pensiones. El Departamento del Trabajo dijo que
su Indice de Coste del Empleo, una amplia medida
de lo que los patronos pagan en salarios y beneficios,
subió en 0.9% en el trimestre entre abril y junio de
2003.

El desempleo en la Zona del Euro se
mantiene estable en 8.9%

Según la Oficina de Estadísticas de la Comunidad
Europea (Eurostat), en junio de 2003, el empleo,
ajustado estacionalmente, en la Zona del Euro se
mantuvo en 8.9% al igual que en mayo.  Esta cifra
compara con el 8.4% registrado en junio de 2002.  La
tasa de desempleo de la UE15 ascendió a 8.1% en
junio de 2003 comparado con 8.0% en mayo y 7.7%
en junio de 2002.

Las tasas más bajas registradas en junio de 2003
fueron en:  Luxemburgo, 3.7%; Holanda, 4.1% en
mayo; Austria, 4.4%; e Irlanda, 4.7%.  España
continúa siendo el país con la tasa más alta de la UE
(11.4%).

Entre los Doce Países Miembros para los cuales hay
datos disponibles para los dos meses más recientes,
todos registran un incremento en su tasa de
desempleo. Los aumentos más notables se
presentaron en:  Portugal, de 4.8% a 7.3%; Holanda,
2.7% en mayo de 2002 a 4.1% en mayo 2003 y
Luxemburgo, de 2.8% a 3.7%.

Economía Internacional•

Al comparar junio de 2002 con el mismo mes del
2003, tanto la tasa de desempleo masculina como la
femenina en la Zona del Euro crecieron, de 7.3% a
7.8% la primera y de 9.9% a 10.3% la segunda.  En
la UE15, la tasa de desempleo masculina aumentó de
6.9% en junio de 2002 a 7.4% en junio de 2003.  Du-
rante el mismo período la tasa de desempleo femenina
incrementó de 8.7% a 9.0%.

En junio de 2003, la tasa de desempleo de Estados
Unidos alcanzó 6.4% y la de Japón 5.3%.  Por otro
lado, Eurostat estima que, en junio de 2003,
aproximadamente 12.5 millones de hombres y mujeres
estaban desempleadas en la Zona del Euro y 14.4
millones en la UE15.  Estas cifras están ajustadas
estacionalmente.

En México baja el Indicador Adelantado
1.0% y el Coincidente 0.4%

Según el Instituto Nacional de Estadística, Geografía
e Informática (INEGI), en mayo de 2003, el
Indicador Adelantado, el cual anticipa la posible
trayectoria de la economía mexicana en el corto plazo,
alcanzó 104.7 puntos.  Esto representa una
disminución de 1.0% respecto a abril de 2003, cuando
registró un crecimiento de 0.8%.  La disminución
presentada por este indicador adelantado fue a
consecuencia de la evolución desfavorable del precio
del petróleo crudo mexicano de exportación, del índice
de Horas Trabajadas en el sector manufacturero y
del índice de Volumen Físico de la industria de la
construcción.  En contraste, el índice de la Bolsa
Mexicana de Valores en términos reales, el Tipo de
Cambio Real y la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio presentaron un desempeño positivo,
mostrando los dos últimos una baja mensual.

Por otro lado, el Indicador Coincidente, el cual
refleja un comportamiento similar al de los ciclos de
la economía en su conjunto, registró un nivel de 107.5
puntos durante mayo de 2003, lo que significa un
decrecimiento de 0.4% con relación a abril del mismo
año.  El resultado de este indicador es el resultado
del desempeño negativo del índice de Ventas al
Menudeo en los establecimientos comerciales, del
índice de Volumen Físico de la producción de la
actividad industrial y de las Remuneraciones Reales
totales pagadas en la industria maquiladora.  Por el

Fuente: Negociado de Estadísticas de Empleo, Departamento del
Trabajo federal.
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contrario, la Tasa de Ocupación Parcial y
Desocupación se comportó favorablemente, pues
registró una ligera reducción y el Número de
Asegurados del IMSS (Instituto Mexicano del Seguro
Social) se mantuvo prácticamente sin cambios.

Movimiento Aéreo Internacional

La industria de la aviación  tomó un giro en junio.
De acuerdo al Director General de la Asociación
Internacional de Transporte Aéreo (IATA por sus
siglas en inglés),  “aunque aún estamos muy por
debajo de los niveles en que estábamos a la misma
fecha del año pasado,  la gente está volviendo a
viajar.   Se espera que para julio y agosto se
intensifique la recuperación del movimiento aéreo
como resultado de un aumento contenido en la
demanda y las vacaciones de verano del hemisferio
norte”.

Las cifras  preliminares de IATA para junio de 2003
muestran una caída de 11.8% en el tráfico
internacional de pasajeros, sobre junio de 2002, con
el golpe de SARS que  afectó las compañías del
Pacífico Asiático llevándolas a una caída de 35.8%,
aún el peor desempeño entre todas las regiones.
Estas cifras sin embargo, muestran una mejoría con-

siderable sobre las caídas de 21 y 55% registradas
para mayo de esos años respectivamente.

Para el primer semestre de este año, el movimiento
total de pasajeros fue 7.1% menor que  los niveles
de 2002. Las líneas de Norte América y Pacífico
Asiático vieron caídas de 11.1 y 15.6%,
respectivamente. En el caso de Europa, para dicho
período el movimiento bajó 1.1%, Sur América
aumentó 9.3% y el Medio Oriente aumentó 5.0%.

El movimiento de carga  para la primera mitad de
2003 reflejó un crecimiento global de 7.3%, por
debajo del crecimiento que tuvo América del  Norte
(11.1%), el Pacífico Asiático (8.7%) y el Medio
Oriente (13.7%).  Este crecimiento promedio de 7.3%
esconde un patrón cíclico del crecimiento, el cual
virtualmente no reflejó aumento en junio comparado
en total con el 2002. Queda por verse si esto pudiera
ser un indicador  de tendencias económicas globales
o meramente el resultado de recortes en la capacidad,
debido a  la guerra y al SARS.

Según el Director General de IATA, lo peor pasó,
pero el camino a la recuperación del movimiento
aéreo será largo aún bajo el escenario más
optimista.
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Ing. Angel D. Rodríguez Quiñones
Presidente

 

Fuente:  Junta de Planificación.

En la preparación de este documento contamos con
la información suministrada por las s iguientes
agencias:
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 Años  Naturales %     Años  Fiscales   %****
Indicadores Económicos marzo abril mayo junio 2002 2002 2003 2003 2003 2002 2001

T - III T - IV T - I T - II

Empleo  (miles) ** 1,226 1,236 1,250 1,241 4.2 2.8 2.8 4.1 3.5 1.0 -0.1
Desempleo  (miles) ** 169 174 171 181 12.0 4.3 -1.8 3.8 4.4 18.5 -5.6
Tasa de desempleo ** 12.1 12.3 12.0 12.7 6.6 1.2 -4.0 -0.3 0.8 14.3 -4.5
Empleo Total No Agrícola*** 989.0 989.2 990.0p n/d 0.1 -0.6 0.8 n/d 0.2 n/a n/a
Empleo en Manufactura  (miles) *** 118.7 118.9 119.3p n/d -5.1 -5.0 -0.3 n/d -2.8 n/a n/a
Nómina de los trabajadores de   
        producción  (miles  $)   175,065 177,203 177,786 n/d -0.8 -2.8 0.9 n/d -0.1 n/d n/d
Horas mensuales trabajadas en la 
        manufactura  (miles)    17,174 16,911 16,810 n/d -4.7 -5.3 0.4 n/d -2.5 n/d n/d
Número de permisos de construcción 880 759 778 933 13.6 8.6 7.9 -5.4 5.6 0.0 1.6
         Valor  (miles  $)    159,556 257,930 162,225 246,745 25.2 30.8 20.4 12.4 22.0 -26.7 25.3
Registro en hoteles y paradores 180,909 172,558 n/d n/d 15.8 12.0 7.6 n/d 10.4 -2.2 9.5
          Tasa de ocupación * 70.5 70.2 n/d n/d 4.8 4.4 2.4 n/d 3.7 -5.7 -3.9
Vehículos de motor registrados por   
           primera vez  (número)   16,858 18,130 n/d n/d 51.3 -9.1 -29.4 n/d -6.1 14.0 19.9
Energía Eléctrica  (millones KWH)      
           generación 1,969.4 1,893.6 2,057.2 n/d 4.4 6.3 6.8 n/d 5.4 1.7 3.3
           consumo 1,635.1 1,570.0 n/d n/d 2.8 6.1 5.1 n/d 4.8 1.4 3.7
Ventas al detalle  (miles  $)     1,343,474 1,307,733 1,402,837 1,374,177 3.1 3.2 8.0 5.8 5.0 4.0 5.8
Número de quiebras 1,272 1,075 n/d n/d 0.8 -1.9 -0.2 n/d -1.7 -7.1 -13.4
           personales 1,212 1,022 n/d n/d -0.6 -2.2 0.2 n/d -2.1 -7.6 -14.0
          comerciales 31 22 n/d n/d 10.3 -6.1 -15.5 n/d -7.4 -8.2 3.5
Comercio Exterior   
            exportaciones  (miles  $)     4,254,840 4,657,907 5,306,702 n/d 13.4 15.7 16.4 n/d 16.2 1.1 21.3
            importaciones  (miles  $)       2,980,337 3,006,815 3,024,985 n/d 21.2 12.9 13.0 n/d 16.4 -1.2 8.3
Indice de Precios al Consumidor 214.9 216.8 217.3 218.1 8.0 8.4 8.5 7.3 8.1 4.5 8.3

   *      Los cambios están medidos en puntos.                                                  
  **     Se refiere a la Encuesta de Vivienda del  Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
  ***    Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. 
          Basado en el nuevo sistema  de calsificación, North American Industry Classification System. (NAICS)
  ****  Período acumulado hasta el último mes de información disponible.
n/d     Información no disponible
n/a   Datos disponibles a partir del año 2001.
  p      Preliminar
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