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A la Gobernadora, Hon. Sila Maria Calderén Sobre la Situacion Econdmica de Puerto Rico

Del 19 al 25 de septiembre de 2003

A un ano
de haber
comenzado

ste es el nimero 52 del primer volumen del

Resumen Economico Semanal, o el RES

como le conocemos en la Junta de
Planificacion. Hace un afo, cuando comenzamos
nuestra publicacion semanal, le prometimos a
nuestros lectores que mantendriamos el RES al dia,
con informacién veraz, pertinente, relevante y de
sumo interés. Nos sentimos satisfechos de haber
cumplido con ese compromiso.

No ha sido facil lograr lo prometido. Una publicacion
semanal de asuntos econdmicos requiere estar al dia
en la informacion, estar atentos a los sucesos mas
relevantes en la economia local e internacional, y
poder presentar todo ello de manera concisa. El
personal del Programa de Planificacion Economica y
Social ha mantenido un extraordinario ritmo de
trabajo para poder lograr los compromisos que
hicimos a nuestros lectores con el mismo personal -
de hecho con menos personal- sin que se hayan
afectado para nada los trabajos diarios del Programa.

Al equipo de trabajo del Resumen Econdmico
Semanal le doy las gracias por un trabajo de
excelencia y por los muchos sacrificios que han hecho
para lograr los objetivos que se establecieron desde
un principio. A todos los lectores del RES les
agradezco su atencion y apoyo, y les garantizamos
que continuaremos brindandoles una publicacién de
calidad.

,471/ MC%//// -

Ing. Angel D. Rodriguez Quifones
Presidente
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El valor de las exportaciones registradas para julio de
2003 fue de $4,722.0 millones, un aumento de $709.0
millones o 17.7% al compararse con el mismo mes
del afio anterior. En el periodo de enero a julio, las
exportaciones registradas tuvieron un incremento de
19.2%, de $26,914.0 millones en el 2002 a $32,085.7
millones en el 2003. El alza se puede atribuir
parcialmente a un crecimiento de $2,631.7 millones o
15.5% en las exportaciones a Estados Unidos de
quimicos (subsector 325 de acuerdo al Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte). Se
registr6 una expansion de $3,639.6 millones o 19.2%
en las exportaciones totales hacia los Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este
subsector, y de $5,170.2 millones o 19.4% para todo
el sector de manufactura. El rengléon de quimicos
representd 70.5% del total de las exportaciones para
el periodo de enero a julio.

Principales Exportaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
enero - julio
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El valor de las importaciones registradas para julio de
2003 fue de $3,008.8 millones, un aumento de $370.8
millones o 14.1% al compararse con el mismo mes
del afio anterior. En el periodo de enero a julio, las
importaciones registradas tuvieron un aumento de
15.8%, de $17,889.8 millones en el 2002 a $20,712.8
millones en el 2003. El alza se puede atribuir
parcialmente a un incremento de $1,387.1 millones o
23.7% en las importaciones desde paises extranjeros
de quimicos (subsector 325 de acuerdo al Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte). Se
registr6 una expansion de $2,099.9 millones o 26.4%
en las importaciones totales desde los Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este
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subsector, y de $2,499.6 millones o 14.8% para todo
el sector de manufactura.

Principales Importaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
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El saldo comercial para julio de 2003 fue positivo
en $1,713.2 millones. Esto representa un aumento
de $338.1 millones o 24.6% al compararse con el
mismo mes del afo anterior. En el periodo de
enero a julio, el saldo acumulado crecio en 26.0%,
de $9,024.2 millones en el 2002 a $11,372.9
millones en el 2003.

rEconomia de Estados Unidos I'®'

Las nuevas ordenes de los bienes duraderos
en Estados Unidos disminuyeron 0.9% en agosto de
2003, debido en parte a una considerable baja en la
demanda de automoviles. La baja registrada es
la primera luego de tres meses de aumentos
consecutivos.

Aun cuando el informe pone en duda la
recuperacion en la actividad manufacturera, el
Departamento de Comercio revisé los datos de
julio, resultando en 1.5%, del incremento
anunciado previamente de 1.0%.

En agosto, las nuevas drdenes que excluyen transporte
se redujeron de forma moderada, 0.3%. Mientras, la
demanda de equipos de transporte bajo 2.2%,
afectado por una marcada reduccion de 7.5% en los
pedidos de los autos y de 9.6% en los pedidos de
aviones civiles.

En términos generales, los pedidos de bienes de capi-
tal aumentaron 2.2%, impulsados por el incremento de
35.3% en las adquisiciones del sector militar.
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Los pedidos de bienes de capital no relacionados
con el gasto de defensa descendieron 2.0%,
mientras que si se excluyen los pedidos de aviones,
(considerados como una sefial de los planes de
inversion de las empresas), declinaron 0.8%.

En resumen, el informe deja ver que el repunte en
el gasto de las empresas es un poco mas débil de
lo esperado, atin con la revision de las cifras de
julio de 2003. Recientemente, funcionarios de la
Reserva Federal calificaron la reciente
recuperacion en los pedidos de bienes de capital
como una sefial de recuperacién en el gasto
empresarial.

Productos Duraderos
Cambio Porcentual Mensual
Ajustados Estacionalmente
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Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.

Sin embargo, las ventas de nuevas unidades de
vivienda en Estados Unidos registraron en agosto
de 2003 su segundo mayor ritmo de la historia,
conforme el Departamento de Comercio.

Las ventas de nuevas unidades unifamiliares
aumentaron 3.4% en agosto a un ritmo anual
ajustado estacionalmente de 1.15 millones, de 1.11
millones (dato revisado de julio).

Aunque el numero de casas en el mercado (listas
para la venta) a finales de agosto llegd a su
mayor nivel desde julio de 1996 con 347,000
unidades, el inventario medido contra el ritmo de
ventas de agosto (solo superado por el registrado
en junio) se mantuvo estable en 3.7 meses.

El precio promedio de venta para una casa bajé
a $237,000 en agosto de $251,800 en julio de
2003.

Resumen Econémico Semanal

Venta de Nuevas Viviendas

Ajustado Estacionalmente

miles de viviendas
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Fuente: Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal.

El mercado laboral también present6 un cuadro
mas alentador. El nimero de personas que
solicitaron por primera vez beneficios por
desempleo declind considerablemente la tercera
semana de septiembre, debido en parte al paso del
huracan Isabel, llegando a su nivel mas bajo desde
principios de febrero de 2003.

Las solicitudes iniciales de seguro por
desempleo, que son consideradas como una
lectura adelantada del estado del mercado
laboral, se redujeron mas de lo esperado a
381,000 en la semana del 20 de septiembre de
2003, de una cifra revisada de 400,000 en la
semana anterior.

El promedio de cuatro semanas, considerado por
los economistas como una medida mas confiable
que la volatil cifra semanal, bajéo a 407,000 en la
semana del 20 de septiembre de 2003, de 411,000
en la semana anterior, manteniéndose por encima
de la marca clave de 400,000 por cuarta semana
consecutiva.

En cuanto a la situacion de empleo y desempleo
a nivel regional y segun el Departamento del
Trabajo federal, las tasas de desempleo
regionales y de los estados se han mantenido
generalmente fijas en agosto. Las cuatro regiones
y 40 estados registraron cambios en sus tasas de
0.3 puntos porcentuales o menos, en comparacion
con julio de 2003. La tasa de desempleo nacional
se mantuvo sin cambios (6.1% en agosto). El
empleo asalariado no agricola disminuy6é en 25
estados y en el Distrito de Colombia.
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Ingresos Reales

Cambio Porcentual
Ajustado Estacionalmente
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Fuente: Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento del
Trabajo federal.

Las cifras del desempleo regional ajustado
estacionalmente, revelan que en agosto el Sur tuvo
la tasa mas baja de desempleo entre las regiones
(5.6%), seguido de cerca por el Noreste (5.7%) y
por el Medio Oeste (5.8%). El Oeste continuo
reflejando la tasa mas alta (6.4%). El Medio
Oeste informo6 solamente un aumento de 0.3 puntos
porcentuales en la tasa de desempleo en
comparacion con el afio anterior. Entre las nueve
divisiones geograficas, el Norte del Oeste Central
continu6 registrando la tasa de desempleo mas baja
(4.7%), seguido por la division Sur Atlantico
(5.1%) y por la de Nueva Inglaterra (5.3%). La
division del Pacifico informdé otra vez la tasa mas
alta (6.8%). Las restantes tasas madas altas se
registraron en las divisiones del Sur del Oeste Cen-
tral y en el Norte del Este Central con 6.4 y 6.3%,
respectivamente. El cambio mas significativo en la
tasa de desempleo con respecto a julio fue un
descenso de 0.3 puntos porcentuales en el Sur
Atlantico. El Norte del Este Central tuvo el
aumento mas significativo en la tasa del desempleo
desde agosto 2002 con un positivo 0.4 puntos
porcentuales. Ninguna divisidn experimentd una
disminuciéon mayor que 0.2 puntos porcentuales con
relacion a la tasa del afio anterior.

En cuanto a las cifras de desempleo en los estados
ajustado estacionalmente, en agosto Dakota del Sur
informd otra vez la tasa mas baja (3.4%), seguido
por Virginia (3.7%) y por Nebraska y Dakota del
Norte (3.8% cada uno). Alaska y Oregdn
registraron el desempleo mas alto (8.0% cada uno),
seguido por Washington y Michigan con 7.5 y
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7.4%, respectivamente. EIl Distrito de Columbia y
Louisiana informaron tasas por encima del 7.0%.
Comparado con julio, las tasas de desempleo eran
mas bajas en 29 estados, mas altas en 11 estados
y el Distrito de Columbia, e igual en 10 estados.

El empleo asalariado no agricola ajustado
estacionalmente, de julio a agosto, disminuy6 en 25
estados y el Distrito de Columbia y aument6 en 25
estados. Las bajas mas significativa las registraron
Michigan (-30,800), Carolina del Norte (-22,400),
Nueva York (-19,900) y Nueva Jersey (-11,800).
En términos porcentuales, las bajas mas
significativas con relacion al mes anterior se
registraron en Michigan (-0.7%), Carolina del Norte
(-0.6%), Wyoming (-0.5%) y el Distrito de Colum-
bia, Oklahoma, y Rhode Island (-0.4% cada uno).
Los aumentos mas significativos en el empleo
ocurrieron en Texas (28,500), Georgia (23,300),
Maryland (17,700) e Indiana (17,600). En relaciéon
con el mes anterior, Idaho y Dakota del Sur
registraron el porcentaje mas alto en cuanto al
aumento en el empleo (0.8% cada uno), seguido
por Maryland y Virginia Occidental (0.7% cada
uno) y Georgia e Indiana (0.6% cada uno).

En relacion con el mismo mes del afio anterior, el
empleo disminuy6 en 28 estados y el Distrito de
Columbia y aument6é en 22 estados. Las pérdidas
mas grandes en el empleo se reportaron en Michi-
gan (-96,800), Ohio (-63,700), Illinois (-57,200),
Massachussets (-45,800), y Nueva York (-41,500).
En términos porcentuales, Michigan registro el
descenso mas grande en el empleo (-2.2%),
seguido por Carolina del Sur (-2.1%), Oregdn
(-1.6%) y Massachusetts y Missouri (-1.4% cada
uno). Los estados que generaron mas empleos en
relacion con agosto del afio anterior fueron: Florida
(90,400), Georgia (50,900), Texas (35,200), Mary-
land (29,600), Nueva Jersey (23,800) y Nevada
(22,400). En términos porcentuales, los estados que
generaron mas empleos fueron: Hawaii (2.4%),
Nevada (2.1%), Vermont (1.9%) y Nuevo México
(1.8%).

Segun el Negociado de Estadisticas del
Departamento del Trabajo de Estados Unidos, las
cifras preliminares de los salarios reales
promedio semanal no agricola ajustados
estacionalmente para el mes de agosto de 2003
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reflejaron aumentos respecto al mes de julio. Un
aumento de 0.1% en el salario promedio por hora fue
contrarrestado por un incremento de 0.4% en el Indice
de Precios al Consumidor para los trabajadores
asalariados y de oficina (IPC-W). Las horas
semanales promedio trabajadas no registraron cambios.
Los salarios semanales promedio aumentaron 2.0% de
agosto de 2002 a agosto de 2003.

Luego de ser deflacionado por el IPC-W, los
salarios promedio semanales se redujeron en 0.2%.
En cuanto al salario promedio semanal antes del
ajuste estacional y de ser deflacionado, este fue
$520.03 en agosto de 2003, comparado con
$510.26 en el mismo mes del afio anterior.

¢ Economia Internacional I_@_

En Conferencia Anual 2003 del Banco
Mundial y del Fondo Monetario Interna-
cional, paises desarrollados reciben duras
criticas

Durante la Conferencia Anual 2003, en Dubai del
Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional,
el Presidente del Banco Mundial, James Wolfenson,
expreso la necesidad de lograr el equilibrio global entre
los paises desarrollados y los que estan en vias de
desarrollo. Esto, en cuanto a ayudas de asistencia
internacional y comercio se refiere, con el propdsito
de disminuir los niveles de pobreza existentes y asi
lograr alcanzar la meta impuesta en la Cumbre del
Milenio celebrada en el 2002 donde los lideres
mundiales se comprometieron a bajar los niveles de
pobreza a la mitad para el afio 2015.

Entre los puntos mas sobresalientes del discurso de
Wolfenson estan:

o El fracaso de la Conferencia Ministerial de la
Organizacion Mundial del Comercio, celebrada en
Cancun durante este mes de septiembre, es un
reflejo de la falta de consenso, donde los paises
Miembros permanecieron aferrados a sus posiciones
iniciales y donde se mostro el despertar de las
naciones pobres a negarse a aceptar las propuestas
de los paises ricos, que en nada les beneficiaban.

¢ Entre las fuerzas causantes de esta falta de
balance, se encuentra el hecho que de los 6
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millardos de personas que componen la poblacion
del mundo, 1 millardo retiene el 80% del
Producto Interno Bruto (PIB) mundial.

¢ El aumento en poblacion que se proyecta para
los paises menos desarrollados ird complicando
el cuadro migratorio, puesto que se agravaran los
problemas de pobreza y desempleo, todos
caracteristicos de un sistema global que no es
equitativo.

¢ La falta de compromiso en cuanto a ayudas
monetarias de parte de los paises desarrollados,
ya que estos gastan aproximadamente $56
millardos en ayuda internacional comparado con
$600 millardos en defensa nacional.
Actualmente, los niveles de ayuda de asistencia
externa son menores a los de hace 40 anos, de
0.5% del PIB en 1960 a 0.22% hoy.

Por otro lado, Horst Kohler, Presidente de la Junta
de Ejecutivos del Fondo Monetario Internacional,
hizo referencia al optimismo expresado por los
paises participantes en esta Conferencia en relacion
con la recuperacion econdémica mundial, aunque
recordando que la incertidumbre permanece.

En términos generales, las observaciones finales
que presentdé Kohler se pueden resumir como
sigue:

¢ Los desequilibrios fiscales de algunas potencias
econémicas, como por ejemplo los Estados
Unidos, afectan la estabilidad del sistema
financiero internacional.

o Al igual que el presidente del Banco Mundial,
Kohler se mostr6 decepcionado con el revés
sufrido en la Conferencia de la Organizacion
Mundial del Comercio en Cancun, donde la falta
de consenso no facilité mejorar la confianza glo-
bal y acentuéd que la recuperacion depende de
politicas econdmicas efectivas que solucionen o
al menos atenten los serios problemas
economicos que enfrentan muchos paises.
Advirti6, ademas, las consecuencias que puede
traer el fracaso de dicha Conferencia.

¢ Sugiere reformas estructurales de gran
envergadura en Europa y Japén para aumentar
la capacidad productiva en estos paises.
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En Europa, se debe dar prioridad a las reformas
en los mercados laborales y en Japon continuar
con las medidas de apoyo a los sectores
financieros y corporativos.

¢ En muchas economias de mercado emergentes, las
reformas estructurales y las politicas macro-
economicas han sido muy favorables. Es por esto,
que en paises donde ha habido una réapida
acumulacién de reservas y hay excedente en las
cuentas corrientes, permitir tasas de cambio mas
flexibles es apropiado. Sin embargo, aun hay
muchos paises que permanecen vulnerables.

® EIl Grupo de los Siete (G-7) aboga por
tasas de cambio mas flexibles

La reunion de los ministros de finanzas del Grupo de
los Siete (G-7) celebrada en Nueva York el 20 de
septiembre pasado estuvo llena de esperanzas en
cuanto a la recuperacion econémica mundial. En la
misma se hablé del aumento en la confianza en los
mercados, la mejoria en las condiciones financieras,
la expectativa de que el precio del petroleo se
mantenga estable y del control en las tasas de
inflacién de muchos paises. Las politicas
macroecondmicas han apoyado la recuperacion y el
balance fiscal en el mediano plazo.

En el comunicado, este Grupo dice apoyar las
reformas contributivas, laborales y de los sistemas de
pension, asi como la prioridad que se le otorgue a las
estrategias que logren aumentos en la productividad
y en el empleo. De igual forma, aboga por la
flexibilizacién de las tasas de cambio de los paises
y/o areas econdmicas con el proposito de promover

R Economico § I

ajustes en los sistemas financieros basados en
mecanismos de mercado.

Por otra parte, alienta a los paises con economias
emergentes a que sigan reformando politicas que les
ayude a atraer capital, reducir la vulnerabilidad externa
y que les ayude a tener un crecimiento sostenido. Cita
los casos de Brasil y Turquia donde la implementacion
de reformas estructurales les ha ayudado a mejorar
sus economias. De igual forma, menciona el acuerdo
preliminar entre Argentina y el Fondo Monetario
Internacional para reestructurar parte de la deuda que
han contraido con acreedores privados.

@ Los costos laborales en la Zona del
Euro subieron en 2.9% y en la UE15
en 3.0%

Segun informé la Oficina de Estadisticas de la
Comunidad Europea (Eurostat), durante en el
segundo trimestre de 2003, el total del costo del
trabajo por hora en la Eurozona crecidé en 2.9%
en términos nominales. En el primer trimestre de
2003, el incremento fue de 2.7%. Para la UEI15
el aumento fue de 3.0% en el segundo trimestre
de 2003 comparado con 2.8% registrado en el
trimestre anterior. Entre los paises miembros, para
los cuales hay data disponible, Finlandia presento
el aumento més notable con 4.7% y el que menos
crecid fue Italia con 2.0%.

A nivel de industrias, los costos del trabajo por hora
crecieron en 3.4% en la Zona del Euro y en 3.5%
en la UEIS. En términos generales, el incremento mas
pequefio en costos se observo en Portugal con 2.4%
y el mayor fue en Italia con 4.6%.
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2003 Anos Naturales % Afios Fiscales %****
Indicadores Econémicos mayo junio julio agosto 2002 2002 2003 2003 2003 2002 2001
T-1 T-IV T-1 T-1
' ' ' ' ' '
Empleo (miles) ** i 1.250i 1,241i 1,225i n/di 42 2.8 2.8 4,1i 35 1.0 -0.1
Desempleo (miles) ** ! 171! 181! 173! n/d! 12.0 43 -1.8 3.8! 4.4 18.5 -5.6
Tasa de desempleo ** | 12.0l 1271 12.4| n/dl 6.6 1.2 4.0 0.3l 0.8 14.3 45
Empleo Total No Agricola*** i 989.6: 994.0: 991 .1: n/di 0.1 -0.6 0.8 0.7i 0.2 n/a n/a
Empleo en Manufactura (miles) *** ! 118.6: 11841: 116,7: n/d: -5.1 -5.0 -0.3 0.2: -2.7 n/a n/a
Nomina de los trabajadores de | | | | | |
produccion (miles $) : 177,482+ 171,323+ 169,751+ n/ds 0.8 2.8 0.9 2.6 0.1 nid n/d
Horas mensuales trabajadas en la ! ! ! ! ! !
manufactura (miles) i 16,784] 16,600] 16,267 nid| 47 5.3 04 -0.1] 25 n/d n/d
Numero de permisos de construccion B 778: 933 906 907 136 8.6 7.9 -5.4] 56 0.0 16
Valor (miles $) ! 162.225! 246,745! 234,933! 274,684! 25.2 30.8 20.4 12,4! 22.0 -26.7 253
Registro en hoteles y paradores i 162.633i 176,729i n/di n/di 15.8 12.0 76 -0,7i 8.2 0.8 97
Tasa de ocupacion * H 63.4) 68.4) n/d} n/d} 4.8 4.4 24 0.7, 3.1 -4.9 -4.0
Vehiculos de motor registrados por ! ! ! ! ! ;
primera vez (nimero) i 15,836i 18,026i n/di n/di 513 -9.1 -29.4 -33.5: -12.4 30.4 1.0
Energia Eléctrica (millones KWH) ' ' ' ' ' !
generacion | 2,059.2| 1,998.8| n/dl| n/dl| 4.4 6.3 6.8 3.2| 5.1 1.9 3.1
consumo : 1,743.00 1,648.21 nids nids 28 6.1 5.1 20! 40 22 32
Ventas al detalle (miles $) ! 1,402,837 1,357,178 1,363,317 n/d! 3.1 3.2 8.0 5.8! 5.0 4.0 5.8
Namero de quiebras | 1,3o7i 1,243i n/di n/di 0.8 1.9 0.2 -o.gi 0.6 6.8 -11.9
personales 1 1,223 1,169 n/ds n/ds 0.6 2.2 0.2 -1.31 1.0 7.3 126
comerciales ! 43, 41, n/d, n/d, 10.3 -6.1 -15.5 -642! 4.7 -6.8 2.5
Comercio Exterior i i i i i !
exportaciones (miles $) . 5,306,702, 5,200,475, 4,722,033 n/d} 13.4 15.7 16.4 221 17.0 0.6 21.9
importaciones (miles §$) I 3004985 3069523 3008831l mal 212 12.9 13.0 194l 164 06 7.8
Indice de Precios al Consumidor | 21743i 21841i 222,7i n/di 8.0 8.4 8.5 7,3i 8.1 45 8.3
H H H H H H
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de calsificacion, North American Industry Classification System. (NAICS)
**** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d  Informacion no disponible
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar

Fuente: Junta de Planificacion.
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En la preparacion de este documento contamos con
la informacion suministrada por las siguientes

agencias:

Junta de Planificacion de Puerto Rico

Negociado de Estadisticas de Empleo, Departamento
del Trabajo federal

Negociado del Censo, Departamento de Comercio federal
Oficina de Estadisticas de la Comunidad Europea (Eurostat)
Banco Mundial y Fondo Monetario Internacional

Comunicado del Grupo de los Siete (G-7)
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