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Activos financieros de las personas: 1996-2006

Los activos de las personas pueden desglosarse en
dos categorias principales: los activos financieros, tales
como, depdsitos en cuentas corrientes en bancos u otras
instituciones financieras, cuentas de ahorro y otros; y los
activos reales que son basicamente bienes duraderos,
el valor de las propiedades residenciales, y otros. Los
activos financieros de las personas aumentan cuando se
hace un depoésito de dinero en una institucion financiera,
se obtiene un seguro de vida, o se adquieren acciones
en una cooperativa. Ademas, esto genera dividendos e
intereses que son pagados a los individuos entrando a
formar parte del ingreso personal.

En el afio fiscal 2006 las personas tenian aproximadamente
$44,619.9 millones en determinados activos financieros,
los cuales se encontraban en forma de, depositos
en bancos comerciales; ahorros en la Asociacion de
Empleados del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, y
en cooperativas locales y federales; y como reservas en
fondos publicos de pensiones, y en compaiiias de seguros
de vida. Estos activos representaron un aumento absoluto
de $2,366 millones y un aumento de 5.6% respecto al afio
fiscal anterior. Esta tasa de crecimiento ha sido la mas
baja en los ultimos siete afios. Cabe sefialar, que en el
afio 2004-05 se registrd un importante alza de 11.5% 06
$4,362 millones en términos absolutos. Se puede observar
que la tendencia de esta variable siempre ha sido estable
y ascendente y este patron sélo se interrumpio en el

Activos Financieros de las Personas
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Volumen V NUmero 20

ACTIVOS FINANCIEROS 20,846.3 22,4951 24,317.4 24,5114 26,0121 29,201.8 31,465.2 35,023.6 37,891.9 42,253.9 44,619.9
Depésitos en bancos comerciales ' 11,853.6 12,874.2 14,110.5 14,5281 15475.6 17,268.9 18,5922 21,124.0 22,998.0 26,4145 28,062.9
Ahorros en bancos federales de ahorro 163.0 2453 253.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ahorros en la Asociacion de

Empleados del E.L.A. 956.5 1,020.0 1,045.5 1,120.0 1,145.0 1,194.0 1,292.0 1,352.0 1,436.5 1,548.7 1,657.4
Ahorros en cooperativas locales 3198 3,634.9 3,697.4 4,202.1 4,273.3 4,780.8 5,208.7 5,728.3 6,204.0 6,296.1 6,214.4
Ahorros en cooperativas federales 245.3 264.1 284.9 316.4 345.6 389.1 406.6 446.9 466.6 471.7 440.5
Reservas en fondos publicos de

pensiones 3,133.5 3,405.0 3,695.4 3,392.8 3,795.4 4,542.9 4,882.9 5,258.7 5,652.4 6,369.0 7,070.7
Reservas compaiiias de seguros vida 1,182.5 1,051.6 1,229.8 952.0 977.2 1,026.1 1,082.8 1,113.7 1,134.4 1,153.9 1,174.0

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

" Los afios 1982 y 1983 incluyen préstamos en bancos mutualistas de ahorro; desde 1983 se incluyen los préstamos en compafiias de fideicomiso con poderes de banco.
2 Desde 1995 se incluyen sélo dos bancos federales de ahorro. Estos pasaron a ser bancos comerciales en 1999.

Fuente: Junta de Planificaciéon, Programa de Planificacién Econdmica y Social, Subprograma de Analisis Econémico.

1998-99 cuando los activos aumentaron en apenas 0.8%.
La tasa de crecimiento promedio anual durante los afios
fiscales 1996 a 2006 fue 8.8% y un incremento absoluto
de $23,773.6 millones.

En el afio fiscal 2006 los bancos comerciales continuaron
siendo los principales receptores de depodsitos de los
individuos presentando una proporcion de 62.9% del
total de los activos financieros de las personas al registrar
depositos ascendentes a $28,062.9 millones. Esto
representd un crecimiento de 6.2% y un aumento absoluto
de $1,648.4 millones. En el afio 2004-05 esta partida
aument6 14.9%. Los depositos en los bancos comerciales
crecieron un promedio de $16,209.3 millones entre los

siguieron en proporcion las reservas en fondos publicos
de pensiones, las cuales fueron 15.8% del agregado y
presentaron un alza de 11.0% 6 $701.7 millones en el
afio 2005-06. La tasa de crecimiento promedio anual que
han alcanzado estas reservas ha sido 9.0% desde el afio
1995-96 hasta el presente.

Los ahorros en cooperativas locales alcanzaron una
distribucion porcentual de 13.9% en el afio 2005-06 y
en comparacion con el afo fiscal 1996 han mostrado una
tendencia a la baja. Estos ahorros alcanzaron una cifra de
$6,214.4 millones y obtuvieron un decrecimiento de 1.3%.
En el periodo que comprende los afos fiscales 1996 a
2006 se observd un incremento absoluto de $2,902.5

aflos fiscales 1996-2006. A los bancos comerciales le | millones. Los ahorros que tienen los empleados en la

ACTIVOS FINANCIEROS, TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Depdsitos en bancos comerciales U 56.9 57.2 58.0 59.3 59.5 59.1 59.1 60.3 60.7 62.5 62.9

Ahorros en bancos federales de ahorro 0.8 1.1 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Ahorros en la Asociacion de

Empleados del E.L.A. 4.6 4.5 4.3 4.6 4.4 4.1 4.1 3.9 3.8 3.7 3.7

Ahorros en cooperativas locales 15.9 16.2 16.2 17.1 16.4 16.4 16.6 16.4 16.4 14.9 13.9

Ahorros en cooperativas federales 1.2 1.2 1.2 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.2 1.1 1.0

Reservas en fondos publicos de

pensiones 15.0 15.1 15.2 13.8 14.6 15.6 15.5 15.0 14.9 15.1 15.8

Reservas compaiiias de seguros vida 5.6 4.7 5.1 3.9 3.8 8.5 3.4 3.2 3.0 2.7 2.6

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

" Los afios 1982 y 1983 incluyen préstamos en bancos mutualistas de ahorro; desde 1983 se incluyen los préstamos en compaiiias de fideicomiso con poderes de banco.
2Desde 1995 se incluyen soélo dos bancos federales de ahorro. Estos pasaron a ser bancos comerciales en 1999.

Fuente: Junta de Planificaciéon, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Econémico.
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Resumen Econémico Semanal 3

Asociacion de Empleados del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico (AEELA) sumaron $1,657.4 millones y
alcanzaron un incremento de 7.0% en el afio 2005-06. Se
puede observar que entre los afios fiscales 1996 a 2006
estos ahorros han crecido un promedio de 6.4%.

Las reservas de compaiiias de seguros de vida
totalizaron $1,174.0 millones en el 2005-06. Las mismas
han presentado una proporcion del total de activos que
ha ido reduciéndose de 5.7% en el afio fiscal 1996 a
2.6% en el afio fiscal 2006. En promedio, estos activos
se han reducido en términos absolutos en $8.5 millones
desde el afio fiscal 1996. Finalmente, los ahorros en
cooperativas federales representaron apenas 1.0% del
total de activos de los individuos en el afno 2005-06 al
alcanzar un monto de $440.5 millones y un decrecimiento
de 6.6%.

Numero y Valor de los Permisos de
Construccion Expedidos (julio 2007)

El Informe Mensual de Permisos de Construccion
Expedidos, realizado por la Junta de Planificacion
de Puerto Rico, incluye tanto los permisos expedidos
por la Administracion de Reglamentos y Permisos
(ARPE), como también los expedidos por los municipios
auténomos.

Segtin el reciente informe, el nimero total de permisos
de construccion expedidos en julio de 2007 fue 459
permisos, la misma cantidad que en julio de 2006. El
numero de permisos expedidos para proyectos del sector
privado alcanzo los 438 permisos en julio de 2007, de
433 permisos en julio de 2006; para un alza de 1.2%.
Por otro lado, el nimero de permisos expedidos para
proyectos del sector publico se redujo de 26 a 21, lo
cual representa una merma de 19.2%.
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Numero Permisos de Construccion
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El niimero total de unidades de vivienda fue de 603 en
julio de 2007 y de 744 en julio de 2006; una contraccion
de 19.0%. El nimero de unidades de vivienda privadas
sumo 590 en julio de 2007 y 732 en julio de 2006; una
disminucion de 142 unidades o 19.4%. El sector publico
registr6 en julio de 2007 un total de 13 unidades de
vivienda, 1 unidad u 8.3% mas que las 12 unidades
registradas en julio de 2006.

Nuevas Unidades de Vivienda
] julio
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2,250
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750
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Fuente: Junta de Planificacion

El valor total de los permisos expedidos durante
julio de 2007 fue $126.4 millones. Este total mostrd
una expansion de 16.8% 6 $18.2 millones respecto
a los $108.2 millones de julio de 2006. El valor de
los permisos de proyectos privados ascendio a $86.8
millones, una reduccion de 14.3% en julio de 2007, al
compararlos con los $101.3 millones del mismo mes
del afio anterior. Mientras, el valor de los permisos de
construccion expedidos para proyectos publicos totalizo
$39.6 millones en julio de 2007. Considerando los $6.9
millones en julio de 2006, esto significo un alza de
472.8%.
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Valor de los Permisos de Construccion
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Valor de los Permisos de Construccion
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Fuente: Junta de Planificacion

Para el afio natural 2007, o sea, de enero a julio de
2007, comparado con el mismo periodo del afio natural
2006, el valor total de permisos registré una contraccion
de 18.0%. En términos absolutos, la baja fue de $278.7
millones, de $1,550.0 millones a $1,271.3 millones. El
sector privado reflejo una reduccion de $238.1 millones
0 18.6%, al compararse con el mismo periodo del afio
natural 2006. Mientras, el valor de los permisos del
sector publico disminuy6 en $40.6 millones o 15.0% en
similar comparacion.

Valor de los Permisos de Construccion
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Valor de los Permisos de Construccion
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El nimero total de permisos fue 4,823 para el afio natural
2007 y 5,032 para el afio natural 2006, una reduccion de
209 permisos o 4.2%. Se registr6 una disminucion de
4.9% en el sector privado y un incremento de 10.2% en
el sector publico.

Numero de Permisos de Construccion

Cambios Porcentuales Anuales
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Por ciento
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Durante el afio natural 2007 el nimero de unidades

de vivienda fue de 7,346 y para el mismo periodo del
afo natural 2006 se habian registrado 9,167 unidades,
0 sea, una contraccion de 1,821 unidades o 19.9%.
Las unidades de vivienda privadas para el afio natural
2007 bajaron en 20.5% ¢ 1,802 unidades al compararse
con el afio natural 2006 (6,971 unidades en el afio
natural 2007 de 8,773 unidades en el afio natural
2006). Mientras, en el sector publico, las unidades de
vivienda en el afio natural 2007 disminuyeron en 4.8%
6 19 unidades con respecto al aflo natural 2006 (375
unidades en el afio natural 2007 de 394 unidades en el
afno natural 2006).

JunTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RI1cO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
7= www.jp.gobierno.pr



Volumen V NUmero 20

Resumen Econémico Semanal 5

Numero de Unidades de Vivienda
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En julio de 2007, los proyectos privados mas
significativos para los cuales se expidieron permisos
de construccion fueron: la construccion de la Fase I del
edificio AML-6 de Amgen Manufacturing en Juncos, a
un costo de $7.5 millones; la construccion de la Urb.
Mansiones de Cabo Rojo (52 unidades), a un costo de
$5.6 millones; la construccion de El Remanso Elderly
Home en Carolina, a un costo de $4.6 millones; y la
construccion del Proyecto Laurel Sur (44 unidades) en
Ponce, a un costo de $3.9 millones. En cuanto a los
proyectos publicos figuran: la construccion del natatorio
para los Juegos Centroamericanos y del Caribe en
Mayagiiez, a un costo de $21.0 millones; la construccion
de un edificio para estacionamiento municipal en
Guayama, a un costo de $5.5 millones; la remodelacion
de la Plaza Publica Aristides Moll Boscana en Ponce,
a un costo de $3.4 millones; y la construccion del
Complejo Deportivo en Barceloneta, a un costo de $ 3.3
millones.

Situacion de Empleo y Desempleo (julio 2007)

En julio de 2007, el empleo total alcanz6 el monto
de 1,215,000 personas, para una reduccion de 10,000
personas o un 0.8% respecto a julio del afio anterior.

Empleo Total
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Por grupo ocupacional principal se observo la siguiente
distribucién porcentual: profesionales, ejecutivos y
gerenciales, 32.4%; técnicos, vendedores y personal de
apoyo administrativo, 25.3%; trabajadores de servicios,
16.9%; operarios y relacionados, 10.2%. EI restante
15.2%, corresponde a artesanos, capataces y relacionados;
trabajadores agricolas y obreros de trabajo general.

Distribucion de Empleo

por Grupo Ocupacional
julio 2006

Por ciento

15.2
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@ otros
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El niimero de personas empleadas por su cuenta fue
179,000, para una disminucién de 9,000 personas en
relacion con julio 2006.
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Empleo
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La poblacién civil no institucional de 16 afios y mas
durante este mes ascendio a 3,023,000 personas. Esto
representd un aumento de 1.5% respecto al mismo mes
del afio anterior.

El grupo trabajador se estim6 en 1,382,000 personas.
Esta cantidad representd una disminucion de 5,000
personas 6 0.4%, con relacion a julio de 2006, cuya cifra
fue 1,387,000 personas.

Grupo Trabajador
julio
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de participacion para julio de 2007 fue 45.7%,
resultando en 0.9 puntos porcentuales menos que julio
de 2006.

En cuanto al nimero de personas desempleadas para
julio de 2007, se report6 la cifra de 167,000 personas,
para un aumento de 5,000 personas respecto el mismo
mes del afio anterior. En relacion a junio 2007, reflej6 un
crecimiento de 2,000 personas.

Numero de Personas Desempleadas
y Tasa de Desempleo

julio

Miles de personas Por ciento
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de desempleo para julio de 2007 fue 12.1%,
lo que correspondié 0.4 puntos porcentuales menos, al
confrontarse con julio de 2006.

La distribucién de las personas que informaron estar
desempleadas en julio de 2007, fue la siguiente: 41.3%,
jefe de familia; 16.2%, esposa (o) del jefe de familia; y
31.7%, hijo del jefe. El restante 10.8%, se encuentra en
otros familiares del jefe y particulares.

Al evaluar el periodo de enero a julio del afio natural
2007, la cifra promedio de empleo alcanz6 1,262,000 de
personas, para un aumento de 1.2% respecto al mismo
periodo del afio 2006.

Empleo Total
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La tasa de desempleo durante los primeros siete meses
de 2007, promedié 10.7%, lo que equivale una reduccion
de 1.1 puntos porcentuales versus el mismo periodo del
aflo anterior.
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Numero de Personas Desempleadas

y Tasa de Desempleo
Afios Naturales
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

De acuerdo con la Encuesta de Establecimientos del
Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, el
empleo asalariado no agricola para julio de 2007 fue
1,034,300 personas empleadas, para una merma de 200
empleos 0 0.02% al compararse con julio de 2006.

Empleo No Agricola Total

Encuesta de Establecimientos

§ julio )
Miles de personas Por ciento
1,055 6.2

1,045.8

1,036.5

1,034.5 11,0343

1,035

1,015

995

975

955
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Los sectores que registraron las bajas mas significativas
respecto a julio del afio anterior fueron: manufactura,
6,200 empleos; comercio y transportacion, 4,100 empleos;
y mineria y construccion, 3,100 empleos.

Por el contrario, los sectores que se destacaron por sus
mayores aumentos fueron: salud y educacion, 1,400
empleos; gobierno, 10,700 empleos; y finanzas, 500
empleos.

Empleo No Agricola Total
Encuesta de Establecimientos
Afios Naturales

' enero - julio
Miles de personas

Por ciento
1,046.3

1,055

1035 1,031.1

1,015

995

975

955
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

En el periodo de enero a julio del afio natural 2007,
el empleo por establecimientos promedié 1,031,100
personas, mostrando una contracciéon de 1.5% en
comparacion con el mismo periodo del afio natural
2006.

Ventas al Detalle (mayo 2007)

La Compaiiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico,
a través de la Division de Investigacion de Mercados y
Economia, notificd que las ventas al detalle en mayo de
2007 alcanzaron la cantidad de $2,983.3 millones. Esto
significo un incremento de $87.1 millones o 3.0% en
relacién con mayo de 2006.

Ventas al Detalle

Miles de dolares
4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

lO:—OD_u>Od>_°¥‘-tD=—°D.u>UO.Q“‘-I\
© S 3o o 5 € S 2o 5 3 o 9 o5 ce S Q2o
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> > >
© © ©
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico
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Ventas al Detalle
Tasa Mensual Anualizada

Por ciento

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb abr may
2006 2007

Fuente: Compafia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Los establecimientos que mds aportaron a este aumento
respecto a mayo de 2006, fueron los siguientes: tiendas
de carnes y mariscos, 13.7%; farmacias, 10.8%;
mueblerias, 10.4%; otros sectores no representados en
los demas, 10.2%; y tiendas de efectos para automoviles
y para el hogar, 7.7%.

Ventas al Detalle

Establecimientos con mayores Alzas

_ . mayo
Miles de délares

400,000 1 10.8%

M 2006 M 2007

300,000

200,000

100,000

tiendas de efectos

tiendas de farmacias mueblerias otros
cames y para automoviles
mariscos y para el hogar

Fuente: Compafia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

De otra parte, los establecimientos que reflejaron las
mermas mas notables en sus ventas respecto a mayo
del afio anterior fueron: tiendas de radios, televisores y
enseres eléctricos y tiendas de computadoras y programas
de computadoras, 20.2%; tiendas de ropa para damas,
11.4%; joyerias, 10.5%; tiendas de pinturas, cristales
y papel de empapelar, 6.1%; y madera, materiales de
construccion y casas moviles, 5.2%.

Ventas al Detalle

Establecimientos con mayores Bajas
mayo

Miles de ddlares

se027 ¥ 202%

100,000

12006 2007

80,000

60,000

} 11.4% | 10.5%

40,000

27,553 29,408 56 373

24,416 1 61%

20,000 11,103 10,241

tiendas de tiendas de
pinturas, cristales maderas,
y papel de materiales de
empapelar construccién
y casas moviles

tiendas de tiendas de joyerias
radios, ropa para damas
televisores y
computadoras

Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Al analizar el comportamiento de las ventas al detalle a
través de la Isla, se observa que la region de Guayama
fue la Uinica que presentd reduccion en sus ventas, con
1.0%. Todas las demas regiones exhibieron incrementos
que fluctuan entre 0.5% hasta 12.5%. San Juan fue la de
menor crecimiento y Ponce la de mayor.

Ventas al Detalle por Region
mayo - mayo

2007 vs 2006
Por ciento

12,5

-1.0

Aguadilla  Arecibo Bayamoén Caguas Fajardo Guayama Mayagiiez Ponce SanJuan
Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

La region San Juan representd 33.0% del total de las
ventas. Después de catorce (14) meses consecutivos con
cambios negativos anualizados, durante este mes registro
una tasa de cambio positiva.

JunTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RI1cO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
B/~ www .jp.gobierno.pr



Volumen V NUmero 20

Resumen Econédmico Semanal o

Ventas al Detalle de la Region San Juan
mayo

2007 vs 2006
Por ciento

2.0
0.9 05

0.4

-7.8
8.6 -8.1

-10.0

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may
2006 2007

Ventas al Detalle

Afos Fiscal

Por ciento
31,994,529.0

Miles de délares
35,000,000

29,011,272.5

28,000,000 26,237,941.4

21,000,000
17,753,414.4

14,000,000
-2.0

7,000,000

-3.0

jul - dic

jul - ene

jul - feb jul - mar jul - abr jul - may

Fuente: Compafia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Durante el periodo de julio a mayo del afio fiscal 2007,
las ventas al detalle acumuladas totalizaron $31,994.5

millones. Al compararlas con el mismo periodo del
afio fiscal 2006, mostraron una disminucién de 1.0%
6 $310.7 millones. Faltando s6lo un mes para finalizar
el afio fiscal 2007, se puede observar que por cada
mes que transcurre la merma acumulada es menos
profunda.

Los establecimientos que presentaron las mayores
contracciones son los siguientes: tiendas de radios,
televisores y enseres eléctricos y tiendas de computadoras
y programas de computadoras, 14.8%; ventas de
vehiculos de motor, 14.3%; joyerias, 13.2%; tiendas de
ropa para jovenes y caballeros, 9.2%; y tiendas de ropa
para damas, 8.4%.

Durante este periodo, las tiendas que reflejaron los
incrementos mayores en sus ventas fueron: otros sectores
no representados en los demas, 4.6%; estaciones de
gasolina, 4.6%; farmacias, 4.5%; tiendas de carnes y
mariscos, 4.4%; y tiendas de alimentos, 3.9%.

Por region, en este periodo de julio a mayo del afio
fiscal 2007, la region de San Juan presentd la mayor
disminucién en términos porcentuales con 4.6%, con
relaciéon al mismo periodo del afo fiscal 2006. Sin
embargo, esto significo 0.5 puntos porcentuales menos
que el periodo de julio a abril del mismo afio fiscal. Al
mismo tiempo Caguas, Aguadilla y Arecibo presentaron
mermas de 2.0%, 1.3% y 0.3%, respectivamente. Todas
las demas regiones reflejaron aumentos en sus ventas,
las mismas fueron las siguientes: Fajardo, 5.7%; Ponce,
3.8%; Bayamoén, 2.6%; Guayama, 2.2; y Mayagiiez,
0.8%.

diciembre enero febrero marzo abril mayo

Aguadilla 107,089 95,860 94,810 102,045 93,128 99,835 96,776 82 1,093,818 -1.3
Arecibo 324,502 261,993 250,257 261,782 248,967 275,029 271,820 1.2 3,001,839 -0.3
Bayamén 650,227 557,686 523,055 555,627 550,293 582,323 557,831 4.4 6,185,274 2.6
Caguas 488,577 413,733 396,110 420,947 402,165 423,512 417,547 1.4 4,593,337 -2.0
Fajardo 65,710 56,065 55,391 60,281 54,594 58,801 56,717 3.7 630,092 5.7
Guayama 57,590 42,807 42,003 45,947 42,824 45,786 46,224 -0.9 512,408 2.2
Mayagiiez 226,608 191,090 175,880 195,891 187,710 201,288 191,586 5.1 2.147,063 0.8
Ponce 296,911 282,314 271,752 291,944 273,935 309,992 275,571 12.5 2.998,084 3.8
San Juan 1,174,663 | 945,002 916,160 978,093 919,715 986,689 982,037 0.5 10,832,614 -4.6

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico
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Ingresos Netos al Fondo General (junio 2007)

El afio fiscal 2007 marco la transicion hacia un nuevo
sistema contributivo con la aprobacion de la Ley
Nuam. 117, del 4 de julio de 2006 conocida como
“Ley de Reforma Contributiva”. Este cambio ha sido
trascendental en nuestro sistema contributivo en los
ultimos tiempos. Para analizar los ingresos del afio fiscal
2007 hay que referirse a varios cambios y legislaciones
especiales aprobadas.

* La derogacion del arbitrio general del 5%, el 16 de
octubre de 2006 (antes de lo previsto).

* La implementacion del Impuesto de Venta y Uso
(IVU), el 15 de noviembre de 2006. EIl recaudo
por este concepto al Fondo General ascendi6 a
$582.6 millones durante los primeros 7 meses en
funcionamiento.

* La aprobacion de tasas preferenciales para
distribuciones de dividendos, y ganancia de capital, de
individuos y corporaciones como medidas temporeras
de recaudos hasta el 31 de diciembre de 2006. Es
importante sefalar que, el recaudo total producto de
la aprobacion de estas medidas alcanzo la cantidad de
$269.0 millones.

* Alivios contributivos para individuos a partir del 1 de
enero de 2007.

Anadlisis de los recaudos de junio y periodo acumulado
de julio a junio del afio fiscal 2007

Los ingresos netos al fondo general para el Gltimo mes
del afio fiscal 2007 alcanzaron la cifra de $1,176,460.
Como se menciond anteriormente, dicha cifra de
ingresos netos para este mes incluye los $269 millones
provenientes de los recaudos de las leyes especiales que
concedieron tasas preferenciales en la tributacion de
ciertos ingresos.

Las partidas que contribuyeron significativamente para
lograr este recaudo fueron: la contribucion sobre ingresos
de individuos y corporaciones, la retenida a no residentes,
impuestos sobre dividendos al 10% y los arbitrios sobre
embarques de ron.

Con relacion al periodo acumulado de julio a junio del
afio fiscal 2007 los recaudos alcanzaron $8,890 millones,

representando un incremento de 4% en comparacion con
$8,545 millones del pasado afio fiscal 2006.

Ingresos Netos al Fondo General

Afos Fiscales

I 4.0%

Millones de dolares

9,080

8,890.0

8,840

8,545.0

8,600
8,360
8,120
7,880

7,640

7,400

2006 2007

Fuente: Departamento de Hacienda

En cuanto al comportamiento de las principales fuentes
de recaudos del Fondo General, se destaca la contribucion
sobre ingresos, que representa el 70% de los recaudos,
con un alza de $236.7 millones en comparacion con
el afio fiscal anterior. Los recaudos correspondientes a
vehiculos de motor mostraron una reduccion de $137.3
millones en comparacion con el afio fiscal 2006 que
alcanzaron $534. El afio fiscal 2007 el recaudo por este
concepto fue de $396.7 millones.

Contribucién Sobre Ingresos

Afos Fiscales
Millones de délares

6,500
6,233.5
5,996.9
6,000 -
- I I
5,000 T
2006 2007

Fuente: Departamento de Hacienda

Registro y Ocupacion Turistica (marzo 2007)

Durante marzo 2007, el registro en las hospederias del
Pais alcanz6 la cantidad de 201,253 personas, significando
una reduccion de 2.9% en relacion con el mismo mes del
afo anterior, cuyo registro fue 207,261 personas.
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Registro en Hospederias

marzo
Registros

213,900

206,633 207,261

203,250 201,253

192,600
185,764

181,783 181,052

180,909

181,950

171,300

160,650

150,000
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Registro en Hospederias

Tasa de Crecimiento Anualizada

marzo
Por ciento
20.0
17.5
15.0 4
11.2
10.0 4
5.0
27
0.3
0.0 T T T
0.4 0.1
-5.0 -2.9
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Compafia de Turismo

Tanto el registro de los no residentes como el registro
de residentes manifestaron contracciones de 2.3% y 5.0%,
respectivamente.

Personas Registradas

Residentes - No residentes

Registros marzo
220,000

165,000

110,000

55,000

49,293

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

M residentes [ no-residentes

Fuente: Compafia de Turismo

El registro por region se puede observar en la siguiente
tabla:

Metropolitana 120,112 127,973 6.1

"Porta del Sol" 26,022 23,190 122

Central 2,400 2,950 -18.6

Este 38,819 35,729 8.6

Sur 11,658 15,369 -24.1
Norte 2,242

Porta del Sol = Oeste
* Incluye Paradores

Fuente: Compafia de Turismo

La tasa de ocupacion en todas las hospederias del
Pais alcanzé el 78.1%, implicando un incremento de
2.0 puntos porcentuales respecto a marzo de 2006. En
las hospederias turistas, comerciales, y paradores, la
ocupacion fue 82.1%, 64.1% y 40.1%, respectivamente.
Todas las hospederias reflejaron aumentos en sus tasas.

Tasa de Ocupacion

marzo
Por ciento

80.0 82.1

m 2006 112007 764 781

75.0
62.6 64.1
60.0
45.0

30.0

15.0

0.0
Paradores

Hoteles Turistas

Hoteles Comerciales Hoteles y Paradores

Fuente: Compafia de Turismo

La tarifa promedio diaria en las hospederias en marzo
2007, promedié $137.07 versus $133.12 en marzo del
afio anterior. La region metropolitana registré la tarifa
promedio mas alta con $178.34, mientras la tarifa menor
fue la region norte.
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Tarifa Promedio Diaria

Total
Area Metro
"Porta del Sol" **
Central
Este
Sur
Norte
$0.00 $35.00 $70.00 $1 0’5.00 $1 4’0.00 $17’5.00
Norte Sur Este Central "Psoor:f :el l\:l\:rao Total
‘:I marzo 2007 | $90.92 $95.79 $158.38 $96.66 $109.71 | $178.34 | $137.07
\liarzo 2006 | $90.92 $89.69 $168.95 $91.38 $99.74 $176.83 | $133.12

** Oeste

Fuente: Compafia de Turismo

Con relacion a los primeros nueve meses del afio fiscal
2007, se registraron en todas las hospederias 1,514,428
personas. Esto representd una disminucion de 84,742
registros 0 5.3% en relacion con el mismo periodo del
afio fiscal 2006.

Registro en Hospederias
Afios Fiscales

julio - marzo
Registros
1,700,000
1,599,170
1,600,000 1,554,758
1,514,428

1,500,000 1,454,225 1,478,270

1,400,000

1,338,928

1,305,772

1,300,000

1,200,000

1,100,000

1,000,000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Compafia de Turismo

Durante este periodo, por regiones, se observd que
las regiones Metropolitana, Central y Sur presentaron
mermas de 11.2%, 13.5% y 2.7%, respectivamente en sus
registros. Por otro lado, las demas reflejaron crecimientos
que flucttan entre 4.6% y 8.9%.

Registros en Hospederias por Regién
Afos Fiscales
julio - marzo

"Porta del Sol" **
Central
Este
Sur
Norte
0 162,500 325,000 487,500 650,000 812,500 975,000
Norte Sur Este Central "P;::fﬂe' Area Metro
‘ljulio - marzo 2007 19,566 105,014 293,193 19,946 210,435 866,274
= julio - marzo 2006 17,972 107,890 273,386 23,047 201,200 975,675

** Oeste

Fuente: Compaiia de Turismo

Por regiones, la tasa de ocupacion presentd el siguiente
comportamiento:

Metropolitana 78.1% 71.7% 0.4
""Porta del Sol" 43.4% 41.9% 1.5
Central 45.7% 45.7% 0.0
Este 69.1% 63.8% 53

Sur 57.2% 56.4% 0.8
Norte 48.6% 42.8% 5.8

Porta del Sol = Oeste
* Incluye Paradores

Fuente: Compafiia de Turismo

Mientras, por clasificacion la misma fue: hoteles y
paradores, 68.0%; hoteles turisticos, 71.2%; comerciales,
51.5%; y paradores, 41.8%.

Tasa de Ocupacion

Afos Fiscales

i julio - marzo
Por ciento

70.3 71.2

= 2006 m 2007

Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales

Fuente: Compaiia de Turismo
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Producciéon y Consumo de Energia Eléctrica
(junio 2007)

Durante junio de 2007, la producciéon de energia
eléctrica alcanzé los 2,139.0 mkWh, reflejando un
aumento de 0.2% en relacion con junio de 2006.

Produccion de Energia Eléctrica

Millones de kilovatios hora
i ilovati
2,240

2,176.3
2,139.0

2,135.4

2,130

2,020

1,910

1,800
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Produccion de Energia Eléctrica
Tasa Anualizada
Por cient junio
70 or ciento
5.4
5.0 43
3.3
3.0
1.8
0.9
U B —
-1.0
-1.9
-3.0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

Para el afio fiscal 2007, la produccion generada
acumulada ascendié a 25,082.2 mkWh. Esto represento
un aumento de 0.9% respecto al afio fiscal 2006.

Produccion de Energia Eléctrica

Afios Fiscales

De otra parte, el consumo de energia eléctrica en junio de
2007 fue 1,798.1 mkWh que al compararse con el mismo
mes del afio anterior crecid 0.5%.

Consumo de Energia Eléctrica

Millones de kilovatios hora Junio
1,900

1,830.2

1,750

1,600

1,450

1,300

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Consumo de Energia Eléctrica
Tasa Anualizada

Por ciento Junio

7.0
7.0 6.2

2.2

-3.1

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

Los sectores principales durante este mes registraron el
siguiente consumo: sector industrial, 342.0 mkWh: sector
comercial, 772.7 mkWh; y el sector residencial, 651.2
mkWh.

Consumo de Energia Eléctrica
Total, Residencial, Comercial e Industrial
Millones de kilovatios hora Junio

Millones de kilovatios hora

Por ciento 900

25,800

24,800
24,100.0

23.800 23,717.2

22,800 22,562.4

21,800

20,800

19,800

2001

2002 2003 2004

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

2005

24,869.9

2006

100 112006 ® 2007

1 3.0%

25,082.2

8.0

6.0

4.0

20

0.0

2007

Residencial Comercial

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

Industrial
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Durante el aio fiscal 2007, el monto total de consumo de
energia eléctrica fue 20,671.6 mkWh, versus el afo fiscal
2006, significoé un incremento de 0.2%.

Consumo de Energia Eléctrica

Afos Fiscales

Por ciento

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

En cuanto a los sectores, tanto el residencial como el
industrial, reflejaron mermas en su consumo. Estas fueron
de 0.1% y 2.5%, respectivamente. Por otro lado, el
consumo comercial presentd un crecimiento de 2.0%.

Consumo de Energia Eléctrica
Total, Residencial, Comercial e Industrial

Afos Fiscales
Millones de kilovatios hora

12.0%

10,000

W 2006

12007
8,000

6,000

4,000

2,000

Comercial residencial Industrial

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica

Vehiculos de Motor Nuevos Registrados por
Primera Vez (mayo 2007)

La Directoria de Servicios al Conductor del Departamento
de Transportacion y Obras Publicas informé que durante
mayo de 2007, se reportaron 14,093 vehiculos de motor
registrados por primera vez. Esto representé una
reduccion de 22,928 registros 6 61.9% con relacion a
mayo de 2006.

Vehiculos de Motor Registrados por Primera Vez
mayo
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Vehiculos de Motor Registrados por Primera Vez
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Fuente: Departamento de Transportacion y Obras Publicas

Al evaluar los vehiculos de motor registrados entre
usados y nuevos, se reportd mermas de 2,292 registros
0 53.9% en los vehiculos usados y 20,636 registros o
63.0% en los registros de vehiculos nuevos.

Vehiculos de Motor Nuevos y Usados

Registrados por Primera Vez

mayo
Numero Y
35,000

o Nuevos 7!
28,000 m Usados
21,000 11

14,000

,
o “
N !-_!_-!

Fuente: Departamento de Transportacion y Obras Publicas
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El registro total de vehiculos en los primeros once meses
del aiio fiscal 2007, (julio a mayo), alcanzoé la cifra
de 230,404 registros. Esto representd una reduccion de
33.1% con respecto al mismo periodo del afio fiscal
2006. Sin embargo, esta cifra acumulada del periodo de
julio a mayo del afio fiscal 2007, es la segunda mas alta
reportada desde el afo fiscal 1962.

Vehiculos de Motor Registrados por Primera Vez
Anos Fiscales
julio - mayo

Namero

347,500

282,000

216,500

151,000

85,500

Fuente: Departamento de Transportaciéon y Obras Publicas

En este periodo, los vehiculos nuevos registrados
alcanzaron 202,835 y los usados 27,569 registros,
reflejando disminuciones de 30.7% y 46.9%,
respectivamente.

Vehiculos de Motor Registrados por Primera Vez
Afos Fiscales

Namero julio - mayo

300,000
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200,000
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50,000
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Fuente: Departamento de Transportacién y Obras Publicas

Produccién y Ventas de Cemento (julio
2007)

Durante julio de 2007, la produccion de cemento
alcanzo la cantidad de 2,995,000 sacos de 94 libras. Esto
significo un aumento de 61,000 sacos o 2.1% respecto
a julio 2006. De otra parte, las ventas de cemento
presentaron una disminucion de 76,000 sacos o 2.3% en
igual periodo comparativo.

Produccion de Cemento
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Fuente: Banco Gubernamental de Fomento

Durante el periodo de enero a julio del afio natural
2007, la cifra acumulada de la produccion de cemento
fue 19,131,000 sacos, equivalente a una reduccion de
11.9% en relaciéon con el mismo periodo del afio natural
anterior.

Produccion de Cemento
Afos Naturales
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Fuente: Banco Gubernamental de Fomento
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En cuanto a las ventas, se reflej6 una merma de 11.5%.
La produccion acumulada durante enero a julio fue
22,485,000 sacos.

Ventas de Cemento

Afos Naturales
enero - julio
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Fuente: Banco Gubernamental de Fomento

Precios Promedios de la Gasolina (agosto
2007)

Segtin la Encuesta Mensual de Precios Promedios de
la Gasolina al Detalle realizada por el Departamento
de Asuntos del Consumidor (DACO), durante los dias

23 y 24 de agosto de 2007, en las diferentes estaciones
alrededor de la Isla se reflej6 una baja en el precio
promedio general de la gasolina al totalizar $2.7289 por
galon (72.09¢/litro). Esto representd una baja de 18.67
centavos por galon (4.93¢/litro) con respecto a julio,
cuando promedié $2.9156 por galon (77.02¢/litro) y un
descenso de 8.2 centavos por galon al compararlo con
agosto del afio anterior ($2.811 galon o 74.3¢/litro).

El precio de la gasolina regular promedio $2.5898
por galdn (68.42¢/litro), estando 21.51 centavos por
galon mas barata con respecto al mes anterior y 5.72
centavos por galéon mas barata con respecto a agosto del
afio anterior. La gasolina premium promedio $2.8965
por galdn (76.52¢/litro), estando 15.30 centavos por
galon mas barata con respecto a julio y 9.45 centavos por
galon mas barata con respecto a agosto de 2006.

Las estaciones de Autoservicio (selfservice) promediaron
$2.5564 por galdon (67.53¢/litro) la regular y $2.8685
por galon (75.78¢/litro) la premium. En las estaciones
de Servicio Convencional (fullservice) la regular
promedioé $2.6961 por galdon (71.22¢/litro) y la premium
$2.9993 por galon (79.23¢/litro).

Precios Promedios Mensuales
de Gasolina al Detalle

Dolar por galén
3.25 p g

3.10 +
2.95 1 — Regular
2.80
2.65
2.50 A
2.35
2.20
2.05
1.90 A
1.75 4
1.60
1.45
1.30 A

1.15

1.00

—— Super

*
* - Los datos de julio de 2005 corresponden a la Encuesta Bisemanal, debido a que la Encuesta Mensual no se pudo realizar por causa de

la huelga de los camioneros.

Fuente: Departamento de Asuntos del Consumidor
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A continuacion se presenta la posicion de Puerto Rico en comparacian con los precios de Ia gasolina
en las estaciones de Autoservicio (selfservice) en varios estados de Estados Unidos.

PRECIOS DE LA GASOLINA "SELF SERVICE" EN PR Y EU EL 24 DE AGOSTO DE 2007
Estado REGULAR Estado PREMIUM Estado DIESEL

Galones Litros Galones Litros Galones Litros
PUERTO RICO $2.56 $0.6753 ||PUERTO RICO $2.87 $0.7578 ||PUERTO RICO $2.72 $0.7198
South Carolina $2.58 $0.6810 ||South Carolina $2.87 $0.7592 ||Mississippi $2.75 $0.7254
Missouri $2.64 $0.6961 ||Virginia $2.90 $0.7658 |[South Carolina $2.76 $0.7286
New Jersey $2.65 $0.6990 |Missouri $2.90 $0.7666 |New Jersey $2.77 $0.7326
Kentucky $2.65  $0.7001 |Mississippi $2.93  $0.7748 |Kentucky $2.78  $0.7352
Tennessee $2.65  $0.7001 [|Alabama $2.94  $0.7753 |Tennessee $2.79  $0.7365
Ohio $2.66 $0.7022 |[Tennessee $2.94 $0.7764 ||Alabama $2.81 $0.7429
Mississippi $2.66 $0.7030 ||New Jersey $2.94 $0.7777 ||Arkansas $2.82 $0.7455
Virginia $2.66  $0.7030 ||Ohio $2.95  $0.7788 |Louisiana $2.82  $0.7455
Alabama $2.67 $0.7045 ||Minnesota $2.95 $0.7798 ||Virginia $2.82 $0.7458
Delaware $2.68 $0.7075 |[Texas $2.96 $0.7825 ||Texas $2.83 $0.7481
Arkansas $2.68 $0.7090 ||Arizona $2.97 $0.7841 ||Georgia $2.84 $0.7503
Arizona $2.69 $0.7109 ||Kansas $2.97 $0.7846 |Missouri $2.85 $0.7537
Georgia $2.69 $0.7112 ||Delaware $2.97 $0.7849 ||New Hampshire $2.86 $0.7561
Louisiana $2.69 $0.7112 ||Kentucky $2.97 $0.7849 ||Oklahoma $2.87 $0.7592
Indiana $2.69  $0.7114 [Indiana $2.98  $0.7870 |North Carolina $2.88  $0.7611
Texas $2.70 $0.7141 ||Oklahoma $2.99 $0.7896 |Delaware $2.89 $0.7635
North Carolina $2.73 $0.7217 ||Louisiana $3.00 $0.7933 |/Indiana $2.89 $0.7645
Oklahoma $2.74 $0.7233 ||Arkansas $3.01 $0.7957 |[Maryland $2.90 $0.7664
West Virginia $2.76 $0.7286 ||Maryland $3.01 $0.7957 ||Massachusetts $2.90 $0.7672
Maryland $2.76  $0.7299 ||Oregon $3.01 $0.7957 ||Ohio $2.91 $0.7682
Minnesota $2.77  $0.7307 ||Georgia $3.02  $0.7983 |Florida $2.91 $0.7698
New Hampshire $2.77 $0.7312 ||North Carolina $3.03 $0.7997 |Maine $2.93 $0.7730
Pennsylvania $2.77 $0.7318 ||West Virginia $3.03 $0.7999 |[Vermont $2.95 $0.7796
Florida $2.77 $0.7320 ||Nebraska $3.04 $0.8023 ||Rhode Island $2.96 $0.7806
Kansas $2.78  $0.7355 |Pennsylvania $3.05  $0.8055 |[Michigan $2.96  $0.7814
Massachusetts $2.79 $0.7365 ||Florida $3.06 $0.8078 |Pennsylvania $2.97 $0.7849
lowa $2.80  $0.7402 |lowa $3.09  $0.8166 |West Virginia $2.97  $0.7854
Oregon $2.81 $0.7429 ||New Hampshire $3.11 $0.8203 ||Arizona $2.99 $0.7901
Michigan $2.82 $0.7455 ||Rhode Island $3.11 $0.8205 ||Wyoming $2.99 $0.7901
Rhode Island $2.83  $0.7466 |Michigan $3.11 $0.8213 ||District of Columbia $2.99  $0.7907
Maine $2.84 $0.7500 ||Massachusetts $3.11 $0.8221 |[lowa $2.99 $0.7909
Nevada $2.86 $0.7547 ||Nevada $3.12 $0.8245 ||lllinois $3.01 $0.7952
Vermont $2.87  $0.7571 ||Washington $3.14  $0.8282 |Alaska $3.01 $0.7960
\Washington $2.88 $0.7616 ||Maine $3.15 $0.8319 |INew Mexico $3.02 $0.7973
District of Columbia $2.88 $0.7619 ||Wisconsin $3.15 $0.8324 |Minnesota $3.02 $0.7981
Utah $2.88  $0.7619 ||District of Columbia $3.16 $0.8356 |Wisconsin $3.02 $0.7989
Nebraska $2.89 $0.7635 |Utah $3.17 $0.8385 ||North Dakota $3.03 $0.8007
Wisconsin $2.90 $0.7664 ||ldaho $3.18 $0.8393 ||Connecticut $3.04 $0.8023
llinois $2.91 $0.7677 ||North Dakota $3.18 $0.8398 |Montana $3.04 $0.8026
\Wyoming $2.91 $0.7690 ||California $3.19  $0.8435 |Kansas $3.04  $0.8033
New Mexico $2.91 $0.7693 |[Vermont $3.22 $0.8498 |[Nebraska $3.05 $0.8047
Colorado $2.92 $0.7709 ||lllinois $3.22 $0.8514 ||Nevada $3.05 $0.8057
Idaho $2.93 $0.7738 ||\Wyoming $3.23 $0.8543 ||Oregon $3.06 $0.8084
South Dakota $2.94 $0.7769 ||[New Mexico $3.24 $0.8546 ||South Dakota $3.07 $0.8097
California $2.95  $0.7796 ||South Dakota $3.26  $0.8607 |ldaho $3.07  $0.8100
North Dakota $2.97 $0.7838 ||Colorado $3.26 $0.8615 ||Utah $3.07 $0.8100
Montana $3.00 $0.7930 |Montana $3.28 $0.8668 |Colorado $3.07 $0.8115
Connecticut $3.01 $0.7946 ||New York $3.30 $0.8720 ||New York $3.09 $0.8150
New York $3.02 $0.7981 ||Connecticut $3.35 $0.8850 |Washington $3.18 $0.8390
Alaska $3.10  $0.8189 [Alaska $3.47  $0.9162 |California $3.18  $0.8409
Hawaii $3.26 $0.8601 ||Hawaii $3.51 $0.9265 |Hawaii $3.60 $0.9505

Fuente: Los datos de los Estados fueron obtenidos de la pagina web de AAA y los de Puerto Rico de la Encuesta Bisemanal
de Precios de Gasolina al Detalle en Puerto Rico de DACO.
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A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina en Puerto Rico
reportados al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina
7 de septiembre de 2007
GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galén)

MAYORISTA 87 octanos 91 octanos FECHA Diesel FECHA

(litro)  (galoén) | (litro) (galén) (dd/mm/aa) (litro)  (galon) (dd/mm/aa)
65.70 248.70 | 71.70  271.41 Viernes, 17 de Agosto de 2007 68.60 259.68 Miércoles, 27 de Junio de 2007
ESSO 64.70 24492 71.70 271.41 Viernes, 24 de Agosto de 2007 67.60  255.90 Jueves, 09 de Agosto de 2007
65.70 248.70 | 72.70  275.20 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 68.60 259.68 Viernes, 17 de Agosto de 2007
65.67 248.60 | 72.70 275.20 Martes, 07 de Agosto de 2007 68.61 259.70 Miércoles, 11 de Julio de 2007
TEXACO 64.67 24480 | 71.70  271.40 Sabado, 11 de Agosto de 2007 68.61  259.70 Miércoles, 11 de Julio de 2007
65.67 248.60 | 71.70 271.40 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 68.61 259.70 Miércoles, 11 de Julio de 2007
63.70 24113 | 70.70  267.63 Jueves, 23 de Agosto de 2007 68.70  260.06 Viernes, 13 de Julio de 2007
SHELL 64.70 24492 | 7170 271.42 Viernes, 31 de Agosto de 2007 67.70  256.28 Lunes, 23 de Julio de 2007
66.70 25249 | 7270 275.20 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 68.70  260.06 Viernes, 31 de Agosto de 2007
63.69 241.08 | 71.71 27145 Martes, 21 de Agosto de 2007 68.69  260.01 Sabado, 28 de Abril de 2007
GULF 64.69 24487 | 71.71 27145 Miércoles, 29 de Agosto de 2007 68.69  260.01 Sabado, 28 de Abril de 2007
65.69 248.66 | 7271 275.24 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 68.69  260.01 Sabado, 28 de Abril de 2007
63.64  240.90 | 69.45 262.90 Jueves, 23 de Agosto de 2007 66.04  250.00 Martes, 10 de Abril de 2007
CARIBE 64.69 244.87 | 69.45 262.90 Miércoles, 29 de Agosto de 2007 66.04  250.00 Martes, 10 de Abril de 2007
66.28 250.90 [ 72.09 272.90 Sabado, 01 de Septiembre de 2007 68.68  260.00 Viernes, 03 de Agosto de 2007
64.70 244.90 | 69.98  264.90 Miércoles, 05 de Septiembre de 2007 64.70  244.90 Martes, 28 de Agosto de 2007
TORAL OIL 64.04 24240 | 68.66  259.90 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 65.49  247.90 Jueves, 30 de Agosto de 2007
62.94 238.25 68.39 258.90 Viernes, 07 de Septiembre de 2007 65.78 249.00 Viernes, 07 de Septiembre de 2007
64.70 244.92 70.70 267.63 Viernes, 31 de Agosto de 2007 68.70 260.06 Sébado, 14 de Julio de 2007
PTu‘::LF:itc'g'g‘;'r';_ 6570 24870 | 71.70  271.41 Martes, 04 de Septiembre de 2007 | | 68.70  260.06 Sabado, 14 de Julio de 2007
64.70 244.92 71.70 271.41 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 68.70 260.06 Sébado, 14 de Julio de 2007
60.73 229.90 | 65.75 248.90 Sabado, 01 de Septiembre de 2007 64.06 242.50 Jueves, 30 de Agosto de 2007
San Juan Oil 64.85 24550 | 69.45 262.90 Miércoles, 05 de Septiembre de 2007 64.43  243.90 Sabado, 01 de Septiembre de 2007
63.11 238.90 | 68.13 257.90 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 63.64  240.90 Jueves, 06 de Septiembre de 2007
63.90 24190 | 68.66 259.90 Miércoles, 05 de Septiembre de 2007 64.70  244.90 Miércoles, 05 de Septiembre de 2007
Best Pet. Corp 63.38 239.90 | 67.87 256.90 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 65.49  247.90 Jueves, 06 de Septiembre de 2007
61.79 233.90 67.60 255.90 Viernes, 07 de Septiembre de 2007 66.02 249.90 Viernes, 07 de Septiembre de 2007
65.12 246.50 69.74 264.00 Miércoles, 05 de Septiembre de 2007 64.19 243.00 Sabado, 01 de Septiembre de 2007
CaboRe Gusg oil | | 6408 24250 | 6842 25900 dueves, 06 de Septiembre de 2007 | | 64.72 24500 | Miercoles, 05 de Septiembre de 2007
63.14  239.00 | 68.42  259.00 Viernes, 07 de Septiembre de 2007 65.51  248.00 Viernes, 07 de Septiembre de 2007
65.04 246.22 69.67 263.72 Miércoles, 05 de Septiembre de 2007 63.86 241.72 Sabado, 01 de Septiembre de 2007
Peerless 63.99 242.22 68.35 258.72 Jueves, 06 de Septiembre de 2007 64.65 24472 Miércoles, 05 de Septiembre de 2007
63.06 238.72 | 68.35 258.72 Viernes, 07 de Septiembre de 2007 65.18  246.72 Viernes, 07 de Septiembre de 2007

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario
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Economia de Estados Unidos

T ?
i

Producto Interno Bruto (lIT 2007 preliminar)

El Negociado de Andlisis Econémico del Departamento de
Comercio federal inform6 que el estimado preliminar
del Producto Interno Bruto (PIB), medida que rastrea la
produccion de bienes y servicios producidos por trabajo
y propiedad localizados en Estados Unidos, reflej6 un
aumento de 4.0% para el segundo trimestre de 2007, en
relacion con el trimestre anterior, el cual fue 0.6%. El
informe preliminar del PIB esta basado en informacion
mas completa que la disponible para la estimacion del
informe adelantado publicado en julio, el cual fue 3.4%.

El estimado del PIB real para el primer trimestre de 2006
registr6 un incremento de 4.8%, seguido por 2.4% en
el segundo trimestre, 1.1% en el tercero y 2.1% para el
cuarto. En el afio natural 2006, el PIB crecio 2.9% con
relacion al afio 2005, cuyo aumento fue 3.1%. En el ano
2004, el crecimiento fue 3.6%.

Producto Interno Bruto Real
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Los factores que contribuyeron a la expansion del PIB
preliminar durante el segundo trimestre, obedecieron a
los crecimientos registrados en los gastos de consumo
personal, los cuales representan dos terceras parte de
la economia de Estados Unidos, aumentando 1.4%
con respecto al trimestre anterior, cuyo incremento fue
3.7%. Dentro de estos gastos, los de bienes duraderos
se incrementaron 1.7%, después de aumentar 8.8%
el trimestre anterior. Mientras que los no duraderos
disminuyeron 0.3%. Ademds, los relacionados a los
servicios ascendieron 2.3%.

Otro componente importante es la inversion privada,
la cual creci6 4.7%, después de contraerse 8.2% en el
primer trimestre de 2007. Dentro de este componente,
se destaca la inversion privada no residencial aumentando
significativamente 11.1%, con relacion al alza reportada
anteriormente de 2.1%, y dentro de ésta, la relacionada a
las estructuras subio notablemente 27.7% y los equipos
y programas de computadoras, ascendieron 4.3%.
Ademas, la inversion residencial registrd una marcada
reduccion de 11.6%, siendo el sexto trimestre consecutivo
con signo negativo.

Las exportaciones registraron un ascenso de 7.6% en el
segundo trimestre de 2007, luego del aumento de 1.1%
registrado en el primer trimestre de 2007. Mientras, las
importaciones se redujeron 3.2%, después de subir 3.9%
el trimestre anterior.

Los gastos de consumo del gobierno federal ascendieron
5.9% para el segundo trimestre, después de bajar 6.3% el
trimestre anterior. Dentro de los gastos del gobierno
federal, los relacionados a la defensa nacional
aumentaron 8.6%, comparado con la notable baja de
10.8% en el trimestre anterior. Sin embargo, los gastos
no relacionados a la defensa reflejaron un crecimiento
de 0.5%, después de subir 3.8% en el primer trimestre
de 2007.

Indice Lider, Coincidente y Rezagado (julio
2007)

El Conference Board, informdé que su Indice Lider,
el cual proyecta la direccion futura de la economia de
Estados Unidos, se ubico en un nivel preliminar de 138.1
puntos (1996=100) en julio de 2007, colocandose 0.4%
por encima del nivel de 137.5 puntos de junio de 2007.
Durante el periodo de seis meses, hasta julio de 2007, el
indice creci6 0.1% a una tasa anual.

Soélo seis (6) de las diez (10) series del indice subieron
en julio de 2007 y la contribuciéon neta de cada una,
comenzando por la mas significativa, fue la siguiente:
el indice de expectativas del consumidor, 0.19%; el
desempefio de los vendedores, 0.15%; las solicitudes
iniciales de seguro por desempleo, 0.13%; la oferta
monetaria real, 0.08%; los precios de las acciones, 0.02%;
y las nuevas ordenes de bienes y materiales de consumo
manufacturados, 0.01%. Las series que mostraron signo
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negativo fueron: los permisos de construccion, 0.08%;
las nuevas ordenes de bienes de capital no relacionados
con la defensa, 0.04%; y los diferenciales de las tasas
de interés, 0.03%. Las horas semanales promedio en la
manufactura no registraron cambio.

Indice Lider de Actividad Econémica
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Por otro lado, el Indice Coincidente de la economia
crecido 0.2% en julio de 2007, registrando un nivel
preliminar de 124.6 puntos (1996=100). EI nivel
registrado en junio se mantiene preliminar en 124.4
puntos y el nivel de mayo se revisé a 124.1 puntos,
creciendo 0.1%. Las cuatro (4) series componentes
del indice mostraron signos positivos, destacandose la
produccion industrial. En los tltimos seis meses, hasta
julio de 2007, el indice ha crecido 1.1%.

Mientras, el Indice Rezagado alcanz6 un nivel preliminar
de 128.9 puntos (1996=100) en julio, aumentando 0.2%,
con relacion al nivel preliminar del mes anterior, cuando
registro 128.7 puntos. Soélo tres (3) de las siete (7)
series componentes del indice reflejaron incremento,
sobresaliendo los préstamos industriales y comerciales.
En los ultimos seis meses, hasta julio de 2007, el indice
rezagado ha crecido 0.9%.

Indice de Precios al Consumidor (julio
2007)

El Departamento del Trabajo informd que el Indice
de Precios al Consumidor (IPC) se incrementd 0.1%
en julio de 2007, ajustado estacionalmente, luego de
aumentar 0.2% en junio. EIl nivel, sin ajustar, del
IPC en julio de 2007 fue 208.3 puntos (1982-84=100),
colocandose 2.4% por encima de julio de 2006.

Indice de Precios al Consumidor (IPC-U)

Cambio Porcentual

. Ajustado Estacionalmente
Por ciento

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo

federal

En julio, los precios de la energia descendieron 1.0%,
luego de bajar 0.5% en junio. Los precios de los
alimentos aumentaron 0.3% en julio con relacion al mes
anterior, luego de incrementarse 0.5% en junio.

Por categoria, los precios relacionados a la transportacion
bajaron en julio 0.3%, después de disminuir 0.2% en
junio, manteniendo un comportamiento similar a los
experimentados con los precios de la energia. Los costos
de las vestimentas registraron un ascenso de 0.4% en
julio, después de bajar 0.6% en junio, estando cuatro
meses consecutivos con signo negativo. Los servicios
médicos mostraron un crecimiento de 0.6%, luego de
crecer 0.2% el mes anterior. La categoria de recreacion
bajoé 0.1% en julio, tras no registrar cambio alguno en
junio. Los costos de la educacion crecieron 0.2% en
julio, luego de no registrar cambio en junio. La categoria
de vivienda crecio 0.2% en julio, tras el alza de 0.3% el
mes anterior. La categoria de alimentos y bebidas tuvo
un incremento de 0.3%, después de incrementarse 0.5%
en junio.

La inflacion subyacente, que excluye los volatiles
componentes de alimentos y energia, se incremento
0.2%, similar al mes anterior, manteniendo su estabilidad.
Esto es indicativo de que las presiones inflacionarias
subyacentes todavia se mantienen controladas.

Indice de Precios al Productor (julio 2007)

El Indice de Precios al Productor (IPP) de bienes
terminados reflejo un ascenso de 0.6% en julio de
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2007, luego de disminuir 0.2% en junio. EI nivel, sin
ajustar, del IPP en julio fue 168.2 puntos (1982=100),
colocandose 4.0% por encima de julio de 2006.

Indice de Precios al Productor

Bienes Terminados
Cambio Porcentual

. Ajustado Estacionalmente
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Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo

federal

Los precios de la energia registraron un alza de 2.5%
en julio, luego de bajar 0.1% el mes anterior. Los
costos de la gasolina subieron 3.2% en julio, luego de
disminuir 3.9% en junio. El combustible de calefaccion
para los hogares bajo 0.1% en julio de 2007, luego de
reducirse 0.5% el mes pasado. El costo de la electricidad
residencial se increment6 1.8% en julio, después de bajar
0.1% el mes anterior. También, el gas residencial crecio
2.7%, luego de ascender 2.6% en junio.

Por otra parte, los precios de los camiones livianos,
incluyendo los SUV’s, aumentaron 1.1%, luego de
subir 1.1% el mes anterior. También, los precios de los
automoviles aumentaron 0.2%, luego ascender 1.4% el
mes anterior.

Mientras, los costos relacionados a los alimentos se
redujeron 0.1% en julio. Los mismos habian descendido
0.8% el mes anterior.

El indice estructural de precios al productor, que excluye
los costos de energia y de alimentos, aumentd 0.1% en
julio de 2007, luego de crecer 0.3% el mes pasado.

Tasa de Interés de Referencia (agosto 2007)

El Comité de Mercado Abierto del Banco de la Reserva
Federal de Estados Unidos (FOMC, por sus siglas en

inglés) en su informe del 7 de agosto de 2007, decidio
dejar intacta la tasa de interés de referencia de fondos
federales en 5.25%. Esta es la octava vez en que se
deja la tasa al mismo nivel, desde agosto de 2006, igual
a la estipulada el 29 de junio de 2006, aunque se indico
que de ser necesario reanudarian las alzas para mantener
controlada la inflacion.

Tasa de Interés de Referencia

Fondos Federales
(Target Fed Fund Rate)

70 Puntos

6.0

5.0

4.0

3.0

20

0.0 +

Fuente: Banco de la Reserva Federal

El informe se mantuvo basicamente igual al anterior,
indicando que el crecimiento econdémico parece haber
sido moderado durante la primera mitad de este afio. Los
mercados financieros han estado volatiles en semanas
recientes, las condiciones crediticias han sido apretadas
para algunas familias y negocios y la mejoria en el
sector de la vivienda esta en marcha. No obstante, la
economia tiende a la posibilidad de expandirse a un
ritmo moderado en los proximos trimestres, apoyada por
un solido crecimiento en los ingresos y el empleo y una
economia global firme.

Las lecturas de la inflacion medular, que excluye
alimentos y energia, han mejorado modestamente en los
ultimos meses. Sin embargo, una moderacion sostenida
en las presiones inflacionarias todavia tiene que ser
demostrada de forma convincente. Los altos niveles
de la utilizacion de los recursos tienen el potencial para
mantener las presiones inflacionarias.

Aunque los riesgos hacia la baja en el crecimiento hayan
aumentado en algo, la preocupacion predominante del
FOMC sigue siendo el riesgo de que la inflacion no logre
moderarse como se espera. Ajustes futuros en la politica
monetaria dependeran de la evolucion del panorama de
la inflacion y el crecimiento econémico, de acuerdo a la
informacién que se reciba.
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Tasa de Interés de Referencia
Fondos Federales
2000 - 2007
Cambio en Puntos Porcentuales

Fecha Alza Baja Por ciento
2007
7-Aug 5.25
28-Jun 5.25
9-May 5.25
21-Mar 5.25
31-Jan 5.25
2006

12-Dec 5.25
25-Oct 5.25
20-Sep 5.25
8-Aug 5.25
29-Jun 0.25 5.25
10-May 0.25 5.00
28-Mar 0.25 4.75
31-Jan 0.25 4.50
2005

13-Dec 0.25 4.25
1-Nov 0.25 4.00
20-Sep 0.25 3.75
9-Aug 0.25 3.50
30-Jun 0.25 3.25
3-May 0.25 3.00
22-Mar 0.25 2.75
2-Feb 0.25 2.50
2004

14-Dec 0.25 2.25
10-Nov 0.25 2.00
21-Sep 0.25 1.75
10-Aug 0.25 1.50
30-Jun 0.25 1.25
2003

25-Jun 0.25 1.00
2002

6-Nov 0.50 1.25
2001

11-Dec 0.25 1.75
6-Nov 0.50 2.00
2-Oct 0.50 2.50
17-Sep 0.50 3.00
21-Aug 0.25 3.50
27-Jun 0.25 3.75
15-May 0.50 4.00
18-Apr 0.50 4.50
20-Mar 0.50 5.00
31-Jan 0.50 5.50
3-Jan 0.50 6.00
2000

16-May 0.50 6.50
21-Mar 0.25 6.00
2-Feb 0.25 575

Fuente: Banco de la Reserva Federal

Comercio Exterior (junio 2007)

El Negociado del Censo y el Negociado de Analisis
Econdmico del Departamento de Comercio federal
informaron que en junio de 2007, el total de exportaciones
e importaciones alcanzé $134.5 y $192.7 millardos,
respectivamente. Esto represent6 un déficit en los bienes
y servicios de $58.1 millardos, el cual estaba en $59.2
millardos (revisado) en mayo.

Balance Comercial de Estados Unidos
Bienes y Servicios

Millones de ddlares Millones de ddlares
200,000 200,000

180,000 e e———— T 180,000

160,000 foe T T 160,000

140,000 140,000

120,000 _/_/\/_,_/\/\/_/ 120,000

100,000 - 100,000
80,000 - 80,000

Balance Comercial
junio 2007
40,000 + -$58.1 millardos 40,000

60,000 60,000

20,000 + 20,000

0

0

Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Analisis Econémico, Departamento

de Comercio federal

El valor de las exportaciones en junio de 2007 fue $2.0
millardos mas que el total de $132.6 millardos registradas
en mayo. En relacion con las importaciones, en junio
se registraron $0.9 millardos mas que el total de $191.7
millardos de mayo.

En junio, el déficit de bienes bajé $1.0 millardos con
relacion al total de $67.5 millardos de mayo, y el
excedente en los servicios se mantuvo basicamente
sin cambio, con $9.4 millardos. Las exportaciones
de bienes subieron $1.7 millardos, alcanzando $95.2
millardos. Ademas, las importaciones de bienes crecieron
$0.8 millardos, alcanzando $162.7 millardos. Las
exportaciones de servicios ascendieron $0.2 millardos,
totalizando $39.4 millardos. Las importaciones de
servicios se incrementaron $0.2 millardos, totalizando
$30.0 millardos.

De mayo a junio de 2006, las exportaciones de bienes
reflejaron incrementos en los suministros y materiales
industriales ($1.2 millardos); otros bienes ($0.3 millardos);
los automoviles, piezas y motores ($0.1 millardos); los
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bienes de capital ($0.1 millardos); y alimentos y bebidas
($0.1 millardos). Las bajas ocurrieron en los bienes de
consumo ($0.2 millardos).

En el mismo periodo, las importaciones de bienes
reflejaron aumentos en los automoviles, piezas y motores
($0.9 millardos); bienes de capital ($0.6 millardos); y
otros bienes ($0.1 millardos). Las bajas ocurrieron en
los bienes de consumo ($0.2 millardos). Los suministros
y materiales industriales, y los alimentos y bebidas se
mantuvieron basicamente sin cambio.

Ventas de Nuevas Unidades de Vivienda
(julio 2007)

Segin los estimados del Negociado del Censo y del
Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano federal,
las ventas de nuevas unidades de vivienda en Estados
Unidos alcanzaron un total de 870,000 unidades en julio
de 2007, a una tasa anual ajustada estacionalmente. Las
ventas estuvieron 2.8% por encima de la cifra revisada
de junio de 2007, cuando alcanzaron 846,000 unidades.
No obstante, disminuyeron 10.2% con relacion a julio de
2006, cuando registraron 969,000 unidades.

Venta de Nuevas Unidades de Vivienda
junio 2007
Ajustadas Estacionalmente
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federal

La mediana de precio de las nuevas unidades de vivienda
vendidas en julio de 2007 fue $239,500 y el precio
promedio de venta estuvo en $300,800. El estimado
de las nuevas viviendas para la venta a finales de julio,
ajustado estacionalmente, fue 533,000 unidades. Esto
representa un inventario de viviendas nuevas en el
mercado de 7.5 meses.

Ventas de Casas Usadas (julio 2007)

La Asociacion Nacional de Bienes Raices informé
que las ventas de casas usadas para julio de 2007
disminuyeron 0.2% con relacion al mes anterior, para
un total preliminar de 5,750,000 unidades, a un ritmo

anual ajustado estacionalmente.
2007 fue revisada a 5,760,000 unidades.

La cifra de junio de

También,

representd una reduccion significativa de 9.0% con

relacion a julio de 2006, cuando totalizo
unidades.
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junio 2007
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La mediana de precio de las unidades de vivienda usadas
vendidas en julio de 2007 fue $228,900 y el precio
promedio de venta estuvo en $276,000.

Inicios de Construccion (julio 2007)

El Negociado del Censo y el Departamento de
Vivienda y Desarrollo Urbano federal, informaron que
los inicios de construccion de viviendas en Estados
Unidos fueron estimados en 1,381,000 unidades en
julio de 2007, bajando 6.1% con respecto a junio de
2007. La estimacién de junio fue revisada a 1,470,000
unidades. Los inicios de julio estuvieron 20.9% por
debajo del mismo mes de 2006, cuando totalizaron
1,746,000 unidades, a una tasa anual ajustada
estacionalmente.

Los inicios de proyectos de nuevas casas unifamiliares
alcanzaron 1,070,000 unidades, para un descenso de
7.3% con relacion a las 1,154,000 unidades estimadas
en junio.
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Por otro lado, los permisos de construccion aprobados en
julio de 2007 fueron estimados a un ritmo de 1,373,000
permisos, a una tasa anual ajustada estacionalmente,
descendiendo 2.8% con relacion a junio, cuyo estimado
revisado fue 1,413,000 permisos. En relacion con los
1,774,000 permisos estimados para julio de 2006, se
reflejé una baja de 22.6%.

Los permisos de construccion aprobados para proyectos
de nuevas casas unifamiliares en julio de 2007 fueron
estimados a un ritmo de 1,003,000 permisos, decreciendo
1.6% con relacion a los 1,019,000 permisos de junio.

O

La recuperacion y reactivacion econémica
de la Eurozona

Economia Internacional

En un informe preparado por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), sobre la consulta anual del Articulo
IV, referente a las politicas y perspectivas de la Zona
del Euro, se indica que la economia crece a un ritmo de
2.5% vy la inflacion se sitGa por debajo de 2.0%. Las
finanzas publicas han mejorado, las empresas se han
expandido y ha aumentado el niimero de empleados.
Esto como resultado de factores externos propicios,
condiciones financieras favorables y la aplicacion de
politicas sélidas.

También, la balanza de pagos de la zona del euro es
positiva y la cuenta corriente se mantiene en equilibrio.
Se prevé que se mantenga un crecimiento alrededor de
2.5% en 2007 y 2008, acompanado de un fortalecimiento
del empleo, gracias a las reformas laborales, programas
de asistencia social, y a la inmigracién. A pesar de esto,
los paises de la Zona del Euro enfrentaran desafios.

El Banco Central Europeo es la institucion encargada de
definir la politica monetaria de la Zona del Euro, y ésta
dependera de los salarios y de cdmo mejore la oferta de
mano de obra, el proceder de las empresas en la fijacion
de los precios y el aumento de la productividad.

Segin avance la recuperacion econdmica y aumenten
las presiones inflacionarias, el objetivo de la politica
monetaria sera normalizar la inflaciéon en un poco menos
de 2.0%, lo cual podria requerir nuevos aumentos de

las tasas. En estos momentos, la tasa de interés de
intervencion es del 4.0%, considerado un nivel neutral.
No obstante, al reducirse el desempleo las demandas
salariales podrian acentuarse.

Por su parte, el reto principal de la politica fiscal sera
mantener el desarrollo de las finanzas publicas. Los
indicadores muestran que el déficit estructural de la Zona
del Euro bajo a casi 1.0% del PIB en el 2006. En este
momento que los resultados fiscales han sido so6lidos la
politica fiscal debe consolidarse, sobre todo porque el
gasto publico que tiene que ver con el envejecimiento de
la poblacion comenzara a agilizarse a partir de 2010.

La aplicacion de nuevas reformas podria acelerar el
crecimiento a largo plazo. En el ambito estructural, lo
primordial es aumentar la productividad y el empleo, el
cual ha mejorado gracias a las reformas en el mercado
de trabajo; sin embargo, falta mucho por hacer para
aumentar la tasa de participacion en la fuerza laboral y
los incentivos en este mercado. Ademas, la productividad
de la Zona del Euro se mantiene baja, especialmente en
los servicios. Esto parece indicar que se debe fomentar
la competencia en los mercados nacionales.

Un aspecto esencial para acelerar el crecimiento es la
integracion del sector financiero. Este ha representado en
los ultimos afios alrededor de la mitad de la diferencia
de productividad entre la Zona del Euro y Estados
Unidos. Para avanzar en este aspecto se requiere de la
implementacion del Plan de Accion de los Servicios
Financieros de la Unién Europea (UE) y la integracion
de la infraestructura financiera en toda la Unidn.

En resumen, las perspectivas economicas de la Zona
del Euro son las mas positivas de los ultimos afos.
No obstante, la zona tiene que enfrentar los retos de la
politica economica presentes y futuros. Por ultimo, para
que este crecimiento sea a largo plazo se requieren mas
reformas e impulsar la integracion.

La economia mundial mantiene un fuerte
crecimiento

El Fondo Monetario Internacional (FMI) reviso las
proyecciones del crecimiento del producto interno bruto
(PIB) para 2007 y 2008 porque la economia mundial
continta creciendo. En abril se estimd que la economia
mundial tendria un crecimiento de 4.9%. Se espera
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que las mismas alcancen un crecimiento de 5.2%. No
obstante, sobre este panorama favorable atn pesan riesgos
ligeramente negativos.

En el primer semestre del afio 2007, la economia mundial
continud expandiéndose a paso firme. Aunque en Estados
Unidos el crecimiento se desacelerd durante el primer
trimestre, los indicadores recientes indican un repunte en el
segundo trimestre. En la mayoria de los demas paises, la
actividad se mantuvo en plena expansion. En la Zona del
Euro y Japon el crecimiento se mantuvo por encima de la
tendencia y afortunadamente gira cada vez mas en torno a
la demanda interna. Los paises de mercados emergentes
también registraron un fuerte crecimiento economico,
liderados por China, India y Rusia.

Por otro lado, la inflacion se ha mantenido bastante
controlada en medio de esta expansion economica;
vigorosa, aunque algunos paises de mercados emergentes
y en desarrollo sufrieron una presion inflacionaria
en continuo aumento sobre todo por la energia y los
alimentos. El petréleo volvidé a registrar aumentos
historicos debido a las limitaciones de la capacidad
productiva de reserva; mientras que los precios de los
alimentos subieron debido a la escasez de la oferta y el
uso mas intensivo de biocombustibles.

Entre las economias avanzadas, Estados Unidos creceria
un 2.0% este afio (0.2 puntos porcentuales menos que lo
pronosticado en abril), pero se espera que la economia
repunte durante el afio y retome el nivel potencial para
mediados de 2008. Igualmente, se espera un crecimiento
econdmico mayor para la Zona del Euro sobre todo
Alemania y Japon. Sin embargo, al igual que en abril,
el riesgo global sigue siendo ligeramente negativo,
pero los riesgos han variado individualmente. Como el
crecimiento es firme y sostenido, la oferta esta cada vez
mas restringida y el riesgo de inflacién se ha agravado,
lo cual incrementa las probabilidades de que los bancos
centrales deban endurecer mas la politica monetaria. Un
factor que continua preocupando el crecimiento en la
economia mundial es la posibilidad de una subida de los
precios del petroleo.

La situacion econémica ha mejorado en
América Central

La region de América Central ha logrado avances
econdémicos importantes, una mayor estabilidad politica

y condiciones favorables en la economia mundial. El
PIB real y la inflaciéon se han mantenido bajo control a
pesar del fuerte crecimiento de los precios del petroleo y
las exportaciones.

No obstante, atin existe una extensa pobreza y los paises
de América Central siguen siendo sensibles a fenomenos
que no pueden controlar. La region debe aprovechar
las actuales condiciones econdmicas favorables para
enfrentar el desafio de consolidar el crecimiento,
reducir los elevados niveles de pobreza y disminuir su
vulnerabilidad ante choques adversos. Segun indicaron
los ministros de Hacienda, gobernadores de bancos
centrales y superintendentes de entidades financieras
en un comunicado emitido durante la clausura de una
conferencia sobre Centroamérica, Panama y la Reptblica
Dominicana.

En América Central, la reduccion de la pobreza es uno
de los objetivos centrales de las reformas en la region.
Es esencial abordar los problemas relacionados con el
crecimiento econdmico para que las personas puedan
superar la pobreza y mejorar considerablemente su nivel
de vida.

En promedio, las tasas de crecimiento durante la Ultima
década han sido menores a los niveles sin precedentes
alcanzados en las décadas del sesenta y setenta. Ademas,
en la region del Caribe el crecimiento ha sido menor que
en las economias de mercados emergentes mas dinamicas,
especialmente las de Asia. Solo tres paises de la region
(Costa Rica, Panama y la Republica Dominicana) han
logrado aumentar el PIB por encima de los niveles
registrados a fines de la década del 1970. Costa Rica es
el unico pais donde el nivel de pobreza es mucho mas
bajo hoy que hace 30 afios.

Los paises de América Central han logrado disminuir
la inflacién, no obstante, sera muy dificil reducirla a
los niveles existentes en sus socios comerciales. Sin
embargo, se han hecho importantes avances en el
fortalecimiento de los mecanismos institucionales para
formular e instrumentar la politica monetaria.

La nueva legislacion para el banco central ha realzado
la autonomia de las autoridades monetarias y, en
consecuencia, la misiéon de esas instituciones se ha
orientado de manera mas decidida al mantenimiento de
la estabilidad de precios. Ademas, los bancos centrales
gozan actualmente de una mayor autonomia politica.
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También se ha restringido la intervencion politica directa
en las decisiones del banco central y en el financiamiento
monetario del déficit fiscal.

La region del Caribe tiene un cuantioso saldo de deuda
no ordinaria y no negociable que debera reestructurarse.
En la mayoria de los paises sera importante también
formular y aplicar una estrategia para bajar la deuda

a mediano plazo y mejorar la capacidad técnica de
las unidades a cargo de administrar la deuda. A este
respecto, Costa Rica, El Salvador y Panama han logrado
algunos avances en los ultimos dos afios. Igualmente
la existencia de mercados de deuda publica mas
desarrollados y liquidos permitiria a las autoridades de
los paises que tienen su propia moneda una conduccioén
mas eficaz de la politica monetaria.

VISION

Nuestra vision estd orientada hacia promover
un balance entre el desarrollo, conservacion, proteccion
y preservacion del ambiente natural, el mejoramiento
de la calidad de vida de nuestros ciudadanos y el
progreso economico dentro del contexto de un desarrollo
sustentable con la ayuda y participacion de nuestra
ciudadania.

MISION

Enfrentar los retos para el desarrollo de una sociedad basada
en una economia sustentable,
conservando y protegiendo nuestro ambiente para beneficio
de las generaciones presentes y futuras.
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2007 Anos Naturales % Anos Fiscales %****
Indicadores Econémicos
mar abr may jun jul 2006 2006 2006 2007 | 407 5005 2005
T- T-IV. T-1 T-I
Indice de Actividad Econémica | n/d I n/d | n/d | n/d I n/d | -0.9 1.7 n/d n/d | 1.7 0.7 1.8
Empleo (miles) ** ' 1,288 ! 1,275 1,255 ! 1,234 ¢ 1,215 ! 2.3 1.4 1.2 19 ! 0.5 15 2.7
Desempleo (miles) ** | 144 | 137 | 148 | 165 | 167 | 40 210 46 248 | -119 13.0 -4.9
Tasa de desempleo ** : 10.1 97 10.6 ! 11.8 1 124 1 02 24 03 34 ' 13 11 07
Empleo Total No Agricola*** ! 1,028.7 ! 1,029.4 ! 1,033.0 ! 1,034.5 ! 1,034.3 ! -0.3 2.4 -1.8 a7 | -1.5 0.0 1.6
Empleo en Manufactura (miles) *** | 1035 | 1034 | 103.1 | 1032 | 1033 38 74 67 70 | 62 38  -09
Noémina de los trabajadores de ] i 0 i 0 ' ‘
produccion (miles $) I 76167 | 175757 | 175566 | 179,030 | 177864 | 20 32 2.4 03 | 18 2.0 3.3
Horas mensuales trabajadas en la i i i i i i i
manufactura (miles) ' 14,833 . 14,919 14,928 . 15,192 1 152,697 : 6.2 -8.1 7.6 40 6.4 4.3 0.4
Numero de permisos de construccion | 798 | 639 | 914 | 751 | 459 | -8.7 -1.1 -13.3 49 | -4.8 -2.8 -3.1
Valor (miles $) | 183,197 : 137,890 : 280,786 : 228676 : 126,394 : -290  -18.1 295 42 1 222 43 0.1
Registro en hoteles y paradores I 201,253 | nid | nd | nd | nd! 39 55 65 nd | 53 2.9 52
Tasa de ocupacion * | 78.1 | n/d | n/d | n/d | n/d | 14 1.0 0.2 n/d | 0.8 -0.2 -0.8
Vehiculos de motor registrados por ! | ! ! ' ! !
primera vez (ntimero) | 19,514 | 17,808 | 14,093 | n/d | nd | -26.4 -43.7 -18.5 nd | -331 66.1 20.4
Nuevos '\ 17443 0 15945 @ 12,132 ! nd nid 224 -425  -14.0 nd ' -307 880 237
Usados ! 2,071 ' 1,863 ! 1,961 ' nd | nd | 464 515 423 nd | 469 0.2 11.6
Energia Eléctrica (millones KWH) i i i i i i i
generacion | 20339 | 1,971.3 | 2,200.1 ©  2,139.0 | nd | 1.4 1.1 1.6 07 | 0.9 15 1.7
consumo I 1p939 | 15957 | 187231 17081 | nd | 18 1.9 1.2 01 | 0.2 06 1.2
Ventas al detalle (miles $) | 2912558 | 2773,331 | 2,983,256 | v | v | 2.9 26 1.7 vd | -1.0 3.6 n/a
Comercio Exterior 0 g 0 0 g 0 i
exportaciones (miles $) | 5,729,899 | 4,963,556 | 5,074,596 | nd | nd | 37 -8.2 6.1 nd | -0.3 5.8 2.2
importaciones (miles $) | 4255500 . 3748513 | 3,721,225 ! nid nid 13.7 A 43 nd 7.3 9.3 1.3
Indice de Precios al Consumidor ! 3408 | 3622 | 3731 | nd | nd | 149 124 9.9 nmd | 136 153 135
* Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
**** Periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacion disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2004.
P Preliminar.
r Revisado.

Fuente: Junta de Planificacion.

- Ing. Angel D. Rodriguez Quifiones
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