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Indice Coincidente de Actividad Econémica (ICAE)...........cccccvvuuenne 1
En diciembre de 2006, el ICAE mostré un nivel de 135.8 puntos (1992=100),
ajustado estacionalmente, al registrarse unareduccién de 0.9% conrelacién
al mes anterior, continuando con la observada tendencia a la baja en el
indice. Esta baja se da luego de la reduccion de 0.4% registrada durante
noviembre. Diciembre registro la tasa mas baja en todo el afio 2006.
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Segun el Informe Mensual de Permisos de Construccion Expedidos,
realizado por la Junta de Planificacion de Puerto Rico, el numero total de
permisos de construccion expedidos en febrero de 2007 fue 678 permisos,
111 menos que en febrero de 2006, para una reduccion de 14.1%. Mientras,
el valor total de los permisos expedidos mostré una reduccion de 29.6%
6 $69.8 millones respecto febrero de 2006; de $235.8 millones en febrero
de 2006 a $166.0 millones en febrero de 2007.

Registro y Ocupacion en las Hospederias.........c..ccoeoerrieinienssnnnennns 13
Durante diciembre 2006, el registro en las hospederias del Pais alcanzé el
monto de 172,142 personas, significando una merma de 2.2% en relacion
con el mismo mes del afio anterior y una tasa de ocupacion de 64.8%.

Ventas al Detalle ......cc.ocoocceieieiiiecceeer e e 15
En diciembre de 2006, las ventas al detalle ascendieron a $3,391.9
millones, esto significo una reduccién de $151.3 millones o 4.3% en
relacion con diciembre de 2005. Completado el afio natural 2006, las
ventas al detalle mostraron una contraccion de $820.6 millones o 2.3%
versus el afio 2005.
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ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS
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En febrero de 2007, el total de exportaciones e importaciones alcanzé
$124.0y $182.4 millardos, respectivamente. Esto representd un déficit en
los bienes y servicios de $58.4 millardos, el cual estaba en $58.9 millardos
(revisado) en enero.

Empleo y DEeSemPIEO ........cccceeiiiiriiiie e 18
El empleo total aumenté en 335,000 personas en marzo, totalizando
146.3 millones y una tasa de desempleo de 4.4%. Por otro lado, el empleo
asalariado no agricolaaumento6 en 180,000 personas en marzo, totalizando
en 137.6 millones de personas.

Actividad TUMSHICA......ccooeiiree e 19
Laactividad turistica real generada en el cuarto trimestre de 2006 registré un
alzade 8.0%, a una tasa anualizada ajustada estacionalmente, alcanzando
$595,508 millones. Mientras, el Indice de Precios de Bienes y Servicios
relacionados al Turismo, reflejo un nivel de 112.9 puntos (2000=100), para
un descenso de 2.5%. Ademas, el empleo total relacionado al turismo,
correspondiente al tercer trimestre de 2006, totaliz6 8,305,600 personas,
creciendo 0.3% con relacion a la cifra revisada de 8,299,900 personas
del trimestre anterior.
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Introduccion

Durante diciembre de 2006 y por noveno mes
consecutivo, la actividad econdomica en el Pais
continu6 dando muestras de debilidad, segun el
Indice Coincidente de Actividad Econémica (ICAE).
Nuevamente, durante diciembre se ha notado una
profundizacion y aceleracién mayor a la reportada
en noviembre de 2006. También, diciembre cierra
el cuarto trimestre de 2006, el cual refleja el tercer
trimestre consecutivo en terreno negativo, tanto a una
tasa trimestral como a una tasa anual. Estos resultados
abonan a nuestro analisis en el informe anterior,
respecto a que el impacto mayor de la recesion se
sentira con mayor fuerza durante el afo fiscal 2007
(julio 2006 a junio 2007). Los tres factores necesarios
para una recesion: longitud o duracion, profundidad (la
que ha aumentado) y difusién o dispersiéon contintian
presentes en la coyuntura del ICAE hasta diciembre.
La interrogante mas importante en estos momentos es
cuanto habra de durar la recesion.

Como se habia indicado, las recesiones anteriores han
durado entre siete (7) y treinta y seis (36) meses y cada
una de ellas posee sus condiciones y caracteristicas
particulares. En el caso de la actual recesion, aunque
tiene sus origenes en varios factores externos a la
economia de Puerto Rico, también existen factores de
origen interno. Esto es apreciable cuando se observa
que la economia de Estados Unidos experimenta un
ritmo de crecimiento sostenido, aunque la misma es
moderada como se observa en estos ultimos dos (2)
trimestres y cuyo eje central de esta moderacion ha
sido el enfriamiento en el mercado inmobiliario. En
otras palabras, existe una asimetria entre las tasas de
crecimiento de nuestra economia y la estadounidense
que se observa por primera vez en la historia econémica
de la posguerra en Puerto Rico. Las condiciones que se
experimentan en la economia de Puerto Rico apuntan
a un problema de caracter estructural, el cual el ciclo
econdmico ha exacerbado.
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Entre los factores externos que ha afectado a la
actividad econdémica estdn los incrementos en el
precio del petroleo y sus derivados e incrementos
en precios de materia prima (en particular la escasez
y los precios de los materiales de construccion) asi
como incrementos en los niveles de precios de bienes
importados. Como se ha mencionado en ocasiones
anteriores, la condicion relacionada con el petroleo
es una para la cual no se vislumbra una solucion a
corto plazo y cuyos riesgos se inclinan mas hacia
incrementos en precio que a reducciones. De hecho, las
actuales condiciones geopoliticas han abonado al alza
en el precio del petréleo. La crisis del Medio Oriente
envuelve bajo una sombra de incertidumbre al mercado
internacional, lo que le afiade un costo adicional a este
importante bien primario.

En cuanto a los factores internos que fuertemente
han influenciado en la actividad economica de la Isla,
se encuentran los costos de hacer negocios o costos
operacionales, los altos precios de bienes de consumo,
alimentos importados y servicios basicos, la condicion
fiscal del Gobierno Central y otros que se relacionan
a las expectativas de los inversionistas, empresarios y
consumidores. No obstante lo anterior y como se ha
sefialado, existen factores estructurales que anteceden
este periodo que han afectado la economia de Puerto
Rico y que la han hecho mucho mas sensitiva a
choques y a presiones externas e internas. Sin embargo,
ese es un tema que amerita un analisis mas abarcador y
profundo de lo que es posible en este espacio.

En cuanto a las expectativas se refiere, en el
caso de inversionistas, empresarios y gerentes,

¢éstas se pueden haber afectado por la retdrica de
corte populista que se ha manifestado y que esta
acompafiada de una hostilidad abierta hacia el
capital. Aunque esta retorica se ha manifestado por
muchos afios en Puerto Rico, en los ultimos anos
ha adquirido nueva fuerza en casi todos los niveles
de la sociedad, entre los diversos sectores politicos
del Pais, los medios masivos de comunicacion
y que tuvo su expresiéon mas patente durante
las demostraciones callejeras ocurridas en mayo
de 2006, a raiz de la crisis fiscal del Gobierno
Central.

El analisis realizado de los cambios porcentuales
intermensuales y anuales, asi como de primeras y
segundas diferencias para todas las series e indices
que componen el ICAE, confirma que la baja en la
actividad economica de Puerto Rico se profundizo
durante el mes de diciembre, aumentando para
dicho mes la velocidad en su caida. Las tablas de
las diferencias absolutas, muestran que desde abril
de 2006, mes en el cual la primera diferencia fue
negativa, las primeras diferencias intermensuales
muestran reducciones o estancamiento de manera
consistente. Las segundas diferencias sirven para
determinar cuan rapido la desaceleracion o aceleracion
de una serie o del mismo ICAE, estd ganando
momento. Ademas, las tasas intermensuales son
negativas casi en su totalidad, como también las
tasas interanuales. La tasa interanual para diciembre
(-2.02%) es mas de cuatro veces la de abril (-0.43%),
y superior a noviembre de 2006 (-1.72%), lo cual
implica un proceso de profundizacion en términos
interanuales.

Ya estan en venta las siguientes publicaciones:

® Apéndice Estadistico del Informe Econdémico al Gobernador 2006

® Balanza de Pagos 2006

@ Estadisticas Seleccionadas de la Industria de la Construccion 2006

® Estadisticas Seleccionadas del Comercio Exterior 2006

® Ingreso y Producto y Cuentas Nacionales 2006
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El Apéndice Estadistico del Informe Econdmico al Gobernador 2006 esta disponible en formato publicacién
($15.00) como en CD-ROM ($40.00). Los otros se encuentran disponibles en formato publicacién ($12.00

cada uno).

Para mayor informacién pueden llamar a Venta de publicaciones al 723-6200, ext. 4239.
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Diferencias Absolutas

Mes Valor (Puntos) Chjrenntx;f’ CaAn:l ?JI; e Mes Valor (Puntos) Dli?e":;iﬁa ;?g_::iiaa
DIC 2004 138.2 0.44 1.62 DIC 2004 138.2 0.60 0.80
ENE 2005 138.5 0.22 1.84 ENE 2005 138.5 0.30 -0.30

Febrero 139.0 0.36 1.98 Febrero 139.0 0.50 0.20
Marzo 139:3 0.22 1.98 Marzo 139:3 0.30 -0.20
Abril 140.0 0.50 2.49 Abril 140.0 0.70 0.40
Mayo 140.2 0.14 2.56 Mayo 140.2 0.20 -0.50
Junio 140.0 -0.14 1.97 Junio 140.0 -0.20 -0.40
Julio 140.3 0.21 1.96 Julio 140.3 0.30 0.50
Agosto 139.7 -0.43 1.09 Agosto 139.7 -0.60 -0.90
Septiembre 140.0 0.21 1.82 Septiembre 140.0 0.30 0.90
Octubre 139.4 -0.43 1.16 Octubre 139.4 -0.60 -0.90
Noviembre 139.4 0.00 1.31 Noviembre 139.4 0.00 0.60
Diciembre 138.6 -0.57 0.29 Diciembre 138.6 -0.80 -0.80
ENE 2006 139.0 0.29 0.36 ENE 2006 139.0 0.40 1.20
Febrero 13915 0.36 0.36 Febrero 139.5 0.50 0.10
Marzo 139.6 0.07 0.22 Marzo 139.6 0.10 -0.40
Abril 139.4 -0.14 -0.43 Abril 139.4 -0.20 -0.30
Mayo 139.4 0.00 -0.57 Mayo 139.4 0.00 0.20
Junio 139.2 -0.14 -0.57 Junio 139.2 -0.20 -0.20
Julio 139.1 -0.07 -0.86 Julio 139.1 -0.10 0.10
Agosto 138.8 -0.22 -0.64 Agosto 138.8 -0.30 -0.20
Septiembre 138.6 -0.14 -1.00 Septiembre 138.6 -0.20 0.10
Octubre 137.7 -0.65 -1.22 Octubre 137.7 -0.90 -0.70
Noviembre 137.0 -0.51 -1.72 Noviembre 137.0 -0.70 0.20
Diciembre 135.8 -0.88 -2.02 Diciembre 135.8 -1.20 -0.50

Fuente: Junta de Planificaciéon

En términos de una tasa mensual anualizada, diciembre
constituye el noveno mes en linea en que la actividad
econdmica se encuentra en terreno negativo. A estos
efectos, se ha observado que el Indice Coincidente de
Actividad Econémica en la Manufactura (ICAEM), el
Indice Coincidente de Comercio Exterior Neto (ICCEN),
las ventas al detalle, los vehiculos de motor registrados
por primera vez' y el empleo asalariado no agricola
continian mostrando signos de contraccion. Mientras,
el Indice Coincidente de Actividad Econdmica en la
Construccion (ICAEC) continua desacelerando, luego de
que habia experimentado considerables alzas interanuales
desde febrero hasta mayo de 2006. La reduccion

Fuente: Junta de Planificacion

experimentada en diciembre en la construccion es la
mas significativa en mas de una década. No obstante,
es importante sefialar que la actividad turistica, medida
a través del Indice Coincidente de Actividad Economica
en el Turismo (ICAET), contintia creciendo, algo que se
viene registrando de manera continua desde septiembre
de 2005, aunque también ha desacelerado en los ultimos
cinco (5) meses a una tasa interanual. De hecho, el mes
de diciembre registro un débil aumento si consideramos
ese mismo mes en otros afios, descontando los efectos
de recesiones o eventos climaticos. Esto coincide con
la desaceleracion economica que se ha registrado en los
Estados Unidos, nuestro principal mercado turista.

" Es importante notar que los datos de registros de vehiculos de motor para el afo fiscal 2006 estan afectados por el “boom” transitorio de las

ventas de motocicletas (“scooters”).

JunTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RIcO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
7= www.jp.gobierno.pr



Volumen V NUmero 12

Resumen Econémico Semanal 4

El promedio del afio natural 2006, presenta la reduccion
en la actividad econdmica mas acentuada desde, por lo
menos, la recesion de 1990-91. Mientras tanto, el valor
acumulado de la actividad economica en el presente
afo fiscal 2007, ya cumplida la primera mitad, continua
en terreno negativo y se profundizo con el paso de los
meses hasta diciembre de 2006. Al igual que el periodo
natural, la caida del presente afio fiscal es compatible con
otros periodos en estado de recesion.

Debido a que cada periodo de recesidén tiene sus
caracteristicas propias que la diferencian de recesiones
anteriores, es dificil predecir cudnto habrda de durar la
presente. Hasta el momento, los datos y el ICAE no han
dado muestras de que el proceso recesionario esté por
terminar. Si comparamos la presente condicion con la
recesion de 2001-2002 se observa que esta ultima habia
tocado fondo en su séptimo mes y durdé doce meses. El
periodo presente se encuentra en su noveno mes, el cual
reflejo una profundizacion del proceso. Ademas, los datos
mas recientes recopilados que corresponden a enero de
2007 presagian resultados negativos. Por esta razon, los
datos completos para enero de 2007 son de importancia
para determinar si el proceso recesionario continua
profundizandose o no.

Por otro lado, la actividad comercial elevada que
corresponde al periodo navidefio no fue la misma que se
registro el afio anterior. En términos reales, la reduccion
neta anual de las ventas es consistente con el periodo
recesionario.

En cuanto al sistema contributivo, y en particular, el [VU,
es importante recordar que éste constituye un cambio
estructural mayor en el sistema tributario, por lo que hay
que esperar un tiempo razonable para que se estabilice.
Ese periodo dependera de varios factores, tales como: un
alza en el ingreso personal disponible y en la confianza
de los consumidores, la aclaracion de dudas de parte de
los comercios y consumidores, la eficacia y eficiencia de
los sistemas de recoleccion y de la fiscalizacion eficaz
por el Departamento de Hacienda. La informaciéon mas
reciente suministrada por el Departamento de Hacienda,
en términos de la gran cantidad de negocios que no estan
tramitando los cobros del IVU al Departamento, implica
la urgente necesidad de incrementar significativamente los
esfuerzos de fiscalizacion.

Por otro lado, el intenso programa de obras publicas
planificado por el Gobierno del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico va a ser un elemento esencial para ayudar
a la recuperacion economica. Sin embargo, no se espera

que su impacto se comience a sentir hasta la segunda
mitad del afio calendario 2007. Otro factor positivo
lo constituye el proyecto implantado para acelerar los
procesos de permisos para la construccion. Aun asi, se
ha indicado que este proyecto dejard sentir sus efectos
ya a fin del presente afio fiscal. Por lo tanto, el sesgo de
la actividad economica contintia siendo hacia el terreno
negativo durante el presente afio fiscal.

Otro factor a considerar, es la terminacion de la vigencia
de la Ley de Incentivos Contributivos de Puerto Rico.
Entre los factores que toman en consideracion todas las
firmas al momento de tomar la decision para establecer
operaciones en un pais en particular, se encuentran el
rendimiento de la inversion y la estabilidad de leyes y
reglamentos aplicables a los negocios. Es necesario que
el Pais cuente con un instrumento para la promocién
industrial que sea competitivo con otros paises. La
introducciéon de cambios en la Ley de Incentivos
Contributivos o la preparacion de una nueva ley no son
recomendables en estos momentos ya que podrian generar
mayor preocupacion y, por lo tanto, mayor cautela y
retraimiento entre inversionistas, empresarios y gerentes.
Un proceso como este tomaria tiempo, conllevaria analisis,
dialogo, vistas publicas, y podria generar un ambiente no
propicio para la aprobacion de la mejor medida posible
para el Pais. Una revision como ésta se debe llevar a cabo
bajo un ambiente de mayor sosiego politico y una vez el
proceso recesionario haya terminado y la economia de
Puerto Rico se encuentre en expansion.

Otros factores que afectan las expectativas de
consumidores, inversionistas, empresarios y gerentes de
negocios son: la volatilidad de los precios del petréleo y
derivados y sus impactos sobre la economia general, los
efectos de la politica monetaria del Banco de la Reserva
Federal, los vaivenes relacionados con la condicion fiscal
del Gobierno Central y otros.

Todas las condiciones mencionadas afectaron de manera
negativa las expectativas de los agentes econdmicos
e indujeron patrones de consumo e inversion mas
cautelosos, ademas de acelerar el proceso recesionario
actual. Por ello, las acciones que tomara el Gobierno
(incluyendo el Ejecutivo y la Asamblea Legislativa) para
estabilizar y estimular la economia del Pais, apoyar las
gestiones del sector privado, extender la vigencia de la
Ley de Incentivos Contributivos, lograr la estabilizacion
financiera del Gobierno Central, adelantar las emisiones
de bonos propuestas, los resultados de la nueva estructura
tributaria, tanto desde la perspectiva de consumidores,
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empresarios y gerentes del sector privado, como desde
la perspectiva de los recaudos, van a jugar un papel de
suma importancia sobre el comportamiento de la actividad
econdémica agregada.

Analisis Mensual

La actividad econdmica del Pais, segun el ICAE, mostro
un nivel, ajustado estacionalmente, de 135.8 puntos
(1992=100) en diciembre al registrarse una reduccion de
0.9% con relacion al mes anterior, continuando con la
observada tendencia a la baja en el indice. Esta baja se
da luego de haberse registrado una reduccion de 0.4%
durante noviembre. Diciembre registrd la tasa mas baja
en todo el afio 2006.

Todas las series componentes del ICAE, lo que incluye
al indice mismo, estdn ajustadas estacionalmente y las
que estan en una base monetaria son ajustadas por la
inflacion (deflacionadas). El ajuste estacional se hace con
el proposito de eliminar de las series las fluctuaciones
o movimientos ciclicos o de temporadas, atipicos o
anoémalos e irregulares, entre otras. De esta forma, se
pueden comparar las series y el ICAE de mes a mes.

Indice Coincidente de Actividad Econdémica
diciembre 2006

Puntos

140

138

136

134 4

132 4

130

128

SSETES IS OGO 60O PP FF OO OO EE S
REEER SR O CEL AL LA SO SN
Meses

Base 1992

Fuente: Junta de Planificacion

El ajuste por inflacion se realiza para obtener el valor real
de una serie en términos monetarios luego de descontado
el efecto de un aumento en su valor por incrementos en
los precios de los bienes y servicios.

Las contribuciones netas de las series componentes
del Indice, que explica la participacion de cada serie
en puntos porcentuales sobre el valor del cambio
porcentual mensual del ICAE, muestran que seis (6) de
los ocho (8) indicadores contribuyeron negativamente al
valor del indice de diciembre. Mientras, dos (2) series
aumentaron.

comronenres  asEMPLEC | comcipente JNoicEDE  mDICE VENTASAL  PRODUCCIONDE  ooNCIniNTe  PRIMERAVEZ | CAMBIO MENSUAL
NO AGRICOLA MANGEAGYURA  EXTERIORNETO  EN EL TURISMO DETALLE ELECTRICA conammuacion  ThelLos bE P et
Enero 2005 -0.03 0.20 -0.02 -0.18 0.24 -0.02 -0.06 0.03 0.2
Febrero -0.03 0.04 0.00 0.03 0.35 -0.05 0.00 0.04 0.4
Marzo -0.04 0.06 0.03 0.03 0.13 0.02 -0.03 0.05 0.2
Abril 0.00 0.09 -0.01 0.05 0.08 0.14 0.10 -0.01 0.5
Mayo -0.01 0.07 0.00 0.07 -0.24 0.15 0.04 0.04 0.1
Junio -0.05 0.00 0.00 0.12 -0.18 0.01 -0.06 0.04 -0.1
Julio 0.02 0.07 -0.02 0.12 -0.12 -0.06 -0.01 0.06 0.2
Agosto -0.01 0.04 -0.03 -0.22 -0.10 -0.02 -0.10 0.07 -0.4
Septiembre 0.02 -0.07 0.00 0.17 -0.04 0.00 0.01 0.08 0.2
Octubre -0.07 -0.10 -0.02 0.20 -0.24 -0.07 -0.21 0.10 -0.4
Noviembre -0.01 -0.14 0.01 0.29 -0.16 0.02 -0.07 0.05 0.0
Diciembre -0.03 -0.48 -0.01 0.24 -0.23 -0.04 -0.01 0.02 -0.6
Enero 2006 0.11 0.05 0.00 0.15 -0.33 0.03 0.27 -0.01 0.3
Febrero 0.07 0.14 0.00 0.10 -0.09 -0.06 0.23 0.02 0.4
Marzo 0.09 -0.05 0.00 0.10 -0.12 -0.01 0.15 -0.13 0.1
Abril -0.03 0.00 -0.03 0.07 -0.12 0.00 0.02 -0.07 -0.1
Mayo -0.01 0.04 0.00 0.05 -0.02 0.04 -0.08 -0.02 0.0
Junio -0.07 0.05 0.01 0.02 -0.06 0.02 -0.09 -0.01 -0.1
Julio -0.11 0.24 -0.01 0.00 -0.10 0.00 -0.05 -0.06 -0.1
Agosto -0.06 0.10 0.01 -0.05 -0.09 -0.02 -0.10 0.00 -0.2
Septiembre -0.01 -0.07 -0.03 -0.02 -0.07 0.00 -0.04 0.08 -0.1
Octubre -0.01 -0.25 -0.02 0.00 -0.34 0.03 -0.10 0.01 -0.6
Noviembre -0.03 -0.28 -0.03 0.05 -0.11 0.07 -0.04 -0.07 -0.5
Diciembre -0.18 -0.21 -0.03 0.07 -0.23 0.02 -0.34 -0.04 -0.9
Nota: La suma de las contribuciones netas de las series componentes no necesariamente son iguales al valor del cambio mensual del Indice por motivos de
redondeo y por el Ajuste de Tendencia de Largo Plazo en el PNB-IAE.
La direcciéon del cambio en las cifras de las series componentes del Indice, no necesariamente son iguales a la direcciéon de los cambios en las
contribuciones netas, debido al ajuste por concepto del factor de Meses de Dominacién Ciclica (MCD, por sus siglas en inglés).
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Las series que reportaron contribucidon positiva
fueron: la produccion de energia eléctrica, con 0.02
puntos porcentuales; y el ICAET, con 0.07 puntos
porcentuales. Por otro lado, las series con las
contribuciones netas negativas, comenzando con la
mas baja, fueron las siguientes: el ICAEC, con -0.34
puntos porcentuales; las ventas al detalle, con -0.23
puntos porcentuales; el ICAEM, con -0.21 puntos
porcentuales; el empleo asalariado no agricola, con
-0.18 puntos porcentuales; el registro de vehiculos de
motor por primera vez, con -0.04 puntos porcentuales;
y el ICCEN, con -0.03 puntos porcentuales.

En cuanto a los datos de las series componentes
del ICAE, los cambios porcentuales que mostraron
bajas durante diciembre son los siguientes: el empleo
asalariado no agricola, que bajo 3.2%, luego de subir
0.4% el mes pasado; la produccion de energia eléctrica,
que disminuy6 2.3% luego de haber aumentado 3.6%
el mes anterior; el ICCEN, con una baja de 1.4% con
relacion al mes anterior, mes que habia registrado
un considerable aumento de 19.3%; el ICAEC, que
descendio por octavo mes en linea 2.7%, siendo
la reduccion mas dramatica en mas de una década
y después de haber registrado cuatro incrementos
consecutivos a partir de enero hasta abril; y el ICAEM,
con una reduccion de 1.0%, luego de una reduccion el
mes anterior de 1.3%, continuando con el actual patron
de reduccion en la produccion industrial; y las ventas
al detalle (ajustada estacionalmente y por precios),
que registraron una baja de 6.7%, luego de haber
aumentado significativamente 9.4% el mes anterior y
que habia roto el patron de cuatro meses consecutivos
en que las ventas venian reduciéndose.

Por otro lado, y en contraste con las series
anteriormente citadas, las series que mostraron
aumentos en sus niveles fueron: los vehiculos de motor
registrados por primera vez, que aumentaron 11.0%
luego de haber disminuido 13.3% el mes anterior; y el
ICAET, el cual registro, ya en plena temporada alta del
turismo, una débil alza de 0.2%.

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) disminuy6
0.2% en diciembre, luego de haber disminuido 5.3%
el mes anterior y siendo la segunda reducciéon en
precios desde abril de 2006 y que fuese motivada en
gran parte por una baja en los precios energéticos. Sin
embargo, hay que destacar que a pesar de las fallas
en el IPC sefialadas, es innegable que el Pais contintia

experimentando alzas en los precios de los bienes y
servicios. Ademas, es importante indicar, que debido a
que el IPC se encuentra en un proceso de revision, el
estimado de cambios en precios, cambiard una vez sea
completada dicha revision. Por lo tanto, el IPC pudiera
estar sobreestimado de acuerdo a distintos analisis
realizados. Sin embargo, es necesario dejar claro que
existe y ha existido un patrén inflacionario en la Isla
durante el presente y los pasados afios. Ademas, con
la introduccion del Impuesto de Ventas y Uso (IVU)
el 15 de noviembre, el nivel general de precios podria
incrementarse temporalmente.

Analisis Anual

El valor del ICAE en diciembre de 2006 se encuentra
2.0% por debajo del valor registrado en el mismo mes
del afio anterior. Este es el noveno mes consecutivo
en terreno negativo durante 2006, algo que no sucedia
desde el inicio de la recesion de 2001-2002, cuando el
valor interanual durante ese periodo registrd en total,
doce (12) meses de disminucion consecutiva.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
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A una tasa promedio de crecimiento mensual, desde
marzo de 2006, la actividad econémica se ha reducido
en promedio cada mes -0.3%.

Analizando las series a una tasa mensual anualizada,
las ventas al detalle, ajustadas estacionalmente y
por precios, se redujeron 16.4%, siendo la décima
caida consecutiva notable desde enero de 2006 y la
mayor reportada para un mes de diciembre. De la
misma manera, el ICAEM disminuy6 1.2%, siendo el
decimosegundo mes en linea en que este indicador se
reduce, volviendo a registrarse un ritmo de reducciones
aceleradas y reflejando una tendencia similar a la
experimentada durante el periodo de recesion en 2001.
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Mientras, el empleo asalariado no agricola registré una
caida de 3.2%, luego de registrar una baja de 0.5% el
mes anterior y siendo el sexto mes consecutivo en que
se reduce la plantilla laboral. El ICAEC mostré una
reduccion de 1.2%, esto luego de haber experimentado
diez (10) meses consecutivos con signo positivo y
haber mejorado el panorama de dicha industria, la cual
se encuentra en plena desaceleracion nuevamente.

Los vehiculos de motor registrados por primera vez
mostraron una reduccion de 39.0% en su valor, luego
de haber registrado una baja de 52.6% el mes anterior.
El ICCEN disminuy6 12.4% con relacion al mismo
mes del afio anterior, luego de haber disminuido 13.5%
el mes anterior?.

Por otro lado, el ICAET ascendié 1.5%, continuando
con una actividad turistica pujante y en el inicio de
la temporada alta, la cual se extiende hasta abril. Sin
embargo, a juzgar por los datos interanuales de los
pasados cinco (5) meses, el turismo sigue presentando
un tono de desaceleracion. De hecho, es la primera
vez desde el 2002 que el ICAET desacelera en plena
temporada alta y es la tasa de crecimiento interanual
mas lenta reportada desde agosto de 2005.

Asimismo, la produccion de energia eléctrica aumento
2.3% en diciembre, aumentando por tercer mes
consecutivo y lo que se puede considerar como
una buena nota, ya que esta serie se habia reducido
por siete (7) meses consecutivos. Se espera que la
produccion energética continie aumentando durante
los proximos meses.

Por otro lado, el IPC contintia elevado, aunque se
registr6 una moderacion. El mismo se situdé en un
crecimiento de 8.3%, respecto al mismo mes del afio
anterior, siendo la tasa interanual mas baja en los
ultimos treinta y siete (37) meses. Esto podria indicar
una estabilizacion de los precios, que aunque estan
elevados, implica una pausa en los crecimientos de
precios de doble digito.

Ano Fiscal

Durante los primeros seis (6) meses transcurridos del
presente periodo del afio fiscal 2007, la economia
del Pais continia mostrando una contraccion, la

2Veéase la nota 1.

cual se profundiz6 para los ultimos meses de ese
periodo. Este periodo del afio fiscal 2007 refleja una
disminucion en la actividad econdmica de 1.3% respecto
al mismo periodo del afo fiscal anterior, lo que representa
la primera contraccion en la actividad econdémica desde el
mismo periodo del afio fiscal 2002.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
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Entre las series componentes que marcaron una
reduccidon en este periodo se encuentra los vehiculos
de motor registrados por primera vez, que se redujeron
35.2% respecto al mismo periodo del afio anterior, cifra
que habia acumulado un alza de 108.9%, mostrando
una significativa reducciéon que estuvo influenciada
por una normalizacion de las ventas de motocicletas
(scooters) y una baja en las ventas de automoviles.
Asimismo, las ventas al detalle se redujeron 15.5%; el
ICAEM, se redujo 1.5%, la primera reduccion desde el
mismo periodo de 2003 y un descenso significativo si
se considera que para este mismo periodo del afo fiscal
anterior, habia aumentado 2.3%; el ICCEN, que se
redujo 10.3%, empeorando la situacion para este periodo
a juzgar por el dato acumulado del mismo periodo del
ano fiscal anterior, componente habia bajado 5.6%; y
por ultimo, el empleo asalariado no agricola, mostrando
que la plantilla laboral se redujo 1.1%.

Por otro lado, las series que mostraron alzas son: el
ICAET, que registré un alza de 2.8%, continuando el
turismo con un buen desempeio en plena mitad del afio
fiscal 2007; y el ICAEC, que en este periodo aumentod
0.4%, lo que muestra una recuperacion, aunque ha sido
moderada si se considera que para el mismo periodo
del afio fiscal anterior, este indice habia decrecido
1.2%. Mientras tanto, la produccion de energia eléctrica
crecido 0.7%, producto de una mejoria en el nivel de
produccion en los ultimos tres (3) meses.
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El valor acumulado del Indice de Precios al
Consumidor en este periodo ascendié a 13.6% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Ano Natural

El ano natural 2006, reflejo la primera reduccion en la
actividad econdmica desde ese mismo periodo del afo
natural 2002 y la mayor desde 1991. El valor promedio
del ICAE reflej¢ una reduccion de 0.6%, respecto al
mismo periodo del afio anterior. La desaceleracion que
se mantuvo durante el primer semestre del afio natural
2006 y que llevo la actividad economica a terreno
negativo, siguié latente para la segunda mitad del afio
2006.
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Durante los ultimos dieciocho (18) afios naturales,
solamente se han registrado cuatro (4) periodos
negativos entre enero y diciembre. Estos fueron en
1991, 2001, 2002 y ahora en 2006. Estos cuatro
(4) periodos comprenden estados de recesion en la
actividad economica.

Cinco (5) de las ocho (8) series componentes
mostraron bajas durante este periodo, mientras dos (2)
mostraron alzas y una (1) se mantuvo inalterada.

Las ventas al detalle durante diciembre, ajustadas
estacionalmente y por inflacidén, presentan una
reduccion de 15.4% como resultado de una persistencia
en el aplacamiento en el ritmo de crecimiento de las
ventas que se ha venido observando aproximadamente
por los pasados ocho (8) meses, agravado con una
significativa reduccion durante mayo, y principalmente
por una tasa de inflacién significativa que sobrepasa
el valor nominal de esta partida. El ICCEN se
redujo 8.7%, luego de haber disminuido 6.5%

durante el mismo periodo del afio anterior. EI 99%
de las exportaciones registradas y el 92% de las
importaciones registradas, corresponden a manufactura.
El ICAEM presenta una reduccion de 1.7% para
este periodo, siendo la primera baja desde el mismo
periodo de 2002. El valor que este indicador habia
registrado durante el mismo periodo del afio natural
anterior, fue un alza de 3.4%, lo que refleja una
solida contraccion de afio a afio. Este es uno de los
principales indicadores del ICAE y de la economia de
Puerto Rico, representando aproximadamente el 44%
del agregado econdomico para el afio 2005. Siendo
la manufactura el principal sector productivo de la
economia del Pais, esta reduccion debe plantear serias
interrogantes que deben ser atendidas en el corto
plazo. Noétese que estos indicadores corresponden a
importantes sectores de la economia del Pais.

La produccion de energia eléctrica, se mantuvo
practicamente sin cambio en el 2006, luego de
haber aumentado 3.3% durante el mismo periodo del
ano anterior. Este es el primer estancamiento en la
produccién energética no relacionada a algin evento
atmosférico en, por lo menos, los pasados dieciocho
(18) afios.

Por otro lado, los vehiculos de motor registrados por
primera vez disminuyeron 14.0%. Durante el mismo
periodo del afio anterior, esta partida habia crecido
79.5%, desacelerando fuertemente a juzgar por este
dato. Esta condicion puede deberse, en su mayoria, a la
moderacion de los registros de motoras tipo “scooters”,
las cuales tuvieron un crecimiento sumamente elevado
durante el ano natural 2005 y parte de 2006, tal y
como se mencionase en el analisis para el periodo del
ano fiscal. La baja en las ventas de autos agravo la
situacion.

El ICAET creci6 3.4%, mejorando su comportamiento
respecto al mismo periodo del ano anterior, el
cual fue 2.3%. El mercado laboral mostrd signo
negativo por segundo afio consecutivo, revelando
una persistente debilidad en la creacion de empleos
y lo que es compatible con un periodo de recesion.
El empleo asalariado no agricola disminuyd 0.2%.
Durante el mismo periodo del afio natural anterior la
plantilla laboral se redujo por la misma cantidad. El
ICAEC crecié 0.9%, reflejando una recuperacion en
esa actividad si se toma en consideracion que durante
el mismo periodo del afio anterior este renglon se
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redujo 1.1%. Hay que tomar en consideracion que
el alza presentada por el ICAEC en este periodo
se debe principalmente a aumentos significativos
en dicha actividad desde enero hasta abril de 2006

y que durante el periodo de enero a septiembre de
2005 la actividad en la construcciéon disminuyo
constantemente, agravandose significativamente entre
septiembre y diciembre de ese afio.

DATOS AJUSTADOS ESTACIONALMENTE DICIEMBRE DICIEMBRE DIC 2006 | NOVIEMBRE DIC 2006 JULIO 2005 JULIO 2006 ENERO 2005 ENERO 2006

2006 2005 DIC 2005 2006 NOV 2006 A DIC 2006 A DIC 2006 CAMBIO A DIC 2005 A DIC 2006 CAMBIO
INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA 135.8 F 138.6 -2.0% 137.0 F| -0.9% 139.6 137.8 -1.3% 139.5 138.6 -0.6%
COMPONENTES DEL INDICE:
EMPLEO TOTAL (miles de empleos) 1,001.7 F 1,035.4 -3.2% 1,035.1 F| -32% 1,041.9 1,030.0 -1.1% 1,044.0 1,041.5 -0.2%
INDICE EN LA MANUFACTURA (puntos) 159.8 F 161.7 -1.2% 161.4 F -1.0% 166.2 163.7 -1.5% 166.1 163.3 -1.7%
INDICE DE COMERCIO EXTERIOR NETO (puntos) 101.9 F 116.3 -12.4% 103.3 F| -1.4% 113.7 102.0 -10.3% 1171 106.9 -8.7%
INDICE EN EL TURISMO (puntos) 145.9 F 143.7 1.5% 145.6 F 0.2% 141.6 145.6 2.8% 140.6 145.4 3.4%
VENTAS AL DETALLE (miles de ) 816,423 F 976,006 -16.4% 874916 F | -6.7% 6,134,317 5,182,320 -15.5% 12,691,512 10,739,148 -15.4%
PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA (mkvh) 21113 F 2,063.5 2.3% 2,161.6 F -2.3% 12,488.7 12,570.3 0.7% 24,947.5 24,948.2 0.0%
INDICE EN LA CONSTRUCCION (puntos) 135.9 F 137.6 -1.2% 139.7 F -2.7% 139.6 140.2 0.4% 140.7 142.0 0.9%
VEHICULOS DE MOTOR (ntimero) 21,553 F 35,325 -39.0% 19,409 F| 11.0% 220,806 142,991 -35.2% 358,067 308,032 -14.0%
INDICE DE PRECIOS (BASE 1984=100) 3.348 3.090 8.3% 3.356 -0.2% 2.941 3.341 13.6% 2.817 3.230 14.7%

E=ESTIMADO
P=PRELIMINAR
F=FINAL
R=REVISADO

LAS SERIES PRESENTADAS EN LAS COLUMNAS DE ANO FISCAL Y NATURAL SON VALORES ACUMULADOS POR MESES,
EXCEPTO LAS SERIES DE EMPLEO Y LOS INDICES SECTORIALES QUE SE ACUMULARON Y LUEGO SE PROMEDIARON.
LOS VALORES DE LAS SERIES SON AJUSTADOS ESTACIONALMENTE. LAS SERIES MONETARIAS ESTAN DEFLACIONADAS.
LOS VALORES DE LOS CAMBIOS EN EL INDICE NO NECESARIAMENTE CUADRAN DEBIDO AL REDONDEO.

o

Miércoles, 11 de Abril de 2007

Resumen

La actividad economica durante diciembre mostrd que
la condicion econoémica del Pais continué agravandose.
Ya completada la primera mitad del afio fiscal 2007, la
tasa de cambio del ICAE registrada se ha caracterizado
por una de recesion. El valor promedio del afio
natural 2006 es uno que se encuentra en terreno
negativo, siendo la primera vez que sucede desde ese
mismo periodo durante el afio 2002 y la mayor caida
desde por lo menos la recesion de 1990-91. A una
tasa trimestral, como a una anualizada, la actividad
econémica se ha reducido por tres (3) trimestres
consecutivos, lo que apoya los analisis realizados
respecto a la existencia de un estado de recesion en el
Pais y que presenta rasgos de dispersion, duracioén y
profundidad.

Indice Coincidente de Actividad Econdmica
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En otras palabras, contintia presentdndose evidencia
clara que indica que nos encontramos en una recesion,
comenzando a verse patrones de profundizacién
en el proceso recesionario y que incluye factores
enddgenos y exogenos. Por otro lado, aunque los
precios contintian elevados y aun cuando el IPC
requiera de una revisidon, nos encontramos ante un
escenario en el cual se han registrado incrementos
sustanciales en los precios, reduciendo el poder de
compra de los consumidores y aumentando los costos
de los productores, reduciendo atin mas la actividad
econdmica.’

Durante las ultimas semanas de marzo de 2007 y
principios de abril, se ha discutido con mas ahinco
la condicion financiera del Gobierno del Estado
Libre Asociado desde las perspectivas de los ingresos
y gastos. En este sentido, los ingresos del gobierno
durante el periodo de julio a febrero del afio fiscal
2007 estan por debajo de lo recolectado durante el
mismo periodo del afio fiscal anterior por $146.1
millones. Ademas, los ingresos recibidos por el IVU
desde noviembre hasta febrero estdn por debajo de lo
esperado, aunque, como ya se ha sefialado, hay que
esperar a la estabilizacion de este cambio estructural
contributivo, una mayor confianza por parte de los
consumidores a la hora de comprar y encauzar una
fiscalizacién mayor y mas activa. Esto puede poner
mayor presion sobre las finanzas publicas una vez se
ha proyectado que el déficit operacional del gobierno
para todo el ano fiscal 2007 podria sobrepasar la
barrera de los $600 millones y podria incrementarse
de no darse los ingresos esperados hasta junio del
presente afio fiscal 2007, no llegar a la meta de los
$540 millones del 10% de reserva del presupuesto de
las agencias gubernamentales y no reducir los gastos
operacionales.

Por otro lado, la actividad en la construccion
continua mostrando signos de desaceleracion, por lo
que se espera que las emisiones de bonos a realizarse
durante el segundo semestre del afo calendario 2007,
estimule esta industria. En estos ultimos meses, la
actividad en la construcciéon ha registrado, a una
tasa interanual, alzas mas lentas que las registradas
en los pasados ocho (8) meses hasta llegar a terreno
negativo en diciembre de 2006 por primera vez desde
ese mismo mes en 2005. También, la actividad en la

construccion ha registrado tasas mensuales negativas
por los ultimos ocho (8) meses.

El nivel de confianza del consumidor de Estados
Unidos ha mostrado una cierta recuperacion por parte
de los consumidores ante el actual panorama econdémico
durante los ultimos seis (6) meses transcurridos hasta
diciembre de 2006, segiin el informe del Indice de
Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan para ese mes. No obstante, los mas recientes
datos econdémicos siguen mostrando una moderacidén en
el crecimiento econdémico y una fragilidad del mercado
inmobiliario, noticias que podria opacar la vitalidad de
los consumidores a través de sus gastos de consumo.
Ademas, las noticias sobre la conduccion de la guerra
en Irak y el envio de tropas adicionales al frente de
guerra, puede pesar en el sentir de las personas. En
anadidura a estos problemas, las tensiones con Iran
respecto a su programa de energia nuclear siguen
latentes. Esta ultima semana, Iran ha manifestado
por via propia, su ingreso al “club nuclear al contar
con capacidad industrial para la producciéon de uranio
enriquecido”. Esto claramente pone mas presién a
la ya existente respecto a este issue. Para complicar
el panorama, la captura de 15 marinos de la armada
britanica por fuerzas de seguridad iranies, la cual
puso a prueba la diplomacia en esta conflictiva area y
donde cada dia se torna mas tensa con la llegada de un
segundo grupo de combate estadounidense a las aguas
del Golfo Pérsico y las eventuales maniobras navales,
proyecta niveles de desconfianza entre Occidente e Iran
respecto a la voluntad de ambas partes para llegar a
un acuerdo de beneficio mutuo. Hay que recordar que
una cuarta parte de todo el crudo mundial, transita en
dicha area.

El Presidente de la Reserva Federal de Estados
Unidos, Ben Bernanke, sigue evaluando de cerca
el desenvolvimiento de la economia y con miras
de mantener la inflacion bajo control. Las tasas
de interés se han mantenido inalteradas luego de
haberse registrado, desde junio de 2004, diecisiete
(17) incrementos consecutivos, de 1.00% a 5.25%.
De acuerdo a la Junta de Gobernadores del Banco en
su ultima reuniéon del 21 de marzo, sus expectativas
sobre la inflacion han cambiado a una mas cautelosa
ante el panorama de que el nivel de inflacion medular
(core inflation) ha estado “algo elevado” y mantendra

3 Aun asi, se sostiene la probabilidad de que estemos enfrentando un cambio estructural como se mencioné en el RES, Num. 33 SE, Vol. IV, en
el cual la economia de Puerto Rico esté convergiendo a tasas menores de crecimiento por espacio de varios afos.
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bajo observacion el desarrollo de la misma mas que la
moderacion de la actividad econdémica. Por el momento,
la preocupacion mayor corre hacia la condicién actual
del mercado inmobiliario y las posibles consecuencias
que tenga el mismo en el comportamiento de la actividad
econdmica.

Por otro lado, los precios del petroleo y sus derivados
a nivel internacional han vuelto a elevarse, aunque de
manera controlada. El precio del barril de petrdleo de
referencia West Texas Intermediate, segiin Bloomberg,
al 9 de abril de 2007, cotizo $61.51 el barril, lo que
contrasta con el precio de $65.94 cotizado para el 2 de
abril pasado y que coincidiese con el incidente de los
marinos britanicos. No obstante, el efecto inflacionario en
los sectores de la economia y su impacto negativo en el
crecimiento en la actividad econdmica actual en el Pais
se mantiene. El peor escenario seria una confrontacion
militar con Irdn, lo que mantiene un alto nivel de
nerviosismo en el mercado y esto influye altamente
en el precio del crudo a nivel internacional. Esto fue
evidente el pasado 27 de marzo, cuando circularon
rumores del disparo de un misil irani hacia un buque de
guerra norteamericano, teniendo como consecuencia una
inusitada alza de $5.00 el barril en los mercados para
llevar al mismo a $68.00 en ese dia. Posteriormente al
28 de marzo, los mercados se corrigieron y el barril de
petroleo cerré en promedio $64.08.

En cuanto a los precios de la gasolina se refiere, segiin
el Departamento de Asuntos del Consumidor (DACO),
para marzo el precio promedio de la gasolina regular
y super fueron $2.418 por galon y $2.634 por galon,
respectivamente. Respecto a lo registrado durante el
mismo mes del afio anterior (26.5 centavos por galoén 6
12.3% en la regular y 27.5 centavos por galon u 11.7%
en la stper), se ha evidenciado un aumento en los precios
en estas ultimas semanas, en especial la gasolina regular.
El sesgo de los precios de la gasolina es hacia aumentar
debido a que ha ocurrido en el mercado suplidor o
el estadounidense un aumento en la demanda y bajas
planeadas y no planeadas en la produccion de varias
importantes refinerias. Los relativos altos inventarios
de la gasolina han neutralizado las presiones en los
precios de la gasolina. Los analistas esperan que esta
sea una situacion temporera y que el mercado se corrija
internamente.

Durante diciembre, los riesgos inmediatos para la
actividad economica en el corto plazo contintian siendo:

una nueva alza en el precio del petréleo o un choque en
el precio del mismo combinado con un recrudecimiento
en las tensiones en el Golfo Pérsico; una continuacion
de la degradacion en la confianza por parte de los
consumidores e inversionistas; un recrudecimiento en
la baja que se experimenta en la produccion industrial
(ICAEM);una aceleracion en la reduccion de la tasa de
crecimiento mensual en la industria de la construccion
(ICAEC); una persistencia de altos costos de produccion,
de bienes y servicios; una falla en alcanzar los recaudos
esperados, tanto por el IVU, como de los ingresos
netos del gobierno; y una persistente moderacion en el
crecimiento econdmico de Estados Unidos.

Por lo anterior, en estos momentos se mantiene una
perspectiva a corto plazo de una continuacion del proceso
recesionario en la economia de Puerto Rico con riesgos
hacia una profundizacién del proceso.

Nimero y Valor de los Permisos de
Construccion

El Informe Mensual de Permisos de Construccion
Expedidos, realizado por la Junta de Planificacion de
Puerto Rico, incluye tanto los permisos expedidos por
la Administracion de Reglamentos y Permisos (ARPE),
como también los expedidos por ocho (8) municipios
autonomos. Segun el informe, el nimero total de
permisos de construccion expedidos en febrero de 2007
fue 678 permisos, 111 menos que en febrero de 2006,
para una reduccion de 14.1%. El nimero de permisos
expedidos para proyectos del sector privado alcanzo 638
permisos en febrero de 2007, para una merma de 12.1%
u 88 permisos con relacion a febrero de 2006. Por otro
lado, el nimero de permisos expedidos para proyectos
del sector publico se redujo de 63 a 40 permisos, lo cual
representd una baja de 36.5%.

Numero de los Permisos de Construccion

febrero
Numero

1,000
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Fuente: Junta de Planificacion
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El ntimero total de unidades de vivienda fue 1,261
en febrero de 2007 y en febrero de 2006 fueron 1,058
unidades, para una expansion de 19.2%. El numero
de unidades de vivienda privada ascendié a 1,199 en
febrero de 2007, para un incremento de 230 unidades
0 23.7% con relacion a las 969 unidades privadas
aprobadas en febrero de 2006. El sector publico registro
en febrero de 2007 un total de 62 unidades de vivienda,
27 unidades o 30.3% menos que las 89 unidades
registradas en febrero de 2006.

Nuevas Unidades de Vivienda

febrero
Numero

2,240

1,994

1,920
1,600
1,280
960
640
320
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Fuente: Junta de Planificacion

El valor total de los permisos expedidos durante
febrero de 2007 mostré una reduccion de 29.6%
6 $69.8 millones con respecto a febrero de 2006;
de $235.8 millones en febrero de 2006 a $166.0
millones en febrero de 2007. El valor de los permisos
de proyectos privados ascendié a $154.4 millones,
una contraccion de 18.1% en febrero de 2007, al
compararlos con $188.5 millones del mismo mes del
aflo anterior. Mientras, el valor de los permisos de
construccion expedidos para proyectos publicos totalizo
$11.6 millones. Considerando los $47.3 millones en
febrero de 2006, esto significo una merma de 75.4%
para este mes de febrero de 2007.

Valor de los Permisos de Construccion

febrero

Millones de délares

230.9 235.8

270

2005 2006 2007

M Total B Privado O Publico

Fuente: Junta de Planificacion

Para el afio fiscal 2007 o sea, de julio a febrero de 2007,
comparado con el mismo periodo del afio fiscal 2006,
el valor total de permisos registré una contraccion de
23.7%. En términos absolutos, la baja fue de $423.7
millones, de $1,785.8 millones a $1,362.1 millones. El
sector privado reflejo una reduccion de $315.1 millones
0 22.4%, al compararse con el mismo periodo del afio
fiscal 2006. Mientras, el valor de los permisos del sector
publico disminuy6 en $108.6 millones o 28.8% en similar
comparacion.
Valor de los Permisos de Construcciéon

Afios Fiscales
julio - febrero

Millones de dolares

1,800
M Total

® Privado

1,440 1 Publico

1,080

720

360

268.6

2006 2007

Fuente: Junta de Planificacion

El nimero total de permisos se redujo de 6,294 para
el afo fiscal 2006 a 5,895 para el afo fiscal 2007,
una merma de 399 permisos o 6.3%. Se registro
una disminuciéon de 7.8% en el sector privado y un
incremento de 15.5% en el sector publico.

Numero de los Permisos de Construccion

Afios Fiscales

. julio - febrero
Numero

6,400

4,800

3,200

1,600
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Fuente: Junta de Planificacion

Durante los meses de julio a febrero del afio fiscal 2007,
el nimero de unidades de vivienda fue 9,146 y para el
mismo periodo del afio fiscal 2006 fue 11,592 unidades,
0 sea, una reduccion de 2,446 unidades o 21.1%. Las
unidades de vivienda privadas para el afio fiscal 2007
bajaron en 21.6% 6 2,378 unidades al compararse con el
afio fiscal 2006 (de 11,003 unidades en el afio fiscal 2006
a 8,625 unidades en el afio fiscal 2007). Mientras, en
el sector publico, las unidades de vivienda en el afio
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fiscal 2007 disminuyeron 11.5% 6 68 unidades con
respecto al afio fiscal 2006 (de 589 unidades en el afio
fiscal 2006 a 521 unidades en el afio fiscal 2007).

Nuevas Unidades de Vivienda

Afos Fiscales

julio - febrero
Numero

14,000

10,500

7,000

3,500
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Fuente: Junta de Planificacion

En febrero de 2007, los proyectos privados mas
significativos para los cuales se expidieron permisos de
construccion fueron: la construccion del Condominio
Plaza Mayor (68 apartamentos) en Rio Piedras, a un
costo de $17.4 millones; la construccion del edificio de
estacionamiento del San Jorge Children’s Hospital en
Santurce, a un costo de $7.1 millones; la construccion
del Condominio Maxin en Carolina, a un costo de
$6.6 millones; la construccion del Condominio Ocean
Plaza en Luquillo, a un costo de $6.2 millones; y la
construccion del Condominio The Marbella Club (30
apartamentos) en Humacao, a un costo de $5.8 millones.
En cuanto a los proyectos publicos, se encuentra la
construccion de la Comunidad Caonillas (42 viviendas)
en Aibonito, a un costo de $2.2 millones.

Registro y Ocupacion en las Hospederias

Durante diciembre 2006, el registro en las hospederias
del Pais alcanz6 el monto de 172,142 personas,
significando una merma de 2.2% en relacion con el
mismo mes del afio anterior, cuyo registro fue 175,939
personas.

Registro en Hospederias

. diciembre
Registros
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Fuente: Compafdia de Turismo

Registro en Hospederias

Tasa de Crecimiento Anualizada
Por ciento

-3.5

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Compafia de Turismo

El registro de los no residentes crecio 0.3%, con
relacion al mismo mes del afio anterior. Mientras, el
registro de residentes reflejo una reduccion de 9.0%,
en igual comparacion.

Personas Registradas

Residentes y No residentes

| diciembre
Registros
180,000

120,000

60,000
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B residentes @ no-residentes

Fuente: Compafiia de Turismo

El registro por regiéon se puede observar en la
siguiente tabla.

Metropolitana 100,749 110,247 -8.6
Porta del Sol * 20,769 19,667 5.6
Central 2,593 2,437 6.4
Este 33,778 30,454 10.9

Sur 11,983 10,941 9.5
Norte 2,270 2,193 3.5
Total ** 172,142 175,939 -2.2

* = Oeste
** = Incluye Paradores

Fuente: Compafiia de Turismo

La tasa de ocupaciéon en todas las hospederias
alcanzé 64.8%, resultando en un crecimiento de
0.8 puntos porcentuales respecto a diciembre de
2005. En las hospederias turistas, comerciales, y
paradores, la ocupacion fue 68.0%, 50.9% y 38.4%,
respectivamente.
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Tasa de Ocupacion

Por ciento diciembre
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68.0 02005 m 2006

T 64.0
0001 55.5
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00 i ' '

Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales Hoteles y Paradores

Fuente: Compafiia de Turismo
La tarifa promedio diaria en las hospederias

promedié $138.19 versus $134.68 en diciembre de
2005.

Tarifa Promedio Diaria

Total

Area Metro

Porta del Sol**

Central

Este

Sur

Norte

$0.00 $30.00 $60.00 $90.00 $120.00 $150.00 $180.00
[ Note [ sur [ Este | Central |PortadelSo | AreaMeto |  Total |
[mdic2oos| s9394 | se779 | ste169 | sors3 | 11747 | $17533 | $138.19 |
mdic2005| $9562 | $8879 | $19681 | $9211 | $10834 | $162.75 | $134.68 |

**Region Oeste

Fuente: Compafiia de Turismo

Completado el afio natural 2006, las cifras acumuladas
sefalaron que el registro no evidencidé cambio respecto
al mismo periodo del 2005. Sin embargo, en este
periodo, el registro de no residentes crecio 1.3%,
mientras los residentes se redujeron 3.0%.

Registro en Hospederias

Registros Afos Naturales
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Fuente: Compafia de Turismo

La tasa de ocupacidn registro 68.6%. Esto represento
1.4 puntos porcentuales mas que el registrado en el
afio 2005.

Tasa de Ocupacion

) Afos Naturales
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Fuente: Compafiia de Turismo

En referencia a los primeros seis meses del afio fiscal
2007, se registraron en todas las hospederias 977,767
personas. Esto constituy6é una reduccion de 47,584
registro o 4.6% en relacion con el mismo periodo del
aflo fiscal 2006.

Registro en Hospederias
Anos Fiscales

Registros julio - diciembre

1,100,000
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856,510
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Fuente: Compafiia de Turismo

Durante este periodo por regiones, se observd que
las regiones Metropolitana y Central presentaron
mermas de 12.4% y 9.1%, respectivamente, en sus
registros. Por otro lado, las demas regiones reflejaron
crecimientos que fluctiian entre 3.8% y 16.8%.

Tasa de Ocupacion

Afos Fiscales

. julio - diciembre
Por ciento

66.8 68.3

2005 = 2006
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Fuente: Compafiia de Turismo
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Por regiones, la tasa de ocupacion presentd el siguiente
comportamiento.

Metropolitana 75.0 74.3 0.7
Porta del Sol * 43.3 41.9 1.4
Central 44.3 43.1 1.2
Este 64.5 58.5 6.0
Sur 56.8 54.1 2.7
Norte 50.8 42.0 8.8
Total ** 65.2 64.1 1.1
* = Oeste

** = Incluye Paradores

Fuente: Compaiia de Turismo

Mientras, la tasa de ocupacion por clasificacion fue:
hoteles turisticos, 68.3%; comerciales, 47.6%; y
paradores, 42.9%.

Registros en Hospederias por Region

julio - diciembre

area et i
Porta del Sol**
Central
Este
sur
Norte

0 100,000 200,000 300,000 400,000 500,000 600,000

[ Norte | Sur | Este | Central [ PortadelSol* | AreaMetro |

[m 2007 13,575 | 72,708 | 102280 | 13,516 | 11775 | sazez |

[=2006] 11,622 [ 69,802 [ 171,533 [ 14,863 | 136,563 | 620,968 |

** Region Oeste

Fuente: Compafia de Turismo

Ventas al Detalle

En diciembre de 2006, las ventas al detalle totalizaron
$3,391.9 millones, esto significo una reduccion de $151.3
millones 0 4.3% en relacion con diciembre de 2005. En
relacion con el mes anterior, representd un aumento de
$355.3 millones u 11.7%.

Ventas al Detalle
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Ventas al Detalle

Tasa Mensual Anualizada
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Los establecimientos que mas contribuyeron a la
merma respecto diciembre del afio 2005, fueron:
mueblerias, 19.8%; tiendas de pinturas, cristales
y papel de empapelar, 19.2%; ferreterias, 17.3%;
vehiculos de motor, 16.4%; y tiendas de calzado,
14.3%.

Ventas al Detalle
Establecimientos con mayores Bajas
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

So6lo tres tipos de establecimientos mostraron
crecimientos en sus ventas. Los mismos fueron:
estaciones de gasolina, 9.8%; farmacias, 1.7%; y
tiendas de alimentos, 1.5%.

Ventas al Detalle

Establecimientos con mayores Alzas
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico
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Al evaluar el comportamiento de las ventas al detalle a
través de la Isla, cinco de las nueve regiones exhibieron
disminuciones en sus ventas. La region de Caguas fue la
que presentd la merma mas significativa. De otra parte,
las tres regiones que presentaron aumentos en sus ventas
fueron: Guayama, Fajardo y Bayamon.

Completado el afio natural 2006, las ventas al
detalle mostraron una contraccion de $820.6 millones
0 2.3% versus el afio 2005.

Ventas al Detalle

Afos Naturales

Millones de dolares
38,000

1-23%

35,380.5
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Los establecimientos mas afectados por esta baja son
los siguientes: mueblerias, 14.8%; tiendas de radios,
televisores y enseres eléctricos y tiendas de computadoras
y programas de computadoras, 13.1%; vehiculos de
motor, 10.7%; tiendas de ropa para jovenes y caballeros,
10.6%; y joyerias, 10.5%.

Mientras las tiendas por departamento, estaciones de
gasolina, tiendas de alimentos, cafeterias y restaurantes
y otros tipos de establecimientos tuvieron incrementos
en sus ventas.

Por region, a excepcion de Bayamoén, Guayama, y

Fajardo que mostraron aumentos en relaciéon con el

afo natural 2005, las demas reflejaron reducciones.
Ventas al Detalle por Region

Afos Naturales
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Al observar el periodo de julio a diciembre del afio
fiscal 2007, las ventas acumuladas fueron $17,753.4
millones. Esto repercutié en una disminucion de
2.7%.

Ventas al Detalle

Afios Fiscales
_ . julio - diciembre
Millones de délares
18,500
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

julio agosto septiembre octubre noviembre | diciembre

Aguadilla 105,724 99,468 100,242 95,275 100,343 119,180 123,006 -3.1 608,140 -3.6
Arecibo 277,932 267,497 258,224 276,276 299,381 330,033 333,930 -1.2 1,703,810 0.2
Bayamén 546,036 534,221 532,860 563,066 589,878 658,320 648,023 1.6 3,416,289 1.1
Caguas 409,164 401,979 398,025 415,187 423,939 491,392 514,532 -4.5 2,536,870 -4.5
Fajardo 57,229 55,046 53,650 54,238 59,085 64,859 63,979 1.4 344,959 3.0
Guayama 46,262 46,598 44,417 46,508 51,665 55,611 53,991 3.0 293,041 5.0
Mayagiiez 193,893 183,592 183,733 197,433 209,944 233,061 233,169 -0.1 1,195,204 0.4
Ponce 255,522 250,017 241,568 249,998 274,130 308,033 310,201 -0.7 1,568,146 -1.2
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A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina en Puerto Rico
reportades al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina
13 de abril de 2007
GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galén)

MAYORISTA 87 octanos | 91 octanos FECHA Diesel FECHA
(litro) (galon)| (litro) (galén) (dd/mm/aa) (litro) (galon) (dd/mm/aa)
63.70 241.13(68.70 260.06 Viernes, 06 de Abril de 2007 64.60 244.54| Miércoles, 04 de Abril de 2007
ESSO 64.70 244.92(69.70 263.84 Martes, 10 de Abril de 2007 65.60 248.33 Martes, 10 de Abril de 2007

65.70 248.70(70.70 267.63 Jueves, 12 de Abril de 2007 66.60 252.11 Jueves, 12 de Abril de 2007
63.67 241.00 | 68.68 260.00 Sabado, 07 de Abril de 2007 64.59 244.50 Martes, 03 de Abril de 2007
TEXACO 65.75 248.90(70.69 267.60| Miércoles, 11 de Abril de 2007 66.60 252.10( Miércoles, 11 de Abril de 2007
66.68 252.40|70.69 267.60 Viernes, 13 de Abril de 2007 66.60 252.10 Viernes, 13 de Abril de 2007
65.70 248.71(70.70 267.62| Miércoles, 11 de Abril de 2007 65.70 248.70 Viernes, 06 de Abril de 2007
SHELL 66.70 252.50|71.70 271.41 Jueves, 12 de Abril de 2007 66.70 252.49 Jueves, 12 de Abril de 2007
67.70 256.29|72.70 275.20 Viernes, 13 de Abril de 2007 67.70 256.28 Viernes, 13 de Abril de 2007
62.74 237.48|67.72 256.33 Martes, 03 de Abril de 2007 63.75 241.32| Sabado, 31 de Marzo de 2007
GULF 64.74 245.06|69.72 263.91 Séabado, 07 de Abril de 2007 63.75 241.32| Sabado, 31 de Marzo de 2007
65.74 248.85|71.72 271.49( Miércoles, 11 de Abril de 2007 65.82 249.14| Miércoles, 11 de Abril de 2007
64.70 244.90|69.45 262.90 Martes, 10 de Abril de 2007 63.93 242.00( Viernes, 30 de Marzo de 2007
CARIBE 65.75 248.90(70.51 266.90 Jueves, 12 de Abril de 2007 66.04 250.00 Martes, 10 de Abril de 2007
66.81 252.90(71.56 270.90 Viernes, 13 de Abril de 2007 66.04 250.00 Martes, 10 de Abril de 2007
60.73 229.90|65.38 247.50( Miércoles, 04 de Abril de 2007 62.48 236.50( Miércoles, 04 de Abril de 2007
TORAL OIL 64.70 244.90(69.35 262.50 Martes, 10 de Abril de 2007 63.38 239.90 Martes, 10 de Abril de 2007
66.55 251.90|71.06 269.00 Viernes, 13 de Abril de 2007 64.19 243.00 Viernes, 13 de Abril de 2007
63.70 241.13(70.90 268.38 Martes, 10 de Abril de 2007 66.70 252.49 Martes, 03 de Abril de 2007
64.70 244.92|70.90 268.38( Miércoles, 11 de Abril de 2007 66.70 252.49 Martes, 03 de Abril de 2007
65.70 248.70|72.04 272.70 Jueves, 12 de Abril de 2007 66.70 252.49 Martes, 03 de Abril de 2007
65.22 246.90|72.09 272.90( Miércoles, 11 de Abril de 2007 65.49 247.90 Martes, 10 de Abril de 2007
San Juan Oil 66.02 249.90(72.36 273.90 Jueves, 12 de Abril de 2007 64.43 243.90( Miércoles, 11 de Abril de 2007
65.49 247.90|72.36 273.90 Viernes, 13 de Abril de 2007 64.96 245.90 Jueves, 12 de Abril de 2007
63.38 239.90|68.66 259.90( Miércoles, 11 de Abril de 2007 63.90 241.90 Martes, 10 de Abril de 2007
Best Pet. Corp 63.64 240.90(68.66 259.90 Jueves, 12 de Abril de 2007 63.11 238.90( Miércoles, 11 de Abril de 2007
64.17 242.90(71.04 268.90 Viernes, 13 de Abril de 2007 63.64 240.90 Viernes, 13 de Abril de 2007
62.93 238.22|67.03 253.72 Séabado, 07 de Abril de 2007 63.06 238.72 Jueves, 05 de Abril de 2007
Peerless 64.65 244.72|69.14 261.72 Martes, 10 de Abril de 2007 62.80 237.72 Sébado, 07 de Abril de 2007
67.03 253.72|70.72 267.72 Viernes, 13 de Abril de 2007 63.86 241.72 Viernes, 13 de Abril de 2007

Total Petroleum
Puerto Rico Corp.

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario
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Economia de Estados Unidos ™

Comercio Exterior

El Negociado del Censo y el Negociado de Analisis
Economico del Departamento de Comercio de Estados
Unidos, informé que en febrero de 2007, el total de
exportaciones e importaciones alcanzé $124.0 y
$182.4 millardos, respectivamente. Esto representd un
déficit en los bienes y servicios de $58.4 millardos, el
cual estaba en $58.9 millardos (revisado) en enero.

Balance Comercial de Estados Unidos
Bienes y Servicios
Millones de délares Millones de dolares

200,000 200,000

180,000 et = "4 180000

160,000 +, oo - <+ 160,000

140,000 < 140,000

120,000 <+ 120,000
100,000 -+ 100,000

Balance Comercial
60,000 < 60,000
febrero 2007
40,000 -$58.4 millardos 4 40,000

20,000 < 20,000

0 0

Dec-04
Jan-05
Feb-05
Mar-05
Apr-05
May-05
Jun-05
Jul-05
Aug-05
Sep-05
Oct-05
Nov-05
Dec-05
Jan-06

- Feb-06
- Mar-06
-~ Apr-06
May-06
Jun-06
Jul-06
Aug-06
Sep-06
Oct-06
Nov-06
" Dec-06
= Jan-07
Feb-07

oo
r = Revisado

Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Andlisis Economico,
Departamento de Comercio federal

El valor de las exportaciones en febrero de 2007 fue
$2.8 millardos menos que el total de $126.8 millardos
registradas en enero. En relacion con las importaciones,
en febrero se registraron $3.2 millardos menos que el
total de $185.7 millardos de enero.

En febrero, el déficit de bienes bajo $0.7 millardos
con relacion al total de $64.5 millardos de enero, y el
excedente en los servicios disminuyd $0.3 millardos,
totalizando $6.0 millardos. Las exportaciones de bienes
bajaron $2.6 millardos, alcanzando $88.4 millardos.
Ademas, las importaciones de bienes decrecieron
$3.3 millardos, alcanzando $152.9 millardos. Las
exportaciones de servicios descendieron $0.2 millardos,
totalizando $35.6 millardos. Las importaciones de
servicios se incrementaron $0.1 millardo, totalizando
$29.5 millardos.

De enero a febrero de 2007, las exportaciones de bienes
reflejaron incrementos en los automoviles, piezas y
motores ($0.3 millardos). Las bajas ocurrieron en bienes
de capital ($2.2 millardos); suministros y materiales
industriales ($0.6 millardos); bienes de consumo ($0.3
millardos); y otros bienes ($0.1 millardos). Los alimentos
y bebidas se mantuvieron basicamente sin cambio.

En el mismo periodo, las importaciones de bienes
reflejaron aumentos en los bienes de consumo ($1.1
millardos). Las bajas ocurrieron en los suministros y
materiales industriales ($3.9 millardos); bienes de capital
($0.4 millardos); y automdviles, piezas y motores ($0.1
millardos). Tanto alimentos y bebidas, como otros bienes,
se mantuvieron basicamente sin cambio.

Empleo y Desempleo

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo federal, informo que la tasa
de desempleo para marzo de 2007 disminuy6 0.1 punto
porcentual con relacion al mes anterior, registrando
4.4%. El nimero de personas desempleadas descendio
en 141 mil personas, alcanzando 6.7 millones, con
relacion a febrero de 2007. Para marzo de 2006, la tasa
de desempleo se situaba en 4.7%, con un total de 7.0
millones de personas desempleadas.
Empleo y Tasa de Desempleo en Estados Unidos

Encuesta de Vivienda

Ajustados Estacionalmente

Miles de Personas Por ciento
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5.4

145,500
5.2
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C—Empleo —o—Desempleo

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo
federal

En marzo, las tasas de desempleo fueron:

e Hombres adultos - 4.0%
* Mujeres adultas - 3.8%
e Adolescentes - 14.5%
e Blancos - 3.8%
* Negros - 83%
* Hispanos - 5.1%

La fuerza trabajadora civil totalizo 153.0 millones de
personas, un ascenso de 195,000 personas comparado
con febrero. La tasa de participacion en marzo de
2007, se mantuvo igual que febrero, con 66.2%. El
empleo total aumentd en 335,000 personas en marzo,
totalizando 146.3 millones y la proporcion empleo/
poblacién subidé 0.1 punto porcentual, registrando
63.3%. Todos los datos estan ajustados estacionalmente.
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El empleo asalariado no agricola (Encuesta de
Establecimientos) aumento en 180,000 personas en marzo,
totalizando en 137.6 millones de personas. Esto, después
de aumentar 113,000 empleos en febrero. Ambos datos
son preliminares y estan ajustados estacionalmente.

En marzo, la construccién totalizdo 7.7 millones de
empleos, un alza de 56,000 empleos con relaciéon a
febrero.

La manufactura en marzo resté 16,000 empleos,
totalizando 14.1 millones de personas. En este sector, la
manufactura de bienes duraderos tuvo un descenso neto
de 10,000 empleos. También, la de bienes no duraderos
tuvo un decrecimiento neto de 6,000 empleos.

El sector de los servicios aument6 en 137,000 empleos,
totalizando en 115.1 millones de personas. Dentro de
éste, comercio, transportacion y utilidades publicas reporto
un alza de 47,000 empleos, impulsado mayormente
por los 35,900 empleos en el comercio al detalle. Los
servicios de informacion registraron un descenso de 5,000
empleos. No obstante, la actividad financiera no reporto
cambio alguno. Los servicios profesionales restaron
7,000 empleos. Los servicios de educacion y salud
aumentaron 54,000 empleos y en alojamiento y recreo se
reportaron 21,000 empleos adicionales. Ademas, el sector
gubernamental aport6é 23,000 empleos.

La semana promedio de trabajo para los empleados
de produccion de la Encuesta de Establecimientos subio
0.1 hora, totalizando 33.9 horas en marzo, ajustadas
estacionalmente. La semana de trabajo se incremento 0.2
horas, totalizando 41.1 horas. Mientras, las horas extras
se incrementaron 0.1 hora, totalizando 4.3 horas.

El salario promedio por hora de los trabajadores de
produccion de la Encuesta de Establecimientos registro
$17.22 por hora, ajustado estacionalmente, para un alza
de 6 centavos en marzo. El salario promedio semanal
subio 0.6% con relacion al mes anterior, totalizando
$583.76.

Actividad Turistica

El Negociado de Analisis Econémico del Departamento
de Comercio federal, informé que la actividad turistica
real generada en el cuarto trimestre de 2006 registro
un alza de 8.0%, a una tasa anualizada ajustada
estacionalmente, alcanzando $595,508 millones. En el
tercer trimestre de 2006 se registrd un descenso revisado

de 1.6%, totalizando $584,127 millones. El crecimiento
en el cuarto trimestre es el mas grande reportado desde el
9.3% registrado en el primer trimestre de 2005. El mismo
se debe principalmente a los incrementos significativos
experimentados en el grupo de hospederias con 16.7% y
en servicios de alimentos y bebidas con 10.2%. El grupo
de transporte aéreo de pasajeros registrd6 un aumento de
6.5%, luego de un descenso significativo de 11.8% el
trimestre anterior.
Actividad Turistica Real

ajustada estacionalmente a una tasa anual
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Actividad Turistica Real
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Fuente: Negociado de Analisis Econémico, Departamento de Comercio federal

En el cuarto trimestre de 2006, la actividad turistica,
a precios corrientes, gener6é directamente $672.1
millardos, e indirectamente $512.0 millardos. El
término directamente se refiere a las ventas de bienes
y servicios vendidos directamente a los visitantes.
Mientras, el término indirectamente se refiere a las
ventas de bienes y servicios utilizados para producir lo
que los visitantes compran. En la actividad relacionada
directamente al turismo, el grupo de hospederias subio
significativamente 20.7%, la cual habia descendido
1.3% el trimestre anterior. El grupo de transportacion
mostrdé una disminucidén de 5.6%, destacandose, dentro
de la misma, el subgrupo de otra transportacion, con
una reduccion significativa de 8.1% y el transporte
aéreo de pasajeros, bajando 2.5%. No obstante, tanto el
grupo de servicios de alimentos y bebidas, como el de
recreacion, entretenimiento y compras, contribuyeron con
crecimientos de 13.1% y 6.4%, respectivamente.
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El Indice de Precios de Bienes y Servicios relacionados
al Turismo, reflejo un nivel de 112.9 puntos (2000=100),
para un descenso de 2.5% para el cuarto trimestre de
2006, a una tasa anualizada ajustada estacionalmente.
El transporte aéreo de pasajeros, mostré una baja en
los precios de 8.5% en el cuarto trimestre, después de
disminuir 0.9% (revisado) en el tercer trimestre de 2006.
Sin embargo, los precios en las hospederias ascendieron
3.5% en el cuarto trimestre, luego de crecer 3.1%
(revisado) el trimestre anterior.

Los datos mas recientes del empleo total relacionado
al turismo, corresponden al tercer trimestre de 2006,
totalizando 8,305,600 personas, creciendo 0.3% con
relacion a la cifra revisada de 8,299,900 personas
del trimestre anterior, ajustada estacionalmente a
una tasa anual. El empleo total en turismo consiste
aproximadamente de 5,699,300 empleos directos y
2,606,300 indirectos.

Empleo en la Actividad Turistica Total

ajustado estacionalmente a una tasa anual
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Fuente: Negociado de Analisis Econémico, Departamento de Comercio federal

En el tercer trimestre de 2006, ¢l empleo directo en
turismo creciéo 0.3%. El mismo se debe al crecimiento
de 0.2% registrado en la industria de hospederias,
equivalentes a 600 empleos adicionales. En la industria
de servicios de alimentos y bebidas se registré6 un
crecimiento de 1.2%, equivalente a 5,400 empleos
adicionales. Tanto la industria de transportacion, como
la de entretenimiento, recreacion y compras, registraron
bajas de 0.6% y 0.1%, respectivamente. Dentro de la

transportacion, el subgrupo de servicios de transportacion

acrea bajo 1.1%.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) es optimista
sobre el futuro inmediato de la economia mundial, segun
lo comunicé en un positivo informe semestral sobre el
panorama global. El FMI pronostica que en lo que queda
de 2007 y en 2008 la economia mundial crecera justo
por debajo de 5.0%. Es decir, en forma un tanto mas
lenta que el ano pasado, cuando se dio una expansion
de 5.4%. Los riesgos han disminuido en los ultimos seis
meses, aunque de acuerdo al FMI, una desaceleracion
en la economia de Estados Unidos podria tener impacto
en los otros paises. De lograrse estas proyecciones se
espera que a fines de 2008 la economia mundial haya
crecido de manera relativamente sostenida durante seis
afios consecutivos.

Economia Internacional

Buen clima para economia mundial

El crecimiento de Estados Unidos esta disminuyendo
el ritmo, pero eso no significa que la mayor economia
mundial vaya a sumirse en una recesion, de acuerdo
al FMI. El FMI espera que bajo la administracion de
George W. Bush, Estados Unidos crecera 2.2% en 2007
y hasta 2.8% en 2008. Por primera vez desde 2001, los
prondsticos para Estados Unidos son menos favorables
que los relativos a la Euro Zona, que se espera que
crezca 2.3%.

Segtiin el FMI, el consumo en Estados Unidos se
ha mantenido saludable, pero explica que el sector
inmobiliario y de manufacturas se han convertido en
obstaculos considerables para el crecimiento.

En cambio, otra de las grandes potencias econdmicas
mundiales, como China, crecera 10.0% este afio y
alrededor de 9.5% el ano que viene. Por su parte, el
crecimiento de India disminuira 8.4%, comparado con
9.2% este afio.

No obstante, el FMI advierte que los desequilibrios
globales en el déficit en el comercio exterior de
Estados Unidos y el superdvit correspondiente en Asia
y otras regiones de intercambio, podrian resultar en
turbulencias financieras para la economia mundial,
aunque el FMI advierte que no es muy probable que
pase este escenario, afirma que si llegara a suceder, el
dafio econdmico seria fuerte.
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2006 2007 Ainos Naturales % Anos Fiscales %****
ndicadores Economicos nov dic ene feb 2005 2006 2006 2006 | 5,57 5096 2005
T-1 T-1I T-I T-IV
Indice de Actividad Econémica H 137.0 | 135.8 ! n/d ! n/d : 0.4 -0.6 -0.9 -1.2 -1.3 1.3 21
Empleo (miles) ** | 1,273 | 1,273 | 1,276 | 1,293 | 2.6 -1.6 23 14 | 0.1 23 3.1
Desempleo (miles) ** I 136 | 134 140 155 | -3.9 20.7 -4.0 210 95 14.2 -10.2
Tasa de desempleo ** ! 9.7 9.5 9.9 ! 10.7 -1.6 2.2 0.2 -24 -1.0 1.1 -1.3
Empleo Total No Agricola*** | 1,044.1 | 1,048.4 | 1,031.0 | 1,027.8 | 0.7 0.2 -0.3 24 | -1.4 -0.1 2.1
Empleo en Manufactura (miles) *** 106.8 ! 107.0 ! 104.8 103.0 ! 47 %7 3.8 74 5.9 BT 0.4
Noémina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccion (miles $) | 183,627 | 179,253 | 175991 | 173,690 | 1.8 5.7 2.0 32 | 2.8 0.6 3.9
Horas mensuales trabajadas en la H H ‘ : H 0
manufactura (miles) I 15,310 | 15,330 | 14,793 | 14,724 | 4.9 7.9 6.4 nd ! 75 517 0.7
Numero de permisos de construccion | 768 | 792 | 584 | nid | 08  -145 8.7 1 5.2 0.9 -1.5
Valor (miles $) H 159,428 | 171,425 | 148,366 | n/d ! 8.5 -4.1 -29.0 181 1 228 -8.9 -3.0
Registro en hoteles y paradores I 153900 | 172,142 | nid | nid | 5.5 3.2 3.9 55 | -4.6 1.5 5.5
Tasa de ocupacion * i 65.9 i 64.8 i n/d i n/d i 1.4 1.2 1.4 1.0 i 1.2 -1.0 -0.7
Vehiculos de motor registrados por ! 0 0 0 0 0
primera vez (ntimero) | 16,705 | 15,695 | 18,283 | n/id | 22,5 10.9 -26.4 -43.7 | -33.4 103.4 11.2
Nuevos I 14,514 I 13,451 I 2,277 I n/d I 34.6 226 221 425 I 312 1384 9.8
Usados . 2,191 . 2,244 . 16,006 : nd . -17.5 -33.9 -46.4 515 +  -47.1 12.8 14.7
Energia Eléctrica (millones KWH) | | | | | |
generacién : 2,094.3 2,063.8 ! 1,944.4 n/d 1.4 27 1.4 11 0.8 35 0.3
consumo ! 1,757.8 ! 1,706.0 ! 1,589.9 ! nid ! 0.5 -3.9 -1.8 19 | 0.0 26 -0.1
Ventas al detalle (miles $) | 3,036,564 | 3,391,877 | nid | nid | 1.4 4.9 2.9 26 | 27 7.2 n/d
Comercio Exterior H \ : H \ 0
exportaciones (miles $) I 4,026,028 | 5,251,005 | 4,865,800 ! nid | 8.6 10.6 3.7 82 | 14 14 42
importaciones (miles $) | 4213454 | 3,700,908 | 3,615451 | nid | 9.9 2.3 13.7 11 55 17.0 -1.8
Indice de Precios al Consumidor 0 335.6 | 334.8 | 339.6 | 345.7 | 19.3 12.5 14.9 124 | 12.2 15.7 13.5
] 1 | ] ]
* Los cambios estan medidos en puntos.
** Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
****  Periodo acumulado hasta el tltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.
r Revisado.

Fuente: Junta de Planificacion.
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