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Introduccién

Durante agosto de 2006, la economia del Pais continuo
adentrandose en terreno negativo, de acuerdo al Indice
Coincidente de Actividad Econémica (ICAE). La
contraccion que muestra la condicién econdémica hasta
ese mes, corrobora los analisis realizados en el informe
para el mes de julio, donde se destaca la existencia de
una moderada recesion econdmica que comenzd en
marzo de 2006'. Los tres factores necesarios para una
recesion: longitud o duracion, profundidad (aunque es
moderada) y difusion o dispersion continuan presentes
en la coyuntura del ICAE hasta agosto.

En términos de una tasa mensual anualizada, agosto
vendria a constituir el quinto mes en linea en que la
actividad econdmica se encuentra en terreno negativo. A
estos efectos, se ha observado que el Indice Coincidente
de Actividad Economica en la Manufactura (ICAEM)
y el Indice Coincidente de Comercio Exterior Neto
(ICCEN) contintan mostrando signos de crecimientos
mas lentos, mientras que el ICAE en la Construccion
(ICAEC) ha vuelto a desacelerar, luego de que habia
experimentado considerables alzas interanuales desde
febrero hasta mayo de este afio. No obstante, es
importante sefialar la fortaleza de la actividad turistica,
medida a través del Indice Coincidente de Actividad
Econémica en el Turismo (ICAET), que contintia
creciendo, algo que se viene registrando de manera
continua desde septiembre de 2005, aunque también ha
desacelerado en estos ultimos dos (2) meses. El mes
de septiembre sera decisivo para confirmar, sin lugar
a dudas, que la economia de Puerto Rico estd en una
recesion moderada. Consideramos que este informe,
correspondiente a agosto, presenta una profundizacion
en la caida intermensual e interanual de la actividad
econdmica con aspectos técnicos necesarios de dispersion
como para determinar la existencia de una recesion
moderada.

1 Acceder el Resumen Econémico Semanal, Vol. 4 Num. 38 A en www.
Jp.gobierno.pr para ver el analisis de datos y graficas de los resultados
mensuales, acumulados, y primeras y segundas diferencias del ICAE y sus
series componentes.
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En estos momentos, no es posible determinar
cuanto habra de durar este periodo, pero los datos
y el ICAE indican que es poco probable que el
mismo alcance las profundidades de las recesiones
anteriores. La preocupaciéon en estos momentos es
que, llegada la recesion, la misma pueda durar por
un tiempo prolongado, aunque sea poco profunda.
Esto se debe a que la coyuntura econémica actual
da muestras de factores exogenos y endogenos
que pueden ser de muy dificil solucién en el corto
plazo.

Los factores exdgenos que estdn influyendo en
la condicion econdémica actual, son los continuos
precios elevados del petrdleo y sus derivados, asi
como de muchos otros de los bienes importados.
A nivel internacional, casi todas las economias del
mundo han sentido el impacto de los aumentos en
el precio del petrdleo y sus derivados en mayor
o menor grado. Sin embargo, las economias
sumamente abiertas y con una elevada dependencia
en hidrocarburos, como la economia de Puerto
Rico, lo han sentido con mayor peso. No hay duda,
que este factor ha sido uno de los determinantes
de la desaceleracion econdmica que ha afectado la
economia del Pais. A pesar de que la generacion
energética que depende del petrdleo ha bajado de
98% a 73% en un lapso de cinco (5) afios, a partir
de la apertura de las plantas cogeneradoras de
energia, el costo de la misma ha ido en ascenso,
afectando la competitividad de las industrias del
Pais y reduciendo el ingreso personal disponible.
Como se ha mencionado en ocasiones anteriores, la
condicion relacionada con el petréleo es una para la
cual no se vislumbra una solucién a corto plazo y
cuyos riesgos se inclinan mas hacia incrementos en
precio que a reducciones.

Entre los factores enddgenos se pueden mencionar:
los altos costos de operacion en la Isla; altos precios
en los articulos de consumo y los servicios; una
moderacion en la industria de la construccion; las
expectativas relacionadas al cambio estructural en el
sistema contributivo y su impacto sobre los niveles de
precios; los recaudos que pueda generar para el fisco;
y la condicion fiscal del Gobierno Central. Aunque se
han tomado pasos sumamente importantes para atender
los problemas fiscales, asi como la emision de nueva
deuda (bonos) para obra publica de importancia, no
hay duda que mucha de la condicion fiscal proxima

del Gobierno Central dependera de cuanto rinda el
nuevo impuesto sobre la venta vis & vis los arbitrios
que sustituye.

El promedio del afio natural, continia mostrando
un patron de reduccion en la actividad econdmica.
Transcurridos ocho (8) meses del afo natural 2006,
la actividad econdmica esta en terreno negativo por
primera vez desde ese mismo periodo de 2002, lo que
es compatible con una recesion moderada. Mientras,
el valor acumulado de la actividad economica en el
presente afio fiscal 2007, ya cumplidos los primeros
dos (2) meses, ha comenzado en terreno negativo.

Analisis Mensual

La actividad economica del Pais, segun el ICAE,
mostré un nivel preliminar, ajustado estacionalmente,
de 138.8 puntos (1992=100) en agosto, lo cual
representa una reduccion de 0.2% con relacion al mes
anterior, continuando con la observada tendencia a la
baja en el indice en lo que va del afio 2006. Esta baja
se da luego de haberse registrado una reduccion de
0.1% durante julio.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
agosto 2006
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Todas las series componentes del ICAE estan
ajustadas estacionalmente y las que estan en
base monetaria son ajustadas por la inflacion
(deflacionadas). Las contribuciones netas de
las series componentes del Indice, que explica la
participacion de cada serie en puntos porcentuales
sobre el valor del cambio porcentual mensual del
ICAE, muestran que cinco (5) de los ocho (8)
indicadores contribuyeron negativamente al valor
del indice de agosto. Mientras, dos (2) series
aumentaron y una (1) se mantuvo inalterada.

Las series con las contribuciones positivas
fueron: el ICAEM, con 0.10 puntos porcentuales;
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INDICE DE PRODUCCION DE VALOR DEL
comeonentes  EweeoToTAL  (JMUSEENLA  commaw  MReEEMe  yevmsa TUORRGRUT moweewrs  vemculosoe cawsiomensoa
DEL INDICE
Enero 2005 -0.03 0.20 -0.02 -0.18 0.24 -0.02 -0.06 0.03 0.2
Febrero -0.03 0.04 0.00 0.03 0.35 -0.05 0.00 0.04 0.4
Marzo -0.04 0.06 0.03 0.03 0.13 0.02 -0.03 0.05 0.2
Abril 0.00 0.09 -0.01 0.05 0.08 0.14 0.10 -0.01 0.5
Mayo -0.01 0.07 0.00 0.07 -0.24 0.15 0.04 0.04 0.1
Junio -0.05 0.00 0.00 0.12 -0.18 0.01 -0.06 0.04 -0.1
Julio 0.02 0.07 -0.02 0.12 -0.12 -0.06 -0.01 0.06 0.2
Agosto -0.01 0.04 -0.03 -0.22 -0.10 -0.02 -0.10 0.07 -0.4
Septiembre 0.02 -0.07 0.00 0.17 -0.04 0.00 0.01 0.08 0.2
Octubre -0.07 -0.10 -0.02 0.20 -0.24 -0.07 -0.21 0.10 -0.4
Noviembre -0.01 -0.14 0.01 0.29 -0.16 0.02 -0.07 0.05 0.0
Diciembre -0.03 -0.48 -0.01 0.24 -0.23 -0.04 -0.01 0.02 -0.6
Enero 2006 0.11 0.05 0.00 0.15 -0.33 0.03 0.27 -0.01 0.3
Febrero 0.07 0.14 0.00 0.10 -0.09 -0.06 0.23 0.02 0.4
Marzo 0.09 -0.05 0.00 0.10 -0.12 -0.01 0.15 -0.13 0.1
Abril -0.03 0.00 -0.03 0.07 -0.12 0.00 0.02 -0.07 -0.1
Mayo -0.01 0.04 0.00 0.05 -0.02 0.04 -0.08 -0.02 0.0
Junio -0.07 0.05 0.01 0.05 -0.06 0.02 -0.09 -0.01 -0.1
Julio -0.11 0.24 -0.01 -0.02 -0.10 0.00 -0.05 -0.06 -0.1
Agosto -0.06 0.10 0.01 -0.07 -0.09 -0.02 -0.10 0.00 -0.2
Nota: La suma de las contribuciones netas de las series 1entes no son i al valor del cambio mensual del Indice por motivos de
redondeo y por el Ajuste de Tendencia de Largo Plazo en el PNB-IAE.
La direccién del cambio en las cifras de las series componentes del Indice, no necesariamente son iguales a la direcciéon de los cambios en las
contri iones netas, al ajuste por concepto del factor de Meses de Dominacién Ciclica (MCD, por sus siglas en inglés).

Fuente: Junta de Planificacion

y el ICCEN, con 0.01 puntos porcentuales. El registro
de vehiculos de motor por primera vez, se mantuvo
inalterado. Las series con las contribuciones netas
negativas, comenzando con la mas baja, fueron las
siguientes: el ICAEC, -0.10 puntos porcentuales; las
ventas al detalle, -0.09 puntos porcentuales; el ICAET,
-0.07 puntos porcentuales; el empleo asalariado no
agricola, -0.06 puntos porcentuales; y la produccion de
energia eléctrica, -0.02 puntos porcentuales.

En cuanto a los datos de las series componentes del
ICAE, los cambios porcentuales que mostraron alzas
durante agosto son los siguientes: el ICAEM crecid
0.5% con respecto al mes anterior, luego de haber
experimentado un considerable aumento el mes
anterior de 1.2%; los vehiculos de motor registrados
por primera vez aumentaron 105.3%, luego de que
se hubiesen reducido 41.9% el mes anterior, lo que
se puede considerar como un rebote en los registros;
el ICCEN, con un alza de 5.5% con relacién al
mes anterior, cuando bajo 11.5%; la produccion
de energia eléctrica aumentd 1.6%, luego de haber
disminuido 1.5% el mes anterior; y el empleo
asalariado no agricola aumentd 0.9%, luego de
haber caido por dos (2) meses consecutivos.

Por otro lado, y en contraste con las series
anteriormente citadas, las ventas al detalle registraron

una caida de 2.1%, luego de haber disminuido 0.2%
el mes anterior; el ICAET, que diminuy6 por segundo
mes consecutivo en 0.2%; y el ICAEC, que descendio
por cuarto mes en linea 0.8%, después de haber
registrado cuatro incrementos consecutivos a partir de
enero hasta abril.

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) se
increment6 2.3% en agosto, luego de haber aumentado
1.4% el mes anterior, volviendo a un patrén alcista.
Es importante sefialar, que debido a que el IPC se
encuentra en un proceso de revision, el estimado
de cambios en precios, cambiard una vez sea
completada dicha revision. Por lo tanto, el IPC pudiera
estar sobreestimado de acuerdo a distintos analisis
realizados. Sin embargo, es necesario dejar claro que
existe un patron inflacionario en la Isla durante el
presente y los pasados afios.

Analisis Anual

El valor del ICAE en agosto de 2006 se
encuentra 0.6% por debajo del valor registrado
en el mismo mes del afio anterior. Este es el
quinto mes en terreno negativo consecutivamente
en lo que va del afio natural 2006, algo que
no sucedia desde el inicio de la recesion de
2001-2002. A una tasa promedio de crecimiento
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mensual, desde marzo de 2006, la actividad
econdmica se ha reducido cada mes por -0.1%.

Indice Coincidente de Actividad Econémica

cambio mensual, tasa anualizada
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Analizando las series a una tasa mensual anualizada,
las ventas al detalle se redujeron 16.5%, siendo la
octava caida consecutiva notable desde enero de 2006
y la mayor reportada para un mes de agosto desde
que esta serie se recopila (enero de 1975). Ademas,
a precios reales, de treinta y un observaciones (31)
historicas para un mes de agosto, solamente en diez
(10) ocasiones anteriores, los datos de las ventas se
han reducido en ese mes. De esas diez (10) ocasiones,
siete (7) fueron relacionadas a afios en recesion, y
tres (3) fueron relacionadas a eventos climatologicos.
Estos fueron: 1979, 1980, 1981, 1982, 1990, 1991,
1996, 1997, 1999, 2002 y ahora en el 2006. En otras
palabras, el actual patréon de reduccion en las ventas
al detalle, es compatible con un periodo de recesion,
ya que no existen factores adversos de indole no
econdmicos que hayan afectado el comportamiento
de las ventas. También, el ICAEM disminuyo 1.1%,
siendo el noveno mes en linea en que este indicador se
reduce, aunque a un ritmo menor que en los pasados
meses. El ICAEM refleja una tendencia similar a la
experimentada durante el pequefio periodo de recesion
en 2001. Asimismo, la produccion de energia eléctrica
se redujo por sexto mes consecutivo, con una baja de
0.6%, luego de disminuir 2.3% en julio. Mientras, el
empleo asalariado no agricola registr6 una caida de
0.1%, y luego de registrar una baja de 2.0% el mes
anterior.

Por otro lado, los vehiculos de motor registrados por
primera vez mostraron un aumento de 6.5% en su valor,
luego de haber registrado una baja de 47.4% el mes
anterior. El ICAET ascendio 3.9%, continuando con una
actividad turistica pujante. Sin embargo, a juzgar por

los datos interanuales de los pasados tres (3) meses, el
turismo presenta un tono de desaceleracion. El ICCEN
crecid 1.3% con relacién al mismo mes del afio anterior,
luego de haber disminuido 3.9% el mes anterior. El
ICAEC mostr6 un aumento de 0.6%, siendo el séptimo
mes consecutivo con signo positivo y mejorando el
panorama de dicha industria, aunque a una tasa mas
reducida que la experimentada en los pasados cinco
(5) meses. Por otro lado, el IPC contintia elevado. El
mismo se situé en un crecimiento de 15.0%, respecto
al mismo mes del afio anterior.

Ano Fiscal

Durante los primeros dos (2) meses transcurridos del
presente periodo del afio fiscal 2007, la economia del
Pais muestra una contraccion. El proceso de reduccion
en la actividad economica observada en los ultimos
tres meses del terminado afio fiscal 2006, continua
al inicio del presente afio fiscal 2007, lo que muestra
una disminucion en la actividad economica de 0.7%
respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior. Esta
es la primera contraccion en la actividad econdémica
desde el mismo periodo del afo fiscal 2002.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
julio - agosto
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Fuente: Junta de Planificacion

Entre las series componentes que marcaron una
reduccion en este periodo estan los vehiculos de
motor registrados por primera vez, cayendo 20.3%
respecto al mismo periodo del afio anterior, cifra que
habia acumulado un alza de 116.7%. Cabe seiialar,
que los registros de vehiculos de motor fueron
impactados de manera positiva por las ventas de las
motoras conocidas como “scooters” durante el afio
natural 2005 y principios de 2006. Al parecer, ya
mucha de la demanda inicial esta satisfecha, por lo
que las ventas de estos vehiculos se han reducido
significativamente. También, las ventas al detalle
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se redujeron 15.2%; mientras que la produccion
de energia ecléctrica bajo 1.4%, siendo la primera
reduccion para este periodo en por lo menos los
pasados dieciocho (18) afos; el ICAEM, que se redujo
1.3%, la primera reduccion desde el mismo periodo de
2003 y un descenso significativo si se considera que
para este mismo periodo del afio fiscal anterior, habia
aumentado 3.6%; y por ultimo, el empleo asalariado
no agricola, mostrando que la plantilla laboral se
redujo por 1.0%.

Por otro lado, las series que mostraron alzas son: el
ICAET, que registro6 un alza de 3.6%, continuando
el turismo con un buen desempefio al inicio del afo
fiscal 2007; el ICAEC, que en este periodo aumento
0.6%, lo que muestra una recuperacion, aunque ha sido
moderada si se considera que para el mismo periodo
del afio fiscal anterior, este indice habia decrecido
0.3%; y el ICCEN, que se mantuvo inalterado para
este periodo, lo que también representa una buena
sefal, ya que para el mismo periodo del afo fiscal
anterior, este componente habia bajado 16.3%.

El valor acumulado del Indice de Precios al
Consumidor en este periodo ascendié a 13.8% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Ano Natural

Durante los ocho (8) meses transcurridos del presente
periodo del afio natural 2006, se reflejo la primera
reduccion en la actividad econdmica desde ese mismo
periodo del afio natural 2002. El valor promedio del
ICAE reflej6 una reduccion de 0.2%, respecto al
mismo periodo del afio anterior. La desaceleracion que
se mantuvo durante el primer semestre del afio 2006
y que llevo la actividad econdmica a terreno negativo,
sigue latente al comienzo del segundo semestre.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
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Durante los ultimos dieciocho (18) afios naturales,
solamente se han registrado tres (3) periodos negativos
entre enero a agosto. Estos fueron en 1991, 2002 y
ahora en 2006. Los primeros dos periodos comprenden
estados en recesion en la actividad econéomica. El
presente periodo se perfila como uno de recesion,
aunque de forma moderada. Cuatro (4) de las ocho
(8) series componentes mostraron bajas durante este
periodo, mientras que el resto de las series mostraron
alzas.

Las ventas al detalle durante agosto, ajustadas
estacionalmente y por inflacidn, presentan una
reduccion de 15.2% como resultado de un
aplacamiento en el ritmo de crecimiento de las
ventas que se ha venido observando por los pasados
tres (3) meses, agravado con una significativa
reduccion durante mayo, y principalmente por una
tasa de inflacion significativa que sobrepasa el valor
nominal de esta partida. El ICCEN se redujo 5.8%,
luego de haber disminuido 9.7% durante el mismo
periodo del afio anterior. E1 99% de las exportaciones
registradas y el 92% de las importaciones registradas,
corresponden a manufactura. El ICAEM presenta
una reduccion de 1.8% para este periodo, siendo la
primera baja desde el mismo periodo de 2002. El
valor que este indicador habia registrado durante el
mismo periodo del afio natural anterior, fue un alza
de 4.3%, lo que refleja una sdlida contraccion de
afo a afio. Este es uno de los principales indicadores
del ICAE y de la economia de Puerto Rico,
representando aproximadamente 44% del agregado
econdomico para el afio 2005. Siendo la manufactura
el principal sector productivo de la economia del
Pais, esta reduccion debe plantear serias interrogantes
que deben ser atendidas en el corto plazo. Notese que
estos indicadores corresponden a importantes sectores
de la economia del Pais.

La produccion de energia eléctrica, disminuyd 0.9%,
luego de haber aumentado 2.8% durante el mismo
periodo del afio anterior. Esta es la primera reduccion
en la produccion energética no relacionada a algun
evento atmosférico en, por lo menos, los pasados
dieciocho (18) afios.

Por otro lado, los vehiculos de motor registrados por
primera vez aumentaron 7.1%. Durante el mismo
periodo del afio anterior, esta partida habia crecido
63.5%, desacelerando fuertemente a juzgar por este
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dato. Esta condicion se debe, en su mayoria, a la
moderacion de los registros de motoras tipo “scooters”,
las cuales tuvieron un crecimiento sumamente elevado
durante el afio natural 2005 y parte de 2006. Esta
moderacion ha tenido el efecto de llevar el nivel de
los registros a uno normal en términos historicos.

El ICAET creci6 3.9%, mejorando su comportamiento
respecto al mismo periodo del afio anterior, el cual fue
2.2%. El mercado laboral continia mostrando signos
positivos, aunque moderados, aumentando el empleo
asalariado no agricola 0.3%. Durante el mismo periodo
del afio natural anterior, la plantilla laboral habia
aumentado 0.5%. El ICAEC creci6 1.1%, reflejando
una recuperacion en esa actividad, si se toma en
consideracion que durante el mismo periodo del afo
anterior, este renglon se redujo 0.8%.

ICAE registrada en el afio fiscal 2006 es compatible
con la tasa registrada en el afio fiscal 1991, la que
se caracterizd por una moderada y corta recesion.
En cuanto al valor promedio, transcurridos ocho (8)
meses, del afio natural 2006, es la primera vez que
el ICAE cae en terreno negativo desde ese mismo
periodo de 2002. La tasa de cambio del presente
periodo del ano natural 2006 es compatible con las
tasas registradas durante los mismos periodos de los
aflos naturales de 1991 y 2002, afios en recesion.
En otras palabras, existe evidencia clara que indica
que nos encontramos en los inicios de una recesion,
aunque la misma sea una moderada y que incluye
factores exogenos y endogenos. Para completar el
panorama, los dos (2) primeros meses del presente
periodo del afio fiscal 2007 han comenzado en terreno
negativo. En otras palabras, el proceso recesionario

DATOS AJUSTADOS ESTACIONALMENTE AGOSTO AGOSTO AGO 2006 JuLio AGO 2006 JULIO 2005 JULIO 2006 ENERO 2005 ENERO 2006

2006 2005 AGO 2005 2006 JUL 2006 | A AGOSTO 2005| A AGOSTO 2006| CAMBIO | A AGOSTO 2005| A AGOSTO 2006| CAMBIO
INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA 138.8 7 139.7 -0.6% 139.1 7 -0.2% 140.0 139.0 -0.7% 139.6 139.3 -0.2%
COMPONENTES DEL INDICE:
EMPLEO TOTAL (miles de empleos) 1,042.2 F 1,043.2 -0.1% 1,032.5 F 0.9% 1,048.2 1,037.3 -1.0% 1,046.6 1,049.5 0.3%
INDICE EN LA MANUFACTURA (puntos) 166.2 F 168.0 -1.1% 165.4 F 0.5% 167.9 165.8 -1.3% 166.6 163.6 -1.8%
INDICE DE COMERCIO EXTERIOR NETO (puntos) 111.9 F 110.5 1.3% 106.1 F 5.5% 110.1 110.1 0.0% 117.8 111.0 -5.8%
INDICE EN EL TURISMO (puntos) 145.4 F 140.0 3.9% 145.7 F| -0.2% 140.5 145.6 3.6% 139.8 145.3 3.9%
VENTAS AL DETALLE (miles de $) 896,506 F| 1,073,330 -16.5% 915,912 E 21% 2,137,098 1,812,418 -15.2% 8,694,293 7,369,246 -15.2%
PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA (mkvh) 2,080.2 F 2,093.0 -0.6% 2,047.4 F 1.6% 4,188.2 4,127.6 -1.4% 16,647.1 16,505.6 -0.9%
INDICE EN LA CONSTRUCCION (puntos) 141.7 F 140.8 0.6% 142.8 F -0.8% 141.4 142.3 0.6% 141.7 143.3 1.1%
VEHICULOS DE MOTOR (niimero) 35409 F 33,251 6.5% 17,249 F | 105.3% 66,049 52,658 -20.3% 203,310 217,699 71%
INDICE DE PRECIOS (BASE 1984=100) 3.237 2.814 15.0% 3.165 2.3% 2.814 3.201 13.8% 2.723 3.140 15.3%

E=ESTIMADO
P=PRELIMINAR
F=FINAL
R=REVISADO

LAS SERIES PRESENTADAS EN LAS COLUMNAS DE ANO FISCAL Y NATURAL SON VALORES ACUMULADOS POR MESES,
EXCEPTO LAS SERIES DE EMPLEO Y LOS INDICES SECTORIALES QUE SE ACUMULARON Y LUEGO SE PROMEDIARON.
LOS VALORES DE LAS SERIES SON AJUSTADOS ESTACIONALMENTE. LAS SERIES MONETARIAS ESTAN DEFLACIONADAS.
LOS VALORES DE LOS CAMBIOS EN EL INDICE NO NECI ITE DEBIDO AL

o

15-Nov-06

Fuente: Junta de Planificacion

Resumen

La desaceleracion ocurrida a partir del ultimo trimestre
de 2005 y que se agravd durante los ultimos cuatro
(4) meses del afio fiscal 2006, desembocando en una
moderada recesion, contintia presente en el segundo
semestre del afo natural 2006 (principio del afo fiscal
2007). El informe de septiembre sera crucial para
confirmar, sin duda alguna, ese estado econdmico.
La tasa de cambio (crecimiento o reduccidon) del

que cerr6 el afio fiscal 2006 se ha trasladado al inicio
del afio fiscal 2007. Por otro lado, aunque los precios
contintlan aumentando y atn cuando el IPC requiera
de una revision, se podria estar perfilando un escenario
de “stagflation™ al observar que las tendencias
inflacionarias continilan y estas a su vez, reducen el
poder de compra de los consumidores y aumentan
los costos de los productores, reduciendo atin mas la
actividad econdémica’.

2 Ver el Resumen Econémico Semanal (RES), Num. 33 SE, Vol. IV, para la definicién del término.
3 Aun asi, se sostiene la probabilidad de que estemos enfrentando un cambio estructural como se mencioné en el RES, Num. 33 SE, Vol. IV, en el cual la
economia de Puerto Rico esté convergiendo a tasas menores de crecimiento por espacio de varios afios.
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Las evaluaciones realizadas al crédito de Puerto
Rico en estos ultimos tres (3) meses por las agencias
clasificadoras Standard & Poor’s y Moody’s, luego de
haber sacado a Puerto Rico de la lista de observacion
para una degradacion de las Obligaciones Generales
del Estado Libre Asociado (ELA) y que mantuviesen
la clasificacion de grado de inversion BBB y Baa3,
ha mejorado considerablemente el panorama de
posibles inversiones futuras del Gobierno de Puerto
Rico. El respaldo de los compradores tradicionales y
principales inversionistas de los Estados Unidos, asi
como compradores nuevos, es vital para levantar fondos
suficientes para echar hacia delante los programas de
inversiones de capital fijo gubernamentales. Esto fue
visto de manera positiva durante la presentacion del
Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
en la Gltima semana de septiembre, ante la Federacion
Nacional de Analistas Municipales (National Federation
of Municipals Analyst o NFMA, por sus siglas en
inglés) y el Grupo de Analistas Municipales de Nueva
York (Municipal Analyst Group of New York o
MAGNY, por sus siglas en inglés). En la misma, se
presentd un plan de inversiones de capital publico de
$9 millardos para los proximos cinco (5) afos, el cual
estara destinado a desarrollo de infraestructura de varias
agencias del gobierno como la Autoridad de Energia
Eléctrica, Autoridad de Acueductos y Alcantarillados,
Autoridad de Puertos, Departamento de Transportacion
y Obras Publicas, Universidad de Puerto Rico,
Autoridad para el Financiamiento de la Infraestructura y
para el Fondo de Mejoras Permanentes. Las emisiones
mas cercanas en el tiempo de este plan incluyen
una emision de $930 millones para la Autoridad de
Acueductos y Alcantarillados, $550 millones en febrero
de 2007 para la Autoridad de Energia Eléctrica y $500
millones de Obligaciones Generales en marzo de 2007.
Un aumento en los niveles de inversiones del gobierno
incentivaria la actividad econdémica en el corto y
mediano plazo, ademas de asegurar el desarrollo y
crecimiento economico en el largo plazo. Todo esto,
debe ser sin sobrecargar el nivel del crédito y deuda
gubernamental por encima del promedio del crecimiento
economico.

Ademas, la actividad en la construccion muestra
signos positivos, por lo que se espera que las emisiones
de bonos realizados y otras por realizar, estimule esta
industria. No obstante, se ha notado en estos ultimos
tres (3) meses, que la actividad de la construccion ha
registrado alzas mas lentas de las registradas en los

pasados seis (6) meses. Por estas razones, es preciso
continuar una vigilancia constante a los niveles de
inversion publica y privada en los proximos meses.

En cuanto a la confianza del consumidor, se han
registrado condiciones negativas durante los ultimos tres
(3) meses. La confianza del consumidor en Puerto Rico
continua ralentizandose al observar cémo las ventas
al detalle, las ventas de automdviles. Sin embargo, la
percepcidon de un aumento vertiginoso en la inversion
publica para los proximos meses, podria mejorar las
expectativas econoémicas de los consumidores.

A la misma vez, el nivel de confianza del consumidor
de Estados Unidos ha mostrado una cautela por
parte de los consumidores ante el actual panorama
econémico en los ocho (8) meses transcurridos hasta
agosto de 2006, segun el informe del Indice de
Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan para ese mes. La lectura de agosto refleja
una degradacion en la confianza de los consumidores
ante las recientes noticias de datos economicos que
muestran una moderacion en el crecimiento econémico
y una fragilidad del mercado inmobiliario.

El Comité de Mercado Abierto de la Reserva
Federal de Estados Unidos, en su reunion del 24 y
25 de octubre de 2006, volvido a hacer una pausa en
sus ajustes monetarios, dejando su tasa de interés de
referencia inalterada en 5.25%. El Fed sigue evaluando
de cerca el desenvolvimiento de la economia y con
miras de mantener la inflacion bajo control. También,
el Fed describe al mercado inmobiliario como uno
de gradual desaceleracion. Las tasas de interés, desde
junio de 2004, se habian incrementado en 17 ocasiones
consecutivas, de 1.00% a 5.25%. El crecimiento
econdmico de Estados Unidos para el primer trimestre
de 2006 fue 5.6%, mostrando una desaceleracion
para el segundo trimestre cuando crecio 2.6%, debido
al enfriamiento del sector inmobiliario, entre otras
cosas. Sin embargo, existe la percepcion en el Fed
de que la inflacion se mantendra bajo control o se
suavizara en los proximos meses. Por el momento, la
preocupacion mayor corre hacia la condicion actual del
mercado inmobiliario y las posibles consecuencias que
tenga el mismo en el comportamiento de la actividad
econodmica.

Por otro lado, los precios del petréleo y sus
derivados a nivel internacional han cedido un poco.
El precio del barril de petréleo la semana que
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termind el 3 de noviembre, estuvo al nivel de los
$59.14 el barril, gracias a una estabilidad en los
mercados internacionales de crudo y de un consistente
aumento en los niveles de los inventarios del crudo y
productos derivados, lo que ha jugado un importante
papel en determinar los precios del combustible en
los pasados dos (2) meses. Esto le da un respiro a
los consumidores, quienes han visto esta reduccion
en las estaciones de gasolina y las facturas de energia
eléctrica, aunque los mismos se mantienen por encima
de lo registrado a esta misma fecha del afio anterior.
Es importante sefialar, que los precios energéticos
se trasladan a los precios generales y afectan los
ingresos y gastos, tanto de las personas, como los de
las corporaciones. Aun con esta leve baja, no es de
esperarse que las condiciones inflacionarias actuales
se reduzcan marcadamente, por lo que se mantendra
el efecto inflacionario en los sectores de la economia
y el impacto al crecimiento en la actividad econdmica
actual en el Pais. AUin asi, y en la coyuntura actual,
reducciones como las que se han registrado en el
precio de los derivados del petréleo alivian muy poco
la débil condicion de la economia del Pais.

Por ultimo, durante agosto, los riesgos inmediatos
para la actividad econdémica en el corto plazo
continuan siendo: una nueva alza en el precio
del petroleo o un choque en el mismo; una
continuacion de la degradacion en la confianza por
parte de los consumidores e inversionistas; una baja
sostenida en la produccion industrial (ICAEM); una
nueva ronda de reducciones en la industria de la
construcciéon (ICAEC); una continuacion de altos
costos de produccion y vida; un tropiezo en las
emisiones de bonos (degradacion de las fuentes de
repago del gobierno por una baja en los recaudos
gubernamentales, motivado por una baja actividad
econdémica); y un ataque terrorista de gran escala,
como los planificados contra varias aerolineas
estadounidenses y que fueron conjurados mediante
un esfuerzo internacional recientemente.

Por lo anterior, es necesario mantener vigilancia
continua a los datos mensuales, asi como a los
desarrollos, tanto en Estados Unidos como a
nivel internacional. Ademas, dados los riesgos
mencionados, en estos momentos se mantiene
una perspectiva a corto plazo de al menos un
estancamiento en la economia de Puerto Rico con
riesgos hacia el lado negativo y a la continuacion del
proceso recesionario.

Comercio Exterior

El valor de las exportaciones registradas para
agosto de 2006 fue $4,760.9 millones, un aumento
de $435.7 millones o 10.1% al compararse con el
mismo mes del afio anterior. Esto puede atribuirse
parcialmente a un incremento de $305.5 millones en
las exportaciones a paises extranjeros de quimicos
(subsector 325, de acuerdo al Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte). En el periodo de
julio a agosto, las exportaciones registradas reflejaron
un alza de 6.8%, de $8,775.9 millones en el afo
fiscal 2006 a $9,370.1 millones en el afio fiscal 2007.
Esto puede atribuirse parcialmente a una expansion
de $382.7 millones o 46.4% en las exportaciones a
paises extranjeros de quimicos (subsector 325, de
acuerdo al Sistema de Clasificacion Industrial de
América del Norte). Se registré un crecimiento de
$388.8 millones o 7.1% en las exportaciones totales
hacia Estados Unidos, paises extranjeros e Islas
Virgenes para este subsector, y de $576.8 millones o
6.6% para todo el sector de manufactura. El renglon
de los quimicos representd el 62.5% del total de las
exportaciones para el periodo de afio fiscal.

Principales Exportaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)

julio - agosto
En millones de dolares

10,000 9,370.1
9,000 02006 2007 8,775.9
8,000

7,000

6,000 | 5,464.8 5.853.6

5,000
4,000
3,000
2,000 1,443.1 1,459.8

12277 1,207.0
1,000 6403 _ 8498

Productos de
computadora y
electronicos

Quimicos Equipos y materiales Otros Total

de uso médico

Fuente: Junta de Planificacion

El valor de las importaciones registradas
para agosto de 2006 fue $3,938.9 millones,
un aumento de $716.5 millones o 22.2%
al compararse con el mismo mes del afio
anterior. Esto puede atribuirse parcialmente
a un incremento de $554.9 millones en las
importaciones desde paises extranjeros de
quimicos (subsector 325, de acuerdo al Sistema
de Clasificacion Industrial de América del
Norte). En el periodo de julio a agosto, las
importaciones registradas reflejaron un alza de
18.7%, de $6,233.0 millones en el afio fiscal
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2006 a $7,397.0 millones en el ano fiscal
2007. Esto puede atribuirse parcialmente a
una expansion de $782.9 millones o 60.6% en
las importaciones desde paises extranjeros de
quimicos (subsector 325, de acuerdo al Sistema
de Clasificacion Industrial de América del Norte).
Se registré un crecimiento de $1,072.7 millones o
45.1% en las importaciones totales desde Estados
Unidos, paises extranjeros e Islas Virgenes para este
subsector, y de $1,166.6 millones o 20.4% para todo
el sector de manufactura.

Principales Importaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)

. . julio - agosto
En millones de ddlares
8,000
7,397.0
7,000 02006 2007
6,000
5,000
4,000 3,448.9
3,000 28872 57444
2,376.2
2,000
779.7

1,000 523.9 445.7 424.0

0

Productos de petroleo y Quimicos Productos de Otros Total
de carbon computadora y
electronicos

Fuente: Junta de Planificaciéon

El saldo comercial para agosto de 2006 fue positivo
en $822.0 millones. Esto representé una reduccion
de $280.8 millones o 25.5% al compararse con el
mismo mes del afio anterior. En el periodo de julio a
agosto, el saldo acumulado disminuy6 en 22.4%, de
$2,542.9 millones en el afio fiscal 2006 a $1,973.1
millones para el afio fiscal 2007.

Balance Comercial de Puerto Rico

agosto 2006
Miles de délares Miles de ddlares
6,000,000 6,000,000

3,000,000 ,-7.4,,/ \/\
o

1 A\
/ s \
/ ” \ [\ ]
f .y o \ / \ )
\ /
2,400,000
Balance - agosto 2006
[poraciones $822.0 millones
1,800,000

1,200,000 1,200,000

5,400,000 - 5,400,000

4,800,000 - 4,800,000

4,200,000 4,200,000
3,600,000 F 3,600,000
- 3,000,000
2,400,000

- 1,800,000

Fuente: Junta de Planificacion

Situacién de Empleo y Desempleo

En octubre de 2006, el empleo total alcanzé la
cantidad de 1,265,000 personas. Esto significo

un crecimiento de 1.7% 6 21,000 personas, con
respecto a octubre del afio anterior. Al compararlo
con septiembre, representé un aumento de 11,000
empleos.

Empleo Total

octubre

Por ciento

1,265

Miles de personas

1,300

1,200

1,100

1,000

900

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El numero de personas empleadas por
su cuenta fue 194,000 personas, lo que
correspondié a un incremento de 19,000
personas en relacion con octubre 2005. Al
compararlo con septiembre de 2006, constituyd
una merma de 4,000 personas.

Empleo

por su cuenta
Miles de personas

200
kB 194
175
150
100
50
octubre 2005 septiembre 2006 octubre 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Por grupo ocupacional principal se observo la
siguiente distribucion porcentual: profesionales,
ejecutivos y gerenciales, 30.2%; técnicos,
vendedores y personal de apoyo administrativo,
23.7%; trabajadores de servicios, 18.4%; y
operarios y relacionados, 10.8%. El restante
16.9%, corresponde a artesanos, capataces y
relacionados; trabajadores agricolas y obreros de
trabajo general.
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Distribucion de Empleo

por Grupo Ocupacional

octubre 2006
Por ciento

16.9 B ejecutivos y gerenciales

O técnicos, vendedores y personal de

10.8 apoyo administrativo

O trabajadores de servicios

@ operarios y relacionados

@ otros

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La poblacion civil no institucional de 16 afios y
mas durante octubre ascendié a 2,987,000 personas.
Esto constituyé un aumento de 20,000 personas
respecto al mismo mes del afio anterior. En relacion
con septiembre de 2006, mostré un alza de 4,000
personas.

De otra parte, el grupo trabajador se estim6 en
1,399,000 personas, representando una baja de
23,000 personas o 1.6%, con relacion a octubre de
2005.

Grupo Trabajador

octubre
Miles de personas

1,500
’ -1.6%
1,422 T 1399

1,400

1,300

1,200

1,100

1,000

900
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de participacion para octubre de 2006 fue
46.8%, representando 1.1 puntos porcentuales menos
que octubre de 2005.

En cuanto al nimero de personas desempleadas
para octubre de 2006, se alcanz6 la cuantia de
134,000 personas, para una disminucion de 44,000
personas respecto el mismo mes del afio anterior.
En relacion a julio de 2006, mostré una merma de
19,000 personas desempleadas.

Numero de Personas Desempleadas
y Tasa de Desempleo

octubre
Miles de personas Por ciento

16.0

185 178
163 14.0
159 :
160 158
12.7 \-‘.\ 139 ™ 134 12.0
135 | 128 2y 1.7 \\/
o 10.0
10.1 10.1
110 9.6
8.0
85 6.0
60 | | | | | | 4.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de desempleo fue 9.6%, lo que correspondio
2.9 puntos porcentuales menos, versus octubre de
2005.

La distribucion de las personas que informaron
estar desempleadas en octubre de 2006 fue la
siguiente: 38.8%, jefe de familia; 17.9%, esposa
(o) del jefe de familia; y 32.8%, hijo del jefe. El
restante 10.5%, se encuentra en otros familiares
del jefe y particulares.

El nimero de personas fuera del grupo
trabajador en octubre de 2006, se estimo
en 1,588,000 personas, constituyendo un
incremento de 42,000 personas mas que en
octubre de 2005.

La distribucion del total de las personas
fuera del grupo trabajador fue la siguiente:
39.1%, representa amas de casa; 19.1%, en la
escuela; 12.7%, estaba incapacitado; 16.0%,
retirado; y el restante 12.7%, correspondid a
las personas clasificadas como enfermos o con
algin impedimento, muy joven o viejo(a) para
trabajar, le faltan destrezas y/o experiencia,
desalentados, ociosos voluntarios y otros. La
clasificacién de las personas fuera del grupo
trabajador fue reestructurada de acuerdo al nuevo
cuestionario.

Al evaluar el periodo de enero a octubre del
ano natural 2006, la cifra promedio de empleo
fue 1,246,000 de personas. Esto significdé una
reduccion de 0.2%, respecto al mismo periodo
del afio 2005.
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Empleo Total
Afos Naturales

enero a octubre

Miles de personas Por ciento

1,310
1gps 1249 1246 | °F
1,225 1,198
1,161 40
1,140
1,055 2.0
970 00
885
20
800
715 4.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de desempleo durante los primeros diez
meses de 2006, promedi6 11.4%, lo que correspondio
un aumento de 0.1 puntos porcentuales versus el
mismo periodo del afio anterior.

NuUmero de Personas Desempleadas

y Tasa de Desempleo
Afos Naturales

enero a octubre

Miles de personas Por ciento

175 180
167 166
159 160
13.0
150
125 11.0
100 9.0
75 7.0
50 5.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Al evaluar el periodo de julio a octubre del afio fiscal
2007, la cifra promedio de empleo fue 1,247,000 de
personas. Esto significo una contraccion de 1.3%,
respecto al mismo periodo del afo fiscal 2006.

Empleo Total
Afos Fiscales

julio a octubre

Miles de personas Por ciento

1,340

1,233 1,263 1,247 6.0
1,200 | 1,149 1,163 1187

’ 1,119 40

1,060
2.0

920
0.0

780
640 20
500 4.0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de desempleo durante el mismo periodo
promedio 10.7%, para 0.9 puntos porcentuales menos
que el promedio de julio a octubre del afio fiscal
2006.

Por otro lado, de acuerdo con la Encuesta de
Establecimientos del Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos, la cifra de empleo asalariado no
agricola para octubre de 2006 fue 1,030,200 personas.
Esto constituydé una disminuciéon de 0.6%, versus
octubre de 2005, cuya cifra fue 1,036,100 personas
empleadas.

Empleo Total No Agricola
Encuesta de Establecimientos
octubre
Miles de personas

1,060 1,052.7

Por ciento

1,0361 4 0302

1,023.3

1,020

980

940

900
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

En el periodo de julio a octubre del afio fiscal 2007,
el empleo por establecimientos promedio 1,029,700
personas, manifestando una reduccion de 0.8% en
comparacion con el mismo periodo del afo fiscal
2006.

Empleo Total No Agricola

Encuesta de Establecimientos
Afos Fiscales

. julio a octubre .
Miles de personas Por ciento
1,060 5.0

1,043.9 1,037.6
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Ventas al Detalle

Las ventas al detalle en agosto de 2006, alcanzaron
el monto de $2,814.4 millones, de acuerdo a la
Compaiiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico,
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a través de la Division de Investigacion de Mercados
y Economia. Esto constituyd una pérdida de $114.7
millones o 3.9% en relacién con agosto de 2005.

Ventas al Detalle
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

Los primeros cinco establecimientos que reflejaron
mayores reducciones en sus ventas fueron: vehiculos de
motor, 16.6%; tiendas de radios, televisores y enseres
eléctricos y tiendas de computadoras y programas de
computadoras, 16.5%; joyerias, 16.3%; ferreterias,
15.6%; y tiendas de ropa para damas, 14.2%. La merma
en ventas de los establecimientos de vehiculos de motor
representd 45.1% del total de la misma.

Ventas al Detalle
Establecimientos con Bajas Significativas

agosto
Miles de ddlares

320,000

4 -16.6% E 2005 [©2006

240,000 259484

160,000
v -16.5%
v-15.6%

80,000 97,856
79,329
v-16.3% v 14.9%
. N I ==

vehiculos de tiendas de radios, joyerias ferreterias tiendas de ropa
motornuevos televisores y enseres para damas
y usados eléctricos y tiendas de
computadoras y

programas
de computadoras

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

De otra parte, los primeros cinco
establecimientos que mostraron aumentos en sus
ventas fueron: tiendas de calzado, 10.7%; todos
los demaéas sectores, 5.8%; tiendas de carnes y
mariscos, 2.2%; cafeterias y restaurantes, 1.6%;
y tiendas de materiales de oficina y juguetes,
1.3%.

Ventas al Detalle
Establecimientos con Alzas

agosto

Miles de délares
400,000

2005 W 2006 P
320,000 336,682
240,000

+5.8%
160,000 164,441
80,000 N
t107% +2.2% +1.3%
34,902 1,267 1,295 28,339

tiendas de todos los tiendas de cafeterias
calzado demas camnes y
sectores mariscos

tiendas de materiales
y de oficina y juguetes
restaurantes

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

Al examinar el comportamiento de las ventas
al detalle a través de la Isla, las regiones de
Guayama y Bayamoén son las inicas que presentan
crecimientos versus el mismo mes del afio anterior.
Esto son de 4.4% y 4.0%, respectivamente. La
region de San Juan, que representd 34.7% del
total de las ventas, se redujo en $86.2 millones
de dolares, siendo la de mayor merma. Esta
disminucién representd 75.1% del total de la
reduccion de todas las regiones.

Ventas al Detalle

enero - agosto
Millones de dolares

25,000

-2.39
23,040.8 M %o 22,509.6
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Durante el periodo de enero a agosto del afo
natural 2006, las ventas al detalle presentaron
una reduccion de $531.2 millones o 2.3% versus
el mismo periodo del afio 2005.
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mar abr may junio julio agosto

San Juan 985,309 960,523 981,574 988,298 996,973 975,996 | 1,062,154 -8.1 1,972,969 -8.0
Aguadilla 98,238 96,501 100,017 100,109 105,724 99,468 104,192 -4.5 205,192 -4.0
Arecibo 277,440 262,045 273,712 267,216 277,932 267,497 274,870 -2.7 545,428 -1.8
Caguas 401,210 384,870 397,291 403,027 409,164 401,979 431,000 -6.7 811,143 -5.4
Fajardo 52,433 49,302 51,526 53,771 57,229 55,046 55,380 -0.6 112,276 -0.9
Guayama 45,205 42,468 44,948 44,922 46,262 46,598 44,631 4.4 92,860 3.4
Mayagiiez 192,674 188,059 189,899 194,612 193,893 183,592 189,582 -3.2 377,486 -2.0
Ponce 258,914 250,330 252,405 259,504 255,522 250,017 253,635 -1.4 505,538 -2.1
Bayamén 528,843 524,684 557,458 543,357 546,036 534,221 513,674 4.0 1,080,257 4.1

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Los establecimientos que mas contribuyeron a esta
disminucion durante este periodo del afio natural
2006, son los siguientes: mueblerias, 17.7%; tiendas
de radios, televisores y enseres eléctricos y tiendas de
computadoras y programas de computadoras, 15.4%;
tiendas de ropa para damas, 10.7%; tienda de ropa
para jovenes y caballeros, 10.3%; otras tiendas de
mercancia en general, 10.2%; y joyerias; 9.7%.

Por region, en este periodo del afio natural 2006,
Bayamoén presentd nuevamente el crecimiento
mas alto en términos porcentuales con 2.6%, en
relacion con el mismo periodo del afio natural
2005. Todas las demas regiones a excepcion de
Guayama reflejaron reducciones en sus ventas.

Ventas al Detalle por Region
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Fuente: Compafia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

En los primeros dos meses del afio fiscal 2007,
periodo que cubre los meses de julio a octubre del
afio 2006, las ventas acumuladas fueron $5,703.1
millones de doélares. Esto result6 en una merma
de 2.3%.

Ventas al Detalle

Afos Fiscales
julio - agosto

Millones de dolares
6,000

4,500

3,000

1,500

2004 2005 2007

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Registro y Ocupacioén Turistica

En agosto 2006, el registro en las hospederias
del Pais fue 169,322 personas, representando
una disminucion de 6.3% en relacion con el
mismo mes del afio anterior, cuyo registro fue
180,781 personas. Desde el afio 1999, no se habia
registrado un cambio negativo de agosto versus
agosto del afo anterior.
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Registro en Hospederias
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Registro en Hospederias
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Por ciento

14.0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fuente: Compafia de Turismo

Tanto el registro de los no residentes como el
de residentes reflejaron bajas de 7.0% y 4.8%,
respectivamente.

Personas Registradas
Residentes - No residentes

Registros agosto
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Fuente: Compafiia de Turismo

La tasa de ocupacion en todas las hospederias
del Pais alcanzd el 66.6%, resultando una merma
de 0.5 puntos porcentuales respecto a agosto de
2005. En las hospederias turistas, comerciales, y
paradores, la ocupacion fue 69.2%, 51.7% y 38.0%,
respectivamente.

Tasa de Ocupacion

agosto
Por ciento
80.0
69.8
69.2 12005 M 2006 66.5 66.0
60.0
491 51.7

400 38.2 38.0
20.0

0.0

Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales Hoteles y Paradores

Fuente: Compafia de Turismo

De otra parte, durante el periodo de enero a agosto
del amo natural 2006, las cifras acumuladas
reflejaron que el registro total se incrementd en 1.8%
respecto al mismo periodo de 2005. En este periodo
el registro de no residentes crecid en 2.5%, mientras
los residentes en 0.4%.

Registro en Hospederias

enero - agosto

Registros
1,800,000

1,532,472

1,504,941

1,350,000
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Fuente: Compafiia de Turismo

La tasa de ocupacion registr6 un 72.0%. Esto
representd 1.0 punto porcentual al compararse con el
registrado en el igual periodo del afio anterior.

Tasa de Ocupacion

enero - agosto
Por ciento

800 | 749  75.0 m 2005 2006
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Fuente: Compafiia de Turismo
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En cuanto al periodo de julio a agosto del aiio fiscal
2007, el registro acumulado en las hospederias mostro
una reduccion de 4.7% en relaciéon con el mismo
periodo del afio fiscal anterior. Este comportamiento
fue visto por ultima vez en el mismo periodo del afio
fiscal 1997, cuya merma fue de 2.1%.

El registro en este periodo del afio fiscal 2007, alcanzo
los 397,620 versus 417,213 del mismo periodo del afio
fiscal 2006.

Registro en Hospederias
Tasa de Crecimiento Anualizada
Afos Fiscales

. julio - agosto
Por ciento

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Compafiia de Turismo

Precios Promedios de la Gasolina

Segtn la Encuesta Mensual de Precios Promedios de
la Gasolina al Detalle realizada durante los dias 9 y
10 de noviembre de 2006, en las diferentes estaciones
alrededor de la Isla, por el Departamento de Asuntos
del Consumidor (DACO), se reflejéo un descenso en el
precio promedio general de la gasolina al totalizar

Precios Promedios Mensuales
de Gasolina al Detalle

Délar por galén

— Regular

——Super

Fuente: Departamento de Asuntos del Consumidor

$2.2480 por galon. Esto representd una baja de 1.54
centavos por galon con respecto a octubre ($2.2634
galon) y una disminucioén de 9 centavos al compararlo
con noviembre del afo anterior ($2.3380 galon). El
precio de la gasolina regular ($2.0836) mostr6 una
baja de 0.54 centavos con respecto al mes anterior
y esta 11.24 centavos mas barata con respecto a
noviembre del afio anterior. La gasolina premium
($2.4306) reflej6 una baja de 2.52 centavos con
respecto a octubre y esta 5.64 centavos mas barata con
respecto a noviembre de 2005.

Las estaciones de Autoservicio (sclfservice)
promediaron $2.0347 por galon (53.75¢/litro)
la regular y $2.3913 por galdon (63.17¢/litro)
la premium. En las estaciones de Servicio
Convencional (fullservice) la regular promedid
$2.2004 por galon (58.13¢/litro) y la premium
$2.5232 por galdn (66.66¢/litro).
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A continuacion se presenta la posicion de Puerto Rico en comparacion con los precios
de la gasolina en las estaciones de Autoservicio (selfservice) en varios estados de
Estados Unidos.

PRECIOS DE LA GASOLINA "SELF SERVICE" EN PR Y EU EL 10 DE NOVIEMBRE DE 2006

Estado REGULAR Estado PREMIUM Estado DIESEL

Galones Litros Galones Litros Galones Litros
New Jersey $2.03 $0.5360 |[New Jersey $2.26 $0.5965 ||Oklahoma $2.43 $0.6414
PUERTO RICO $2.03 $0.5375 [|Oklahoma $2.26 $0.5976 |[Mississippi $2.45 $0.6470
South Carolina $2.06 $0.5450 [[Virginia $2.26 $0.5978 |[Missouri $2.45 $0.6478
Oklahoma $2.07 $0.5474 |[[Texas $2.29 $0.6047 |[South Carolina $2.48 $0.6538
Virginia $2.08 $0.5490 |[Missouri $2.30 $0.6073 ||Arkansas $2.49 $0.6575
Missouri $2.09 $0.5513 [[South Carolina $2.30 $0.6076 |[Texas $2.49 $0.6583
Texas $2.09 $0.5519 [[Kansas $2.32 $0.6134 [[Tennessee $2.50 $0.6594
Arkansas $2.09 $0.5524 [[Mississippi $2.32 $0.6137 [[New Jersey $2.50 $0.6604
Tennessee $2.10 $0.5537 [[Tennessee $2.33 $0.6142 |[[Kentucky $2.51 $0.6639
Georgia $2.10 $0.5553 ||Alabama $2.33 $0.6163 ||Virginia $2.52 $0.6649
Mississippi $2.11 $0.5569 ||Maryland $2.34 $0.6171 |[Louisiana $2.52 $0.6662
Alabama $2.12 $0.5598 [[Arkansas $2.35 $0.6197 [[Alabama $2.52 $0.6668
Louisiana $2.12 $0.5600 ||Minnesota $2.35 $0.6216 [|PUERTO RICO $2.53 $0.6695
Delaware $2.12 $0.5608 [[Delaware $2.36 $0.6221 |[Georgia $2.54 $0.6710
Maryland $2.14 $0.5659 [[Georgia $2.36 $0.6234 [[lowa $2.57 $0.6784
New Hampshire $2.16 $0.5698 [[Louisiana $2.37 $0.6250 |[New Hampshire $2.58 $0.6810
Massachusetts $2.16 $0.5717 [[Nebraska $2.37 $0.6256 [[Colorado $2.59 $0.6832
North Carolina $2.18 $0.5748 ||PUERTO RICO $2.39 $0.6317 ||Kansas $2.59 $0.6837
Kansas $2.18 $0.5751 [[lowa $2.40 $0.6348 |[[South Dakota $2.60 $0.6855
lowa $2.18 $0.5754 ([North Carolina $2.41 $0.6367 [[New Mexico $2.60 $0.6861
Kentucky $2.19 $0.5775 |[Rhode Island $2.41 $0.6374 [[Indiana $2.60 $0.6866
Rhode Island $2.20 $0.5799 [[North Dakota $2.41 $0.6377 |[Nebraska $2.60 $0.6874
Pennsylvania $2.20 $0.5820 [[Massachusetts $2.42 $0.6380 |[[Wyoming $2.60 $0.6874
Minnesota $2.21 $0.5825 |[New Hampshire $2.42 $0.6393 ||North Carolina $2.61 $0.6882
Vermont $2.21 $0.5833 ||Pennsylvania $2.43 $0.6406 ||Montana $2.61 $0.6905
Colorado $2.22 $0.5854 [[Arizona $2.45 $0.6462 |[Delaware $2.62 $0.6913
Arizona $2.22 $0.5859 [[District of Columbia $2.45 $0.6470 [[Maryland $2.62 $0.6916
Maine $2.22 $0.5865 [[Kentucky $2.45 $0.6475 [[Minnesota $2.62 $0.6927
Florida $2.23 $0.5878 |[|[Florida $2.46 $0.6485 [[Florida $2.63 $0.6937
South Dakota $2.23 $0.5883 ||Maine $2.46 $0.6501 ||Maine $2.63 $0.6937
District of Columbia $2.23 $0.5899 [[South Dakota $2.47 $0.6517 ||[North Dakota $2.64 $0.6979
New Mexico $2.24 $0.5923 [[Colorado $2.48 $0.6541 [[Arizona $2.65 $0.6993
Indiana $2.25 $0.5944 |Vermont $2.48 $0.6546 [[Michigan $2.65 $0.7006
Ohio $2.25 $0.5949 |[[Indiana $2.49 $0.6575 |[Ohio $2.65 $0.7006
Nebraska $2.25 $0.5952 [[New Mexico $2.49 $0.6581 [[Vermont $2.67 $0.7064
North Dakota $2.25 $0.5952 [[West Virginia $2.49 $0.6586 |[Massachusetts $2.68 $0.7069
West Virginia $2.27 $0.5997 ||Ohio $2.50 $0.6596 [|West Virginia $2.68 $0.7075
Michigan $2.29 $0.6050 [[Wisconsin $2.51 $0.6625 [[Wisconsin $2.69 $0.7101
lllinois $2.29 $0.6055 ||Montana $2.51 $0.6641 ||Nevada $2.70 $0.7119
\Wyoming $2.29 $0.6060 [[Michigan $2.52 $0.6665 [[Pennsylvania $2.70 $0.7122
Montana $2.30 $0.6076 ||lllinois $2.54 $0.6715 ||Oregon $2.70 $0.7143
Connecticut $2.30 $0.6081 [[Wyoming $2.55 $0.6728 |[Rhode Island $2.71 $0.7162
Wisconsin $2.31 $0.6100 ||Connecticut $2.56 $0.6773 [[Utah $2.71 $0.7164
Utah $2.35 $0.6205 |[Utah $2.59 $0.6832 |[[lllinois $2.72 $0.7193
New York $2.37 $0.6269 [[New York $2.59 $0.6850 [[Connecticut $2.76 $0.7289
Idaho $2.41 $0.6374 ||ldaho $2.62 $0.6913 ||District of Columbia $2.78 $0.7341
Oregon $2.44 $0.6456 ||Oregon $2.62 $0.6913 ||Alaska $2.79 $0.7362
California $2.45 $0.6467 [[California $2.65 $0.6995 |[ldaho $2.79 $0.7362
Nevada $2.45 $0.6480 |[Nevada $2.68 $0.7080 |[Washington $2.80 $0.7386
\Washington $2.47 $0.6525 [[Washington $2.69 $0.7096 [[California $2.80 $0.7394
Alaska $2.55 $0.6726 [Alaska $2.85 $0.7526 |[New York $2.86 $0.7542
Hawaii $2.88 $0.7598 ||Hawaii $3.10 $0.8184 |[[Hawaii $3.51 $0.9278

Fuente: Los datos de los Estados fueron obtenidos de la pagina web de AAA y los de Puerto Rico de la Encuesta Bisemanal
de Precios de Gasolina al Detalle en Puerto Rico de DACO.
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A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina

en

Puerto Rico reportados al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina

14 de noviembre de 2006

GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galon)

MAYORISTA 87 octanos 91 octanos FECHA Diesel FECHA

(litro)  (galén) | (litro) (galén) (dd/mm/aa) (litro)  (galén) (dd/mm/aa)
53.70 203.28 | 60.70 229.77 |Miércoles, 20 de Septiembre de 2006 63.60 240.76 Martes, 19 de Septiembre de 2006
ESSO 5270  199.49 | 59.70  225.99 | Viernes, 22 de Septiembre de 2006 62.60 236.97 | Jueves, 21 de Septiembre de 2006
51.70 195.71 | 58.70  222.20 Martes, 17 de Octubre de 2006 6260 236.97 Jueves, 21 de Septiembre de 2006
53.71  203.30 | 60.71  229.80 [Miércoles, 20 de Septiembre de 2006 65.70  248.70 | Sabado, 16 de Septiembre de 2006
TEXACO 5270  199.50 | 59.70  226.00 | Viernes, 22 de Septiembre de 2006 63.69  241.10 |Miércoles, 20 de Septiembre de 2006
51.70 195.70 | 58.70  222.20 Martes, 17 de Octubre de 2006 62.69 237.30 Martes, 17 de Octubre de 2006
53.70 203.26 | 60.70 229.77 Martes, 19 de Septiembre de 2006 65.71  248.74 |Miércoles, 13 de Septiembre de 2006
SHELL 5270  199.50 | 59.70  225.99 | Jueves, 21 de Septiembre de 2006 62.71  237.39 | Viernes, 15 de Septiembre de 2006
5170 19571 | 58.70 222.21 Domingo, 15 de Octubre de 2006 62.71  237.39 | Viemes, 15 de Septiembre de 2006
51.72 195.79 | 64.71  244.96 Miércoles, 18 de Octubre de 2006 69.72  263.91 Sabado, 29 de Abril de 2006
GULF 5172 19579 | 62.71 237.38 Séabado, 28 de Octubre de 2006 69.72  263.91 Sabado, 29 de Abril de 2006
52.72 199.58 | 62.71  237.38 Viernes, 10 de Noviembre de 2006 69.72  263.91 Séabado, 29 de Abril de 2006
50.17 189.90 | 57.83 218.90 Viernes, 03 de Noviembre de 2006 60.76  230.00 Martes, 25 de Octubre de 2005
CARIBE 5122 19390 | 58.88 222.90 | Miércoles, 08 de Noviembre de 2006 60.76  230.00 Martes, 25 de Octubre de 2005
5281 199.90 | 60.47 228.90 | Viernes, 10 de Noviembre de 2006 60.76  230.00 Martes, 25 de Octubre de 2005
4992 18895 | 55.74  211.00 | Miércoles, 08 de Noviembre de 2006 54.68  207.00 | Miércoles, 08 de Noviembre de 2006
TORAL OIL 51.78 196.00 | 58.51 22150 | Viernes, 10 de Noviembre de 2006 56.14 21250 | Viernes, 10 de Noviembre de 2006
50.69 191.90 | 58.12  220.00 Martes, 14 de Noviembre de 2006 55.45  209.90 Martes, 14 de Noviembre de 2006
Total Petroleum 52.70 19949 | 61.70 233.56 Jueves, 05 de Octubre de 2006 67.70  256.27 Jueves, 21 de Septiembre de 2006
Puerto Rico Corp. 51.70 195.71 | 61.70  233.56 Miércoles, 18 de Octubre de 2006 67.70  256.27 Jueves, 21 de Septiembre de 2006
51.70 195.71 | 60.70 229.77 Séabado, 21 de Octubre de 2006 67.70 256.27 Jueves, 21 de Septiembre de 2006
52.02 196.90 | 57.56 217.90 | Miércoles, 08 de Noviembre de 2006 56.51  213.90 | Miércoles, 08 de Noviembre de 2006
San Juan QOil 5228 19790 | 57.83 218.90 Jueves, 09 de Noviembre de 2006 56.24 212.90 Jueves, 09 de Noviembre de 2006
5202 196.90 | 57.56 217.90 Martes, 14 de Noviembre de 2006 57.30 216.90 Martes, 14 de Noviembre de 2006
51.22 19390 | 55.71 210.90 | Viernes, 10 de Noviembre de 2006 55.71  210.90 | Viernes, 10 de Noviembre de 2006
Best Pet. Corp 51.75 195.90 | 55.98 211.90 Séabado, 11 de Noviembre de 2006 58.36  220.90 Séabado, 11 de Noviembre de 2006
49.64 18790 | 54.92 207.90 Martes, 14 de Noviembre de 2006 5598 211.90 Martes, 14 de Noviembre de 2006
5157 19522 | 56.46 213.72 Viernes, 10 de Noviembre de 2006 55.80 211.22 Viernes, 10 de Noviembre de 2006
Peerless 5118 193.72 | 56.46 213.72 Séabado, 11 de Noviembre de 2006 55.80 211.22 Viernes, 10 de Noviembre de 2006
50.12 189.72 | 55.14  208.72 Martes, 14 de Noviembre de 2006 54.87  207.72 Martes, 14 de Noviembre de 2006

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario

Economia de Estados Unidos ;:{

Indice de Precios al Consumidor

Indice de Precios al Consumidor (IPC-U)

Cambio Porcentual
Ajustado Estacionalmente

Por ciento
4

1.2
1.0 A
0.8
0.6
0.4

El Departamento del Trabajo inform6 que el Indice
de Precios al Consumidor (IPC) reflejo una
disminucién de 0.5% en octubre de 2006, ajustado
estacionalmente, luego de bajar en la misma magnitud
en septiembre. Esta es la segunda baja que se registra
en lo transcurrido de 2006, después de la ocurrida
en diciembre de 2005. El nivel, sin ajustar, del IPC
en octubre de 2006 fue 201.8 puntos (1982-84=100),
colocandose 1.3% por encima de octubre de 2005.

0.2
0.0
-0.2
-0.4
206
-0.8

o Mﬂvm

Feb-04
Apr-04
Jun-04
Aug-04
Oct-04
Dec-04
Feb-05
Apr-05
Jun-05
Aug-05
Oct-05
Dec-05
Feb-06
Apr-06
Jun-06
Aug-06
Oct-06

Oct-03
Dec-03

Base 1982-84=100

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo
federal
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En octubre los precios de la energia
experimentaron por segunda ocasion una
significativa baja de 7.0%, luego de la registrada
en septiembre de 7.2%. Los precios de los
alimentos registraron un leve aumento de 0.3% en
octubre con relacion al mes anterior y manteniendo
el comportamiento alcista pero moderado que
registro durante el afio 2005 y lo transcurrido de
2006.

Por categoria, los precios relacionados a la
transportacion bajaron en octubre 3.1%, después
de disminuir 4.1% en septiembre, manteniendo
un comportamiento similar al experimentado
con los precios de la energia. Los costos de
las vestimentas registraron un descenso de
0.7% en octubre después de crecer 0.6% en
septiembre. Los servicios médicos mostraron un
crecimiento de 0.3%, similar al de septiembre.
La categoria de recreacién por segunda vez se
mantuvo sin cambio en octubre, igual que el mes
anterior. Los costos de la educacion aumentaron
0.2%, luego de crecer 0.1% en septiembre. La
categoria de vivienda se mantuvo inalterada,
luego de subir 0.3% el mes anterior. Los costos
de alimentos y bebidas crecieron 0.3%, después
de aumentar 0.4% en septiembre.

La inflacion subyacente, que excluye los
volatiles componentes de alimentos y energia,
aumentd 0.1% en octubre, luego de crecer
0.2% los tres meses anteriores, manteniendo
su estabilidad. Esto es indicativo de que las
presiones inflacionarias subyacentes todavia se
mantienen controladas.

Indice de Precios al Productor

El Indice de Precios al Productor (IPP) de
bienes terminados reflejé6 un descenso de 1.6%
en octubre de 2006, siendo la tercera baja en lo
transcurrido de 2006, después de la reportada
en septiembre con 1.3%. En febrero se registrod
la primera baja con 1.2%. El nivel, sin ajustar,
del IPP en octubre fue 158.4 puntos (1982=100),
colocandose 1.6% por debajo de octubre de
2005.

Indice de Precios al Productor

Bienes Terminados
Cambio Porcentual
Ajustado Estacionalmente

Por ciento

04
04
05
05
r-05
05
y-05
05
05
05
05
05
05
05
06
06
r-06
06
y-06
06
06
06
06
06

Jun
Jul
Aug
Sep:
Oct-
Nov-
Dec
Jan
Feb:

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo
federal

Los precios de la energia registraron una baja de
5.0% en octubre, siendo la segunda baja consecutiva,
luego de 8.4% en septiembre y la tercera en lo
transcurrido de 2006, cuando en febrero bajaron
4.5%. Los costos de la gasolina siguen reduciéndose,
mostrando una baja de 7.9% en octubre, luego de
disminuir considerablemente 22.2% en septiembre. El
combustible de calefaccion para los hogares, aumentd
1.8% en octubre de 2006, luego de una notable
baja de 18.5% el mes pasado. Ademas, el costo de
la electricidad residencial registré un descenso de
0.9%, después de disminuir 0.1% el mes anterior.
El gas residencial bajo 9.3%, luego de crecer 1.8%
en septiembre. Por otra parte, los precios de los
automoviles y los camiones livianos, incluyendo los
SUV’s, descendieron 2.3% y 9.7%, respectivamente y
luego de que ambos aumentaran el mes anterior.

Mientras, los costos relacionados a los alimentos,
bajaron 0.8% en octubre. Los mismos habian crecido
0.7% el mes anterior y 1.4% en agosto.

El indice estructural de precios al productor,
que excluye los costos de energia y de alimentos,
bajo 0.9% en octubre, luego de aumentar 0.6% en
septiembre.

Produccién Industrial y Capacidad
Utilizada

El informe mensual del Banco de la Reserva Federal
sefiald que la producciéon industrial total subio
preliminarmente 0.2% en octubre de 2006, luego
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de disminuir 0.6% revisado en septiembre de 2006.
El nivel preliminarmente registrado para octubre de
2006 fue 113.7 puntos (2002=100).

La produccion en los servicios publicos
aumento significativamente 4.1%, luego de bajar
considerablemente 4.6% (revisado) el mes anterior.
Dentro de éstos, la produccion de electricidad crecio
notablemente 5.0%, después de bajar 5.1% en
septiembre de 2006. Mientras, la produccion de gas
natural aument6 0.6%, después de descender 2.5% el
mes anterior.

La produccion manufacturera disminuyo 0.2% en
octubre, después de bajar similarmente en septiembre.
Dentro de la produccién manufacturera duradera, la
produccion de maquinaria aumentd 0.4%, después
de la reduccion revisada de 0.5% en septiembre. Los
equipos eléctricos, electrodoméstico y componentes
subieron 0.2%, después de descender 2.3% el mes
anterior. Los productos electronicos y de computadoras
se incrementaron 1.6%, luego del alza de 1.8% en
septiembre. La produccion de equipo de transportacion
miscelanea y aeroespacial crecio 1.3%, luego de
subir 0.5% en septiembre. La produccion de muebles
y productos relacionados aumentd 0.5%, luego de
disminuir 2.3% en septiembre. No obstante, los
vehiculos de motor y piezas bajaron 3.9%, luego de
bajar 1.9% el mes anterior. También, la produccion
de metales primarios descendié 3.0% en octubre,
luego de la baja reportada de 0.9% en septiembre. En
adicion, los productos de madera bajaron 1.7%, luego
de disminuir 1.4% el mes anterior. En cuanto a la
produccion manufacturera no duradera, los productos
de petroleo y carbon bajaron 3.5%, luego de subir 1.2%
en septiembre. Los productos textiles disminuyeron
1.2%, luego de bajar 0.6% el mes anterior. También,
la manufactura de productos de plasticos y de goma
mostraron signo negativo, reduciéndose 1.0%. Sin
embargo, la ropa y productos de cuero subieron 1.1%
en octubre, luego de descender en la misma proporcion
en septiembre. Ademads, en imprenta y editoriales se
registré un crecimiento de 1.3% en octubre, luego de
mantenerse inalterada el mes anterior.

La producciéon en minas crecido 0.6% en octubre,
después de registrar un alza de 0.4% el mes anterior.

La capacidad industrial utilizada registrd una tasa
preliminar de 82.2% en octubre, subiendo 0.1 punto
porcentual con relacion al mes anterior. La misma

esta 2.0 puntos porcentuales mas alta que la reportada
en octubre de 2005 y esta 1.2 puntos porcentuales por
encima del promedio de 1972-2005, cuando registro
81.0%.

La capacidad utilizada en la manufactura registro
80.7%, bajando 0.3 puntos porcentuales con relacion
al mes anterior, pero esta 0.9 puntos porcentuales mas
alta con respecto al promedio de 1972-2005, cuando
registrd 79.8%.

Comercio Exterior

Segun el Negociado del Censo y el Negociado
de Analisis Econdémico del Departamento de
Comercio federal, en septiembre de 2006, el
total de exportaciones e importaciones alcanzo
$123.2 y $187.5 millardos, respectivamente. Esto
representd un déficit en los bienes y servicios de
$64.3 millardos, el cual estaba en $69.0 millardos
(revisado) en agosto.

Balance Comercial de Estados Unidos
Bienes y Servicios

Millones de délares Millones de ddlares
200,000 200,000

180,000 e e < 180,000
160,000 e T a -+ 160,000

140,000 e = 140,000

120,000 = 120,000
100,000 + 100,000
Balance - septiembre 2006
60,000 N = 60,000
-$64.3 millardos

40,000 = 40,000

20,000 T 20,000

0 0

Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Analisis Econémico,
Departamento de Comercio federal

El valor de las exportaciones en septiembre de
2006 fue $0.6 millardos mas que el total de $122.6
millardos registradas en agosto. En relacion con las
importaciones, en septiembre se registraron $4.1
millardos menos que el total de $191.6 millardos de
agosto.

En septiembre, el déficit de bienes bajo $4.8 millardos
con relacion al total de $70.1 millardos de agosto, y el
excedente en los servicios disminuyd $0.1 millardos,
totalizando $5.8 millardos. Las exportaciones de
bienes subieron $0.6 millardos, alcanzando $88.6
millardos. Ademas, las importaciones de bienes
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bajaron $4.2 millardos, alcanzando $158.7 millardos.
Las exportaciones de servicios se mantuvieron
basicamente sin cambio en $34.5 millardos. También,
las importaciones de servicios se mantuvieron
virtualmente inalteradas en $28.7 millardos.

De agosto a septiembre de 2006, las exportaciones
de bienes reflejaron incrementos en los suministros
y materiales industriales ($1.0 millardos); bienes
de capital ($0.7 millardos); y otros bienes ($0.3
millardos). Las bajas ocurrieron en automoviles,
piezas y motores ($0.7 millardos); bienes de consumo
($0.4 millardos); y en alimentos y bebidas ($0.3
millardos).

En el mismo periodo, las importaciones de bienes
reflejaron aumentos en los bienes de consumo ($0.6
millardos). Las bajas ocurrieron en suministros y
materiales industriales ($3.6 millardos); bienes de
capital ($0.6 millardos); en automdviles, piezas y
motores ($0.4 millardos); y alimentos y bebidas ($0.1
millardos). La categoria de otros bienes se mantuvo

basicamente inalterada.

La economia mundial y las perspectivas
para Estados Unidos y Canada

Economia Internacional

La economia mundial contintia teniendo un
crecimiento s6lido, segun informé el Fondo
Monetario Internacional (FMI). El crecimiento para
el primer trimestre fue particularmente fuerte en
Estados Unidos, aunque ha estado mostrando una
desaceleracion posterior. La expansion econdmica en
la zona del euro ha ido en aumento a pesar de que
en Alemania el crecimiento fue lento a principios del
afio. La economia japonesa continlla en expansion
y la economia china sigue creciendo rapidamente,
habiendo alcanzado una tasa anual de mas de 10.0%
en el primer semestre del 2006.

A pesar de condiciones monetarias mas restrictivas,
se espera un crecimiento econdémico mundial de
alrededor de 5.0% en el 2006 y el 2007, ya que la
desaceleracion del crecimiento en Estados Unidos en
el 2007 puede ser compensada por un crecimiento
mas rapido en Europa y Japon, y un crecimiento
continuo de las economias emergentes de Asia.

Se proyecta que la region de América Latina y el
Caribe (ALC) crezca a una tasa de 4.75% en el
2006, lo que indica que la actual expansion es la
mas rapida registrada en las ultimas décadas. Para
el 2007, se espera un crecimiento cercano a 4.25%.
El incremento en la demanda interna en la region
de ALC se debe a mayores niveles de gasto publico
e inversion y consumo privados. La inflacion, en
general, se ha mantenido controlada y se prevé
que disminuird atin mas al alcanzar un promedio
de alrededor de 5.0% en el 2007 en toda la region.
Sin embargo, existen riesgos de un deterioro en
el futuro. Estos incluyen una caida, posiblemente
mas acentuada, de la tasa de crecimiento en los
Estados Unidos; un endurecimiento imprevisto de
los mercados financieros mundiales; volatilidad de
los precios de los productos basicos, sobretodo por
una caida drastica de los precios de los productos
basicos no combustibles; y presiones comerciales tras
la reduccion del acceso preferencial en la region del
Caribe y la falta de progreso en los acuerdos para
mayor liberalizacion comercial.

La recuperacion que ha experimentado la region de
ALC en los ultimos afios ha ayudado a elevar el
nivel de empleo y a mejorar los indicadores sociales.
En paises como Argentina, Brasil, Chile, México
y Venezuela el crecimiento del empleo se acelero
en el afo 2005 y en el primer semestre del 2006
el desempleo formal disminuy6 significativamente
hasta alcanzar 10.0%. Asimismo, el nivel de pobreza
ha disminuido. Segun las proyecciones preliminares
de la Comision Economica para América Latina y el
Caribe (CEPAL), el nivel de la pobreza para la region
disminuy6 de 44.0% registrado en el 2003 a 40.0%
en el 2005. Los paises han seguido mejorando y
ampliando los programas de asistencia social. Varios
de estos paises, ahora cuentan con programas en
los que se procura atacar las fuentes de la pobreza,
condicionando la asistencia al esfuerzo que hagan los
beneficiarios por desarrollar el capital humano.

El desempleo juvenil aumenta en todo el
mundo

Segtn el ultimo informe de la Oficina Internacional
del Trabajo (OIT), el numero de jovenes entre
15 y 24 afios que estan desempleados aumento
significativamente durante la pasada década, mientras
que, otros cientos de millones tienen trabajo pero
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aun asi viven en condiciones de pobreza. En cuanto
al nimero de desempleados, el informe apunta que
en la ultima década ha aumentado 14.8%. Una de las
razones de ese incremento es que, la poblacion juvenil
ha crecido 13.2% entre 1995 y 2005, mientras que la
disponibilidad de empleos para jovenes solo avanzo
3.8%, alcanzando 548 millones de puestos de trabajo.
Por ese motivo, las posibilidades que ahora tienen los
jovenes de estar desempleados triplican a la de los
adultos.

La tasa de desempleo juvenil mas elevada se registra
en Oriente Medio y el norte de Africa, donde asciende
a 25.7%, asi como en Europa central y del este y en
la Comunidad de Estados Independientes (CEI), donde
se cleva a 19.9%. En Africa subsahariana, la tasa es
de 18.1%, seguida por América Latina y el Caribe con

16.6%, Asia sur-oriental y el Pacifico con 15.8%, en
Asia meridional con 10.0% y Asia oriental 7.8%. La
region formada por las economias industrializadas
y la Union Europea (UE) es la unica donde en
la ultima década se ha registrado un descenso
considerable del desempleo juvenil hasta situarse en
13.1%, informoé la OIT. Sin embargo, ese descenso
se debe mas a la falta de interés de los jovenes
por incorporarse al mundo laboral antes de los 25
afos, que a la aplicacion de estrategias exitosas para
reducir el paro juvenil. Otro aspecto que preocupa a
los responsables de la OIT es que cada vez son mas
los jovenes que ni estudian ni trabajan, situacion en
la que se encuentra el 34% de los de Europa central
y oriental, el 27.0% del Africa subsahariana, el
21.0% de Latinoamérica y el 13.0% de las economias
industrializadas y la UE.

-

VISION

Nuestra vision estd orientada hacia promover
un balance entre el desarrollo, conservacion, proteccion
y preservacion del ambiente natural, el mejoramiento
de la calidad de vida de nuestros ciudadanos y el
progreso economico dentro del contexto de un desarrollo
sustentable con la ayuda y participacion de nuestra
ciudadania.

MISION

Enfrentar los retos para el desarrollo de una sociedad basada
en una economia sustentable,
conservando y protegiendo nuestro ambiente para beneficio
de las generaciones presentes y futuras.
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Indice de Actividad Econémica
Empleo (miles) **

Desempleo (miles) **

Tasa de desempleo **

Empleo Total No Agricola***

Némina de los trabajadores de
produccién (miles $)

manufactura (miles)

Valor (miles $)
Registro en hoteles y paradores
Tasa de ocupacioén *

primera vez (numero)
Nuevos
Usados

generacion
consumo
Ventas al detalle (miles $)
Comercio Exterior
exportaciones (miles $)
importaciones (miles $)
Indice de Precios al Consumidor

Empleo en Manufactura (miles) ***

Horas mensuales trabajadas en la

Numero de permisos de construccion

Vehiculos de motor registrados por

Energia Eléctrica (millones KWH)

! 139.1 l 138.8 I n/d
| 1,225 | 1,244 | 1,254
| 162 | 149 153
! 1.7 ! 10.7 ! 10.9
| 10303 | 10280 | 10303
i 108.2 | 107.7 | 107.6
| 187,326 | 183,636 | 184,864
' 16056 | 15822 | 15555
i 459 | 1,060 | 774
! 108220 | 239,094 | 173,033
I 228208 | 169,322 | n/d
i 80.1 | 66.0 | n/d
| 17,690 | 36,449 | 28,288
i 14,924 | 31,998 | 24,857
: 2,766 | 4,451 3,431
| | |

I 21463 1 22511 21839
' q7es7 ! 18176 ! n/d
| 2,888,735 | 2,814,415 | n/d
I 4,600,175 | 4,760,913 | n/d
| 3458155 | 3,938,871 | n/d
: 3165 ! 3237 ! 339.3
1 1 1

nid 0.9 0.4 0.6
1,265.0 | 1.1 2.6 -1.6
1340 | 244 3.9 207
96 2.0 16 22
10302 |  -1.6 0.9 0.5
106.6 | 5.2 55 6.3
184,280 | 5.0 18 57
15588 | 58 4.9 7.9
nid | 0.3 08 145
nd | -19.8 8.5 4.1
nd |2 5.5 3.2
nd | A 14 12
nd | 92.1 225 10.9
n/d | 128.0 346 226
nd 55 -175  -33.9
|
nd N 1.4 2.7
nid | 29 0.5 3.9
nid | 6.0 1.4 4.9
nd | 01 8.6 106
nd | 21.3 9.9 2.3
nd 133 19.3 12.5
1

n/d
-2.3
-4.0

0.2

0.8
6.2

-6.4
-8.7
-29.0
n/d
n/d

-25.9
-22.1
-46.4

1.4
n/d
n/d

n/d
n/d
14.9

0.6
13
13.4
1.1
-0.1
-4.9

-4.3
-2.8
-4.3
2.9
0.2

55.4
73.6
-3.3

1.5
0.6
4.2

6.3
9.6
15.1

22
2.7
-4.9
-0.8
1.5
-0.5

3.3

0.4
3.1
0.1
4.6
-1.2

28.5
34.0
188

1.7
1.2
n/d

27
0.0
13.6

2.8
1.5
-5.8
-0.7
23
-0.3

4.7

0.7
6.8
8.2
24
4.0

-0.1
-7.9
30.1

1.6
1.9
n/d

-0.2
15.3
8.9

n/d Informacién no disponible.

P Preliminar.
r Revisado.

* Los cambios estan medidos en puntos.

**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
****  Periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacion disponible.

n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.

Fuente: Junta de Planificacion.
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