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Introduccién

El Indice Coincidente de Actividad Econémica (ICAE)
continia dando sefiales de debilidad en octubre de 2006.
Para continuar estimulando la economia del Pais es urgente
la aprobacion de las emisiones de bonos propuestas por el
Gobernador del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
Estas emisiones tienen doble efecto; a saber: primero,
inyectan un dinero a la actividad econdomica; segundo,
envian una clara sefial al sector privado y a los inversores
de las acciones positivas que estd tomando el Gobierno
para estimular la economia, impactando las expectativas de
estos agentes economicos.

Durante octubre de 2006, por séptimo mes en linea,
tanto a una tasa mensual ajustada estacionalmente, como
a una tasa interanual, la economia del Pais continud
registrando una reduccion en su actividad de acuerdo
al Indice Coincidente de Actividad Econdmica. La
contraccion que mostré la condicion econdémica hasta
este mes, indica una profundizacién de la moderada
recesion cuyos comienzos se trazan desde marzo y
abril de 2006!. Los tres factores necesarios para una
recesion, longitud o duracion, profundidad (aunque es
moderada) y difusion o dispersion, contintlan presentes
en la coyuntura del ICAE hasta octubre. También, a
una tasa trimestral, el ICAE ha caido por dos trimestres
consecutivos, tanto a una tasa intertrimestral como a una
tasa trimestral anualizada.

El analisis realizado de los cambios porcentuales
intermensuales y anuales asi como de primeras y
segundas diferencias para todas las series e indices que
componen el ICAE, confirma la profundizacion de la
moderada recesion en la actividad economica de Puerto
Rico hasta octubre de 2006.

Como ilustran las tablas de las diferencias absolutas,
desde abril de 2006, mes en el cual la primera diferencia
fue negativa, las primeras diferencias intermensuales
muestran reducciones o estancamiento de manera
consistente. [.as segundas diferencias sirven para

1 Acceder el Resumen Econémico Semanal, Vol. 4 Num. 38 A en www.
Jjp-gobierno.pr para ver el andlisis de datos y graficas de los resultados
mensuales, acumulados, y primeras y segundas diferencias del ICAE y
sus series componentes.

JunTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
/= www.jp.gobierno.pr



Volumen V NUmero 7

Resumen Econédmico Semanal 2

determinar cudn rapido la desaceleracién o aceleracion
de una serie o del mismo ICAE estd ganando momento.
Seglin observamos, entre marzo y abril, hasta octubre,
la desaceleracion ha mantenido su momento. Tanto
las tasas intermensuales, como también, las tasas
interanuales son negativas casi en su totalidad. La tasa
interanual para octubre (-1.22%) es mas del doble de
la de abril (-0.43%), lo cual implica un proceso de
profundizacion en términos interanuales. Ademas, la
velocidad en las caidas aument6 en octubre, a juzgar por
las primeras y segundas diferencias del valor del ICAE.

las ventas al detalle, los vehiculos de motor registrados
por primera vez y el empleo asalariado no agricola
continian mostrando signos de contracciéon. Mientras,
el Indice Coincidente de Actividad Economica en la
Construccion (ICAEC) ha vuelto a desacelerar, luego de
que habia experimentado considerables alzas interanuales
desde febrero hasta mayo de este afio. No obstante, es
importante sefalar, que la actividad turistica, medida a
través del Indice Coincidente de Actividad Econdomica
en el Turismo (ICAET), contintia creciendo, algo que se
viene registrando de manera continua desde septiembre

Diferencias Absolutas

Mes Valor (Puntos) Dﬁ;zr:;il;:aia ;?3::2;
DIC 2004 138.2 0.60 0.80
ENE 2005 138.5 0.30 -0.30

Febrero 139.0 0.50 0.20
Marzo 139.3 0.30 -0.20

Abril 140.0 0.70 0.40

Mayo 140.2 0.20 -0.50

Junio 140.0 -0.20 -0.40

Julio 140.3 0.30 0.50

Agosto 139.7 -0.60 -0.90
Septiembre 140.0 0.30 0.90
Octubre 139.4 -0.60 -0.90
Noviembre 139.4 0.00 0.60
Diciembre 138.6 -0.80 -0.80
ENE 2006 139.0 0.40 1.20
Febrero 139.5 0.50 0.10
Marzo 139.6 0.10 -0.40

Abril 139.4 -0.20 -0.30

Mayo 139.4 0.00 0.20

Junio 139.2 -0.20 -0.20

Julio 139.1 -0.10 0.10

Agosto 138.8 -0.30 -0.20
Septiembre 138.6 -0.20 0.10
Octubre 137.7 -0.90 -0.70

Fuente: Junta de Planificacion

En términos de una tasa mensual anualizada, octubre
constituye el séptimo mes en linea en que la actividad
econdémica se encuentra en terreno negativo. A estos
efectos, se ha observado que el Indice Coincidente de
Actividad Economica en la Manufactura (ICAEM), el
Indice Coincidente de Comercio Exterior Neto (ICCEN),

Mes Valor (Puntos) Claemnbsigaof’ Ca::] ?Ji;%
DIC 2004 138.2 0.44 1.62
ENE 2005 138.5 0.22 1.84

Febrero 139.0 0.36 1.98
Marzo 139.3 0.22 1.98
Abril 140.0 0.50 2.49
Mayo 140.2 0.14 2.56
Junio 140.0 -0.14 1.97
Julio 140.3 0.21 1.96
Agosto 139.7 -0.43 1.09
Septiembre 140.0 0.21 1.82
Octubre 139.4 -0.43 1.16
Noviembre 139.4 0.00 1.31
Diciembre 138.6 -0.57 0.29
ENE 2006 139.0 0.29 0.36
Febrero 139.5 0.36 0.36
Marzo 139.6 0.07 0.22

Abril 139.4 -0.14 -0.43

Mayo 139.4 0.00 -0.57

Junio 139.2 -0.14 -0.57

Julio 139.1 -0.07 -0.86

Agosto 138.8 -0.22 -0.64
Septiembre 138.6 -0.14 -1.00
Octubre 137.7 -0.65 -1.22

Fuente: Junta de Planificacion

de 2005, aunque también ha desacelerado en los ultimos
cuatro (4) meses, e inclusive, octubre vendria a ser el
cuarto mes consecutivo a una tasa mensual en que se
reduce o queda inalterado. Sin duda alguna, el reporte
de octubre establece que la economia de Puerto Rico se
encuentra en el séptimo mes de una recesion moderada.
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El promedio del afio natural, continua mostrando
un patron de reduccion en la actividad econdomica.
Transcurridos diez (10) meses del presente afio natural, la
actividad econdmica estd en terreno negativo por primera
vez desde ese mismo periodo de 2002. Mientras, el valor
acumulado de la actividad econdmica en el presente afio
fiscal 2007, ya cumplidos cuatro meses, continua en
terreno negativo. Al igual que el periodo natural, la caida
del presente afio fiscal es compatible con otros periodos
en recesion.

Aun es prematuro poder determinar cudnto habra de
durar este periodo, pero los datos y el ICAE indican
que es poco probable que el mismo alcance las
profundidades de las recesiones anteriores. Ademas,
los datos mas reciente recopilados que corresponden
a noviembre de 2006, presagian resultados mixtos de
frente a la alta actividad comercial que corresponde al
periodo navidefio. Sin embargo, el sesgo de la actividad
econdmica es hacia el terreno negativo, por lo menos
hasta noviembre. Por otro lado, habra que esperar para
saber si con la implantacion del Impuesto de Ventas
y Uso (IVU) los recaudos netos del gobierno reflejen
lo esperado y de esta forma estabilizar las finanzas
publicas. La coyuntura econdémica actual da muestras
de factores exdgenos y enddgenos que pueden ser de
dificil solucion en el corto plazo, mas por el Gltimo que
por el primero.

Esto es asi, ya que se ha registrado en estos ultimos
dos (2) meses, una paulatina moderacion en el precio
del petroleo y sus derivados, reflejandose en bajas en
el precio de la gasolina y otros combustibles, y en
la facturacion de la energia eléctrica. No obstante,
estos precios se mantienen elevados, influyendo sobre
la actividad econdmica. Como se ha mencionado en
ocasiones anteriores, la condicion relacionada con el
petroleo es una para la cual no se vislumbra una solucién
a corto plazo y cuyos riesgos se inclinan mas hacia
incrementos en precio que a reducciones.

Entre los factores endogenos, los mismos continian
siendo: los altos costos de operacion en la Isla; altos
precios en los articulos de consumo y los servicios;
una moderacion en la industria de la construccion; una
prolongada reduccioén en la actividad manufacturera;
las expectativas relacionadas al cambio estructural en
el sistema contributivo y su impacto sobre los niveles
de precios, asi como los recaudos que pueda generar
para el fisco; y la condicion fiscal del Gobierno
Central. Ademas, un factor importante que ha afectado

la economia del Pais es el de las expectativas de
consumidores, empresarios y gerentes del sector
privado. No hay duda que las condiciones que
forzaron al cierre parcial y temporero de gran parte
de las agencias gubernamentales afectaron de manera
negativa las expectativas de estos agentes econdomicos
e indujeron patrones de consumo e inversion mas
cautelosos. Ademas, el cambio estructural en el sistema
contributivo increment6 los niveles de incertidumbre
que existian. Por ello, la estabilizacién financiera del
Gobierno Central y los resultados de la nueva estructura
tributaria, tanto desde la perspectiva de consumidores,
empresarios y gerentes del sector privado, como desde
la perspectiva de los recaudos, van a jugar un papel de
suma importancia para la reactivacion de la actividad
econdmica agregada.

En este sentido, la emisién de nueva deuda (bonos) para
obra publica permanente o de largo plazo, es de suma
importancia para el desarrollo del Pais y el crecimiento
econdémico. Es importante tener en cuenta, que dichas
emisiones de bonos no deben estar estructuradas,
dirigidas u orientadas a cubrir gastos operacionales, lo
que no constituye una practica saludable en manejo de
las finanzas publicas. De la misma forma, la anunciada
reestructuracion del Gobierno Central debe producir
los elementos necesarios para lograr un nivel adecuado
de ahorros o de una reduccion en los gastos publicos
sin afectar significativamente los servicios que ofrece
el gobierno. Por estas razones, es imperativo que las
emisiones de bonos propuestas, asi como los proyectos de
mejoras publicas que estas emisiones apoyan, se lleven
a cabo con mayor velocidad para proveer estimulo a la
economia por medio de la inversion publica. Ademas, es
imperativo continuar y acelerar la reestructuracion del
Gobierno Central la cual redundara en ahorros, reducira
las presiones presupuestarias y permitira redirigir mas
recursos de gastos corrientes a inversiones en obras
publicas.

Analisis Mensual

La actividad econdémica del Pais, segiin el ICAE,
mostr6 un nivel preliminar, ajustado estacionalmente,
de 137.7 puntos (1992=100) en octubre, al registrarse
una reduccion de 0.6% con relacion al mes anterior,
continuando con la observada tendencia a la baja en el
indice en lo que va del afio natural 2006. Esta baja, la
mas pronunciada en lo que va del afio calendario 2006,
se da luego de haberse registrado una reduccion de 0.1%
durante septiembre.
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Indice Coincidente de Actividad Econémica
octubre 2006
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Todas las series componentes del ICAE, lo
que incluye al indice mismo, estan ajustadas
estacionalmente y las que estdn en base monetaria son
ajustadas por la inflacion (deflacionadas). El ajuste
estacional se hace con el propodsito de eliminar de las

series las fluctuaciones o movimientos ciclicos o de
temporadas, atipicos o anémalos e irregulares, entre
otras. De esta forma, se pueden comparar las series
y el ICAE de mes a mes. El ajuste por inflacion se
realiza para obtener el valor real de una serie en
términos monetarios, luego de descontado el efecto
de un aumento en su valor por incrementos en los
precios de los bienes y servicios.

Las contribuciones netas de las series componentes
del Indice, que explica la participacion de cada
serie en puntos porcentuales sobre el valor del
cambio porcentual mensual del ICAE, muestran que
cinco (5) de los ocho (8) indicadores contribuyeron
negativamente al valor del indice de octubre.
Mientras, dos (2) series aumentaron y una (1) se

qued¢ inalterada.

Contribuciones Netas de las Series Componentes del Indice
INDICE INDICE REGISTROS POR
GOMPONENTES ~ ASALARIADO ~ COINCIDENTE COMERCIG  COINGIDENTE En  VENTASAL  PROSUECONOS  comebente  erimeravez Yo R USSR
NO AGRICOLA MANUFACTURA EXTERIOR NETO EL TURISMO ELECTRICA CONSTRUCCION
Enero 2005 -0.03 0.20 -0.02 -0.18 0.24 -0.02 -0.06 0.03 0.2
Febrero -0.03 0.04 0.00 0.03 0.35 -0.05 0.00 0.04 0.4
Marzo -0.04 0.06 0.03 0.03 0.13 0.02 -0.03 0.05 0.2
Abril 0.00 0.09 -0.01 0.05 0.08 0.14 0.10 -0.01 0.5
Mayo -0.01 0.07 0.00 0.07 -0.24 0.15 0.04 0.04 0.1
Junio -0.05 0.00 0.00 0.12 -0.18 0.01 -0.06 0.04 BSOS
Julio 0.02 0.07 -0.02 0.12 -0.12 -0.06 -0.01 0.06 0.2
Agosto -0.01 0.04 -0.03 -0.22 -0.10 -0.02 -0.10 0.07 -0.4
Septiembre 0.02 -0.07 0.00 0.17 -0.04 0.00 0.01 0.08 0.2
Octubre -0.07 -0.10 -0.02 0.20 -0.24 -0.07 -0.21 0.10 -0.4
Noviembre -0.01 -0.14 0.01 0.29 -0.16 0.02 -0.07 0.05 0.0
Diciembre -0.03 -0.48 -0.01 0.24 -0.23 -0.04 -0.01 0.02 -0.6
Enero 2006 0.11 0.05 0.00 0.15 -0.33 0.03 0.27 -0.01 0.3
Febrero 0.07 0.14 0.00 0.10 -0.09 -0.06 0.23 0.02 0.4
Marzo 0.09 -0.05 0.00 0.10 -0.12 -0.01 0.15 -0.13 0.1
Abril -0.03 0.00 -0.03 0.07 -0.12 0.00 0.02 -0.07 -0.1
Mayo -0.01 0.04 0.00 0.05 -0.02 0.04 -0.08 -0.02 0.0
Junio -0.07 0.05 0.01 0.02 -0.06 0.02 -0.09 -0.01 -0.1
Julio -0.11 0.24 -0.01 0.00 -0.10 0.00 -0.05 -0.06 -0.1
Agosto -0.06 0.10 0.01 -0.05 -0.09 -0.02 -0.10 0.00 -0.2
Septiembre -0.01 -0.07 -0.03 -0.02 -0.07 0.00 -0.04 0.08 -0.1
Octubre -0.01 -0.25 -0.02 0.00 -0.34 0.03 -0.10 0.01 -0.6
Nota: La suma de las contribuciones netas de las series componentes no necesariamente son iguales al valor del cambio mensual del Indlce por motivos de
redondeo y por el Ajuste de Tendencia de Largo Plazo en el PNB-1AE.
La direccion del cambio en las cifras de las series componentes del Indice, no necesariamente son iguales a la direccion de los cambios en las
contribuciones netas, debido al ajuste por concepto del factor de Meses de Dominacién Ciclica (MCD, por sus siglas en inglés).

Fuente: Junta de Planificacién

Las series que reportaron contribucion positiva fueron:
la produccion de energia eléctrica, con 0.03 puntos
porcentuales; y el registro de vehiculos de motor por
primera vez, con 0.01 punto porcentual. Por otro lado, las
series con las contribuciones netas negativas, comenzando
con la mas baja, fueron las siguientes: las ventas al
detalle, con -0.34 puntos porcentuales; el ICAEM, con
-0.25 puntos porcentuales; el ICAEC, con -0.10 puntos
porcentuales; el ICCEN, con -0.02 puntos porcentuales; y
el empleo asalariado no agricola, -0.01 punto porcentual.
El ICAET, se quedo inalterado.

En cuanto a los datos de las series componentes
del ICAE, los cambios porcentuales que mostraron
bajas durante octubre son los siguientes: el ICCEN,
con una baja de 15.5% con relacion al mes anterior,
cuando habia disminuido 8.4%; los vehiculos de motor
registrados por primera vez, que disminuyeron 17.1%,
luego de haber caido 23.8% el mes anterior; las ventas
al detalle, que registraron una reduccion de 9.0%, luego
de haber disminuido 2.0% el mes anterior y siendo el
cuarto mes consecutivo en que se reducen las ventas; el
ICAEM, con una reduccion de 1.2% con respecto al mes
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anterior, luego una reduccioén el mes anterior de 0.4%,
volviendo a un patrén de reduccion en la produccion
industrial; el ICAEC, que descendio por sexto mes en
linea 0.8%, siendo la tasa mas baja en todo el 2006
y después de haber registrado cuatro incrementos
consecutivos a partir de enero hasta abril; y el empleo
asalariado no agricola, que cayd 0.7%, luego de
caer 0.4% el mes pasado y reflejando un patron de
desaceleracion en el mercado laboral.

Por otro lado, y en contraste con las series
anteriormente citadas, el ICAET, que habia disminuido
por tres meses consecutivos, no registr6 cambio
alguno, coincidiendo con el preambulo del inicio de la
temporada alta del turismo. La produccion de energia
eléctrica, aumentd 0.1% luego de haber aumentado
0.2% el mes anterior.

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) incrementd
4.5% en octubre, luego de haber aumentado 4.8% el
mes anterior. Es notable destacar, que octubre de 2006
ha registrado el incremento mas alto para ese mes
en toda la serie historica (que comenzo en 1960) y
el tercer crecimiento histérico mas alto registrado. A
pesar de las fallas en el IPC sefialadas, es innegable
que el Pais continia experimentando considerables
alzas en los precios de los bienes y servicios. Mientras
tanto, es importante indicar, que debido a que el IPC
se encuentra en un proceso de revision, el estimado de
cambios en precios, cambiard una vez sea completada
dicha revision. Por lo tanto, el IPC pudiera estar
sobreestimado de acuerdo a distintos analisis realizados
por diversos analistas académicos, econdmicos y
financieros. Sin embargo, es necesario dejar claro que
existe y ha existido un patron inflacionario en la Isla
durante el presente y los pasados anos. Ademas, con
la introduccion del Impuesto de Ventas y Uso (IVU)
el 15 de noviembre, el nivel general de precios podria
incrementarse temporalmente de manera sustancial. El
informe de diciembre del IPC sera crucial para ver el
impacto directo del IVU en el nivel de precios.

Analisis Anual

El valor del ICAE en octubre de 2006 se encuentra
1.2% por debajo del valor registrado en el mismo mes
del afio anterior. Este es el séptimo mes en terreno
negativo consecutivamente en lo que va de 2006,
algo que no sucedia desde el inicio de la recesion de
2001-2002.

Indice Coincidente de Actividad Econdmica

cambio mensual, tasa anualizada
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A una tasa promedio de crecimiento mensual, desde
marzo de 2006, la actividad econdmica se ha reducido en
promedio cada mes -0.2%.

Analizando las series a una tasa mensual anualizada, las
ventas al detalle se redujeron 18.2%, siendo la novena
caida consecutiva notable desde enero de 2006 y la
mayor reportada para un mes de octubre e histéricamente
desde que esta serie se recopila (enero de 1975). Ademas,
a precios reales, de treinta y un (31) observaciones
histdricas observadas, solamente en trece (13) ocasiones
anteriores, los datos de las ventas se han reducido en
ese mes. De la misma manera, el ICAEM disminuy6
1.8%, siendo el decimoprimero mes en linea en que este
indicador se reduce, volviendo a registrarse un ritmo
de reducciones aceleradas y reflejando una tendencia
similar a la experimentada durante el periodo de recesion
experimentado en 2001. Mientras, el empleo asalariado
no agricola registrd una caida de 0.7%, luego de registrar
una baja de 0.3% el mes anterior y siendo el tercer mes
consecutivo en que se reduce la plantilla laboral, lo que
no ocurria desde el final del afio calendario 2005.

Los vehiculos de motor registrados por primera vez
mostraron una reduccioén de 38.8% en su valor, luego de
haber registrado una baja de 35.5% el mes anterior. El
ICCEN disminuy6 20.0% con relacion al mismo mes del
aflo anterior, luego de haber aumentado 13.4% el mes
anterior.

Por otro lado, el ICAET ascendio 2.8%, continuando
con una actividad turistica pujante y en el inicio de
la temporada alta, la cual se extiende hasta abril. Sin
embargo, a juzgar por los datos interanuales de los
pasados tres (3) meses, el turismo presenta un tono
de desaceleracion. El ICAEC mostré un aumento
de 1.2%, siendo el noveno mes consecutivo con
signo positivo y mejorando el panorama de dicha
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industria. Sin embargo, hay que destacar que esta
alza es producida mas bien por un efecto de “rebote”
en la serie, que uno de aumento en la actividad de
la construccion debido a que durante el periodo de
septiembre a diciembre de 2005, la actividad en la
construccion se redujo significativamente.

Asi mismo, la produccion de energia eléctrica aumentd
3.7% en octubre, lo que se puede considerar como una
buena nota, ya que esta serie se habia reducido por siete
(7) meses consecutivos.

Por otro lado, el IPC contintia elevado. EI mismo se
situé en un crecimiento de 17.2%, respecto al mismo
mes del afio anterior.

Ano Fiscal

Durante los primeros cuatro (4) meses transcurridos del
presente periodo del afo fiscal 2007, la economia del
Pais continla mostrando una preocupante contraccion.
Este periodo del afio fiscal 2007 refleja una disminucion
en la actividad economica de 0.9% respecto al mismo
periodo del afio fiscal anterior, lo que representa la
primera contraccion en la actividad economica desde el
mismo periodo del afo fiscal 2002. Ademas, el presente
periodo fiscal es compatible con un periodo recesionario
al observar que durante el mismo periodo de 1991,
también se registr6 una moderada recesion.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
julio - octubre

' cambio anual
Por ciento

-2.0

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Afios Fiscales

Base 1992

Fuente: Junta de Planificacion

Entre las series componentes que marcaron una
reduccion en este periodo se encuentran: los vehiculos
de motor registrados por primera vez, que se redujeron
29.4% respecto al mismo periodo del afio anterior,
cifra que habia acumulado un alza de 127.2%,
mostrando una significativa reduccion que estuvo
influenciada por una normalizaciéon de las ventas de
motoras tipo “scooters”; las ventas al detalle, que

se redujeron 16.1%; mientras que la produccion de
energia eléctrica bajo 0.2%, siendo la cuarta reduccion
para este periodo en por lo menos los pasados
dieciocho (18) afos (dos por razones econdémicas y
dos por razones climatolégicas); el ICAEM, se redujo
1.3%, la primera reduccion desde el mismo periodo
de 2003 y un descenso significativo si se considera
que para este mismo periodo del ano fiscal anterior,
habia aumentado 3.2%; el ICCEN, que se redujo 8.9%,
profundizando la situacidon para este periodo a juzgar
por el dato acumulado del mismo periodo del afio
fiscal anterior, componente habia bajado 8.7%; y por
ultimo, el empleo asalariado no agricola, mostrando
que la plantilla laboral se redujo 0.8%.

Por otro lado, las series que mostraron alzas son: el
ICAET, que registré un alza de 3.3%, continuando
el turismo con un buen desempeio al inicio del afio fiscal
2007; y el ICAEC, que en este periodo aument6 0.7%, lo
que muestra una recuperacion, aunque ha sido moderada
si se considera que para el mismo periodo del afio fiscal
anterior, este indice habia decrecido 0.6%.

El valor acumulado del Indice de Precios al Consumidor
en este periodo ascendi6 a 15.5% respecto al mismo
periodo del ano anterior.

Ano Natural

Durante los diez (10) meses transcurridos del presente
periodo del afio natural 2006, se reflejo la primera
reduccion en la actividad econdémica desde ese mismo
periodo del afo natural 2002. El valor promedio del
ICAE reflejo una reduccion de 0.4%, respecto al mismo
periodo del afio anterior. La desaceleracion que se
mantuvo durante el primer semestre del afio natural 2006
y que llevo la actividad economica a terreno negativo,
sigue latente en la misma mitad del segundo semestre.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
enero - octubre

) cambio anual
Por ciento

5.1

-0.5 o -0.4

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Afios Naturales

Base 1992
Fuente: Junta de Planificacion
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Durante los ultimos dieciocho (18) afios naturales,
solamente se han registrado tres (3) periodos negativos
entre enero y octubre. Estos fueron en 1991, 2002 y
ahora en 2006. Estos tres (3) periodos comprenden
estados de recesion en la actividad economica, aunque
este ultimo de forma moderada. Cinco (5) de las ocho (8)
series componentes mostraron bajas durante este periodo,
mientras que el resto de las series mostraron alzas.

Las ventas al detalle durante octubre, ajustadas
estacionalmente y por inflacion, presentan una reduccion
de 15.6% como resultado de una persistencia en el
aplacamiento en el ritmo de crecimiento de las ventas
que se ha venido observando aproximadamente por los
pasados seis (6) meses, agravado con una significativa
reduccion durante mayo, y principalmente por una tasa
de inflacion significativa que sobrepasa el valor nominal
de esta partida. El ICCEN se redujo 7.9%, luego de
haber disminuido 8.0% durante el mismo periodo del
afio anterior. El 99% de las exportaciones registradas y
el 92% de las importaciones registradas, corresponden
a manufactura. E1 ICAEM presenta una reduccion de
1.7% para este periodo, siendo la primera baja desde
el mismo periodo de 2002. El valor que este indicador
habia registrado durante el mismo periodo del afio natural
anterior, fue un alza de 4.0%, lo que reflejo una sélida

contraccion de afio a afio. Este es uno de los principales
indicadores del ICAE y de la economia de Puerto Rico,
representando aproximadamente el 44% del agregado
econdémico para el afio 2005. Siendo la manufactura el
principal sector productivo de la economia del Pais, esta
reduccion debe plantear serias interrogantes que deben ser
atendidas en el corto plazo, aun mas cuando continiian
anunciandose cierres en algunas plantas manufactureras.
Notese que estos indicadores corresponden a importantes
sectores de la economia del Pais.

La produccion de energia eléctrica, disminuy6 0.5%, luego
de haber aumentado 3.6% durante el mismo periodo del
afio anterior. Esta es la primera reduccion en la produccion
energética no relacionada a algiin evento atmosférico en,
por lo menos, los pasados dieciocho (18) afos.

Por otro lado, los vehiculos de motor registrados por
primera vez disminuyeron 5.2%. Durante el mismo
periodo del afio anterior, esta partida habia crecido 79.0%,
desacelerando fuertemente a juzgar por este dato. Esta
condicion puede deberse, en su mayoria, a la moderacion
de los registros de motoras tipo “scooters”, las cuales
tuvieron un crecimiento sumamente elevado durante el afo
natural 2005 y parte de 2006, tal y como se mencionase en
el analisis para el periodo del ano fiscal.

DATOS AJUSTADOS ESTACIONALMENTE OCTUBRE OCTUBRE OCT 2006 | SEPTIEMBRE OCT 2006 JULIO 2005 JULIO 2006 ENERO 2005 ENERO 2006

2006 2005 OCT 2005 2006 SEP 2006 A OCT 2006 A OCT 2006 CAMBIO A OCT 2005 A OCT 2006 CAMBIO
INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA 137.7 F 139.4 -1.2% 138.6 F| -0.6% 139.9 138.6 -0.9% 139.6 139.0 -0.4%
COMPONENTES DEL INDICE:
EMPLEO TOTAL (miles de empleos) 1,030.7 F 1,037.5 -0.7% 1,038.0 F| -0.7% 1,043.8 1,035.8 -0.8% 1,045.2 1,046.5 0.1%
INDICE EN LA MANUFACTURA (puntos) 1636 F 166.6 -1.8% 165.6 F| 12% 167.4 165.2 -1.3% 166.7 163.8 A1.7%
INDICE DE COMERCIO EXTERIOR NETO (puntos) 86.6 F 108.3 -20.0% 102.5 F| -15.5% 111.7 101.8 -8.9% 116.9 107.7 -7.9%
INDICE EN EL TURISMO (puntos) 1454 F 1415 2.8% 145.4 R| 0.0% 140.8 145.5 3.3% 140.1 145.3 3.7%
VENTAS AL DETALLE (miles de $) 799,754 F| 977,550 -182% | 878809 F | -9.0% 4,159,716 3,490,981 -16.1% | 10,716,911 9,047,808 -15.6%
PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA (mkvh) 2,0856 F 2,011.0 3.7% 2,084.1 F 0.1% 8,313.3 8,297.4 -0.2% 20,772.2 20,675.3 -0.5%
INDICE EN LA CONSTRUCCION (puntos) 140.1 F 138.5 1.2% 141.2 F| -0.8% 140.5 141.5 0.7% 141.3 142.8 11%
VEHICULOS DE MOTOR (ntimero) 22,381 F 36,597 -38.8% 26,991 F| 171% 144,499 102,029 -29.4% 281,760 267,070 -5.2%
INDICE DE PRECIOS (BASE 1984=100) 3.544 3.025 17.2% 3.393 4.5% 2.888 3.335 15.5% 2.771 3.206 15.7%

E=ESTIMADO
P=PRELIMINAR
F=FINAL
R=REVISADO

LAS SERIES PRESENTADAS EN LAS COLUMNAS DE ANO FISCAL Y NATURAL SON VALORES ACUMULADOS POR MESES,
EXCEPTO LAS SERIES DE EMPLEO Y LOS INDICES SECTORIALES QUE SE ACUMULARON Y LUEGO SE PROMEDIARON.
LOS VALORES DE LAS SERIES SON AJUSTADOS ESTACIONALMENTE. LAS SERIES MONETARIAS ESTAN DEFLACIONADAS.
LOS VALORES DE LOS CAMBIOS EN EL INDICE NO NECESARIAMENTE CUADRAN DEBIDO AL REDONDEO.

/-

Miércoles, 31 de Enero de 2007

Fuente: Junta de Planificacion
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El ICAET crecido 3.7%, mejorando su comportamiento
respecto al mismo periodo del afno anterior, el cual fue
2.2%. El mercado laboral continia mostrando signos
positivos, aunque moderados, aumentando el empleo
asalariado no agricola 0.1%. Durante el mismo periodo del
afio natural anterior, la plantilla laboral habia aumentado
por la misma cantidad, 0.1%. El ICAEC crecio 1.1%,
reflejando una recuperacion en esa actividad, si se toma
en consideracion que durante el mismo periodo del afio
anterior, este renglon se redujo 0.8%. Hay que tomar en
consideracion, que el alza presentada por el ICAEC en este
periodo, se debe principalmente a dos razones. La primera,
es que se experimentaron aumentos significativos en dicha
actividad desde enero hasta abril de 2006, y la segunda es
que durante el periodo de enero a septiembre de 2005, la
actividad en la construccion, disminuyd constantemente,
agravandose significativamente entre septiembre y
diciembre de ese afio. En otras palabras, aunque el ICAEC
muestre una desaceleracion a partir de mayo hasta octubre
de 2006, al comparar el débil valor del ICAEC durante
enero a octubre de 2005 contra el mismo periodo del afio
natural actual, se puede observar un incremento.

Resumen

La actividad econdmica durante octubre muestra que
la condicion economica del Pais continiia agravandose.
Ya comenzado el afio fiscal 2007, la tasa de cambio del
ICAE registrada se caracteriza por una de recesion. El
valor promedio del afio natural 2006, ya transcurridos
diez (10) meses, permanece en terreno negativo, siendo
la primera vez que sucede desde ese mismo periodo
durante el afio 2002. A una tasa trimestral, como a una
anualizada, el ICAE se ha reducido por dos (2) trimestres
consecutivos, lo que apoya los analisis realizados respecto
a la declaracion de un estado de recesion en nuestro Pais.

En otras palabras, continia presentandose evidencia
clara que indica que nos encontramos en una recesion,
aunque la misma sea una moderada y que incluye factores
exogenos y enddgenos, mas por el ultimo que del primero
a juzgar por una leve mejoria en el nivel de precios del
petréleo. Por otro lado, aunque los precios continfian
aumentando y aun cuando el IPC requiera de una
revision, se esta perfilando un escenario de “stagflation™
al observar que las tendencias inflacionarias continuan,
reduciendo el poder de compra de los consumidores y

aumentando los costos de los productores, reduciendo atin
mas la actividad econdomica’.

Durante las uUltimas semanas de diciembre de 2006,
se discutio la propuesta de una emision de bonos
por $500 millones con el fin de estimular la actividad
economica. De éstos, s6lo $325 millones es dinero
nuevo, mientras que el resto es para el pago de deuda
anterior. La discusion de la misma fue pospuesta para
discutirse en la presente sesion ordinaria de enero de
2007 ante los planteamientos de que dicha emision
incluye partidas de gastos operacionales del gobierno.
Ante ese panorama, se habia indicado aprobar una
emision de menor cantidad que sélo incluyese renglones
de mejoras permanentes y gastos de primera necesidad
ante la insuficiencia presupuestaria de algunas agencias
gubernamentales, como la compra de carros patrullas
para la Policia de Puerto Rico y ambulancias para el
servicio de emergencias del 911. Sin embargo, atn no
se ha logrado un acuerdo satisfactorio entre todas las
partes. Es importante recordar, que un aumento en los
niveles de inversion publica, incentivaria la actividad
econdmica en el corto plazo, aunque esta futura emision
de $500 millones no aceleraria de forma intensa la
actividad econdmica, por encontrarse esta ultima en
pleno retroceso. Ademas, todo esto debe gestionarse sin
sobrecargar el nivel del crédito y deuda gubernamental
por encima del promedio del crecimiento econdémico,
realizando de esta forma, practicas saludables en el
manejo de las finanzas publicas.

Por otro lado, la actividad en la construccion muestra
signos mixtos con visos de desaceleracion, por lo que se
espera que las emisiones de bonos a realizarse durante
el primer semestre del afio calendario 2007, estimule
esta industria. En estos ultimos meses, la actividad en la
construccion ha registrado, a una tasa interanual, alzas
mas lentas que las registradas en los pasados seis (6)
meses, ademas de registrar tasas mensuales negativas
por los ultimos seis (6) meses. Por estas razones, es
preciso continuar una vigilancia constante a los niveles
de inversion publica y privada en los préximos meses.
Ademas, hay que tener en cuenta, que las alzas en la
tasa de crecimiento interanual, registradas durante estos
pasados tres (3) meses, y que se refleja especialmente
en el periodo del afio natural, responde a que dicha tasa
esta afectada por una significativa contraccion en dicha

2 Ver el Resumen Econémico Semanal (RES), Nim. 33 SE, Vol. IV, para la definicién del término.

3 Adn asi, se sostiene la probabilidad de que estemos enfrentando un cambio estructural como se mencioné en el RES, Num. 33 SE, Vol. IV, en el cual Ila
economia de Puerto Rico esté convergiendo a tasas menores de crecimiento por espacio de varios afos.
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actividad durante los meses de septiembre a diciembre
de 2005, reflejando un efecto de “rebote” en la tasa
interanual y natural para este afo 2006.

En cuanto a la confianza del consumidor, medido por
el indice de MIDA, continuan registrandose condiciones
negativas durante los ultimos meses. La confianza del
consumidor en Puerto Rico continua ralentizandose
al observar como las ventas al detalle y las ventas
de automoviles continlian contrayéndose, afectando a
la misma vez, los recaudos del gobierno. Ademas, la
posposicion para la aprobacion de la esperada emision
de bonos por $500 millones, ha abonado a un clima de
incertidumbre econdmica. Esto es a pesar de las bajas en
el precio de la gasolina y en el barril de petroleo.

A la misma vez, el nivel de confianza del consumidor
de Estados Unidos ha mostrado una recuperacion por
parte de los consumidores ante el actual panorama
econémico en los diez (10) meses transcurridos hasta
octubre de 2006, segin el informe del Indice de
Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan para ese mes. La lectura de octubre reflejo una
recuperacion en la confianza de los consumidores ante las
recientes noticias de una baja en los precios del petréleo
y la gasolina, ademas de una controlada tasa de inflacion.
No obstante, los datos econdmicos mas recientes siguen
mostrando una moderacion en el crecimiento econdmico
y una fragilidad del mercado inmobiliario, noticias que
podria opacar la vitalidad de los consumidores a través
de sus gastos de consumo.

El Presidente de la Reserva Federal de Estados
Unidos, Ben Bernanke, sigue evaluando de cerca el
desenvolvimiento de la economia y con miras de mantener
la inflacion bajo control. También, éste describe al mercado
inmobiliario como uno de gradual desaceleracion. Las
tasas de interés, se han mantenido inalteradas luego de
haberse registrado desde junio de 2004, 17 incrementos
consecutivos, de 1.00% a 5.25%. La percepcion de la
Junta de Gobernadores del Fed, en su ultima reunion el
31 de enero de 2007, mantienen sus expectativas sobre la
inflacion y mantendra bajo observacion el desarrollo de la
misma, mas que la moderacion de la actividad econdmica,
una que registré un saludable avance de 3.5%, segun el
informe adelantado del Departamento de Comercio federal
correspondiente al cuarto trimestre de 2006, disipando
momentaneamente los temores de un deslizamiento de la
economia hacia abajo. Ademas, la produccion industrial en
diciembre creci6 0.4%, mas de lo anticipado y el mercado
laboral aportd una significativa cantidad de empleos,

167,000 nuevos puestos de trabajo. Por el momento, la
preocupacion mayor corre hacia la condicion actual del
mercado inmobiliario y las posibles consecuencias que
tenga el mismo en el comportamiento de la actividad
economica. Ademas, las condiciones climatologicas en
Estados Unidos durante diciembre permitieron que una
gama de actividades econdmicas se desarrollasen mas
elevadamente, tales como el comercio al detalle y la
construccion.

Por otro lado, los precios del petréleo y sus derivados
a nivel internacional contintian reduciéndose. El
precio del barril de petrdleo de referencia West Texas
Intermediate, segiin Bloomberg, al 30 de enero de 2007,
cotizd6 $56.97 el barril, lo que contrasta con el precio
de $68.35 cotizado para ese mismo dia en enero de
2006. Esto se ha traducido en una moderacion en el
crecimiento del precio de la gasolina y las facturas de
energia eléctrica, aunque los mismos se mantienen por
encima de lo registrado a esta misma fecha del afio
anterior. Aln con esta leve moderacion, que puede ser
mas estacional que a condiciones del mercado, no es
de esperarse que las condiciones inflacionarias actuales
se reduzcan marcadamente, por lo que se mantendra el
efecto inflacionario en los sectores de la economia y
su impacto negativo en el crecimiento en la actividad
econdémica actual en el Pais. De hecho, y como se
menciona anteriormente en este informe, el IPC de
octubre registro la tasa de crecimiento mensual mas alta
para ese mes en toda la serie historica y la tercera mas
alta para toda la serie.

Durante octubre, los riesgos inmediatos para la actividad
economica en el corto plazo contintian siendo: una
nueva alza en el precio del petréleo o un choque en
el mismo; una continuaciéon de la degradacion en la
confianza por parte de los consumidores e inversionistas;
un recrudecimiento en la baja que se experimenta en la
produccion industrial (ICAEM); una extension de las
reducciones en la tasa de crecimiento mensual en la
industria de la construccion (ICAEC); una continuacion
de altos costos de produccion y vida; un tropiezo en las
emisiones de bonos; y una persistente moderacion en el
crecimiento economico de Estados Unidos.

Por lo anterior, en estos momentos se mantiene
una perspectiva a corto plazo de, al menos, un
estancamiento en la economia de Puerto Rico con
riesgos hacia el lado negativo y a la continuacion del
proceso recesionario.

JuNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RicO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
7= www.jp.gobierno.pr



Volumen V NUmero 7

Resumen Econédmico Semanal 10

Indice General de Precios*

Durante diciembre 2006, el Indice de Precios
al Consumidor (IPC) reportd6 un nivel de 334.8
puntos. En relacion con diciembre del afio anterior
cuyo registro fue 309.0 puntos, el IPC aument6 en
8.3%. Finalizado el afio 2006, este por ciento ha
sido el menor en referencia al mismo mes del afo
anterior.
Indice de Precios al Consumidor

diciembre
Puntos Por ciento

334.8

2001 2002 2003 2004 2005 2006

I puntos —© por ciento

1984 = 100

Indice de Precios al Consumidor

por Grupos Principales
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y Servicios Recreo Médico Servicios Bebidas Grupos
Relacionados
1984 = 100

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Los grupos principales que presentaron aumentos
en sus indices fueron: alimentos y bebidas con
10.3%; otros articulos y servicios, 9.4%; ropa y
servicios relacionados, 5.7%; cuidado médico 5.6%;
transportacion, 4.5%; educacidon y recreo, 4.2%; y
alojamiento, 3.8%.

Durante el afio natural 2006, el promedio del IPC
alcanzo los 323.0 puntos. Esto constituyé un incremento
de 14.7% versus el mismo periodo del afio natural
2005.

Indice de Precios al Consumidor
Anos Naturales
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Relacionados
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Los siguientes reflejaron incrementos en sus indices:
alimentos y bebidas con 20.2%; alojamiento, 7.5%;
transportacion, 7.5%; otros articulos y servicios, 6.1%;
cuidado médico 5.2%; educacion y recreo, 4.9%; y ropa
y servicios relacionados, 0.5%.

Al comparar el IPC de diciembre 2006, respecto al
mes anterior, exhibié una disminucion de 0.2%.

Indice de Precios al Consumidor
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

4Es importante recordar, que el IPC existente, calculado por el Departamento del Trabajo y Recursos Humanos (DTRH), puede estar sobreestimando el
nivel de inflaciéon en Puerto Rico. Esta condicion resulta cuando se comparan los indices anuales del IPC con el deflactor del Producto Nacional Bruto de
PR. Aun asi, es nuestro deber mantener informados a nuestros lectores de los resultados del IPC que informe el DTRH. En estos momentos, el DTRH se

encuentra desarrollando un nuevo IPC.
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El grupo de alimentos y bebidas presenté la tinica
merma en su indice, un 1.6%. Dentro de éste, el
componente de alimentos en general se redujo en 1.9%
y su subgrupo de alimentos consumidos en la casa
en 2.2%. A su vez, dentro de éste, el integrante que
ayudo a esta merma fue frutas y vegetales depreciando
3.2%, debido a precios mas bajos en tomates para
ensaladas.

Indice de Precios al Consumidor

por Grupos Principales
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

De otra parte, el grupo de ropa y servicios
relacionados crecié en 5.4%. Las categorias
responsables de este aumento fueron: materiales de
costura, 9.6%, precios mas altos en telas; y ropa de
mujeres y nifias, 7.1%; alza en los precios en los
vestidos de mujer. Los demas grupos que exhibieron
aumentos en relacion con el mes anterior son: otros
articulos y servicios, 4.3%; alojamiento, 2.3%;
transportacion, 1.5%; educacioén y recreo, 1.1%; y
cuidado médico, 0.5%. Dentro del grupo de otros
articulos y servicios el integrante que mas aporto a
su incremento fue cuidado personal que aumentd en
5.7% debido en precios mas altos en recortes de pelo
y otros servicios para hombres y mujeres y tabaco y
productos relacionados en 4.8%.

En el periodo de julio a diciembre del afio fiscal
2007, el IPC reflejo un aumento de 13.8%, respecto
al mismo periodo del afio fiscal 2006.

Indice de Precios al Consumidor
Afos Fiscales
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El poder adquisitivo del délar del consumidor se
mantuvo en 30 centavos entre los meses de noviembre
a diciembre, respecto a su valor de 100 en 1984.

Precios Promedios de la Gasolina

Bisemanal

Segtin los datos mas recientes sobre la Encuesta
Bisemanal de Precios de la Gasolina informados por
el Departamento de Asuntos del Consumidor (DACO),
el precio promedio general de la gasolina realizada
el 2 de febrero de 2007 fue $2.0457 galdn (54.04¢
litro), lo que representd una baja de 1.07¢ galon con
respecto al precio promedio de la encuesta anterior
de $2.0564 galon (54.32¢ litro). El precio promedio
general de la gasolina regular resulté en $1.8894 por
galon (49.91¢ litro) y la gasolina premium reflejé un
precio de $2.2216 galon (58.69¢ litro).

En cuanto al precio promedio en las estaciones
de autoservicio (selfservice), la gasolina regular
estaba en $1.8677 (49.34¢ litro) y la premium en
$2.2026 (58.19¢ litro). Mientras, que las estaciones
de servicio convencional (fullservices), el precio
promedio de la gasolina regular fue $2.0490
(54.13¢ litro) y la premium $2.3671 (62.53¢
litro).
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A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina
en Puerto Rico reportados al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina
9 de febrero de 2007
GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galén)

MAYORISTA 87 octanos 91 octanos FECHA Diesel FECHA

(litro) (galon)| (litro) (galén) (dd/mm/aa) (litro) (galén) (dd/mm/aa)
47.70 180.56| 53.70 203.28 Viernes, 02 de Febrero de 2007 58.60 221.83 Viernes, 02 de Febrero de 2007
ESSO 48.70 184.35| 54.70 207.06 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007 58.60 221.83 Viernes, 02 de Febrero de 2007
49.70 188.13| 55.70 210.85 Viernes, 09 de Febrero de 2007 58.60 221.83 Viernes, 02 de Febrero de 2007
46.68 176.70| 52.68 199.40 Sabado, 20 de Enero de 2007 57.67 218.30 Sabado, 20 de Enero de 2007
TEXACO 47.68 180.50| 53.68 203.20 Viernes, 02 de Febrero de 2007 57.67 218.30 Sabado, 20 de Enero de 2007
48.69 184.30| 54.68 207.00 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007 57.67 218.30 Sabado, 20 de Enero de 2007
46.70 176.78| 52.70 199.50 Miércoles, 24 de Enero de 2007 57.70 218.42 Miércoles, 24 de Enero de 2007
SHELL 47.70 180.57 | 53.70 203.28 Jueves, 01 de Febrero de 2007 58.70 222.21 Jueves, 01 de Febrero de 2007
48.70 184.36| 54.70 207.07 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007 58.70 222.21 Jueves, 01 de Febrero de 2007
46.72 176.84|55.70 210.85 Jueves, 25 de Enero de 2007 57.67 218.30 Viernes, 02 de Febrero de 2007
GULF 47.72 180.63 | 55.70 210.85 Sabado, 03 de Febrero de 2007 57.67 218.30 Viernes, 02 de Febrero de 2007
49.72 188.21| 56.70 214.64 Jueves, 08 de Febrero de 2007 57.67 218.30 Viernes, 02 de Febrero de 2007
46.47 175.90| 54.13 204.90 Viernes, 19 de Enero de 2007 56.80 215.00 Viernes, 19 de Enero de 2007
CARIBE 47.52 179.90| 55.19 208.90 Sabado, 27 de Enero de 2007 56.80 215.00 Viernes, 19 de Enero de 2007
49.11 185.90| 56.77 214.90 Viernes, 02 de Febrero de 2007 56.80 215.00 Viernes, 19 de Enero de 2007
48.98 185.40| 52.44 198.50 Martes, 06 de Febrero de 2007 53.36 202.00 Martes, 06 de Febrero de 2007
TORAL OIL 48.71 184.40| 52.28 197.90 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007 53.10 201.00 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007
48.58 183.90| 52.17 197.50 Jueves, 08 de Febrero de 2007 52.44 198.50 Jueves, 08 de Febrero de 2007
46.70 176.78| 59.68 225.90 Miércoles, 24 de Enero de 2007 65.70 248.70 Viernes, 19 de Enero de 2007
P-'l-:’et:'o'::g'g‘::;_ 47.70 180.56 | 59.68 225.90| Sabado, 03 de Febrero de 2007 65.70 248.70 Viernes, 19 de Enero de 2007
48.70 184.35|59.68 225.90 Martes, 06 de Febrero de 2007 65.70 248.70 Viernes, 19 de Enero de 2007
50.59 191.50( 54.02 204.50 Martes, 06 de Febrero de 2007 54.39 205.90 Martes, 06 de Febrero de 2007
San Juan Oil 50.32 190.50| 53.76 203.50 Jueves, 08 de Febrero de 2007 53.50 202.50 Jueves, 08 de Febrero de 2007
50.06 189.50| 53.50 202.50 Viernes, 09 de Febrero de 2007 53.23 201.50 Viernes, 09 de Febrero de 2007
48.32 182.90| 51.22 193.90 Martes, 06 de Febrero de 2007 52.81 199.90 Martes, 06 de Febrero de 2007
Best Pet. Corp 48.58 183.90| 51.75 195.90 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007 52.81 199.90 Martes, 06 de Febrero de 2007
48.05 181.90| 52.02 196.90 Jueves, 08 de Febrero de 2007 51.75 195.90 Jueves, 08 de Febrero de 2007
48.93 185.22| 52.36 198.22 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007 52.36 198.22 | Miércoles, 07 de Febrero de 2007
Peerless 48.67 184.22| 52.10 197.22 Jueves, 08 de Febrero de 2007 51.84 196.22 Jueves, 08 de Febrero de 2007
48.40 183.22|51.84 196.22 Viernes, 09 de Febrero de 2007 51.84 196.22 Jueves, 08 de Febrero de 2007

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario

¢ : e Empleo y Tasa de Desempleo en Estados Unidos
Economia de Estados Unidos ) ] pleoy R 0
: Ajustados Estacionalmente
Miles de Personas Por ciento
146,500 58
Empleo y Desempleo =
144,500 . 7777* 55
El Negociado de Estadisticas del Trabajo del 143500 ] 52
. . , 142,500
Departamento del Trabajo federal, inform6 que la tasa . " »
de desempleo para enero de 2007 aumentd 0.1 punto 140,500 ] el (s s
porcentual con relacion al mes anterior, registrando 135,500 ™l gﬁﬁ’ “
4.6%. El nimero de personas desempleadas se b 2llalle|lel|s|l2|le|ls| 2/ le| 5] 2
37,500 R EIE R R E
incrementd en 168 mil personas, alcanzando 7.0 00 JLELELEEIE] =, SEIEERIEEEREEE],,
millones, con relacién a diciembre de 2006. Para S E S @Zg&oﬁi&i&%j@iﬁi&iﬁy%50“’@0@“:@«1 55
enero de 2006, la tasa de desempleo se situaba en o Empleo o Desemplao
4.7%, con un total de 7.0 millones de personas

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del
desempleadas. Trabajo federal
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En enero, las tasas de desempleo fueron:

 Hombres adultos - 4.1%
* Mujeres adultas - 4.0%
» Adolescentes - 15.0%
» Blancos - 4.1%
* Negros - 8.0%
* Hispanos - 57%

La fuerza trabajadora civil totalizo en 153.0 millones
de personas, un alza de 199,000 personas comparado con
diciembre. El empleo total creci6 en 31,000 personas
en enero, totalizando 146.0 millones y la proporcion
empleo/poblacion disminuy6 0.1 punto porcentual,
registrando 63.3%. La tasa de participacion en enero
de 2007, también bajo 0.1 punto porcentual, alcanzando
66.3%. Todos los datos estan ajustados estacionalmente.

El empleo asalariado no agricola (Encuesta de
Establecimientos) aument6 en 111,000 personas en enero,
totalizando 137.3 millones de personas. Esto después de
aumentar 206,000 empleos en diciembre. Ambos datos
son preliminares y estan ajustados estacionalmente.

En enero, la construccidén totalizé 7.7 millones de
empleos, un aumento de 22,000 empleos con relaciéon a
diciembre.

La manufactura en enero restdo 16,000 empleos,
totalizando 14.1 millones de personas. En este sector,
la manufactura de bienes duraderos tuvo un descenso
neto de 28,000 empleos. Si embargo, la de bienes no
duraderos tuvo un crecimiento neto de 12,000 empleos.

El sector de los servicios aumentd en 104,000 empleos,
totalizando en 114.7 millones de personas. Dentro de
éste, comercio, transportacion y utilidades publicas
reporté un alza de 13,000 empleos. Los servicios de
informacion registraron un aumento de 3,000 empleos. La
actividad financiera aportd 4,000 empleos y los servicios
profesionales 25,000 empleos. Los servicios de educacion
y salud aumentaron 31,000 empleos y en alojamiento y
recreo se reportaron 23,000 empleos adicionales. Ademas,
el sector gubernamental aporté 14,000 empleos.

La semana promedio de trabajo para los empleados
de produccion de la Encuesta de Establecimientos bajo
0.1 hora, totalizando 33.8 horas en enero, ajustadas
estacionalmente. La semana de trabajo disminuyd 0.2
horas, totalizando 40.8 horas. Mientras, las horas extras
bajaron 0.1 hora, totalizando 4.1 horas.

El salario promedio por hora de los trabajadores de
produccion de la Encuesta de Establecimientos registro
$17.09 por hora, ajustado estacionalmente, para un alza
de 3 centavos en enero. El salario promedio semanal bajo
0.1% con relacion al mes anterior, totalizando $577.64.

Productividad y Costos

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo federal, informo6 los datos
preliminares relacionados a la productividad de los
trabajadores (cantidad de bienes y servicios producidos
por hora de trabajo). En el cuarto trimestre de 2006,
los datos preliminares de la productividad en el sector
empresarial mostraron un aumento de 2.4%, a un ritmo
anual ajustado estacionalmente, con relacion al trimestre
anterior. En este sector, la produccion crecio 4.1% vy las
horas 1.7%. En términos anuales, la productividad en el
sector empresarial aument6 2.0%, con relacion al mismo
trimestre de 2005. En cuanto al promedio anual para el
2006, la productividad en el sector empresarial aumento
2.2% en comparacion con el promedio anual de 2005.

En relacion con los negocios no agricolas, se reportd un
crecimiento preliminar de 3.0% para el cuarto trimestre
de 2006. La produccion aumentd 4.2% y las horas
1.2%, ambas con relacion al tercer trimestre de 2006.
Se registrd un alza en la compensacion por hora de los
trabajadores en el cuarto trimestre de 7.1%. Los costos
laborales por unidad, lo cuales se observan muy de
cerca para medir las presiones inflacionarias, aumentaron
1.7%. Al comparar la productividad en este sector con
la registrada en el mismo trimestre del afio anterior, se
observé un aument6 2.1%. En cuanto al promedio anual
para el 2006, la productividad en este sector también
crecié 2.1% en comparacion con el promedio anual de
2005.

En cuanto a los datos preliminares del sector
manufacturero, la productividad subio 2.2% en
el cuarto trimestre de 2006, luego de crecer 6.3%
(revisado) en el tercer trimestre. La produccién
disminuy6 1.6% y las horas bajaron 3.7%. En la
manufactura de bienes duraderos, la productividad
aumentd 3.3% y en los no duraderos 0.9%. A nivel
interanual, en el 2006 la productividad en el sector
manufacturero aumentd 3.9%. En cuanto al promedio
anual para el 2006, la productividad en este sector
también crecidé 3.9% en comparacion con el promedio
anual de 2005.
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Sector de Negocios 2.4 4.1
Anual 2.0 3.8
Negocios no agricolas 3.0 4.2
Anual 2.1 3.9

Sector de la Manufactura 2.2 -1.6
Anual 3.9 3.7

Bienes duraderos 33 -0.5
Anual 53 4.9

Bienes no duraderos 0.9 -3.0
Anual 2.3 2.3

1.7 4.2 6.6 1.7
1.8 4.8 2.8 2.8
1.2 4.8 7.1 1.7
1.8 4.9 3.0 2.8
-3.7 7.3 9.8 5.0
-0.2 4.3 2.3 0.3
-3.7 7.9 10.4 4.5
-0.4 5.7 3.7 0.3
-39 6.1 8.5 5.1
0.0 1.7 -0.2 -0.6

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo federal

Nuevas Ordenes de Bienes Manufacturados

Las nuevas ordenes de bienes manufacturados, en
diciembre de 2006, se incrementaron en $9.4 millardos
0 2.4%, para asi totalizar $405.2 millardos, segiin datos
del Negociado del Censo del Departamento de Comercio
federal. En noviembre de 2006, se registro un alza de
1.2%.

Las nuevas o6rdenes de bienes duraderos
manufacturados aumentaron $6.2 millardos o 2.9%
en diciembre de 2006, totalizando $221.3 millardos.
En noviembre de 2006, se registré un alza de 2.2%.
Equipo de transportacion obtuvo el mayor incremento
con $2.2 millardos o 3.3%, alcanzando $68.7
millardos. Esto fue debido al incremento de $4.0
millardos en piezas para aviones no relacionados con
la defensa.

Por otro lado, las nuevas ordenes de bienes no
duraderos manufacturados se incrementaron 1.8% 6
$3.2 millardos, totalizando $183.9 millardos.

La entrega de bienes duraderos manufacturados subio
en diciembre en $2.2 millardos o 1.0%, alcanzando un
total de $212.0 millardos. El mes anterior habian crecido
0.3%. Los equipos de transportacion tuvieron el mayor
crecimiento, con $2.1 millardos o 3.7%, totalizando $58.2
millardos.

En cuanto a las entregas de bienes no duraderos
manufacturados, se registr6 un incremento de $3.2
millardos o 1.8%, alcanzando un total de $183.9
millardos. Este crecimiento fue encabezado por
los productos de petroleo y carbon, los cuales se
incrementaron en $2.4 millardos o 7.4%, totalizando
$34.7 millardos.

Los retrasos en las érdenes de productos duraderos
manufacturados aumentaron $14.5 millardos o 2.1%,
totalizando $693.8 millardos. Este es el nivel mas alto
desde que comenz6 la serie, seguido de un incremento
de 1.8% en noviembre. El equipo de transportacion
obtuvo el mayor incremento con $10.5 millardos o 2.9%,
totalizando $379.8 millardos.

En cuanto a los inventarios de los productos duraderos
manufacturados, se reflej6 un crecimiento de $1.1
millardos o 0.4%, alcanzando $295.8 millardos. En
noviembre se incrementaron 0.3%. La maquinaria mostro
el mayor aumento, con $0.7 millardos o 1.5%, alcanzando
$47.2 millardos.

Por su parte, los inventarios de los productos no
duraderos manufacturados disminuyeron $0.7 millardos
o 0.4%, alcanzando $186.3 millardos. Esta baja fue
encabezada por los productos quimicos, los cuales
descendieron $0.7 millardos o 1.2%, totalizando $56.9
millardos.
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Inventarios y Ventas de los Mayoristas

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal, informé que las ventas de
mercancia al por mayor, en diciembre de 2006,
alcanzaron un total de $337.1 millardos, para un
aumento de 1.8% con relaciéon a la cifra revisada
de noviembre de $331.2 millardos. En relacion con
diciembre de 2005, las ventas aumentaron en 8.6%.

Las ventas de bienes duraderos subieron 1.1% en
diciembre y 7.0% compardandolas con las del afo
anterior. Las ventas en ferreterias crecieron 4.2% y
las de vehiculos de motor y piezas 2.9%, ambos con
relacion a noviembre de 2006.

Las ventas de bienes no duraderos reflejaron un alza
de 2.5% en diciembre y de 10.2% con relacion al
mismo mes del afio anterior. Las ventas de petrdleo
y productos de petroleo aumentaron 5.6% y las de
colmados y productos relacionados 3.1%, ambas con
relacion al mes anterior.

Los inventarios de mercancias al por mayor
disminuyeron 0.5% en diciembre, totalizando
$393.8 millardos. En comparacion con el mismo
mes del afio anterior, aumentaron 8.6%, totalizando
$362.6 millardos (revisado). La cifra preliminar de
noviembre fue revisada a la baja, totalizando $395.8
millardos.

Los inventarios de bienes duraderos descendieron
0.4% con relaciéon a noviembre de 2006, pero
subieron 8.3% con relacion a diciembre de 2005. Los
inventarios de vehiculos de motor y piezas bajaron
2.8%. Sin embargo, los de muebles y enseres para el
hogar aumentaron 2.0%.

Los inventarios de bienes no duraderos reflejaron
una baja de 0.7% con relacion a noviembre, pero
aumentaron 9.0% contra diciembre de 2005. Los
inventarios de petroleo y productos de petrdoleo
bajaron 6.3% y los de materia prima para productos
de granjas 4.6%.

La relacion inventarios/ventas de mercancias al por
mayor, una medida de cuanto tiempo demoran las
empresas en agotar sus inventarios al ritmo actual de
ventas, fue de 1.17 meses en diciembre, similar a la
de diciembre de 2005.

Economia Internacional

O

Tendencias Mundiales del Empleo 2007

De acuerdo con el documento “Tendencias Mundiales
del Empleo 2007, presentado por la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT) en Ginebra, Suiza,
hay mas personas trabajando que antes. El numero
de desempleados se mantuvo en una marca sin
precedentes de 195.2 millones de personas en 2006.
La tasa mundial, de 6.3% no tuvo cambios con
respecto al afio anterior. La OIT también destacod
que hubo so6lo modestos avances en los intentos
por sacar de la pobreza a unos 1.37 mil millones
de trabajadores que, si bien tienen empleo, viven
con menos del equivalente de $2.0 por persona
al dia, y senald que no se produjeron suficientes
empleos decentes y productivos como para mejorar
su situacion. El so6lido crecimiento econdémico
registrado en los ultimos cinco afnos ha tenido un
impacto muy leve en la reducciéon del numero de
trabajadores que viven en condiciones de pobreza
junto con sus familias, y esa reduccidén se produjo
solo en unos pocos paises. Ademas, el crecimiento no
ha provocado la disminuciéon del desempleo mundial,
afirm¢é el Director General de la OIT, Juan Somavia.
Por otra parte, incluso si continua esta tendencia
al crecimiento en 2007, son muy preocupantes las
perspectivas relacionadas con la creacion de empleo
y una mayor reduccion de la pobreza laboral.

El informe dice que para mantener o reducir las
tasas de desempleo debe fortalecerse el vinculo entre
crecimiento y trabajo. Ademas indica que la creacion
de empleos decentes y productivos, y no de cualquier
empleo, es esencial para reducir el desempleo y
bajar el numero de familias que viven en situacion
de pobreza, lo cual a su vez es un requisito para el
desarrollo y el crecimiento econémico en el futuro.

Durante la Ultima década, el crecimiento se ha
reflejado mas en el aumento de la productividad
que en el del empleo. La productividad aumento
26.0%, mientras que el numero de empleados en el
mundo subi6 solo 16.6%. El desempleo golpea mas
fuerte a los jovenes entre 15 y 24 afios, pues afecta
a 86.3 millones de personas de ese grupo de edad,
equivalente a 44.0% de todos los desempleados
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del mundo en el 2006. Persiste la brecha de empleo
entre mujeres y hombres. En el 2006, 48.9% de las
mujeres de 15 afios o mas estaban trabajando, lo que
estd levemente por debajo del 49.6% de 1996. En
comparacion, la relacion empleo-poblacion de los
hombres fue de 75.7% en 1996 y de 74.0 % en el
2006.

En términos del empleo por sectores, la presencia
del sector de servicios como proveedor de empleo
durante el afio pasado aumentd de 39.5% a 40.0%
y por primera vez, superd a la agricultura, que bajo
de 39.7% a 38.7%. El sector industrial aport6é 21.3%
de todo el empleo. El estudio menciona que en la
mayor parte de las regiones no hubo un cambio
importante en las tasas de desempleo entre 2005 y
2006.

La disminucién mas relevante se produjo en la region de
economias industrializadas y la Unién Europea, donde
bajo 0.6 puntos entre 2005 y 2006 hasta 6.2%. Todas
las regiones enfrentan desafios laborales importantes,
asimismo, los jovenes enfrentan mas dificultades que los
adultos en el mercado de trabajo; las mujeres no tienen
las mismas oportunidades que los hombres; la falta de
trabajo decente aun es elevada; y el potencial que puede
ofrecer la poblacion no siempre es utilizado debido a
una deficiencia en el desarrollo de capital humano o
a un desequilibrio entre la oferta y la demanda en los
mercados laborales. En este sentido, el informe concluye
que en este momento se ha generalizado la conviccion de
que el trabajo decente es una forma de reducir la pobreza
en forma sostenida y por eso la meta de empleo pleno,
productivo y decente serd agregada a los Objetivos de
Desarrollo del Milenio en 2007.

2

VISION

Nuestra vision estd orientada hacia promover
un balance entre el desarrollo, conservacion, proteccion
y preservacion del ambiente natural, el mejoramiento
de la calidad de vida de nuestros ciudadanos y el
progreso economico dentro del contexto de un desarrollo
sustentable con la ayuda y participacion de nuestra
ciudadania.

MISION

Enfrentar los retos para el desarrollo de una sociedad basada
en una economia sustentable,
conservando y protegiendo nuestro ambiente para beneficio
de las generaciones presentes y futuras.
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Volumen V NUmero 7

Resumen Econémico Semanal 17

Indice de Actividad Economica I 138.6 I 137.7 I n/d l nid 0.4 -0.6 -0.9 n/d I -0.9 1.6 2.8
Empleo (miles) ** | 1,254 | 1,265 | 1,273 | 1,273 | 2.6 -1.6 23 14 | -0.5 2.1 3.5
Desempleo (miles) ** i 153 i 134 i 136 i 136 i -3.9 20.7 -4.0 -21.0 i -12.7 18.3 -12.0
Tasa de desempleo ** ' 10.9 : 96 ! 9.7 95 . -1.6 2.2 0.2 24 -1.3 1.4 -1.6
Empleo Total No Agricola*** | 1,030.3 | 1,029.8 | 1,041.3 | 1,041.1 | 0.9 0.5 -0.8 -15 | (o) -1.0 25
Empleo en Manufactura (miles) *** 107.6 ! 106.8 ! 105.8 ! 106.0 ! 55 6.3 6.1 62 6.2 3.9 0.2
Nomina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccion (miles $) | 184864 | 183357 | 183,627 | 178833 |  -18 5.7 2.0 32 | 0.1 0.2 2.0
Horas mensuales trabajadas en la H H 1 : H 0
manufactura (miles) I 15,555 | 15,484 | 15,310 ! 15182 | 49 7.9 64 nd | 72 29 11
Numero de permisos de construccion | 774 | 780 | 768 | 792 | 08  -145 -8.7 11 | 50 1.6 24
Valor (miles $) \ 173,033 | 196,566 ; 159,428 | 171,425 | 8.5 -4.1 -29.0 181 . -239 9.9 -0.3
Registro en hoteles y paradores I 127,791 | 126,314 | nid | nid | 55 3.2 3.9 nd | a4l 0.2 6.5
Tasa de ocupacion * i 55.9 i 69.2 i n/d i n/d i 1.4 1.2 1.4 n/d i 1.3 -1.6 0.0
Vehiculos de motor registrados por ! 0 0 0 0 0
primera vez (ntimero) | 28,288 | 24,867 | 16,705 | n/d | 225 10.9 -25.9 nd | -34.0 124.0 0.7
Nuevos I 24,857 I 22,772 I 14,514 I n/d I 34.6 226 221 n/d I 309  157.1 11
Usados : 3,431 . 2,095 : 2,191 . nd ;175 -33.9 -46.4 nd . -50.6 33.9 5.8
Energia Eléctrica (millones KWH) | | | | | |
generacién : 2,183.9 ! 2,2252 1 2,094.3 ! 2,063.8 ! 1.4 A7 14 11 0.6 3.7 0.3
consumo ! 1,791.3 ! 1,880.6 ! 1,757.8 ! n/d ! 0.5 -3.9 -1.8 n/d ! -0.8 4.4 -2.1
Ventas al detalle (miles $) | 2,751,707 | 2,870,117 | nid | nid | 1.4 4.9 2.9 nd | 19 9.9 n/d
Comercio Exterior o i o 5 | 0
exportaciones (miles $) I 5139726 | 4472823 | 4,026,028 ! nid | 8.6 10.6 3.7 nd | 28 24 14
importaciones (miles $) | 3849,169 | 3,538,769 | 4,213,454 | nd | 9.9 -2.3 13.7 nd 8.6 14.8 -3.8
Indice de Precios al Consumidor 0 339.3 | 354.4 | 335.6 334.8 | 19.3 12.5 14.9 124 | 13.8 14.1 14.5
] 1 1 ] |
* Los cambios estan medidos en puntos.
** Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
****  Periodo acumulado hasta el tltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacion no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
P Preliminar.
r Revisado.

Fuente: Junta de Planificacion.
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