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Indice Coincidente de Actividad Econémica 1
La actividad economica del Pais, segun el ICAE, mostré un nivel, ajustado
estacionalmente, de 137.0 puntos (1992=100) en noviembre, al registrarse una
reduccién de 0.5% con relacién al mes anterior, continuando con la observada
tendencia a la baja en el indice.

Ventas al Detall 10
Las ventas al detalle en noviembre de 2006, obtuvieron la cantidad de $3,036.6
millones, para una de merma $39.9 millones o 1.3% en relacién con noviembre de
2005 y representé un aumento de $166.4 6 5.8% con relacion al mes anterior.

Registro y Ocupacion Turistica 12
Durante noviembre 2006, el registro en las hospederias del Pais alcanzo la cantidad
de 153,900 personas, representando una disminucion de 7.5% en relacién con el
mismo mes del afio anterior y una tasa de ocupacion de 65.9%.

Actividad Prestataria Bancos Comerciales 13
Los activos de los bancos comerciales ascendieron a $95,956 millones para el cierre
del afio 2006, cifra que representd $5,524.0 millones menos o 5.44%, al compararse
con el mismo trimestre del afio anterior, cuando alcanzé $101,480 millones. En
comparacion contra el trimestre anterior, terminado en septiembre de 2006, mostro
una reduccion de $896 millones 0 0.93%.

Tabla de Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina..........ccuesesessessessennes 15
ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS
Producto Interno Bruto 16

El estimado preliminar del Producto Interno Bruto reflejé un aumento de 2.2% para
el cuarto trimestre de 2006, en relacion con el trimestre anterior.

Indice Lider, Coincidente y Rezagado 16
El Conference Board, informé que su Indice Lider se ubicé en un nivel preliminar de
138.5 puntos (1996=100) en enero de 2007, colocandose 0.1% por encima del nivel
revisado de 138.3 puntos de diciembre de 2006. Por otro lado, el Indice Coincidente
delaeconomiacreci6 0.1%, registrando un nivel preliminar de 123.3 puntos. Mientras,
el Indice Rezagado alcanzé un nivel preliminar de 127.6 puntos, disminuyendo 0.1%,
con relacion al nivel preliminar del mes anterior.

Indice de la Confianza del Consumidor 17
El Indice de la Confianza del Consumidor del Conference Board, aumento en febrero
de 2007, registrando un nivel de 112.5 puntos (1985=100), luego de los 110.2 puntos
alcanzados en enero, para un alza de 2.3 puntos porcentuales. El Indice de la
Situacion Presente también se incrementd, registrando 139.0 puntos en febrero de
133.9 puntos en el mes anterior. Ademas, el Indice de Expectativas ascendi6 a 94.8
puntos de 94.4 puntos, en igual comparacion.

Inversion en Construccion 17
La inversion en construccion fue estimada en $1,180.2 millardos en enero de 2007,
descendiendo 0.8% con respecto al mes anterior.

Ventas de Nuevas Unidades de Vivienda 18
Las ventas de nuevas unidades de vivienda alcanzaron un total de 937,000 unidades
enenerode 2007, a unatasaanual ajustada estacionalmente, colocandose 16.6% por
debajo de diciembre de 2006 y disminuyendo 20.1% con relacién a enero de 2006.

Ventas de Casas Usadas 18
La Asociacién Nacional de Bienes Raices informé que las ventas de casas usadas
para enero de 2007 aumentaron 3.0% con relacién al mes anterior, para un total
preliminar de 6,460,000 unidades, a un ritmo anual ajustado estacionalmente.
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Indice Coincidente de Actividad Econémica
Noviembre de 2006

Introduccién

Durante noviembre de 2006 el Indice Coincidente de
Actividad Econémica (ICAE) continu6 dando muestras
de debilidad, aunque se noté una profundizacion menor
que durante octubre de 2006. Noviembre constituy6 el
octavo mes consecutivo para el cual el ICAE muestra
reduccion. Con datos acumulados hasta el mes de
noviembre y algunos registrados hasta diciembre,
el cuarto trimestre de 2006 también se perfila como
uno negativo, lo cual implica que los dos primeros
trimestres del afio fiscal 2007 serdn negativos. Ya que
el proceso recesionario dio comienzo durante abril
de 2006 —aunque ya se habia registrado un proceso
de desaceleracion, aunque no continuo, desde agosto
de 2005- lo anterior implica que el impacto mayor
de la recesidon se sentira con mayor fuerza durante el
ano fiscal 2007 (julio 2006 a junio 2007). Ademas,
la interrogante mas importante en estos momentos es
cuanto habra de durar la recesion.

Las recesiones anteriores han durado entre siete y treinta
y seis meses. Sin embargo, cada recesion posee sus
condiciones y caracteristicas particulares. La recesion
actual, aunque tiene sus origenes en varios factores
externos a la economia de Puerto Rico, como son los
incrementos en el precio del petrdleo y sus derivados e
incrementos en precios de materia prima (en particular la
escasez y los precios de los materiales de construccion),
bienes de consumo y alimentos importados, también
incluye factores internos, algunos relacionados a
los costos de hacer negocios, la condicion fiscal del
Gobierno Central y otros que se relacionan a las
expectativas de inversores, empresarios y consumidores.
No obstante lo anterior, existen factores estructurales que
anteceden este periodo que han afectado la economia de
Puerto Rico y que la han hecho mucho mas sensitiva a
choques y a presiones externas e internas. Sin embargo,
ese es un tema que amerita un analisis mas abarcador y
profundo de lo que es posible en este espacio.

JunTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RIcO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
/= www.jp.gobierno.pr



Volumen V NUmero 9

Resumen Econédmico Semanal 2

El analisis realizado de los cambios porcentuales
intermensuales y anuales asi como de primeras y
segundas diferencias para todas las series e indices que
componen el ICAE, confirma que la actividad econéomica
de Puerto Rico, aunque profundiz6é durante el mes
de noviembre, para dicho mes se redujo la velocidad
en su caida. Las tablas de las diferencias absolutas,
muestran que desde abril de 2006, mes en el cual la
primera diferencia fue negativa, las primeras diferencias
intermensuales muestran reducciones o estancamiento
de manera consistente. Las segundas diferencias sirven

para determinar cudn rapido la desaceleracion o
aceleracion de una serie o del mismo ICAE, esta
ganando momento. Ademas, las tasas intermensuales
son negativas casi en su totalidad, como también las
tasas interanuales. La tasa interanual para noviembre
(-1.72%) es mas del doble de la de abril (-0.43%), y
superior a octubre de 2006 que fue -1.22% lo cual
implica un proceso de profundizacion en términos
interanuales. Sin embargo, la velocidad en la caida
disminuy6 en noviembre a juzgar por las primeras y
segundas diferencias del valor del ICAE.

Diferencias Absolutas

Mes Valor (Puntos) Cl\i;nnbsiﬁaof’ Cag::gl % Mes Valor (Puntos) Dlijfgr:;iﬁa ;?g:ﬂi;
Dic 04 138.2 0.44 1.62 Dic 04 138.2 0.60 0.80
Enero 05 138.5 0.22 1.84 Enero 05 138.5 0.30 -0.30
Febrero 139.0 0.36 1.98 Febrero 139.0 0.50 0.20
Marzo 139.3 0.22 1.98 Marzo 139.3 0.30 -0.20
Abil 140.0 0.50 2.49 Abril 140.0 0.70 0.40
Mayo 140.2 0.14 256 Mayo 140.2 0.20 -0.50
Junio 140.0 -0.14 1.97 Junio 140.0 -0.20 -0.40
Julio 140.3 0.21 1.96 Julio 140.3 0.30 0.50
Agosto 139.7 -0.43 1.09 Agosto 139.7 -0.60 -0.90
Septiembre 140.0 0.21 1.82 Septiembre 140.0 0.30 0.90
Octubre 139.4 -0.43 1.16 Octubre 139.4 -0.60 -0.90
Noviembre 139.4 0.00 1.31 Noviembre 139.4 0.00 0.60
Diciembre 138.6 -0.57 0.29 Diciembre 138.6 -0.80 -0.80
Enero 06 139.0 0.29 0.36 Enero 06 139.0 0.40 1.20
Febrero 139.5 0.36 0.36 Febrero 139.5 0.50 0.10
Marzo 139.6 0.07 0.22 Marzo 139.6 0.10 -0.40
Abril 139.4 -0.14 -0.43 Abril 139.4 -0.20 -0.30
Mayo 139.4 0.00 -0.57 Mayo 139.4 0.00 0.20
Junio 139.2 -0.14 -0.57 Junio 139.2 -0.20 -0.20
Julio 139.1 -0.07 -0.86 Julio 139.1 -0.10 0.10
Agosto 138.8 -0.22 -0.64 Agosto 138.8 -0.30 -0.20
Septiembre 138.6 -0.14 -1.00 Septiembre 138.6 -0.20 0.10
Octubre 137.7 -0.65 -1.22 Octubre 137.7 -0.90 -0.70
Noviembre 137.0 -0.51 -1.72 Noviembre 137.0 -0.70 0.20

Fuente: Junta de Planificacion

En términos de una tasa mensual anualizada, noviembre
constituye el octavo mes en linea en que la actividad
econdmica se encuentra en terreno negativo. A estos
efectos, se ha observado que el Indice Coincidente de
Actividad Economica en la Manufactura (ICAEM), el
Indice Coincidente de Comercio Exterior Neto (ICCEN),
las ventas al detalle, los vehiculos de motor registrados

Fuente: Junta de Planificacion

por primera vez y el empleo asalariado no agricola
continian mostrando signos de contraccion. Mientras,
el Indice Coincidente de Actividad Econdémica en la
Construccion (ICAEC) ha vuelto a desacelerar, luego de
que habia experimentado considerables alzas interanuales
desde febrero hasta mayo de 2006. No obstante, es
importante sefialar que la actividad turistica, medida a
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través del Indice Coincidente de Actividad Economica en
el Turismo (ICAET), contintia creciendo, algo que se viene
registrando de manera continua desde septiembre de 2005,
aunque también ha desacelerado en los ultimos cuatro (4)
meses. De hecho, el mes de noviembre registré un débil
aumento si consideramos ese mismo mes en otros afos,
descontando los efectos de recesiones o eventos climaticos.
Esto coincide con la desaceleracion econdmica que se
ha registrado en los Estados Unidos, nuestro principal
mercado turista.

El promedio del afio natural, a s6lo un mes por terminar
el afio natural 2006, continia mostrando un patrén de
reduccion en la actividad economica. La reduccion en el
ICAE, para este periodo, es la mas acentuada desde por
lo menos la recesion de 1990-91. Mientras tanto, el valor
acumulado de la actividad econémica en el presente afio
fiscal 2007, ya cumplidos cinco (5) meses, continia en
terreno negativo y se profundizod con el paso de los meses
hasta noviembre de 2006. Al igual que el periodo natural,
la caida del presente afio fiscal es compatible con otros
periodos en estado de recesion.

Debido a que cada periodo de recesidon tiene sus
caracteristicas propias que la diferencian de recesiones
anteriores, es dificil predecir cuanto habra de durar la
presente. Hasta el momento, los datos y el ICAE no han
dado muestras de que el proceso recesionario esté por
terminar. Si comparamos la presente condicién con la
recesion de 2001-2002 se observa que esta ultima habia
tocado fondo en su séptimo mes y dur6 doce meses. El
periodo presente se encuentra en su octavo mes, el cual
reflej6 una profundizacion del proceso. Sin embargo,
los datos mas recientes recopilados, que corresponden a
diciembre de 2006, presagian resultados mixtos. Por esta
razon, los datos completos para diciembre de 2006 son
de importancia para determinar si el proceso recesionario
contintia profundizando o no.

Por otro lado, es muy probable que mucha de la actividad
comercial elevada que corresponde al periodo navidefio
haya ocurrido durante la primera mitad del mes de
noviembre ante la entrada del Impuesto de Ventas y
Uso (IVU). Esta condicion se reflejéo en el aumento
intermensual de las ventas al detalle, ya que al compararlas
con octubre de 2006 éstas reflejaron un aumento de 5.8%
en términos monetarios. AUn asi, las ventas al detalle para
ese mes reflejaron una reduccion de 1.3% en términos
monetarios comparadas con noviembre de 2005 lo cual
implica una reduccion neta anual, lo que es consistente con
el periodo recesionario.

A pesar de que hasta este momento el IVU no ha generado
los ingresos esperados por el Departamento de Hacienda,
es importante recordar que éste constituye un cambio
estructural mayor en el sistema tributario, por lo que hay
que esperar un tiempo razonable para que se estabilice. Ese
periodo dependera de varios factores, como la aclaracion
de dudas de parte de los comercios y consumidores,
la eficacia y eficiencia de los sistemas de recoleccion
y de la fiscalizacion eficaz por el Departamento de
Hacienda. La informacion mas reciente suministrada por el
Departamento de Hacienda en términos de la gran cantidad
de negocios que no estan tramitando los cobros del IVU al
Departamento implica la urgente necesidad de incrementar
significativamente los esfuerzos de fiscalizacion.

El intenso programa de obras publicas que ha propuesto el
Gobernador del Estado Libre Asociado de Puerto Rico va
a ser un elemento esencial para ayudar a la recuperacion
econdmica. Sin embargo, no se espera que su impacto
se comience a sentir hasta la segunda mitad del afio
calendario 2007. Otro factor positivo lo constituye el
proyecto implantado para acelerar los procesos de permisos
para la construccion. Aun asi, se ha indicado que este
proyecto dejara sentir sus efectos ya a fin del presente afio
fiscal. Por lo tanto, el sesgo de la actividad economica
continua siendo hacia el terreno negativo durante el
presente afio fiscal.

La coyuntura economica actual da muestras de factores
exogenos y endogenos que pueden ser de dificil solucion
en el corto plazo. Entre los factores exdgenos resalta
la condicion mundial de los mercados del petroleo y
sus derivados. Como se ha mencionado en ocasiones
anteriores, la condicion relacionada con el petrdleo es una
para la cual no se vislumbra una solucion a corto plazo
y cuyos riesgos se inclinan mas hacia incrementos en
precio que a reducciones. Otro factor se relaciona con los
incrementos en los precios de los bienes de produccion o
bienes intermedios (materia prima), bienes de consumo y
alimentos importados, consecuencia de los incrementos en
la demanda mundial por estos bienes y de los incrementos
en el petroleo y derivados.

Entre los factores endogenos que han influido fuertemente
en la coyuntura econdmica del Pais podemos mencionar los
mas importantes: los costos de operacion de las empresas
en la Isla (hay que excluir obviamente aquellos costos que
estan determinados en gran parte exdgenamente como los
combustibles, energia y el salario minimo); precios de
bienes de consumo y alimentos importados (excluyendo
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aquellos factores que impactan los precios que son de
caracter exdgeno); las expectativas relacionadas al cambio
estructural en el sistema contributivo por el lado del
consumo y su impacto sobre los niveles de precios, asi
como los recaudos que pueda generar para el fisco; y la
condicion fiscal del Gobierno Central.

Ademas, un factor importante que puede haber afectado
la economia del Pais es el de las expectativas de
consumidores, inversionistas, empresarios y gerentes
del sector privado. Esas expectativas, en el caso de
inversionistas, empresarios y gerentes, se pueden haber
afectado por la retorica de corte populista que se ha
manifestado y que estd acompafiada de una hostilidad
abierta hacia el capital. Aunque esta retérica se ha
manifestado por muchos afios en Puerto Rico, en los
ultimos afos ha adquirido nueva fuerza en casi todos
los niveles de la sociedad, entre los diversos sectores
politicos del Pais, los medios masivos de comunicacion y
tuvo su expresion mas patente durante las demostraciones
callejeras ocurridas en mayo a raiz de la crisis fiscal del
Gobierno Central.

Otro factor a considerar es la terminacion de la vigencia de
la Ley de Incentivos Contributivos de Puerto Rico. Entre
los factores que toman en consideracion todas las firmas al
momento de tomar la decision para establecer operaciones
en un pais en particular se encuentran el rendimiento
de la inversion y la estabilidad de leyes y reglamentos
aplicables a los negocios. Es necesario que el Pais cuente
con un instrumento para la promocién industrial que sea
competitivo con otros paises. La introduccion de cambios
en la Ley de Incentivos Contributivos o la preparacion de
una nueva ley no son recomendables en estos momentos
ya que podrian generar aun mayor preocupacion y, por lo
tanto, mayor cautela y retraimiento entre inversionistas,
empresarios y gerentes. Un proceso como este tomaria
tiempo, conllevaria analisis, didlogo, vistas publicas, y
podria generar un ambiente no propicio para la aprobacion
de la mejor medida posible para el Pais. Una revision
como ésta se debe llevar a cabo una vez el proceso
recesionario haya terminado y la economia de Puerto Rico
se encuentre en expansion.

Otros factores que afectan las expectativas de
consumidores, inversionistas, empresarios y gerentes de
negocios son: la volatilidad de los precios del petroleo y
derivados y sus impactos sobre la economia general, los
efectos de la politica monetaria del Banco de la Reserva
Federal, los vaivenes relacionados con la condicion fiscal
del Gobierno Central y otros.

Todas las condiciones mencionadas afectaron de manera
negativa las expectativas de los agentes econdmicos e
indujeron patrones de consumo e inversion mas cautelosos,
ademas de acelerar el proceso recesionario actual. Por
ello, las acciones que tomara el Gobierno (incluyendo
el Ejecutivo y La Asamblea Legislativa) para estabilizar
y estimular la economia del Pais, apoyar las gestiones
del sector privado, extender la vigencia de la Ley de
Incentivos Contributivos, lograr la estabilizacion financiera
del Gobierno Central, adelantar las emisiones de bonos
que ha propuesta el Gobernador, los resultados de la
nueva estructura tributaria, tanto desde la perspectiva de
consumidores, empresarios y gerentes del sector privado,
como desde la perspectiva de los recaudos, van a jugar un
papel de suma importancia sobre el comportamiento de la
actividad econdmica agregada.

Analisis Mensual

La actividad economica del Pais, segiin el ICAE, mostro
un nivel, ajustado estacionalmente, de 137.0 puntos
(1992=100) en noviembre, al registrarse una reduccion
de 0.5% con relacion al mes anterior, continuando con
la observada tendencia a la baja en el indice. Esta baja
se da luego de haberse registrado una reduccion de 0.6%
durante octubre.

Indice Coincidente de Actividad Econémica

noviembre 2006
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Fuente: Junta de Planificacion

Todas las series componentes del ICAE, lo que incluye
al indice mismo, estan ajustadas estacionalmente y las
que estan en base monetaria son ajustadas por la in-
flacion (deflacionadas). El ajuste estacional se hace con
el proposito de eliminar de las series las fluctuaciones
o movimientos ciclicos o de temporadas, atipicos o
anomalos e irregulares, entre otras. De esta forma, se
pueden comparar las series y el ICAE de mes a mes. El
ajuste por inflacion se realiza para obtener el valor real
de una serie en términos monetarios luego de descontado
el efecto de un aumento en su valor por incrementos en
los precios de los bienes y servicios.
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Las contribuciones netas de las series componentes
del Indice, que explica la participacion de cada serie
en puntos porcentuales sobre el valor del cambio
porcentual mensual del ICAE, muestran que seis (6) de
los ocho (8) indicadores contribuyeron negativamente
al valor del indice de octubre. Mientras, dos (2) series
aumentaron.

ICAE, los cambios porcentuales que mostraron bajas
durante noviembre son los siguientes: los vehiculos de
motor registrados por primera vez, que disminuyeron
13.3%, luego de haber caido 17.1% el mes anterior; el
ICAEM, con una reducciéon de 1.3% con respecto al mes
anterior, luego de una reduccion el mes anterior de 1.2%,
volviendo a un patron de reduccion en la produccion

Contribuciones Netas de las Series Componentes del Indice
INDICE INDICE REGISTROS POR VALOR DEL
MANUFACTURA CONSTRUCCION MOTOR INDICE
Enero 2005 -0.03 0.20 -0.02 -0.18 0.24 -0.02 -0.06 0.03 0.2
Febrero -0.03 0.04 0.00 0.03 0.35 -0.05 0.00 0.04 0.4
Marzo -0.04 0.06 0.03 0.03 0.13 0.02 -0.03 0.05 0.2
Abril 0.00 0.09 -0.01 0.05 0.08 0.14 0.10 -0.01 0.5
Mayo -0.01 0.07 0.00 0.07 -0.24 0.15 0.04 0.04 0.1
Junio -0.05 0.00 0.00 0.12 -0.18 0.01 -0.06 0.04 -0.1
Julio 0.02 0.07 -0.02 0.12 -0.12 -0.06 -0.01 0.06 0.2
Agosto -0.01 0.04 -0.03 -0.22 -0.10 -0.02 -0.10 0.07 -0.4
Septiembre 0.02 -0.07 0.00 0.17 -0.04 0.00 0.01 0.08 0.2
Octubre -0.07 -0.10 -0.02 0.20 -0.24 -0.07 -0.21 0.10 -0.4
Noviembre -0.01 -0.14 0.01 0.29 -0.16 0.02 -0.07 0.05 0.0
Diciembre -0.03 -0.48 -0.01 0.24 -0.23 -0.04 -0.01 0.02 -0.6
Enero 2006 0.11 0.05 0.00 0.15 -0.33 0.03 0.27 -0.01 0.3
Febrero 0.07 0.14 0.00 0.10 -0.09 -0.06 0.23 0.02 0.4
Marzo 0.09 -0.05 0.00 0.10 -0.12 -0.01 0.15 -0.13 0.1
Abril -0.03 0.00 -0.03 0.07 -0.12 0.00 0.02 -0.07 -0.1
Mayo -0.01 0.04 0.00 0.05 -0.02 0.04 -0.08 -0.02 0.0
Junio -0.07 0.05 0.01 0.02 -0.06 0.02 -0.09 -0.01 -0.1
Julio -0.11 0.24 -0.01 0.00 -0.10 0.00 -0.05 -0.06 -0.1
Agosto -0.06 0.10 0.01 -0.05 -0.09 -0.02 -0.10 0.00 -0.2
Septiembre -0.01 -0.07 -0.03 -0.02 -0.07 0.00 -0.04 0.08 -0.1
Octubre -0.01 -0.25 -0.02 0.00 -0.34 0.03 -0.10 0.01 -0.6
Noviembre -0.03 -0.28 -0.03 0.05 -0.11 0.07 -0.09 -0.07 -0.5
Nota: La suma de las contribuciones netas de las series componentes no necesariamente son iguales al valor del cambio mensual del Indice por motivos de
redondeo y por el Ajuste de Tendencia de Largo Plazo en el PNB-IAE.
La direccion del cambio en las cifras de las series componentes del Indice, no necesariamente son iguales a la direccion de los cambios en las
contribuciones netas, debido al ajuste por concepto del factor de Meses de Dominacién Ciclica (MCD, por sus siglas en inglés).

Fuente: Junta de Planificacion

Las series que reportaron contribucidon positiva
fueron: la produccion de energia eléctrica, con 0.07
puntos porcentuales; y el ICAET, con 0.05 puntos
porcentuales. Por otro lado, las series con las
contribuciones netas negativas, comenzando con la
mas baja, fueron las siguientes: el ICAEM, con -0.28
puntos porcentuales; las ventas al detalle, con -0.11
puntos porcentuales; el ICAEC, con -0.09 puntos
porcentuales; el registro de vehiculos de motor por
primera vez, con 0.07 puntos porcentuales (causado en
parte por el “boom” que re registrd en las ventas de
motonetas o “scooters” durante los ultimos dos afios);
el ICCEN, con -0.03 puntos porcentuales; y el empleo
asalariado no agricola, con -0.03 puntos porcentuales.
En cuanto a los datos de las series componentes del

industrial; y el ICAEC, que descendié por séptimo mes
en linea 0.7% y después de haber registrado cuatro
incrementos consecutivos a partir de enero hasta abril.

Por otro lado, y en contraste con las series anteriormente
citadas, las series que mostraron aumentos en sus niveles
fueron: el ICCEN, con un considerable aumento de
19.3% con relacion al mes anterior, el cual se habia
reducido por 15.5%, siendo un aumento de tipo rebote;
las ventas al detalle, que registraron una significativa alza
de 9.4%, luego de haber disminuido 9.0% el mes anterior
y rompiendo el patréon de cuatro meses consecutivos
en que las ventas venian reduciéndose; la produccion
de energia eléctrica, que aument6 3.6% luego de haber
aumentado 0.1% el mes anterior y siendo la mas alta

JunTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RIcO = PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
7= www.jp.gobierno.pr



Volumen V NUmero 9

Resumen Econémico Semanal 6

desde abril de 2005 cuando registré un aumento en la
produccion de 2.9%; el empleo asalariado no agricola,
que subid 0.4%, luego de caer 0.7% el mes pasado;
y el ICAET, que luego de haber diminuido por tres
meses consecutivos, registrd una débil alza de 0.1% ya
comenzada la temporada alta del turismo.

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) disminuy6
5.3% en noviembre, luego de haber aumentado 4.5%
el mes anterior y la primera reduccidon en precios desde
abril de 2006 y que fuese motivada en gran parte
por una baja en los precios energéticos. Es notable
destacar, que noviembre de 2006 ha sido la tasa mas
baja registrada para ese mes en toda la serie historica
(que comenz6 en 1960) luego de haber registrado tres
(3) alzas consecutivas de mas de 2.0% entre agosto y
octubre. A pesar de las fallas en el IPC senaladas, es
innegable que el Pais continfia experimentando alzas en
los precios de los bienes y servicios. Mientras tanto, es
importante indicar, que debido a que el IPC se encuentra
en un proceso de revision, el estimado de cambios en
precios, cambiard una vez sea completada dicha revision.
Por lo tanto, el IPC pudiera estar sobreestimado de
acuerdo a distintos andlisis realizados. Sin embargo, es
necesario dejar claro que existe y ha existido un patron
inflacionario en la Isla durante el presente y los pasados
anos. Ademas, con la introduccion del Impuesto de
Ventas y Uso (IVU) el 15 de noviembre, el nivel general
de precios podria incrementarse temporalmente.

Analisis Anual

El valor del ICAE en noviembre de 2006 se encuentra
1.7% por debajo del valor registrado en el mismo mes
del afio anterior. Este es el octavo mes consecutivo en
terreno negativo durante 2006, algo que no sucedia desde
el inicio de la recesion de 2001-2002.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
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A una tasa promedio de crecimiento mensual, desde
marzo de 2006, la actividad economica se ha reducido
en promedio cada mes -0.2%.

Analizando las series a una tasa mensual anualizada,
las ventas al detalle se redujeron 12.4%, siendo la
novena caida consecutiva notable desde enero de 2006
y la mayor reportada para un mes de noviembre. De la
misma manera, el [CAEM disminuy6 2.5%, siendo el
undécimoprimer mes en linea en que este indicador se
reduce, volviendo a registrarse un ritmo de reducciones
aceleradas y reflejando una tendencia similar a la
experimentada durante el periodo de recesion en 2001.
Mientras, el empleo asalariado no agricola registré una
caida de 0.5%, luego de registrar una baja de 0.7% el
mes anterior y siendo el quinto mes consecutivo en que
se reduce la plantilla laboral, lo que no ocurria desde el
final del afio calendario 2005.

Los vehiculos de motor registrados por primera vez
mostraron una reduccion de 52.6% en su valor, luego de
haber registrado una baja de 38.8% el mes anterior. El
ICCEN disminuy6 13.5% con relacion al mismo mes del
afio anterior, luego de haber disminuido 20.0% el mes
anterior.

Por otro lado, el ICAET ascendi6 2.0%, continuando
con una actividad turistica pujante y en el inicio de
la temporada alta, la cual se extiende hasta abril. Sin
embargo, a juzgar por los datos interanuales de los
pasados cuatro (4) meses, el turismo presenta un tono
de desaceleracion. De hecho, es la primera vez desde
el 2002 que el ICAET desacelera en plena temporada
alta. El ICAEC mostr6 un aumento de 1.0%, siendo el
décimo mes consecutivo con signo positivo y mejorando
el panorama de dicha industria. Sin embargo, hay que
destacar que esta alza fue de corta duracion debido
a que durante el periodo de septiembre a diciembre
de 2005, la actividad en la construccion se redujo
significativamente.

Asimismo, la produccién de energia eléctrica aumentd
2.4% en noviembre, aumentando por segundo mes
consecutivo y lo que se puede considerar como una
buena nota, ya que esta serie se habia reducido por siete
(7) meses consecutivos.

Por otro lado, el IPC continua elevado, aunque se registro
una moderacion. El mismo se situd en un crecimiento de
11.7%, respecto al mismo mes del afio anterior, siendo la
tasa mas baja en los Ultimos cinco (5) meses.
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Ano Fiscal

Durante los primeros cinco (5) meses transcurridos del
presente periodo del afio fiscal 2007, la economia del Pais
continila mostrando una contraccion, la cual se profundizo
para los ultimos meses de ese periodo. Este periodo del
afio fiscal 2007 refleja una disminucion en la actividad
economica de 1.1% respecto al mismo periodo del afio
fiscal anterior, lo que representa la primera contraccion
en la actividad econdémica desde el mismo periodo del
afio fiscal 2002.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
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Entre las series componentes que marcaron una reduccion
en este periodo se encuentra los vehiculos de motor
registrados por primera vez, que se redujeron 34.5%
respecto al mismo periodo del afio anterior, cifra que
habia acumulado un alza de 124.4%, mostrando una
significativa reduccion que estuvo influenciada por una
normalizaciéon de las ventas de motonetas (scooters)
y una baja en las ventas de automoviles. Asimismo,
las ventas al detalle se redujeron 15.4%; el ICAEM,
se redujo 1.6%, la primera reduccién desde el mismo
periodo de 2003 y un descenso significativo si se
considera que para este mismo periodo del afio fiscal
anterior, habia aumentado 2.9%; el ICCEN, que se redujo
9.8%, empeorando la situacion para este periodo a juzgar
por el dato acumulado del mismo periodo del afio fiscal
anterior, cuando habia bajado 6.2%; y por ultimo, el
empleo asalariado no agricola, mostrando que la plantilla
laboral se redujo 0.7%.

Por otro lado, las series que mostraron alzas son: el
ICAET, que registr6 un alza de 3.0%, continuando el
turismo con un buen desempefio al inicio del afio fiscal
2007; y el ICAEC, que en este periodo aument6 0.7%, lo
que muestra una recuperacion, aunque ha sido moderada
si se considera que para el mismo periodo del afio fiscal
anterior, este indice habia decrecido 0.9%. Mientras tanto,

la produccion de energia eléctrica crecid 0.3%, producto
de una mejoria en el nivel de produccion en los ultimos
tres (3) meses.

El valor acumulado del Indice de Precios al Consumidor
en este periodo ascendidé a 14.7% respecto al mismo
periodo del afo anterior.

Ano Natural

Durante los once (11) meses transcurridos del presente
periodo del afio natural 2006, se reflejo la primera
reduccion en la actividad econdémica desde ese mismo
periodo del afio natural 2002 y la mayor desde 1991.
El valor promedio del ICAE reflej6 una reduccién de
0.6%, respecto al mismo periodo del afo anterior. La
desaceleracion que se mantuvo durante el primer semestre
del afio natural 2006 y que llevo la actividad econdmica
a terreno negativo, sigue latente en la misma mitad del
segundo semestre.

Indice Coincidente de Actividad Econémica
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Durante los ultimos dieciocho (18) afios naturales,
solamente se han registrado cuatro (4) periodos
negativos entre enero y noviembre. Estos fueron
en 1991, 2001, 2002 y ahora en 2006. Estos cuatro
(4) periodos comprenden estados de recesion en la
actividad economica. Cinco (5) de las ocho (8) series
componentes mostraron bajas durante este periodo,
mientras que el resto de las series mostraron alzas.

Las ventas al detalle durante noviembre, ajustadas
estacionalmente y por inflacion, presentan una
reduccion de 15.3% como resultado de una persistencia
en el aplacamiento en el ritmo de crecimiento de las
ventas que se ha venido observando aproximadamente
por los pasados siete (7) meses, agravado con una
significativa reduccion durante mayo, y principalmente
por una tasa de inflacion significativa que sobrepasa
el valor nominal de esta partida. El ICCEN se
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redujo 8.4%, luego de haber disminuido 6.8%
durante el mismo periodo del afio anterior. El 99%
de las exportaciones registradas y el 92% de las
importaciones registradas, corresponden a manufactura.
El ICAEM presenta una reducciéon de 1.7% para
este periodo, siendo la primera baja desde el mismo
periodo de 2002. El valor que este indicador habia
registrado durante el mismo periodo del afio natural
anterior, fue un alza de 3.7%, lo que refleja una
solida contraccion de afio a afio. Este es uno de los
principales indicadores del ICAE y de la economia de
Puerto Rico, representando aproximadamente el 44%
del agregado econdomico para el afio 2005. Siendo
la manufactura el principal sector productivo de la
economia del Pais, esta reduccion debe plantear serias
interrogantes que deben ser atendidas en el corto
plazo, ain més cuando contintian anunciandose cierres
en algunas plantas manufactureras. Notese que estos
indicadores corresponden a importantes sectores de la
economia del Pais.

La produccion de energia eléctrica, disminuy6 0.2%,
luego de haber aumentado 3.8% durante el mismo
periodo del afno anterior. Esta es la primera reduccion
en la produccion energética no relacionada a algun
evento atmosférico en, por lo menos, los pasados
dieciocho (18) afos.

Por otro lado, los vehiculos de motor registrados por
primera vez disminuyeron 11.2%. Durante el mismo
periodo del afio anterior, esta partida habia crecido 82.9%,
desacelerando fuertemente a juzgar por este dato. Esta
condicioén puede deberse, en su mayoria, a la moderacion
de los registros de motoras tipo “scooters”, las cuales
tuvieron un crecimiento sumamente elevado durante el afo
natural 2005 y parte de 2006, tal y como se mencionase en
el analisis para el periodo del afio fiscal.

El ICAET creci6 3.6%, mejorando su comportamiento
respecto al mismo periodo del afo anterior, el cual fue
2.3%. El mercado laboral continia mostrando signos
positivos, aunque moderados, aumentando el empleo
asalariado no agricola 0.1%. Durante el mismo periodo
del afio natural anterior la plantilla laboral se mantuvo
inalterada. El ICAEC crecio 1.1%, reflejando una
recuperacion en esa actividad si se toma en consideracion
que durante el mismo periodo del afio anterior este
renglon se redujo 1.0%. Hay que tomar en consideracion
que el alza presentada por el ICAEC en este periodo se
debe principalmente a aumentos significativos en dicha
actividad desde enero hasta abril de 2006 y que durante
el periodo de enero a septiembre de 2005 la actividad en
la construccion disminuy6 constantemente, agravandose
significativamente entre septiembre y diciembre de ese
afio.

DATOS AJUSTADOS ESTACIONALMENTE NOVIEMBRE NOVIEMBRE | NOV 2006 | OCTUBRE NOV 2006 JULIO 2005 JULIO 2006 ENERO 2005 ENERO 2006

2006 2005 NOV 2005 2006 OCT 2006 A NOV 2006 A NOV 2006 CAMBIO A NOV 2005 A NOV 2006 CAMBIO
INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA 137.0 F 139.4 1.7% 137.7 E -0.5% 139.8 138.2 1.1% 139.6 138.8 -0.6%
COMPONENTES DEL INDICE:
EMPLEO TOTAL (miles de empleos) 1,0351 F 1,040.5 -0.5% 1,030.7 F 0.4% 1,043.2 1,035.7 -0.7% 1,044.7 1,045.4 0.1%
INDICE EN LA MANUFACTURA (puntos) 161.4 F 165.5 -2.5% 163.6 F -1.3% 167.0 164.4 -1.6% 166.5 163.6 -1.7%
INDICE DE COMERCIO EXTERIOR NETO (puntos) 103.3 F 119.4 -13.5% 86.6 F 19.3% 113.2 102.1 -9.8% 117.2 107.3 -8.4%
INDICE EN EL TURISMO (puntos) 145.6 F 142.7 2.0% 145.4 F 0.1% 141.2 145.5 3.0% 140.3 145.3 3.6%
VENTAS AL DETALLE (miles de $) 874916 F 998,595 -12.4% 799,754 F 9.4% 5,158,311 4,365,897 -15.4% 11,715,506 9,922,725 -15.3%
PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA (mkvh) 21616 F 2,111.9 2.4% 2,085.6 F 3.6% 10,425.2 10,459.0 0.3% 22,884.1 22,836.9 -0.2%
INDICE EN LA CONSTRUCCION (puntos) 139.1 F 137.7 1.0% 140.1 F -0.7% 140.0 141.0 0.7% 140.9 142.5 1.1%
VEHICULOS DE MOTOR (nimero) 19,409 F 40,982 -52.6% 22,381 F| -13.3% 185,481 121,438 -34.5% 322,742 286,479 -11.2%
INDICE DE PRECIOS (BASE 1984=100) 3.356 3.005 11.7% 3.544 -5.3% 2.911 3.339 14.7% 2.792 3.219 15.3%

E=ESTIMADO
P=PRELIMINAR
F=FINAL
R=REVISADO

LAS SERIES PRESENTADAS EN LAS COLUMNAS DE ANO FISCAL Y NATURAL SON VALORES ACUMULADOS POR MESES,
EXCEPTO LAS SERIES DE EMPLEO Y LOS INDICES SECTORIALES QUE SE ACUMULARON Y LUEGO SE PROMEDIARON.
LOS VALORES DE LAS SERIES SON AJUSTADOS ESTACIONALMENTE. LAS SERIES MONETARIAS ESTAN DEFLACIONADAS.
LOS VALORES DE LOS CAMBIOS EN EL INDICE NO NECESARIAMENTE CUADRAN DEBIDO AL REDONDEO.
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Miércoles, 28 de Febrero de 2007
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Resumen

La actividad econdmica durante noviembre mostré que la
condicién econdmica del Pais continu6é agravandose. Ya
comenzado el afio fiscal 2007, la tasa de cambio del ICAE
registrada se ha caracterizado por una de recesion. El valor
promedio del ano natural 2006, ya transcurridos once (11)
meses, permanece en terreno negativo, siendo la primera
vez que sucede desde ese mismo periodo durante el afio
2002. A una tasa trimestral, como a una anualizada, el ICAE
se ha reducido por dos (2) trimestres consecutivos, lo que
apoya los analisis realizados respecto a la existencia de un
estado de recesion en el Pais. Ya con datos pertenecientes
a noviembre y algunos recopilados para diciembre, el cuarto
trimestre de 2006 se perfila como uno negativo, lo que
constituiria el tercer trimestre en terreno negativo.

Indice Coincidente de Actividad Econdmica
cambio anual trimestral
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Fuente: Junta de Planificacion

En otras palabras, contintia presentdndose evidencia
clara que indica que nos encontramos en una recesion,
comenzando a verse patrones de profundizacidon en el
proceso recesionario y que incluye factores enddgenos
y exoégenos. Por otro lado, aunque los precios contintian
elevados y atin cuando el IPC requiera de una revision,
se podria estar perfilando un escenario de “stagflation™
al observar que las tendencias inflacionarias contintian,

reduciendo el poder de compra de los consumidores y
aumentando los costos de los productores, reduciendo atn
mas la actividad econdémica.?

Durante las ultimas semanas de enero y las primeras de
febrero de 2007, se ha discutido la condicién financiera
del Gobierno del Estado Libre Asociado desde las
perspectivas de los ingresos y gastos. En este sentido, ya
se ha anunciado que los ingresos del gobierno durante
el periodo de julio a enero del afio fiscal 2007 estan por
debajo de lo recolectado durante el mismo periodo del afio
fiscal anterior. Ademas, los ingresos recibidos por el IVU
para noviembre, diciembre y enero estan por debajo de lo
esperado, aunque, como ya se ha sefialado, hay que esperar
a la estabilizacion de este cambio estructural contributivo y
encauzar una fiscalizacion mayor y mas activa. Esto puede
poner mayor presion sobre las finanzas publicas una vez se
ha proyectado que el déficit operacional del gobierno para
todo el afio fiscal 2007 podria alcanzar $325 millones y
podria incrementar de no darse los ingresos esperados, no
llegar a la meta de los $540 millones del 10% de reserva
del presupuesto de las agencias gubernamentales y no
reducir los gastos operacionales.

Por otro lado, la actividad en la construccion muestra
signos mixtos con visos de desaceleracion, por lo que se
espera que las emisiones de bonos a realizarse durante
el primer o segundo semestre del afio calendario 2007,
estimule esta industria. En estos ultimos meses, la actividad
en la construccion ha registrado, a una tasa interanual,
alzas mas lentas que las registradas en los pasados siete (7)
meses ademas de registrar tasas mensuales negativas por
los ultimos siete (7). Por estas razones, es preciso continuar
una vigilancia constante a los niveles de inversion publica
y privada en los proximos meses.

El nivel de confianza del consumidor de Estados
Unidos ha mostrado una recuperacién por parte de los
consumidores ante el actual panorama econdémico en los
once (11) meses transcurridos hasta noviembre de 2006,
segun el informe del Indice de Sentimiento del Consumidor
de la Universidad de Michigan para ese mes. No obstante,
los mas recientes datos econdmicos siguen mostrando una
moderacion en el crecimiento econdmico y una fragilidad
del mercado inmobiliario, noticias que podria opacar la
vitalidad de los consumidores a través de sus gastos de
consumo. Ademas, las noticias sobre la conduccion de la
guerra en Irak y el envio de tropas adicionales al frente de
guerra, puede pesar en el sentir de las personas.

Wer el Resumen Econémico Semanal (RES), Num. 33 SE, Vol. IV, del 26 de agosto al 8 de septiembre de 2006, para la definicion del término.

2Aun asi, se sostiene la probabilidad de que estemos enfrentando un cambio estructural como se menciond en el RES, Num. 33 SE, Vol. 1V, en el cual la
economia de Puerto Rico esté convergiendo a tasas menores de crecimiento por espacio de varios aios.
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El Presidente de la Reserva Federal de Estados
Unidos, Ben Bernanke, sigue evaluando de cerca
el desenvolvimiento de la economia y con miras
de mantener la inflacion bajo control. Las tasas de
interés se han mantenido inalteradas luego de haberse
registrado, desde junio de 2004, 17 incrementos
consecutivos, de 1.00% a 5.25%. De acuerdo a
la Junta de Gobernadores del Banco en su ultima
reunion el 31 de enero, mantiene sus expectativas
sobre la inflaciéon y mantendra bajo observacion el
desarrollo de la misma mas que la moderacion de la
actividad econdémica, una que registr6 un avance de
2.2% durante el cuarto trimestre de 2006, disipando
momentaneamente los temores de un deslizamiento de
la economia, aunque este crecimiento es uno bastante
moderado si se compara con las tasas de crecimiento
observadas en trimestres anteriores. Ademas, la
produccion industrial en enero disminuyo 0.5%, mas
de lo anticipado y el mercado laboral aporté una
significativa cantidad de empleos, 111,000 nuevos
puestos de trabajo. Ademas, el IPC aumentd 0.2% en
enero de 2007, mas de lo esperado por los analistas
y motivado por un aumento en alimentos y cuidado
médico. Por el momento, la preocupaciéon mayor corre
hacia la condicion actual del mercado inmobiliario y
las posibles consecuencias que tenga el mismo en el
comportamiento de la actividad econdmica.

Por otro lado, los precios del petrdéleo y sus
derivados a nivel internacional han vuelto a elevarse,
aunque de manera controlada. El precio del barril de
petroleo de referencia West Texas Intermediate, segiin
Bloomberg, al 28 de febrero de 2007, cotizd $61.79
el barril, lo que contrasta con el precio de $58.14
cotizado para el 31 de enero pasado. No obstante, el
efecto inflacionario en los sectores de la economia y
su impacto negativo en el crecimiento en la actividad
econdmica actual en el Pais se mantiene.

Durante noviembre, los riesgos inmediatos para
la actividad econdémica en el corto plazo contintian
siendo: una nueva alza en el precio del petrdleo o
un choque en el precio del mismo; una continuacion
de la degradacion en la confianza por parte de los
consumidores e inversionistas; un recrudecimiento
en la baja que se experimenta en la produccion
industrial (ICAEM); una extension de las reducciones
en la tasa de crecimiento mensual en la industria de
la construccion (ICAEC); una persistencia de altos

costos de produccion, de bienes y servicios; una
falla en alcanzar los recaudos esperados, tanto por el
IVU, como de los ingresos netos del gobierno; y una
persistente moderacion en el crecimiento econdémico
de Estados Unidos.

Por lo anterior, en estos momentos se mantiene una
perspectiva a corto plazo de una continuacién del
proceso recesionario en la economia de Puerto Rico
con riesgos hacia una profundizacién del proceso.

Ventas al Detalle

Las ventas al detalle en noviembre de 2006,
obtuvieron la cantidad de $3,036.6 millones de
acuerdo a la Compafiia de Comercio y Exportacion
de Puerto Rico. Esto significo una merma de $39.9
millones o 1.3% en relacion con noviembre de 2005.
En comparacion con el mes anterior, representd un
aumento de $166.4 6 5.8%.

Ventas al Detalle
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Los primeros cinco establecimientos que provocaron esta
reduccion al compararse con noviembre 2005, fueron:
vehiculos de motor, 11.6%; joyerias, 11.1%; mueblerias,
9.3%; otras tiendas de mercancia general, 7.7%; y tiendas
de efectos para automoviles y para el hogar, 5.3%.
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Ventas al Detalle

Establecimientos con mayores Bajas

. noviembre
Miles de ddlares

320,000 11.6%

2005 @ 2006

240,000

160,000

80,000

vehiculos de joyerfas otras tiendas.
motor nuevos de mercancia
y usados general

mueblerias tiendas de efectos,

para automoviles y
para el hogar

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

Por otro lado, los primeros cinco establecimientos
que mostraron crecimientos en sus ventas fueron:
tiendas de pinturas, cristales y papel de empapelar,
6.5%; madera, materiales de construccion y casas
moviles, 5.6%; estaciones de gasolina, 2.1%; tiendas
de alimentos, 1.7%; y cafeterias y restaurantes,
1.1%.

Ventas al Detalle

Establecimientos con mayores Alzas

noviembre

Miles de ddlares
480,000

2005 B 2006 17%4

400,000
320,000

240,000 21%

5.6%
160,000 1 144,225 147,232
6.5%

80,000

19,200 20,454
0
tiendas de

estaciones de
materiales de gasolina alimento
construccion y
casas moviles

tiendas de madera, cafeterias
pinturas, cristales
y papel de

empapelar

y
restaurantes

tiendas de
variedades

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Al evaluar el comportamiento de las ventas al detalle
a través de la Isla, las regiones de Guayama, 10.0%;
Mayagiiez, 5.8%; Fajardo, 5.1%; Ponce, 3.9%; y Arecibo,
2.3%, reflejaron incrementos en sus ventas en relacion
con noviembre del afo anterior. La region de San Juan,
que representod el 33.9% del total de las ventas, se redujo
en $32.1 millones, siendo la de mayor disminucion. Esta
baja constituyo6 el 80.5% del total de las reducciones de
todas las regiones.

junio julio agosto septiembre octubre noviembre

Aguadilla 100,109 105,724 99,468 100,242 95,275 100,343 104,319 -3.8 501,051 -2.9
Arecibo 267,216 277,932 267,497 258,224 276,276 299,381 292,719 23 1,379,309 0.1
Bayamoén 543,357 546,036 534,221 532,860 563,066 589,878 592,416 -0.4 2,766,062 1.8
Caguas 403,027 409,164 401,979 398,025 415,187 423,939 446,965 -5.2 2,048,294 -4.0
Fajardo 53,771 57,229 55,046 53,650 54,238 59,085 56,212 5.1 279,248 29
Guayama 44,922 46,262 46,598 44,417 46,508 51,665 46,987 10.0 235,451 54
Mayagiiez 194,612 193,893 183,592 183,733 197,433 209,944 198,473 5.8 968,596 1.3
Ponce 259,504 255,522 250,017 241,568 249,998 274,130 278,265 -1.4 1,271,234 0.0

Como se puede observar, la mayoria de los
establecimientos que reportaron reducciones o los que
provocaron la caida en noviembre de 2006, fueron
articulos duraderos. Solamente los articulos duraderos
relacionados a la construccion, reflejaron alzas.

Quedando sélo un mes por cumplir el afio natural
2006, las ventas al detalle presentaron una reduccion
de $669.3 millones o 2.1% versus el mismo periodo
del afio 2005.

Ventas al Detalle
enero - noviembre

35,000 Millones de ddlares

21% |
31,837.3
26,000 31,168.0
28,214.9

21,000
14,000

7,000

0 . t
2004 2005 2006

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico
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Los establecimientos que mas contribuyeron a
esta disminucion durante este periodo del afio
natural 2006, son los siguientes: tiendas de radios,
televisores y enseres eléctricos y tiendas de
computadoras y programas de computadoras, 14.2%;
mueblerias, 14.2%; joyerias; 10.5%; vehiculos de
motor, 10.1%; y tiendas de ropa para jovenes y
caballeros, 9.9%.

Por region, en este periodo del afio natural 2006,
Bayamoén, Guayama, Fajardo y Mayagiliez mostraron
aumentos en relacion con el mismo periodo del afio
natural 2005.

Ventas al Detalle por Region
enero - noviembre
2006 vs 2005

4.0 Por ciento

29

2.0 4 1.2
0.4
0.0

-
2.0 1.4
2.7

4.0
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-6.0 48
2

Ny & & &S ° ,\é‘@ & Qo“"e S
vg? b Q;z?\ (% < g @9{” &

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

En el periodo de julio a noviembre del afio fiscal
2007, las ventas acumuladas fueron $14,361.5
millones. Esto resultdé en una disminucion de 2.4%.

Ventas al Detalle

Anos Fiscales

julio - noviembre
Millones de délares

16,000 -2.4% l

b 14,361.5

13,492.4

12,000

8,000

4,000

2005 2006 2007
Fuente: Compafiia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Registro y Ocupacion Turistica

Durante noviembre de 2006, el registro en las
hospederias del Pais alcanzo la cantidad de 153,900
registros, representando una disminucion de 7.5% en
relacion con el mismo mes del afio anterior, cuyo registro
fue 166,293 personas.

Registro en Hospederias

noviembre
Registros

180,000
159,865 166,293

156,862 156,149

153,900

144,873 135.768
135,000 =

90,000
45,000

0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Registro en Hospederias
Tasa de Crecimiento Anualizada
noviembre
Por ciento

20.0

15.1

5.0 1

0.0 1

-5.0 1

-6.3

-7.5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Compafia de Turismo

El comportamiento de sus componentes presentod
reducciones tanto en el registro de los no residentes
como el de residentes de 3.5% y 16.8%, respectivamente,
en relacién con noviembre de 2005.

La tasa de ocupacion en todas las hospederias alcanzo
el 65.9%, resultando un incremento de 1.2 puntos
porcentuales. En las hospederias turistas, comerciales,
y paradores, la ocupacion fue 69.5%, 46.9% y 36.8%,
respectivamente.

Personas Registradas
Residentes - No residentes

" noviembre
Registros
180,000
135,000
105,703 107,069 111,505 117,281
90,000 88,716 113,128
45,000
47,052 51,159 49,080 48,360 49,012 40,772
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006

O residentes M no-residentes
Fuente: Compaiia de Turismo
De otra parte, durante el periodo de enero a noviembre
del afio natural 2006, las cifras acumuladas reflejaron
que el registro total aument6 en 0.2% respecto al mismo
periodo del 2005. En este periodo el registro de no
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residentes crecié en 1.4%, mientras los residentes se
redujeron en 2.5%.

Tasa de Ocupacién

i noviembre
Por ciento
80.0

679  69.5 (12005 = 2006

64.7 65.9

60.0

40.0 348 368

20.0

0.0

Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales Hoteles y Paradores

Fuente: Compafiia de Turismo
La tasa de ocupacion registrd 68.9%. Esto representd 1.4

puntos porcentuales mas, versus el registrado en similar
periodo del afio anterior.

Registro en Hospederias
enero - noviembre

Registros
1,937,140

2,100,000
1,940,477

1,400,000 1,335,468

700,000 601,672 586,514

Fuente: Compafia de Turismo

En cuanto al periodo de julio a noviembre del afio fiscal
2007, el registro en las hospederias acumulado mostro
una reduccion de 5.2% en relacion con el mismo periodo
del afio fiscal anterior.
Tasa de Ocupacion
enero - noviembre

Por ciento

70.5 72.1

I 2005 = 2006

Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales Total de Hospederias

Fuente: Compafiia de Turismo
El registro en este periodo del afio fiscal 2007, alcanzo

805,625 contra 849,412 registrados en el acumulado de
julio a noviembre del afo fiscal 2006.

Registro en Hospederias
Tasa de Crecimiento Anualizada

Aiios Fiscales
julio - noviembre

Por ciento

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Registro en Hospederias

Anos Fiscales
julio - noviembre
Registros
1,000,000

849,412

805,625

750,000
549,181 527.060
500,000
300,231 278.565
250,000

2006 2007

[mregistros © No-residentes = Residentes |

Fuente: Compafia de Turismo
Actividad Prestataria Bancos Comerciales

Los activos de los bancos comerciales ascendieron a
$95,956 millones para el cierre del afio 2006, cifra que
representd $5,524.0 millones menos, al compararse con
el mismo trimestre del afio anterior, cuando alcanzd
$101,480 millones. En términos porcentuales, representd
una reduccion de 5.44%. En comparacion contra el
trimestre anterior, terminado en septiembre de 2006,
mostrd una reduccion de $896 millones o 0.93%.

En el afio 2006, las inversiones alcanzaron $26,838
millones y representaron 35.8% de reduccion, respecto a
las inversiones registradas en diciembre del afio anterior,
cuando alcanzaron $36,437 millones. Al comparar las
inversiones registradas en diciembre del afio 2006 con las
del trimestre anterior, las cuales fueron $28,900 millones,
la reduccion es de $2,062 millones 6 7.7%.

La cartera de préstamos totales para el cierre del
ano 2006, en los bancos comerciales, ascendid a
$60,384 millones, superando por $2,549 millones la
cifra registrada en el mismo trimestre del afio anterior,
cuando alcanzaron $57,835 millones. Esto representd un
crecimiento de 4.4%.
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La cartera de hipotecas para diciembre de 2006,
ascendio a $34,614 millones, reflejando un crecimiento
de sobre $2,996 millones, al compararla con el afio
anterior, cuando alcanzé $31,618 millones. Esto
compensé en algo, la reduccion observada en la cartera
de préstamos para proyectos no residenciales (Bienes
Raices) que alcanzé $15,325 millones para diciembre de
2006, pero es menor a la registrada en el tercer trimestre
de 2006, la cual fue $15,480 millones. Sin embargo, al
compararla con la cartera registrada en el afio anterior,
la cual fue $14,509 millones, mostr6 una recuperacion
de $816 millones.

Los préstamos comerciales por su parte, un segmento
entre los préstamos totales de mucha importancia tanto
para la industria bancaria como para la economia en
general, por su efecto multiplicador generando actividad
econdmica, ascendieron a $15,805 millones, para el
31 de diciembre de 2006. Esto represent6 un aumento
de $2,142 millones, respecto a lo registrado en el afio
anterior y es el cuarto trimestre de aumento consecutivo,
luego de haber estado cayendo por espacio de dos
trimestres, entre septiembre y diciembre de 2005.

Los préstamos personales por su parte, continlan su
ritmo de crecimiento, reflejando al 31 de diciembre de
2006, la cantidad de $7,269 millones. Al compararlos
con los registrados en el mismo trimestre del afo
anterior, cuando alcanzaron $6,957 millones, mostraron
un crecimiento de $312 millones, siendo uno de

los periodos mas prolongados reflejando aumentos,
comenzando desde el primer trimestre de 2004.

Esta categoria de préstamos esta dividida entre los
préstamos personales, préstamos de autos y tarjetas
de créditos, los cuales mantienen un crecimiento mas
0 menos similar entre los trimestres de diciembre de
2004 y 2005. En esta ocasion, los préstamos personales
propiamente fueron los que mayor crecimiento reflejaron
con 6.4%, es decir, de $2,669 millones en cartera
registrados en diciembre de 2005 se incrementaron a
$2,850 millones en diciembre de 2006, un aumento de
sobre $181 millones.

Es importante sefialar, que la categoria de otros
préstamos, reflejé una reduccion por tercera ocasion
consecutiva, alcanzando $2,696 millones. Sin embargo,
esto se debe principalmente a los problemas contables
en que se encuentran algunos bancos en Puerto Rico y
que se han visto en la necesidad de reclasificar algunos
préstamos.

La reduccion en los activos totales de los bancos
comerciales en Puerto Rico es producto, y como
consecuencia, de la reduccidén en las inversiones
sefialada anteriormente. Sin embargo, se mantiene el
auge, aunque pequefio, en la cartera de préstamos,
principalmente en los préstamos comerciales, los
préstamos hipotecarios y un moderado aumento en los
préstamos personales.

Comisionado de Instituciones Financieras
Estado Libre Asociado de Puerto Rico
Actividad P ia Bancos C
(En Millones $)
Préstamos Q4-2006 Q3-2006 Q22006 Q12006  Q4-2005 Q3-2005 Q2-2005 Q1-2005 Q4-2004 Q3-2004 Q2-2004 Q1-2004 Q4-2003 Q3-2003 Q2-2003 Q1-2003
1- Bienes Raices $ 15325 § 15480 $ 14916 § 15100 § 14509 $ 12590 § 11069 $ 11278 § 10654 § 10091 $§ 9115 $ 8645 § 8084 § 7774 § 7,059 $ 6844
Construccion 5272 4,987 4735 4,631 4,338 4173 3,638 3,058 2,961 2911 2,798 2,733 2,799 2,804 2,804 2,817
Hipotecas 14,017 13,649 13,160 12,100 12,771 15,841 16,853 16,930 15,338 14,334 13,469 12,284 11,703 10,902 11,024 10422
Total $ 34614 § 34116 $ 32811 $§ 31831 $§ 31618 § 32604 $ 31560 § 31,266 § 28953 § 27,33 $ 25382 § 23662 § 22586 § 21480 § 20,887 § 20,083
2-Préstamos Comerciales ~ $ 15805 § 15054 § 14705 $ 14212 § 13663 § 13830 $ 15080 § 13410 § 13267 § 12764 § 12479 § 12101 § 11864 $§ 11553 § 11,501 § 11,120
3- Préstamos a Individuos
Autos 2,636 2,667 2673 2,665 2,598 2515 2405 2,284 2,179 2,120 2,068 2,014 1,986 1,967 1,986 2,002
Tarjetas de Créditos 1,783 1,777 1,752 1,711 1,690 1,611 1,557 1,460 1433 1,388 1,329 1,293 1,320 1,434 1,439 1,420
Otros 2,850 2772 2,707 2,663 2,669 2619 2,500 2,491 2,434 2,349 2,284 2,178 2,294 2,329 2,326 2,282
Total $ 7,269 $ 7216 § 7132 § 7,039 $§ 6957 § 6745 § 6462 $ 6235 $ 6,046 $ 5857 § 5681 $ 5485 § 5600 $ 5730 $ 5751 § 5704
4-Otros préstamos 2,696 2,828 2,933 5,455 5,597 2,255 1,117 996 1,012 988 1,307 1,251 1,192 1,154 1,198 1,180
Total de Préstamos Netos  $ 60,384 § 59214 § 57,581 $§ 58537 § 57,835 § 55434 $ 54219 § 51,907 § 49278 § 46945 § 44849 § 42499 § 41242 $ 39917 $ 39337 § 38,087
Total de Activos $ 95956 § 96852 $ 99,089 § 100079 $ 101,480 $ 99574 § 98881 $§ 95862 § 94347 § 90,795 $ 85374 $ 81917 § 78791 $ 76919 $ 74315 $ 70,500

Fuente: Comisionado de Instituciones Financieras
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A continuacion se informan los precios prevalecientes de mayoristas de gasolina
en Puerto Rico reportados al Departamento de Asuntos del Consumidor.

Departamento de Asuntos del Consumidor
Precios Prevalecientes de Mayoristas de Gasolina
9 de marzo de 2007
GASOLINA SIN PLOMO Y DIESEL

(en centavos por litro y por galén)

MAYORISTA 87 octanos | 91 octanos FECHA Diesel FECHA
(litro) (galon)| (litro) (galon) (dd/mm/aa) (litro) (galon) (dd/mm/aa)
56.70 214.63|61.70 233.56 Sabado, 03 de Marzo de 2007 60.60 229.40| Miércoles, 28 de Febrero de 2007
ESSO 57.70 218.42|62.70 237.34 Martes, 06 de Marzo de 2007 61.60 233.18 Martes, 06 de Marzo de 2007

58.70 222.20(62.70 237.34 Viernes, 09 de Marzo de 2007 61.60 233.18 Martes, 06 de Marzo de 2007
56.72 214.70(60.71 229.80 Viernes, 02 de Marzo de 2007 60.68 229.70 Viernes, 02 de Marzo de 2007
TEXACO 56.72 214.70(61.71 233.60 Séabado, 03 de Marzo de 2007 60.68 229.70 Viernes, 02 de Marzo de 2007
57.72 218.50(61.71 233.60 Martes, 06 de Marzo de 2007 60.68 229.70 Viernes, 02 de Marzo de 2007
56.70 214.65|61.70 233.57 Viernes, 02 de Marzo de 2007 60.70 229.79 Jueves, 01 de Marzo de 2007
SHELL 57.70 218.43(62.70 237.36| Sabado, 03 de Marzo de 2007 60.70 229.79 Jueves, 01 de Marzo de 2007
58.70 222.22|63.70 241.14 Viernes, 09 de Marzo de 2007 61.70 233.57 Viernes, 09 de Marzo de 2007
54.73 207.16]60.71 229.80| Martes, 27 de Febrero de 2007 60.66 229.63 Martes, 23 de Enero de 2007
GULF 55.73 210.95|60.71 229.80 | Miércoles, 28 de Febrero de 2007 60.66 229.63 Martes, 23 de Enero de 2007
57.73 218.53|62.71 237.38 Viernes, 02 de Marzo de 2007 60.66 229.63 Martes, 23 de Enero de 2007
58.88 222.90(63.11 238.90 Sabado, 03 de Marzo de 2007 60.76 230.00 Sabado, 03 de Marzo de 2007
CARIBE 57.83 218.90(62.05 234.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007 60.76 230.00 Séabado, 03 de Marzo de 2007
58.36 220.90|62.58 236.90 Viernes, 09 de Marzo de 2007 60.76 230.00 Séabado, 03 de Marzo de 2007
56.40 213.50(60.10 227.50 Martes, 06 de Marzo de 2007 58.65 222.00 Martes, 06 de Marzo de 2007
TORAL OIL 55.45 209.90 [ 59.41 224.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007 58.62 221.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007
5713 216.25(61.42 232.50 Viernes, 09 de Marzo de 2007 59.31 224.50 Viernes, 09 de Marzo de 2007
56.70 214.63 | 61.70 233.56 | Miércoles, 28 de Febrero de 2007 65.70 248.70 Viernes, 19 de Enero de 2007
57.70 218.41]|61.70 233.56 Séabado, 03 de Marzo de 2007 65.70 248.70 Viernes, 19 de Enero de 2007
57.70 218.41]|63.70 241.13 Martes, 06 de Marzo de 2007 65.70 248.70 Viernes, 19 de Enero de 2007
57.83 218.90(61.26 231.90 Martes, 06 de Marzo de 2007 58.62 221.90 Martes, 06 de Marzo de 2007
San Juan Oil 57.03 215.90(60.47 228.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007 59.15 223.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007
58.62 221.90(62.85 237.90 Viernes, 09 de Marzo de 2007 60.73 229.90 Viernes, 09 de Marzo de 2007
54.92 207.90|58.36 220.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007 57.30 216.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007
Best Pet. Corp 55.45 209.90|59.15 223.90|  Jueves, 08 de Marzo de 2007 57.30 216.90| Miércoles, 07 de Marzo de 2007
56.77 214.90]60.47 228.90 Viernes, 09 de Marzo de 2007 57.56 217.90 Viernes, 09 de Marzo de 2007
55.53 210.22|59.36 224.72| Miércoles, 07 de Marzo de 2007 58.04 219.72 Viernes, 02 de Marzo de 2007
Peerless 56.46 213.72(59.89 226.72 Jueves, 08 de Marzo de 2007 58.04 219.72 Viernes, 02 de Marzo de 2007
57.65 218.22|60.82 230.22 Viernes, 09 de Marzo de 2007 58.70 222.22 Viernes, 09 de Marzo de 2007

Total Petroleum
Puerto Rico Corp.

Preparado por: Departamento de Asuntos del Consumidor, Oficina del Secretario
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Economia de Estados Unidos

’“”‘W'
Producto Interno Bruto

El Negociado de Analisis Economico del Departamento
de Comercio federal inform6 que el estimado preliminar
del Producto Interno Bruto (PIB), medida que rastrea
la produccion de bienes y servicios producidos por
trabajo y propiedad localizados en Estados Unidos,
reflejo un aumento de 2.2% para el cuarto trimestre de
2006, en relacidén con el trimestre anterior. El estimado
del PIB real para el primer trimestre de 2006 registrdo un
incremento de 5.6%, seguido por 2.6% en el segundo
trimestre y 2.0% en el tercero. El informe preliminar
del PIB esta basado en informacion mas completa que
la disponible para la estimacion del informe adelantado
publicado en enero, el cual fue 3.5%.

Producto Interno Bruto Real

) Tasa de Crecimiento
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Nota: Cambio trimestral a una tasa anual ajustada estacionalmente

Fuente: Negociado de Analisis Econémico, Departamento de Comercio federal

Los factores que contribuyeron a la expansion del PIB
preliminar durante el cuarto trimestre, obedecieron a
los crecimientos registrados en los gastos de consumo
personal, los cuales representan dos terceras parte de
la economia de Estados Unidos, aumentando 4.2%
con respecto al trimestre anterior, cuyo aumento fue
2.8%. Dentro de estos gastos, los de bienes duraderos
se incrementaron 4.4%, después de aumentar 6.4%
el trimestre anterior. Mientras que los no duraderos
aumentaron 6.0%. Ademas, los relacionados a los
servicios ascendieron 3.2%.

Otro componente importante es la inversion privada, la
cual disminuyd significativamente 15.6%, después de
contraerse 0.8% en el tercer trimestre de 2006. Dentro
de este componente, se destaca la inversion privada
no residencial reduciéndose 2.4%, con relacion al
crecimiento reportado anteriormente de 10.0%, y dentro

de ésta, la relacionada a las estructuras bajo 0.8% y los
equipos y programas de computadoras, descendieron
1.8%. Esta es la segunda baja reportada por este Gltimo,
en el 2006. El mismo disminuydé 1.4% el segundo
trimestre de 2006, siendo la primera baja reportada desde
el segundo trimestre de 2003, cuando habia disminuido
1.0%. Ademas, la inversion residencial registro una
marcada reduccion de 19.1%, siendo el quinto trimestre
consecutivo con signo negativo.

Las exportaciones registraron un aumento de 10.5% en
el cuarto trimestre de 2006, luego del 6.8% registrado en
el tercer trimestre de 2006. Mientras, las importaciones
se redujeron 2.2%, después de crecer 5.6% el trimestre
anterior.

Los gastos de consumo del gobierno federal ascendieron
4.4% para el cuarto trimestre, después de subir 1.3%
el trimestre anterior. Dentro de los gastos del gobierno
federal, los relacionados a la defensa nacional se
incrementaron marcadamente 12.3%, comparado con la
baja de 1.2% en el trimestre anterior. Sin embargo, los
gastos no relacionados a la defensa reflejaron un notable
descenso de 10.2%, después de crecer 6.5% en el tercer
trimestre de 2006.

Indice Lider, Coincidente y Rezagado

El Conference Board, informé que su Indice Lider,
el cual proyecta la direccion futura de la economia de
Estados Unidos, se ubicd en un nivel preliminar de
138.5 puntos (1996=100) en enero de 2007, colocandose
0.1% por encima del nivel revisado de 138.3 puntos de
diciembre de 2006. Los datos reflejan una revision de
cinco meses hasta agosto. Durante el periodo de seis
meses hasta enero de 2007 el indice crecid 0.7%, a una
tasa anual.

Soélo cuatro (4) de las diez (10) series del indice subieron
en enero de 2007 y la contribucion neta de cada una,
comenzando por la mas significativa, fue la siguiente: la
oferta monetaria real, 0.20%; el indice de expectativas
del consumidor, 0.18%; las solicitudes iniciales de seguro
por desempleo, 0.11%; y los precios de las acciones,
0.02%. Las series que mostraron signo negativo fueron:
las horas semanales promedio en la manufactura,
0.13%; los permisos de construccion, 0.08%; las nuevas
ordenes de bienes de capital no relacionados con la
defensa, 0.07%; los diferenciales de las tasas de interés,
0.05%; el desempefio de los vendedores, 0.04%; y las
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nuevas ordenes de bienes y materiales de consumo
manufacturados, 0.01%.

Indice Lider de Actividad Econémica

Tasa de Crecimiento
Por ciento

EM VA va O -
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p = Preliminar
r = Revisado

Fuente: The Conference Board

Por otro lado, el Indice Coincidente de la economia
crecid 0.1% en enero de 2007, registrando un nivel
preliminar de 123.3 puntos (1996=100). EIl nivel
registrado en diciembre se mantiene preliminar en 123.2
puntos y el dato de noviembre se reviso creciendo 0.1%.
Tres (3) de las cuatro (4) series componentes del indice
mostraron signos positivos, destacandose el ingreso
personal menos el pago de transferencias. La produccion
industrial mostr6é signo negativo. En los ultimos seis
meses hasta enero de 2007 el indice ha crecido 0.9%.

Mientras, el Indice Rezagado alcanz6 un nivel preliminar
de 127.6 puntos (1996=100) en enero, disminuyendo 0.1%,
con relacion al nivel preliminar del mes anterior, cuando
registro 127.7 puntos. So6lo una (1) de las siete (7) series
componentes del indice reflejo incremento, destacandose
la proporcion del crédito a plazos del consumidor con
relacion al ingreso personal. El nivel de octubre se reviso,
creciendo 0.5%. En los tltimos seis meses hasta enero de
2007 el indice rezagado ha crecido 2.2%.

Indice de la Confianza del Consumidor

El Indice de la Confianza del Consumidor del
Conference Board, aumenté en febrero de 2007,
registrando un nivel de 112.5 puntos (1985=100), luego
de los 110.2 puntos alcanzados en enero, para un alza
de 2.3 puntos porcentuales. El Indice de la Situaciéon
Presente también se incrementd, registrando 139.0 puntos
en febrero de 133.9 puntos en el mes anterior. Ademas, el
Indice de Expectativas ascendié a 94.8 puntos de 94.4
puntos, en igual comparacion.

Segun Lynn Franco, directora del Centro de Investigacion
del Consumidor de The Conference Board, la confianza

del consumidor ahora se ubica en uno de los niveles mas
altos reportados en los ultimos cinco afios y medio. La
combinacion de una mejora en las condiciones actuales
de los negocios y un alivio en la proporcion de los
consumidores que perciben que la oferta de trabajo es
pésima, han levantado el animo de los consumidores.
Las expectativas de los consumidores para los proximos
seis meses cambiaron muy poco el mes pasado. Tal
parece que el ritmo de crecimiento econdémico observado
en los ultimos meses de 2006 se extendido al 2007 y
podria haber ganado un poco de impulso.

En febrero, la apreciacion general de la manera en que
los consumidores perciben la condicion actual de los
negocios estuvo mejor que la de enero. La percepcion de
aquellos que catalogan estas condiciones como buenas
subid a 29.4% de 28.0% el mes anterior. No obstante, la
percepcion contraria bajo a 14.3% de 16.2%.

El mercado de trabajo mostrd percepciones mixtas. Los
consumidores que percibieron que la oferta de trabajo es
pésima bajo a 17.5% de 19.7%. Esta serie se encuentra
en uno de los niveles mas bajos reportados en los ultimos
cinco afios y medio. También, los que la interpretan como
optima disminuyé a 27.7% de 29.6%.

Las expectativas de los consumidores para los proximos
seis meses no reflejaron cambios significativos en febrero.
Aquellos cuya percepcion es que las condiciones de los
negocios se empeoraran, se mantuvieron en 8.0%, igual
que las de enero. Mientras, los que anticipan una mejoria
aumentaron levemente a 16.7% de 16.3%.

En cuanto a la percepcion futura del mercado de trabajo,
los que esperan menos trabajos disponibles en los
proximos seis meses, bajaron a 14.1% de 15.6%. Sin
embargo, aquellos que esperan mas disponibilidad de
trabajos se mantuvo basicamente sin cambio, con 13.7%.
La proporcion de los consumidores que anticipan que sus
ingresos se incrementaran en los proximos meses bajo a
17.7% de 20.0%.

Inversion en Construccion

El Negociado del Censo del Departamento de Comercio
federal informé que la inversién en construccion en
Estados Unidos fue estimada en $1,180.2 millardos
en enero de 2007, descendiendo 0.8% con respecto al
mes anterior. La estimacion de diciembre de 2006 fue
revisada a $1,189.3 millardos. La inversion de enero
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estuvo 1.2% por debajo del mismo mes de 2006, cuando
alcanzo $1,194.5 millardos, a una tasa anual ajustada
estacionalmente.

En el sector privado, la inversion fue estimada en $894.3
millardos, para una baja de 1.2% con respecto a la cifra
revisada de diciembre, estimada en $905.1 millardos.
La construccion residencial alcanzd $575.4 millardos,
reflejando una baja de 1.8% con relacion a la revision de
diciembre de $586.1 millardos. Mientras, la construccion
no residencial fue estimada en $318.9 millardos, con
una leve disminucion de 0.03%, casi similar al estimado
revisado de diciembre de $319.0 millardos.

En el sector piblico, la inversiéon alcanzo $286.0
millardos en enero, para un alza de 0.6% con relacion
a la cifra revisada de diciembre, estimada en $284.2
millardos. La inversion en construccion en escuclas
fue $75.1 millardos, estando 2.6% por debajo de la
cifra revisada de diciembre de 2006 estimada en $77.1
millardos. Mientras, la inversion en carreteras ascendiod
3.2%, totalizando $76.9 millardos, con relacion a la cifra
revisada de diciembre estimada en $74.5 millardos.

Ventas de Nuevas Unidades de Vivienda

Seglin los estimados del Negociado del Censo y
del Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano
federal, las ventas de nuevas unidades de vivienda
en Estados Unidos alcanzaron un total de 937,000
unidades en enero de 2007, a una tasa anual ajustada
estacionalmente. Las ventas estuvieron 16.6% por
debajo de la cifra revisada de diciembre de 2006,
cuando alcanzaron 1,123,000 unidades y disminuyeron
20.1% con relacion a enero de 2006, cuando registraron
1,173,000 unidades.

Venta de Nuevas Unidades de Vivienda
enero 2007
Ajustadas Estacionalmente

Miles de Casas Por ciento

14.0

isado === Casas —e— Por ciento

Fuente: Negociado del Censo y Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano federal

La mediana de precio de las nuevas unidades de
vivienda vendidas en enero de 2007 fue $239,800 y
el precio promedio de venta estuvo en $313,000. El
estimado de las nuevas viviendas para la venta a
finales de enero, ajustado estacionalmente, fue 536,000
unidades.

Venta de Casas Usadas

La Asociacion Nacional de Bienes Raices informo
que la venta de casas usadas para enero de 2007
aumentd 3.0% con relacion al mes anterior, para un
total preliminar de 6,460,000 unidades, a un ritmo anual
ajustado estacionalmente. La cifra de diciembre de 2006
fue 6,270,000 unidades. No obstante, representd una
reduccion de 4.3% con relacion a enero de 2006, cuando
totalizd 6,750,000 unidades.

Venta de Casas Usadas
enero 2007
Ajustadas Estacionalmente

Miles de Casas Por ciento
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Fuente: Asociacién Nacional de Bienes Raices

La mediana de precio de las unidades de vivienda
usadas vendidas en enero de 2007 fue $210,600 y el

precio promedio de venta estuvo en $257,400.

En via de ser una potencia econdmica
India

Economia Internacional

India se encamina a ser una potencia mundial. Ya no
son s6lo los analistas quienes aseguran la eventual
transformacion de esta economia en una fuerza politica
y econdmica, sino que hasta el propio presidente de los
Estados Unidos, George W. Bush, lo reconocié en su
reciente visita a esta nacion. Como potencia emergente,
India tiene un deber historico de apoyar la democracia
alrededor del mundo, afirmé Bush en declaraciones que
recorrieron el mundo, pues su visita a esta region habia
demorado mas de cuatro afos, debido a los ataques del
11 de septiembre de 2001. La administracién Bush
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ha dicho que la India deberia convertirse en una de
las principales potencias mundiales en el siglo 21. El
pais esta emergiendo aceleradamente como una gran
potencia, incluso sin la ayuda de la administracion
Bush de proporcionarle mejores armas convencionales y
nucleares. Durante la década pasada, la India experimentd
un crecimiento econémico fenomenal, el que es probable
que continue perfectamente en el futuro.

India reune importantes atributos para convertirse en
potencia mundial, sin embargo, el factor que quizas pudo
retrasar este momento ha sido la situacion econdémica
de sus 1,100 millones de habitantes, de los cuales una
tercera parte apenas vive con un dolar diario. En 15 afios,
India ha duplicado su Producto Interno Bruto, ha llevado
a 300 millones de ciudadanos a vivir en condiciones de
clase media y ha logrado que 400 de las 500 empresas
Fortune tengan inversiones en su territorio, que ocupa una
envidiable posicion geografica en el sur de Asia, vecina
de China y Pakistan.

Segtin el Informe sobre las Inversiones en el Mundo,
de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (UNCTAD), India y China
recibieron, en conjunto, cerca de la mitad de todos
los nuevos proyectos registrados de inversion de
nuevas instalaciones y ampliacion de las existentes de
las empresas transnacionales (ETN) en los paises en
desarrollo para el afio 2004. A juicio del Instituto Espafiol
de Comercio Exterior, la razon para este incremento en

inversiones se debe a la relajacion de las tensiones con
sus paises vecinos, su sistema democratico, los salarios
bajos, la elevada capacitacion técnica y el uso extendido
del inglés.

Mas que su posicion geografica, el factor clave para la
atraccion de inversion extranjera ha sido la educacion de
sus ciudadanos. A pesar de que el nivel de analfabetismo
ronda el 50%, India es el segundo pais después de
Estados Unidos con un mayor nimero de titulados
superiores con dominio bilingiie. El informe de la ONU,
afirma que el numero de cientificos que permanece
o regresa a la India va cada dia en aumento y en los
ultimos afios mas de 35,000 hindaes no residentes, con
formacion profesional y experiencia laboral han regresado
a su pais para trabajar en las filiales de empresas
multinacionales, para empresas locales o para establecer
su propio negocio. En el 2001, India en conjunto con
Rusia y China, sumaban entre las tres casi la tercera parte
de todos los estudiantes técnicos del mundo.

Ante las ventajas competitivas de este pais, los
organismos internacionales asi como las empresas
transnacionales han reconocido la necesidad de las
inversiones extranjeras en el territorio hindu. El Instituto
Espafiol de Comercio Exterior, hace un llamado directo
a sus empresarios a mirar a la India como un destino de
inversion. India se ha convertido en un pais en el que hay
que estar y donde el momento de entrar es ahora, afirma
una publicacion del instituto.
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2006 Ainos Naturales % Anos Fiscales %****
ndicadores Economicos se oct nov dic 2005 2006 2006 2006 | 55,7 5006 2005
P T-1 T-0 T-N T-IV
Indice de Actividad Economica ' 138.6 ! 137.7 ! 137.0 ! nid 0.4 -0.6 -0.9 nd ! 1.1 1.5 2.3
Empleo (miles) ** | 1,254 | 1,265 | 1,273 | 1,273 | 2.6 -1.6 23 14 | -0.5 2.1 3.5
Desempleo (miles) ** | 153 134 136 | 136 -3.9 20.7 -4.0 210 | 127 18.3 -12.0
Tasa de desempleo ** ! 10.9 ! 9.6 ! 9.7 9.5 -1.6 2.2 0.2 24 -1.3 1.4 -1.6
Empleo Total No Agricola*** | 1,030.3 | 1,029.8 | 1,041.3 | 1,041.1 | 0.9 0.5 -0.8 -1.5 | 1.1 -1.0 25
Empleo en Manufactura (miles) *** 107.6 ! 106.8 ! 105.8 ! 106.0 ! 55 6.3 6.1 62 6.2 3.9 0.2
Noémina de los trabajadores de ! ! ! ! ! !
produccion (miles $) | 184,864 | 183,357 | 183,627 | 178,833 | 1.8 5.7 2.0 32 | 0.1 0.2 2.0
Horas mensuales trabajadas en la H H ‘ : H 0
manufactura (miles) I 15,555 | 15,484 | 15,310 | 15,182 | 4.9 7.9 6.4 nd ! 712 53 11
Numero de permisos de construccion | 774 | 780 | 768 | 792 | 08  -145 -8.7 1 -5.0 1.6 2.4
Valor (miles $) ! 173,033 | 196,566 ! 159,428 | 171,425 | 8.5 -4.1 -29.0 -181 |  -239 -9.9 -0.3
Registro en hoteles y paradores I 127,701 | 126,314 | 153,900 | nid | 5.5 3.2 3.9 nd | 5.2 0.9 5.7
Tasa de ocupacion * i 55.9 i 69.2 i 65.9 i n/d i 1.4 1.2 1.4 n/d i 1.2 -1.6 -0.3
Vehiculos de motor registrados por ! 0 0 0 0 0
primera vez (ntimero) | 28,288 | 24,867 | 16,705 | n/id | 22,5 10.9 -25.9 nid | -34.0 124.0 0.7
Nuevos I 24,857 I 22,772 I 14,514 I n/d I 34.6 226 221 n/d I 309  157.1 11
Usados : 3,431 . 2,095 : 2,191 . nd 175 -33.9 -46.4 nd :  -50.6 33.9 5.8
Energia Eléctrica (millones KWH) | | | | | |
generacién : 2,183.9 ! 2,2252 1 2,094.3 ! 2,063.8 ! 1.4 A7 14 11 0.6 3.7 0.3
consumo ! 17913 | 1,880.6 | 1,757.8 | 1,706.0 | 0.5 -3.9 -1.8 19 | 0.0 2.9 -0.8
Ventas al detalle (miles $) | 2,751,707 | 2,870,117 | nid | nid | 1.4 4.9 2.9 nd | 1.9 9.9 n/d
Comercio Exterior \ \ : H i f
exportaciones (miles $) I 5,130,726 | 4,472,823 | 4,026,028 | 5,251,005 | 8.6 10.6 3.7 82 | 25 16 0.0
importaciones (miles $) | 3849169 | 3,538,769 | 4,213,454 | 3,700,908 | 9.9 2.3 13.7 11 57 16.3 -3.3
Indice de Precios al Consumidor 0 339.3 | 354.4 | 335.6 334.8 | 19.3 12.5 14.9 124 | 13.8 14.1 14.5
] 1 | ] ]
* Los cambios estan medidos en puntos.
** Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
****  Periodo acumulado hasta el tltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacién no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2001.
p Preliminar.
r Revisado.

Fuente: Junta de Planificacion.
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