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RESUMEN ECONOMICO DE PUERTO RICO

Informe de la Junta de Planificacion al Gobernador, Hon. Ricardo Roselld Nevarez

Economia de Puerto Rico [

La situacion actual de la pobreza

en Puerto Rico
(Encuesta sobre la Comunidad 2012-2016)

Por: Miriam Cardona De Jesus/

cardona_j@jp.pr.gov
La pobreza absoluta en su definicion mas
tradicional es una condicidon caracterizada por
la privacion severa de alcanzar medios para
satisfacer las necesidades bdasicas humanas,
tales como: alimento, agua potable, facilidades
sanitarias, salud, refugio, educacion e informacion.
Sin embargo, esta definicion se complementa con
el concepto de pobreza relativa, el cual se refiere
a una falta de adquirir medios, con respecto
a un estandar de necesidades socialmente
determinadas. Este puede variar a través del
tiempo y se mide contrastando los niveles de
calidad de vida dentro de diferentes segmentos
de una poblacion.

De acuerdo con el estimado de la Encuesta
sobre la Comunidad para Puerto Rico de 2016
del Negociado del Censo federal, 1.5 millones
o 43.5 por ciento de las personas viven por
debajo del nivel de pobreza (Grafica 1). Casi la
mitad de la poblacidon puertorriquefa vive en
esta condicidn. La proporcion de la poblacidn
en general que vive por debajo del nivel de
pobreza en Puerto Rico no ha tenido cambio
significativo y ha mantenido un promedio de
45.2 por ciento en el periodo de 2010 a 2016.

Grafica 1: Poblacion para la cual se determina la condicion de pobreza
Puerto Rico, Encuesta sobre la Comunidad 2010 -2016
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Fuente: Negociado del Censo Federal.
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En el 2016, los siguientes grupos de poblacidn
vivian por debajo del nivel de pobreza:

* Menores de 18 afos, 56.4 por ciento.

* Familias, 39.4 por ciento u 836,332 familias.

e Familias con nifos, 51.6 por ciento.

* Personas mayores de 65 afos, 38.1 por ciento.

e Mujeres, 45.2 por ciento y los hombres, 41.6
por ciento.

* Mujeres jefe del hogar sin esposo presente,
58.0 por ciento.

e Mujeres jefe de hogar, sin esposo presente
con nilos emparentados menores de 18 anos,
69.9 por ciento.

En la (Grafica 2) se puede observar que las
familias bajo el nivel de pobreza al 2016 fueron
39.4 por ciento, que al compararla con el 2010
(41.2) disminuyd 1.8 por ciento. Las familias de
parejas casadas al 2016 fueron 26.6 por ciento,
mostrando una disminucion respecto al 2010 de
3.5 por ciento. Los hogares con jefatura de mujer
mostraron al 2016 un 58.0 por ciento, mientras
que al 2010 fueron 57.7 por ciento. Respecto
a estas estadisticas, se puede observar que no
hubo cambio significativo entre los anos 2010
a 2016, segun los estimados del Negociado del
Censo federal acopiados en la Encuesta sobre la
Comunidad.
Grafica 2: Distribucion porcentual de las familias para la cual se

determina la condicion de pobreza
Puerto Rico, Encuesta sobre la Comunidad 2010 - 2016
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Medida de la pobreza

La medida de la pobreza representa el
resultado de una condicién de desigualdad al
acceso de bienes materiales y la carencia de
recursos que se consideran necesarios para

? 1 Volumen II, Nimero 8 0

satisfacer las insuficiencias de la poblacidn,
sin tener la capacidad y oportunidad de
como producir esos recursos necesarios. El
Censo define la pobreza como la incapacidad
de una persona o familia de cubrir con su
gasto familiar, las necesidades basicas de
subsistencia. Es evidente que la pobreza
estd ligada a altas tasas de desempleo vy a la
disminuciéon del ingreso familiar. El estimado
del Censo de 2016 indica que, el 68.9 por
ciento de la poblacién civil que forma parte
de la fuerza laboral estaba desempleada y 21.5
por ciento tenia empleo (Grafica 3).

Grafica 3: Empleo y desempleo de la poblacién por debajo del
nivel de pobreza
Fuerza laboral civil de 16 afios 0 mas
Puerto Rico, Encuesta sobre la comunidad, 2010 - 2016
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Fuente: Negociado del Censo Federal.

La medida de pobreza absoluta del Censo
se basa en el costo en ddlares del plan de
alimentos del Departamento de Agricultura
de Estados Unidos, multiplicado por un factor
de 3. El multiplicador se basa en estudios
que muestran los costos de la comida y
representaban la tercera parte del ingreso
total. Este calculo esta ajustado por la inflacion
cada afno. La pobreza es una forma de vida
que surge como producto de la imposibilidad
de acceso y/o carencia de los recursos para
satisfacer las necesidades fisicas y psicoldgicas,
basicas humanas que inciden en un deterioro
humano que afecta el nivel y calidad de vida
de las personas.

Es importante destacar que, segun la Encuesta
sobre la Comunidad del 2016, el 38.9 por ciento
de esta poblacion recibe ayuda del PAN y 9.1
por ciento, asistencia econdmica. Ademas, el
45.0 por ciento recibe ingresos del seguro
social, mientras que el 16.8 por ciento recibe
ingresos por retiro (Grafica 4).
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Grafica 4: Distribucidn porcentual de las familias por debajo del nivel
de pobreza que reciben beneficios e ingresos
Puerto Rico, Encuesta de la Comunidad, 2010 - 2016
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Fuente: Negociado del Censo Federal.

Por otra parte, hay que sefalar que durante
los afos 2010 a 2016 las mujeres mantuvieron
porcentajes mas altos que los hombres en
la distribucion porcentual de los niveles de
pobreza. Al 2016, el 45.2 por ciento de las
mujeres estaban bajo el nivel de pobreza,
mientras que los hombres fue 41.6 por ciento
(Grafica 5).
Grafica 5: Distribucion porcentual por género debajo del

nivel de pobreza
Puerto Rico, Encuesta sobre la Comunidad 2010 - 2016
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Fuente: Negociado del Censo Federal.

Medida de la desigualdad

El Coeficiente de Gini es una medida de la
desigualdad creada por el estadistico italiano
Corrado Gini. Normalmente, se utiliza para
medir la desigualdad en los ingresos de un
pais, pero puede utilizarse para medir cualquier
forma de distribucion desigual. El Coeficiente
de Gini es un numero entre O y 1, en donde O
corresponde con la perfecta igualdad (todos
tienen los mismos ingresos) y donde el valor 1
corresponde con la perfecta desigualdad (una
persona tiene todos los ingresos y los demas
ninguno). Segun el informe de la Encuesta sobre
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la Comunidad, Puerto Rico en el 2016 tenia el
nivel de desigualdad mas alto de 0.5419, en
comparacion con jurisdicciones seleccionadas de
Estados Unidos (Grafica 6).

Gréfica 6: indice GINI
Puerto Rico y estados seleccionados, Estimado del Censo 2016
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En Puerto Rico, el desempleo constituye una
quinta parte de la fuerza laboral y la consecuencia
de esto se refleja en el nivel de pobreza. Por
otro lado, la desigualdad social a nivel municipal
es alta. Datos relevantes sobre la pobreza por
municipio reflejaron que sdélo tres municipios
tenian un nivel de pobreza por persona menor de
30.0 por ciento, segun informacion de la Encuesta
sobre la Comunidad de 2016. Estos municipios
fueron: Guaynabo, Carolina y Trujillo Alto. El nivel
de pobreza en el municipio de Guaynabo fue 27.2
por ciento, mientras que en Carolina y Trujillo Alto
fue 29.9 por ciento. Por otro lado, los municipios
con alto nivel de pobreza fueron: Maricao, 63.8
por ciento; Guanica, 63.0 por ciento; Adjuntas,
63.0 por ciento; Comerio, 61.0 por ciento; Ciales,
60.8 por ciento; Barranquitas, 60.7 por ciento;
Lajas, 59.9 por ciento; y Jayuya, 59.8 por ciento
(Gréfica 7).

Grifica 7: Distribucién poblacional debajo del nivel de pobreza
Municipic segin el Censo, 2016

Fuente: Censo de los EU, encuesta sobre Comunidad de Puerto Rico.
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Indicadores Econémicos Mensuales

Comercio Exterior
(mayo 2018)

Por: Glorimar Morales Rivera/
morales_g@jp.pr.gov

Gerardo Sanchez Duvergé/
sanchez_g@jp.pr.gov

El valor de las exportaciones de mercancia
registrada en mayo de 2018 fue $5,810.9
millones, una baja de $793.6 millones o 12.0
por ciento, al compararse con el mismo mes
del afno anterior. Esto puede atribuirse a una
disminucion de $913.8 millones o 23.5 por
ciento en las exportaciones de productos
farmacéuticos y medicinas hacia los Estados
Unidos (Tabla 1).

Wi
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En el periodo de julio a mayo del afo
fiscal 2018, las exportaciones de mercancia
registrada reflejaron una baja de 16.0 por
ciento, de $65,792.4 millones en el afo fiscal
2017 a $55,287.9 millones en el ano fiscal
2018. Esto debido principalmente a una
baja de $5,550.3 millones o 14.0 por ciento
en las exportaciones de quimicos hacia los
Estados Unidos. Ademas se registré una baja
de $8,941.6 millones o 17.4 por ciento en las
exportaciones totales hacia Estados Unidos,
paises extranjeros e Islas Virgenes para este
subsector, y de $10,386.4 millones o 15.9 por
ciento para todo el sector de manufactura. El
grupo industrial de farmacéuticos y medicinas
representd la baja de 7,740.4 millones o 16.1
por ciento del total de las exportaciones
de mercancia registrada para el periodo
mencionado (Grafica 1).

Tabla 1: Comercio exterior
Puerto Rico, mayo 2018
(En millones de délares)

) . mayo
Comercio exterior

2017 2018

Absoluto Porcentual

Cifras acumuladas 1/
julio-mayo
Afios fiscales
2017 2018

Cambio
porcentual

Cambio

Exportaciones registradas, total 6,604.6 5,810.9 (793.6) -12.0% 65,792.4 55,287.9 -16.0%
Estados Unidos 5,301.1 4,152.7 (1,148.4) -21.7% 51,253.7 44,395.2 -13.4%
Paises extranjeros 1,287.5 1,640.5 353.1 27.4% 14,259.8 10,699.3 -25.0%
Islas Virgenes 16.0 17.6 10.5% 278.9 193.4 -30.7%

Importaciones registradas, total 3,958.5 4,918.9 960.4 24.3% 42,363.4 41,196.4 -2.8%
Estados Unidos 1,982.8 2,580.4 597.6 30.1% 22,643.7 22,907.5 1.2%
Paises extranjeros 1,974.5 2,320.2 345.7 17.5% 19,494.8 18,132.2 -7.0%
Islas Virgenes 1.2 18.4 1423.5% 2249 156.7 -30.3%

Balance Comercial 2,646.0 892.0 | (1,754.1) -66.3% 23,429.0 14,091.5 -39.9%
Estados Unidos 3,318.3 1,672.4 | (1,745.9) -52.6% 28,610.0 21,487.7 -24.9%
Paises extranjeros (687.0) (679.7) 1.1% (5,235.0) (7,432.9) -42.0%
Islas Virgenes 14.8 (0.7)] (15.5) -104.9% 54.0 36.7 -32.0%

1/ Cifras acumuladas desde julio hasta el Ultimo mes con datos disponibles.

() Cifras negativas.

Fuente: Junta de Planificacion.
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Grdfica 1: Principales Exportaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
Puerto Rico, afios fiscales 2017 y 2018
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Fuente: Junta de Planificacion.

El valor de las importaciones de mercancia
registrada en mayo de 2018 alcanzd $4,918.9
millones, un alza de $960.4 millones o 24.3 por
ciento, respecto al mismo mes del ano anterior.
Esto se atribuye a un incremento de $265.0
millones o 30.6 por ciento en las importaciones
de quimicos desde los Estados Unidos.

En el periodo de julio a mayo del ano fiscal
2018, las importaciones de mercancia registrada
reflejaron una baja de 2.8 por ciento, de
$42,363.5 millones en el ano fiscal 2017 a
$41,695.5 millones en el afo fiscal 2018. Esto
puede atribuirse a una disminucién de $1,371
millones o 12.9 por ciento en las importaciones
de Estados Unidos y una disminucion de $1,414.3
millones o 12.1 por ciento. Se registré una baja
de $112.6 millones o 19.7 por ciento para todo el
sector de manufactura (Grafica 2).

Grafica 2: Principales Importaciones Registradas
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)
Puerto Rico, aiios fiscales 2017 y 2018
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El saldo comercial en mayo de 2018 fue
negativo en $1,392.9 millones, con una
disminucion de $1,754.1 millones o 66.3 por
ciento, al compararse con el mismo mes del
afno anterior. En el periodo de julio a mayo del
afo fiscal 2018, el saldo acumulado disminuyd
39.9 por ciento, de $23,429.0 millones en el
ano fiscal 2017 a $14,091.5 millones en el ano
fiscal 2018.

Empleo y Desempleo
(julio 2018)

Por: Joel Viera Pedroza/
viera_J@jp.pr.gov

Comportamiento de las variables ajustadas
estacionalmente

El estimado del grupo trabajador fue 1,105,000
personas en julio de 2018, que al compararse
con el mes anterior incrementd 0.7 por ciento
y en relacion con julio de 2017 aumentd 1.1
por ciento. El nimero de personas empleadas
ajustado estacionalmente alcanzo 1,004
personas en julio de 2018, lo cual representd un
incremento de 2.3 por ciento, respecto a julio
de 2017. Hay que mencionar que el empleo no
alcanzaba mas de 1,000,000 personas desde
agosto de 2013.

Grafica 1: Empleo Total
Ajustado estacionalmente
Puerto Rico, julio 2017 - julio 2018
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El desempleo totalizé en 101,000 personas
en julio de 2018, respecto a junio de 2018, el
desempleo disminuyd 0.8 por ciento. En relacidon
con julio de 2017, el desempleo registré una
reduccion de 10.6 por ciento (Grafica 2). La
tasa de desempleo fue 9.1 por ciento en julio
de 2018, en comparacién con junio de 2017,
reflejd una merma de 0.2 puntos porcentuales.
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En relacion con el mismo mes del aino anterior,
representd una baja de 1.2 puntos porcentuales.
Desde abril de 2018, la tasa de desempleo ha
reflejado tasas por debajo de 10.0 por ciento.

Grafica 2: Numero de personas desempleadas y Tasa de Desempleo
Ajustado estacionalmente
Puerto Rico, julio 2017 - julio 2018
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Los resultados de la Encuesta del Empleo
Asalariado No Agricola del Departamento del
Trabajo y Recursos Humanos reflejaron que, el
empleo ajustado estacionalmente alcanzé 851.7

Volumen I, Niumero 8

mil personas en julio de 2018. Esto reflejd un
aumento de 0.1 por ciento, respecto al mes
anterior. En relacion con julio de 2017, reflejo
una reduccion 3.1 por ciento (Tabla 1).

Por sector industrial, en relacién con junio de
2018, las industrias que registraron alzas en
el empleo fueron: recreacion y alojamiento
(900); servicios profesionales y comerciales
(700); servicios educativos y de salud (500) e
informacion (100). Los grupos industriales que
reflejaron bajas en empleo fueron: gobierno
(1,J00); Comercio, transportacion y utilidades
(400); mineria, tala y construccién (200);
manufactura (200) y finanzas (200). El sector
de otros servicios permanecié sin cambios en el
empleo con relacidon al mes anterior.

Comportamiento de las variables sin ajustes
estacionales

La poblacién civil no institucional se estimo
en 2,694,000 personas en julio de 2018.

Tabla 1: Empleo Asalariado No Agricola

Puerto Rico, con ajuste estacional, miles de personas
2018

Industrias

2017 Cambios aiio anterior

Absoluto Porcentual

Cambios mes anterior
Absoluto Porcentual

junio

julio

Empleo Total No Agricola 851.7 851.6 0.1 0.01% 878.8 -27.1 -3.1%
Mineria, tala y construccion 20.4 20.6 -0.2 -1.0% 21.1 -0.7 -3.3%
Manufactura 69.7 69.9 -0.2 -0.3% 71.9 -2.2 -3.1%
Bienes duraderos 29.5 29.6 -0.1 -0.3% 29.8 -0.3 -1.0%
Bienes no duraderos 40.2 40.3 -0.1 -0.2% 42.1 -1.9 -4.5%
Comercio, transportacion y utilidades 166.7 167.1 -0.4 -0.2% 172.9 -6.2 -3.6%
Comercio al por mayor 27.8 27.9 -0.1 -0.4% 29.2 -14 -4.8%
Comercio al detalle 123.7 123.6 0.1 0.1% 127.7 -4.0 -3.1%
Transportacion, almacen y utilidades 15.2 15.6 -0.4 -2.6% 16.0 -0.8 -5.0%
Informacién 17.2 17.1 0.1 0.6% 17.5 -0.3 -1.7%
Finanzas 41.9 42.1 -0.2 -0.5% 42.9 -1.0 -2.3%
Finanzas y seguros 28.3 28.4 -0.1 -0.4% 29.2 -0.9 -3.1%
Bienes raices y arrendamiento 13.6 13.7 -0.1 -0.7% 13.7 -0.1 -0.7%
Servicios profesionales y comerciales 113.1 112.4 0.7 0.6% 114.5 -1.4 -1.2%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 27.9 28.1 -0.2 -0.7% 30.9 -3.0 -9.7%
Servicios Administrativos 71.2 70.4 0.8 1.1% 70.1 1.1 1.6%
Servicios educativos y de salud 116.8 116.3 0.5 0.4% 122.5 -5.7 -4.7%
Servicios educativos 36.1 36.0 0.1 0.3% 37.0 -0.9 -2.4%
Servicios de salud 80.7 80.3 0.4 0.5% 85.5 -4.8 -5.6%
Recreacion y Alojamiento 80.1 79.2 0.9 1.1% 81.4 -1.3 -1.6%
Hoteles y restaurantes 77.2 76.7 0.5 0.7% 77.3 -0.1 -0.1%
Otros Servicios 17.3 17.3 0.0 0.0% 17.8 -0.5 -2.8%
Gobierno 208.5 209.6 -1.1 -0.5% 216.3 -7.8 -3.6%
Gobierno Federal 14.6 14.7 -0.1 -0.7% 14.5 0.1 0.7%
Gobierno Estatal 142.4 145.2 -2.8 -1.9% 149.9 -7.5 -5.0%
Gobierno Municipal 51.5 49.7 1.8 3.6% 51.9 -0.4 -0.8%

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Al compararse con julio de 2017, mostrod
una merma de 2.2 por ciento. La tasa de
participacion laboral alcanzé 41.0 por ciento en
julio de 2018, lo cual reflejé6 un aumento de 1.4
puntos porcentuales, respecto a julio de 2017
(Gréafica 3).

Grafica 3: Tasa de Participacion
No ajustado estacionalmente
Puerto Rico, julio 2010 - 2018

a5

Por ciento
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El nimero de personas empleadas por cuenta
propia alcanzé 153,000 personas en julio de
2018, lo cual representd un aumento de 8.5
por ciento, respecto al mismo mes del ano
anterior (Grafica 4). Es importante mencionar,
que el empleo por cuenta propia ha mostrado
aumentos desde diciembre de 2017 al presente.
Esto luego del paso de los huracanes Irma vy
Maria por la Isla.

Grafica 4: Numero de empleados por cuenta propia
No ajustado estacionalmente
Puerto Rico, julio 2010 - 2018
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
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Generacion y Consumo

de energia eléctrica
(junio 2018)

Por: Joel Viera Pedroza/
viera_J@jp.pr.gov

La produccién de energia eléctrica alcanzd
1,579.6 millones de kilovatios/hora (mkwh),
lo cual representd una reduccidén de 8.7 por
ciento, respecto al mismo mes del afno 2017. Es
importante mencionar que en junio, el ultimo
mes del afo fiscal 2018, la produccidon de
energia eléctrica ha mostrado un decrecimiento,
en relacion con los meses anteriores. (Grafica 1).
Esto tras el paso del huracdn Maria por la Isla
en septiembre de 2017.

Grafica 1: Produccion de Energia Eléctrica

Puerto Rico, aiio fiscal 2018
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

Por otro lado, el consumo de energia eléctrica
total alcanzé 1,302.5 mkwh, el cual disminuyd
12.6 por ciento al compararse con junio del ano
anterior. Por sector industrial, el consumo de
energia eléctrica industrial registrd un incremento
de 12.7 por ciento, en comparacioén con junio de
2017. Mientras, el consumo de energia eléctrica
residencial y comercial reflej6 mermas de 15.2 vy
16.1 por ciento, respectivamente, en comparacion
con el mismo mes del ano anterior.

En el ano fiscal 2018, la generacion totalizd
14,667.3 millones de kilovatios/hora (mkwh),
lo cual representd una disminuciéon de 27.4
por ciento, comparado con los 20,196.9 mkwh
generados en el afo fiscal 2017. Igualmente,
el consumo de energia eléctrica total alcanzo
13,301.5 mkwh y representd 21.7 por ciento
menos, en relaciéon con el ano fiscal anterior
(Gréfica 2).
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Grafica 2: Generacion y Consumo de energia eléctrica
Puerto Rico, anos fiscales 2010 - 2018
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

En relaciéon con los sectores, el consumo
residencial acumuld 4,764.4 mkwh. Esto reflejo
una baja de 25.5 por ciento, al compararse
con el ano fiscal 2018 (Grafica 3). El sector
comercial reflejé un consumo de 6,427.6
mkwh, lo cual muestra una merma de 20.0 por
ciento. Mientras, el sector industrial acumuld
un consumo de 1,745.8 mkwh y reflejé una
disminucion de 20.2 por ciento.
Grafica 3: Consumo de energia eléctrica

por sectores principales Puerto Rico
anos fiscales 2017 - 2018
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

indice General de Precios
al Consumidor
(junio 2018)

Por: Joel Viera Pedroza/
viera_J@jp.pr.gov

En junio de 2018, el indice General de Precios
al Consumidor (IPC) registrd la cifra de 119.483
puntos, lo cual mostré un aumento en el nivel
de precios de 1.0 por ciento, al compararse con
el mismo mes de 2017 (Grafica 1).

Volumen I, Niumero 8 o

Grafica 1: indice General de Precios al Consumidor
Puerto Rico, junio

Puntos

120 119.483
117.353

115.700 115.912 116.124

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Afios naturales

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Al compararse con junio de 2017, el
comportamiento en los niveles de inflacidn
de los grupos principales mostro que el
mayor alza inflacionaria fue en el grupo de
transportacion con 2.1 por ciento. Esto debido
principalmente al aumento de 21.1 por ciento
en el precio promedio (centavos/litro) de la
gasolina, respecto a junio de 2017. Por otro
lado, el grupo principal que reflejo la baja mas
significativa fue el de ropa con 3.5 por ciento
(Grafica 2).

Grafica 2: indice General de Precios al Consumidor
por grupos principales
junio 2018 versus junio 2017
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En promedio, el IPC alcanzé 118.759 puntos
durante el afo fiscal 2018, lo cual mostré un
incremento de 1.6 por ciento, respecto al afno
fiscal anterior 2017 (Grafica 3).

Junta de Planificacién de Puerto Rico

Programa de Planificacién Econdmica y Social

WWW.jp.pr.gov



Grafica 3: indice General de Precios al Consumidor
Puerto Rico, promedio de julio a junio
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En promedio, el comportamiento en los niveles
de precios para los grupos principales que
componen el IPC del afo fiscal 2018 versus el
ano fiscal 2017 se muestra en la (Grafica 4).
La misma muestra que el grupo principal que
mantuvo el mayor nivel inflacionario fue el de
otros articulos y servicios, con un crecimientos
de 4.7 por ciento. Por el contrario, el grupo
principal que reflejé la mayor disminucién en su
nivel de precios, al compararse con el afo fiscal
2017 fue el de ropa con 2.9 por ciento.

Grafica 4: indice General de Precios al Consumidor
por grupos principales
Puerto Rico, promedio de julio a junio
Aiio fiscal 2018 versus Afio fiscal 2017
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Ingresos Netos al Fondo General
(ano fiscal 2018)

Por: Oficina de Comunicaciones/
Departamento de Hacienda

Los ingresos netos al Fondo General del
afo fiscal 2018 totalizaron $9,313.2 millones,
superando en $141.2 millones o 1.5 por ciento
la proyeccién original. En comparacién con
los ingresos del afio fiscal anterior fueron
inferiores en $21.7 millones.

Volumen I, Niumero 8

El nivel y comportamiento de las recaudaciones
tributarias durante el pasado afo fiscal en
comparacion con otros anos se considera uno
atipico en el contexto de lo que ha sido el
efecto econdmico del paso de los huracanes por
Puerto Rico.

Los recaudos del ultimo trimestre del afo
fiscal, que comprende el periodo de abril a
junio, marcaron la diferencia para rebasar la
proyeccion de ingresos del ano.

En gran medida, el alza se atribuye a la actividad
econdmica temporal de empresas asociadas a
tareas de recuperacion y al flujo del dinero por
los pagos de las aseguradoras y del Gobierno
federal tras los efectos causados por los
huracanes. Ademas, en el ano hubo varios pagos
por transacciones particulares de contribuyentes
corporativos, los cuales no son recurrentes este
ano fiscal que recién acaba de comenzar.

La partida de recaudos que mejor desempeio
tuvo fue la contribucion sobre ingresos de
corporaciones, la misma aumentd en $172.8
millones, con respecto al ano anterior y en
$250.7 millones con relacidén a la proyeccion.
En cuanto a la contribucidon sobre ingresos de
individuos, se sobrepasd la proyeccion en $114.6
millones. En los arbitrios, se destaca el de autos
con $38.2 millones mas que el afo anterior vy
$89.3 millones por encima de la proyeccién. En
el caso del arbitrio de cigarrillos, se observo
el efecto del alza del impuesto. En cuanto
a la devolucion del arbitrio federal sobre la
exportacion de ron, el incremento se atribuye a
qgue durante el ano el Congreso federal aprobd
la extension del incremento en la cantidad del
arbitrio que transfiere a Puerto Rico.

En cuanto a los recaudos del IVU durante el
afno fiscal, los mismos reflejaron fluctuaciones
mensuales interanuales significativas. El total
del recaudo del IVU a la tasa estatal de 10.5%
fue $2,522.2 millones, lo cual representé $25.8
millones menos que el afo anterior. Este resultado
se debe a varios factores, tales como que luego
del paso de los huracanes muchos negocios
cerraron u operaron parcialmente, se redujo
temporalmente el IVU de los restaurantes, y hubo
mayor actividad econdmica durante el ultimo
trimestre, debido al alza en las ventas de varios
sectores comerciales, tales como las ferreterias y
tiendas por departamento, entre otros.

Junta de Planificacién de Puerto Rico

Programa de Planificacién Econdmica y Social

WWW.jp.pr.gov



N
Resumen Econdmico de Puerto Rico ‘JE"# Volumen Il, Numero 8

Wi

Por ultimo, con respecto al recién comenzado afo fiscal 2019, se espera afladir otros impuestos
al sistema de informatica de administracidn tributaria, conocido como SURI, para ampliar los
niveles de cumplimiento (Tablas 1y 2).

Tabla1: Ingresos Netos al Fondo General
Puerto Rico, junio 2017 y 2018

(millones de délares)

Diferencia

Proyeccion

junio

Recaudos vs
Proyeccion

Conceptos
Total bruto
Reserva
Total neto
Individuos

Corporaciones

Retenida a no residentes
VU

Foraneas (Ley 154)
Bebidas alcohdlicas
Cigarillos

Vehiculos de motor
Arbitrios de ron

Otros

junio
2017 2018
1,035.6 | 1,180.5
(40.0) (38.0)
995.6 1,142.5
144.7 159.5
240.0 285.8
39.6 79.3
207.4 238.7
220.0 238.7
30.0 26.1
- 13.0
37.3 47.3
16.6 36.0
60.0 18.1

144.9
2.0
146.9

14.8
45.9
39.7
31.2
18.7
(3.9)
13.0
10.0
19.4
(41.9)

1,118.3
(38.0)
1,080.3

137.7
232.5
37.6
210.9
224.9
33.0
16.4
32.0
15.7
139.6

62.2

62.2

21.8
53.3
41.7
27.8
13.8
(6.9)
(3.4)
15.3
20.3
(121.5)

Fuente: Departamento de Hacienda.

Tabla 2: Ingresos Netos al Fondo General
Puerto Rico, julio a mayo, aios fiscales 2017 y 2018
(millones de délares)

e —— julio a mayo Diferencia Proyeccion  Recaudos vs
P 2017 2018 julioamayo Proyeccion
Total bruto 9,814.9 9,769.2 (45.7) 9,628.0 141.2
Reserva (480.0) | (456.0) 24.0 (456.0) -
Total neto 9,334.9 | 9,313.2 (21.7) 9,172.0 141.2
Individuos 1,955.8 | 1,959.6 3.8 1,845.0 114.6
Corporaciones 1,602.9 1,775.7 172.8 1,525.0 250.7
Retenida a no residentes 673.4 637.5 (35.9) 640.0 (2.5)
VU 1,698.7 | 1,645.8 (52.9) 1,662.0 (16.2)
Foraneas (Ley 154) 2,078.2 | 1,914.7 | (163.6) 2,052.0 (137.3)
Bebidas alcohdlicas 264.3 264.2 (0.0) 286.0 (21.8)
Cigarillos 107.1 155.8 48.7 162.0 (6.2)
Vehiculos de motor 369.2 407.3 38.2 318.0 89.3
Arbitrios de ron 182.4 227.2 44.8 149.0 78.2
Otros 403.0 325.4 (77.6) 533.0 (207.6)

Fuente: Departamento de Hacienda.
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Movimiento de Pasajeros

en Barcos Cruceros
(junio 2018)

Por: Joel Viera Pedroza/
viera_J@jp.pr.gov

La Autoridad de los Puertos informdé que el
movimiento de pasajeros en barcos cruceros
a través del Puerto de San Juan alcanzd la
cantidad de 134,903 pasajeros en junio de
2018. Esto representd un incremento de 33,842
pasajeros o 33.5 por ciento, respecto al mismo
mes del 2017. El numero de viajes o barcos
cruceros que atracaron en dicho puerto fue 30
barcos, para un aumento de 20.0 por ciento,
respecto a junio del aifo anterior (Grafica 1).

Grafica 1: Numero de viajes y movimiento de pasajeros en barcos cruceros
Puerto de San Juan, junio 2017 a junio 2018
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Fuente: Autoridad de los Puertos.

Fuente: Autoridad de los Puertos.

En el ano fiscal 2018, la cantidad de pasajeros
registrados totalizd 1,235,373 en barcos cruceros
a través del Puerto de San Juan. Esto reflejo
240,810 pasajeros menos o una merma de
16.3 por ciento, en comparaciéon con el mismo
periodo del afo fiscal 2017.

Produccion y Ventas de Cemento
(julio 2018)

Por: Joel Viera Pedroza/
viera_J@jp.pr.gov

La producciéon de cemento alcanzdé un total de
1,150 miles de sacos de 94 libras en julio de
2018, lo cual representd un aumento de 19.0 por
ciento, con respecto al mismo mes del aino 2017
(Grafica 1.

Volumen I, Niumero 8 a

Grafica 1: Produccion de cemento
Puerto Rico, julio 2013 - 2018
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.

La produccién de cemento alcanzdé un total de
8,348 miles de sacos de 94 libras de enero a
julio de 2018, lo cual representd un aumento
de 28.1 por ciento, en relacién con el mismo
periodo del afo anterior (Grafica 2).

Grafica 2: Produccion de cemento
Puerto Rico, enero a julio 2014 - 2018
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.

Por otro lado, las ventas de cemento totalizaron
1,192 miles de sacos de 94 libras en julio de
2018. Estas incrementaron 29.4 por ciento, en
relaciéon con julio de 2017 (Grafica 3).

Grafica 3: Ventas de cemento
w00 Puerto Rico, julio 2013 - 2018
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico.
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De enero a julio de 2018, las ventas de
cemento fueron 8,626 miles de sacos de 94
libras. Esto reflejo un incremento de 24.7 por
ciento, respecto al mismo periodo del afo 2017
(Grafica 4).
Grafica 4: Ventas de cemento
Puerto Rico, enero a julio 2014 - 2018
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Economia de Estados Unidos ~

Comercio Exterior
(junio 2018)

Por: Ronald Irizarry Veldzquez/
irizarry_r@jp.pr.gov

El Negociado del Censo y el Negociado
de Anéalisis Econdmico del Departamento
de Comercio federal informd que, en
junio de 2018, el total de exportaciones
e importaciones alcanzd $213.8 vy $260.2
millardos, respectivamente. Esto representd
un déficit en los bienes y servicios de $46.3
millardos, el cual estaba en $43.2 millardos

(revisado) en mayo.
Grafica 1: Balance Comercial de Bienes y Servicios
Estados Unidos, junio 2018
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Fuente: Negociado del Censo y Negociado de Andlisis Econémico,
Departamento de Comercio federal.
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El valor de las exportaciones en junio de 2018
fue $1.5 millardos menos, que el total revisado
de $215.3 millardos registradas en mayo. En
relacion con las importaciones, en junio se
registraron $1.6 millardos mas, que el total
revisado de $258.5 millardos de mayo.

En junio, el déficit de bienes crecié $3.1
millardos, totalizando $68.8 millardos y el
excedente en los servicios decrecid menos
de $0.1 millardos, totalizando $22.5 millardos.
Las exportaciones de bienes disminuyeron
$1.7 millardos, totalizando $143.2 millardos. No
obstante, las importaciones de bienes crecieron
$1.4 millardos, alcanzando $212.0 millardos.
Las exportaciones de servicios registraron
un alza de $0.2 millardos, totalizando $70.6
millardos. También, las importaciones de
servicios registraron un alza de $0.2 millardos,
totalizando $48.1 millardos.

En junio de 2018, las exportaciones de bienes
reflejaron incrementos en los suministros y
materiales industriales ($2.0 millardos). Las
bajas ocurrieron en los bienes de consumo
($1.4 millardos); en los bienes de capital ($0.9
millardos); automoviles, piezas y motores ($0.7
millardos); en otros bienes ($0.6 millardos); y en
los alimentos y bebidas ($0.04 millardos).

Por otro lado, las importaciones de bienes
reflejaron incrementos en los bienes de
consumo ($2.0 millardos); en los suministros y
materiales industriales ($0.9 millardos); y en los
automoviles, piezas y motores ($0.6 millardos).
Las bajas ocurrieron en los bienes de capital
($1.5 millardos); en los alimentos y bebidas ($0.2
millardos); y otros bienes ($0.2 millardos).

Empleo y Desempleo
(julio 2018)

Por: Ronald Irizarry Veldzquez/
irizarry_r@jp.pr.gov

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo federal informd que
la tasa de desempleo en julio de 2018 disminuyd
0.1 punto porcentual, con relacién a junio de
2018, registrando 3.9 por ciento. El niumero de
personas desempleadas descendid en 284 mil
personas, totalizando 6.3 millones, con relaciéon
a junio de 2018. En julio de 2017, la tasa de
desempleo se situaba en 4.3 por ciento, con un
total de 7.0 millones de personas desempleadas.
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La fuerza trabajadora civil totalizé 162.2 millones
de personas, un ascenso de 105,000 personas
comparado con junio de 2018. La tasa de
participacién en julio de 2018 se mantuvo
igual que en junio de 2018, registrando 62.9
por ciento. El empleo total subid en 389,000
personas en julio, totalizando 156.0 millones y
la proporcidon empleo/poblacion aumentd 0.1
punto porcentual respecto a junio, registrando
60.5 por ciento. Todos los datos estan ajustados
estacionalmente.

El empleo asalariado no agricola (Encuesta
de Establecimientos) aumenté en 157,000
personas en julio de 2018, totalizando 149.1
millones de personas. Esto después de registrar
un alza de 248,000 empleos en junio. Ambos
datos son preliminares y estan ajustados
estacionalmente. EI comportamiento de los
principales sectores econdémicos fue el siguiente:
mineria y tala, restd 4,000; construccién, sumo
19,000 empleos; manufactura, afadid 37,000
empleos; comercio, transportacion y utilidades
publicas, subid 15,000 empleos; informacion,
no registré cambio; actividad financiera, restd
5,000 empleos; servicios profesionales, subid
51,000 empleos; educacion y servicios médicos,
aportd 22,000 empleos; y turismo, subié 40,000
empleos. En el sector de gobierno (federal,
estatal y local) se registrd una baja neta de
13,000 empleos.

Producto interno bruto
(Estimado adelantado- IIT 2018)

Por: Ronald Irizarry Veldzquez/
irizarry_r@jp.pr.gov

El Negociado de Analisis Econdmico del
Departamento de Comercio federal indicd que
el estimado adelantado del producto interno
bruto (PIB) real, el cual mide la produccidon
de bienes y servicios producidos por trabajo
y propiedad localizados en Estados Unidos,
aumenté a una tasa anual de 4.1 por ciento
en el segundo trimestre de 2018. El informe
del estimado adelantado estd basado en
informacidn incompleta la cual se revisara para
el segundo informe. En el primer trimestre de
2018, el PIB real crecid 2.2 por ciento.

El aumento del PIB real durante el segundo
trimestre de 2018 fue resultado de la
contribucion positiva de los gastos de consumo

74
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personal, las exportaciones, la inversion fija no
residencial, y los gastos del gobierno federal
y los gastos del gobierno estatal y local,
contrarrestando la contribucion negativa de la
inversion en inventarios privados y la inversion
fija residencial. Las importaciones, las cuales
representan una resta en la ecuacién de la
demanda agregada, crecieron 0.5 por ciento.

Grafica 1: Tasas de crecimiento del producto interno bruto real
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Los gastos de consumo personal real, los cuales
representan dos terceras partes de la economia
de Estados Unidos, registraron un incremento
de 4.0 por ciento, luego de aumentar 0.5 por
ciento en el trimestre anterior. Los gastos en
bienes bajaron 5.9 por ciento luego de bajar 0.6
por ciento y los gastos en servicios crecieron
3.1 por ciento de 1.0 por ciento anteriormente.
Igualmente, el ingreso personal disponible real
crecié 2.6 por ciento, luego de aumentar 4.4 por
ciento el trimestre anterior.

En el renglén de gastos de consumo del
gobierno e inversion bruta se observd un alza
de 2.1 por ciento, en términos reales, luego de
subir 1.5 por ciento en el primer trimestre de
2018. En relacion con la composiciéon de estos
gastos, los gastos del gobierno federal crecieron
3.5 por ciento y los relacionados al gobierno
estatal y local subieron 1.4 por ciento.

La inversidn interna bruta privada real bajé 0.5
por ciento en el segundo trimestre de 2018,
tras un alza de 9.6 por ciento en el trimestre
anterior. La inversidon fija no residencial real
crecid 7.3 por ciento comparado con el aumento
de 11.5 por ciento registrado en el periodo
anterior. La inversion residencial real registré una
baja de 11 por ciento, luego de bajar 3.4 por
ciento en el trimestre anterior.
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En este informe se incorpora la revision de
las cuentas nacionales de ingreso y producto
(NIPA, por sus siglas en inglés), que se llevan
a cabo aproximadamente cada cinco afos y
son una parte importante del proceso regular
del Negociado de Analisis Econdmico del
Departamento de Comercio federal para mejorar
y modernizar sus cuentas. El intervalo de tiempo
para esta actualizacion es desde 1929 hasta el
primer trimestre de 2018.

Economia Internacional ‘

Prondstico de crecimiento mundial
(julio 2018)

Por: Norberto Pizarro Caballero/
pizarro_n@jp.pr.gov

El Fondo Monetario Internacional (FMI), el
crecimiento mundial para el 2018 y 2019 estd
proyectado en 3.9 por ciento, al igual que en
el informe de abril (Tabla 1). Se prevé que la

Tabla 1: Panorama de las proyecciones de la economia mundial
Variacion porcentual, julio 2018

Producto mundial 3.2
Economias avanzadas 1.7
Estados Unidos 1.5
Zona del euro 1.8
Alemania 1.9
Francia 1.1

Italia 0.9
Espafia 3.3

Japon 1.0
Reino Unido 1.8
Canada 1.4
Otras economias avanzadas 1/ 2.3
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 4.4
Comunidad de Estados Independientes 0.4
Rusia -0.2
Excluida Rusia 1.9
Economias emergentes y en desarrollo de Asiz 6.5
China 6.7

India 7.1
ASEAN-5 2/ 4.9
Economias emergentes y en desarrollo de Europz 3.2
América Latina y el Caribe -0.6
Brasil -3.5
México 2.9
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 5.0
Arabia Saudita 1.7

Africa subsahariana 1.5
Nigeria -1.6
Sudafrica 0.6

Paises en desarrollo de bajo ingresc 3.5
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politica monetaria en las economias avanzadas
continuard. El incremento de la demanda
interna, principalmente la inversion, seguira
SuU paso, a pesar de que en algunos casos el
crecimiento del PIB se desacelera. Los efectos
restrictivos directos de las medidas de comercio
exterior anunciadas recientemente serian leves,
ya que afectan a una pequefa proporcidn
del comercio internacional. No obstante, el
efecto de medidas comerciales mas amplias
anunciadas por Estados Unidos el 10 de julio
no estd incorporado en el prondstico. Por tanto,
se presume que el optimismo del mercado
se mantendrd igual, a pesar del riesgo de las
tensiones comerciales.

Segun las proyecciones del FMI, el crecimiento
de las economias avanzadas se mantendrd en
2.4 por ciento en el 2018, desacelerando para
el 2019 a 2.2 por ciento (Tabla 1). Se prevé
una moderacion del crecimiento en la zona del
euro y Japodn, luego de varios trimestres de
crecimiento por encima de su potencial.

Interanual 4T a 4T
Proyecciones Proyecciones

2017 2018 2019 2018 2019
3.7 3.9 3.9 4.0 3.8 3.8
2.4 2.4 2.2 2.6 24 1.9
2.3 2.9 2.7 2.6 3.0 2.4
2.4 2.2 1.9 2.8 1.9 2.0
2.5 2.2 2.1 2.9 2.1 1.9
2.3 1.8 1.7 2.8 1.4 1.8
1.5 1.2 1.0 1.6 0.9 1.2
3.1 2.8 2.2 3.1 2.5 2.2
1.7 1.0 0.9 2.0 1.0 -0.6
1.7 1.4 1.5 13 1.5 1.5
3.0 2.1 2.0 3.0 2.1 1.9
2.7 2.8 2.7 2.9 2.9 2.7
4.7 4.9 5.1 5.2 5.0 5.4
2.1 23 2.2 15 2.4 2.1
15 1.7 15 1.1 2.2 1.9
3.6 3.6 3.7
6.5 6.5 6.5 6.7 6.5 6.5
6.9 6.6 6.4 6.8 6.5 6.3
6.7 7.3 7.5 7.5 7.4 7.8
53 5.3 5.3 5.4 5.3 5.4
5.9 43 3.6 6.1 2.1 5.9
13 1.6 2.6 1.7 1.7 2.6
1.0 1.8 2.5 2.2 2.3 2.4
2.0 2.3 2.7 1.5 2.8 3.0
2.2 3.5 3.9
-0.9 1.9 1.9 -1.4 2.8 2.0
2.8 3.4 3.8

0.8 2.1 2.3
1.3 1.5 1.7 1.9 1.5 1.5
4.7 5.0 5.3

Nota: Se parte del supuesto que los tipos de cambio efectivos reales se mantienen constantes a los niveles vigentes entre el 3 y el 31 de mayo de 2018. Las economias se clasifican a base de su tamafio.

Los datos trimestrales agregados estan desestacionalizados.

1. Excluye el G-7 (Canada, Francia, Alemania, Italia, Japén, Reino Unido y Estados Unidos) y los paises de la zona del euro.

2. Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam.
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).
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En Estados Unidos, el crecimiento alcanzaria
2.9 por ciento en el 2018 y 2.7 por ciento para
el 2019 (Tabla 1). El estimulo fiscal, sumado a
una fuerte demanda final privada y una tasa
de desempleo por debajo de los niveles en los
ultimos 50 afos, empujard el PIB por encima del
potencial.

En la zona del euro, el crecimiento disminuird
gradualmente de 2.4 por ciento en el 2017
a 2.2 por ciento en el 2018 y 1.9 por ciento
para el 2019 (Tabla 1). En el caso de Alemania
y Francia, el FMI revisd el prondstico de
crecimiento para el 2018 a la baja, luego que la
actividad econdmica se debilitara aun mas en
el primer trimestre. Asimismo, en lItalia, dado el
empeoramiento de las condiciones financieras
frenaran la demanda interna.

El prondstico de crecimiento de Japodn, se
revisd a la baja, 1.0 por ciento en el 2018 (Tabla
1), debido a la debilidad de la inversion y el
consumo privado durante el primer trimestre.
No obstante, se espera que el consumo privado,
la demanda externa y la inversidon se reactiven
para el 2019.

Las perspectivas de las distintas regiones
y economias emergentes y en desarrollo
varian segun la interaccién de las fuerzas
internacionales con factores internos
particulares. Las condiciones financieras
continuan siendo favorables para el crecimiento.
Por otro lado, el beneficio que representa
para los exportadores de petrdleo el aumento
de precios estd contrarrestadas por la fuerza
de otras economias. El FMI espera que el
crecimiento del grupo en los afnos 2018 y 2019
se mantenga al nivel del informe de abril, 4.9
por ciento y 5.1 por ciento, respectivamente
(Tabla 1).

En las economias emergentes y en desarrollo
de Asia, se prevé un crecimiento de 6.5
por ciento para los afos 2018 y 2019. El
crecimiento en China se moderard de 6.9
por ciento en el 2017 a 6.6 por ciento en el
2018 y 6.4 por ciento para el 2019, a causa
de las regulaciones en sector financiero y la
disminucion de la demanda externa. En India, el
PIB crecera de 6.7 por ciento en 2017 a 7.3 por
ciento en 2018 y 7.5 por ciento para el 2019,
a medida que desaparezca el efecto negativo
del canje de la moneda y el impuesto sobre los
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bienes y servicios. También, se espera que el
crecimiento del grupo ASEAN-5 se estabilizara
en 5.3 por ciento, ya que la demanda interna y
las exportaciones continuarian recuperdndose
(Tabla 1.

En las economias emergentes y en desarrollo
de Europa, el crecimiento frenard de 5.9 por
ciento en el 2017 a 4.3 por ciento en el 2018 y
3.6 por ciento por ciento para el 2019 (Tabla 1).
Las condiciones financieras ya no son favorables
para economias con déficits externos, como
lo es el caso de Turquia. Segun el FMI, su
crecimiento disminuird de 7.4 por ciento en el
2017 a 4.2 por ciento para el 2018.

Se proyecta que el crecimiento de América
Latina experimentara un ligero aumento, 1.3
por ciento en el 2017, 1.6 por ciento en el
2018 y 2.6 por ciento para el 2019 (Tabla 1).
Aungue el aumento del precio de la materia
prima respalda a los exportadores de la
region, se reflejan complicaciones para grandes
economias; la contraccion en las condiciones
financieras en Argentina; los efectos de las
huelgas y la incertidumbre politica en Brasil; y
las tensiones comerciales y la incertidumbre en
la renegociacidon del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte en México.

Los exportadores de petroleo de la regidon de
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan
y Pakistdn se han beneficiado del aumento
de precios, aunque un panorama fragil para
los importadores. Varias economias tienen
necesidades de consolidacién fiscal, y la
amenaza del conflicto geopolitico continue
sobrecargando la economia de la region. No
obstante, el FMI prevé que el crecimiento se
fortalezca de 2.2 por ciento en el 2017 a 3.5 por
ciento en el 2018 y 3.9 por ciento para el 2019
(Tabla 1.

La recuperacidon continda en Africa subsahariana,
debido al aumento del precio de la materia
prima. El crecimiento de la region incrementara
de 2.8 por ciento en el 2017 a 3.4 por ciento
en el 2018 y 3.8 por ciento para el 2019. El
prondstico mas optimista se debe a la mejora
de la economia de Nigeria, donde el FMI prevé
qgue su crecimiento aumente de 0.8 por ciento
en el 2017 a 2.1 por ciento en el 2018 y 2.3
por ciento para el 2019, por los precios del
petréleo (Tabla 1). En Sudafrica, se espera que
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la economia se recupere ligeramente en lo que
resta de afo y 2019, a medida que la confianza
atribuible a las nuevas autoridades se refleje en
la inversion privada.

En la Comunidad de Estados Independientes, el
crecimiento se estabilizard a 2.3 por ciento en
el 2018 y 2.2 por ciento para el 2019 (Tabla 1).
Las perspectivas de la economia de Rusia son
parecidas a las publicadas por el FMI en abril,
los efectos positivos del alza del precio del
petréleo serian contrarrestados por el impacto
de las sanciones.

El prondstico del crecimiento mundial se
mantuvo invariable en el corto plazo, aunque
sesgado a la baja en el mediano plazo, tal
como lo pronosticd el FMI en su informe de
abril. La posibilidad de fortalecimiento sobre
las proyecciones establecidas ha desvanecido
ligeramente como resultado del pobre
desempeino de la economia en el primer
trimestre del afo en algunas economias, la
moderacién de los indicadores econdmicos y
el deterioro de las condiciones financieras.
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Asimismo, las proyecciones de crecimiento per
capita a mediano plazo se mantienen por debajo
de los promedios del FMI en muchas economias.
Esto es si no se adoptan medidas para estimular
el PIB y lograr que los beneficios lleguen a
manos de todos.

Una recuperacion mas dificil
para las Américas
(julio 2018)

Por: Norberto Pizarro Caballero/
pizarro_n@jp.pr.gov

La actividad econdmica en América Latina
continla recuperdndose. Tras el repunte de la
demanda interna liderado por el consumo en
el 2017, la inversion finalmente estd cobrando
fuerza. En general, se espera que la regién
crezca 1.6 por ciento en el 2018 y 2.6 por ciento
para el 2019, de 1.3 por ciento en 2017. Esto por
debajo de las proyecciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI) de abril (Tabla 1).

El impulso del crecimiento, no obstante, es mas
diferenciado a lo que el FMI proyectd en abril.

Tabla 1: Panorama de las perspectivas de la economia de América Latina y el Caribe
Crecimiento del PIB real, julio 2018 (%)

América Latina y el Caribe
Excluida Venezuela

América del Sur
Excluida Venezuela

América Central

El Caribe
Dependientes del turismo 1/
Exportadores de materia prima 2/

Ameérica Latina
Argentina
Brasil
Chile
Colombia
México
Peru
Venezuela

Estimado Proyecciones
2017 2018 2019

0.1 1.9 2.3 2.8
-2.4 0.8 11 2.4
-1.4 1.7 2.1 2.7
3.8 3.4 3.3 4.1
1.6 13 1.8 2.2
-4.6 -1.5 0.9 1.0
-1.8 2.9 0.4 1.5
-3.5 1.0 1.8 2.5
1.3 1.5 3.8 3.4
2.0 1.8 2.7 3.6
2.9 2.0 2.3 2.7
4.1 2.5 3.7 4.1
-16.5 -14.0 -18.0 -5.0

Nota: Los agregados regionales son promedios ponderados del PIB con paridad de poder adquisitivo.

1. Incluye a Antigua y Barbuda, Bahamas, Barbados, Dominica, Granada, Jamaica, San Kitts y Nevis, Santa Lucia y San

Vicente y las Granadinas
2. Incluye a Belice, Guyana, Suriname y Trinidad y Tobago.
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).
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A pesar de que el crecimiento de algunos paises
se estd acelerando, la recuperacién se ha vuelto
mas dificil para agunas de las economias mas
grandes, porque las presiones del mercado a
nivel mundial se han visto amplificadas por
vulnerabilidades especificas de cada pais.

El crecimiento de Estados Unidos mantiene un
ritmo sdlido, beneficiando a las economias de
la regidn con vinculos estrechos. Del mismo
modo, el aumento en precios de la materia
prima ayuda a los paises exportadores de
la region. Por otro lado, el aumento de los
conflictos y las tensiones en relaciéon con el
comercio internacional incrementa los riesgos
a la disminucion de las perspectivas del FMI, a
través de su posible impacto en la incertidumbre
e inversion.

El FMI espera que la demanda interna se
debilite en algunas economias grandes, debido
a la incertidumbre politica relacionada a los
efectos del endurecimiento de la politica a corto
plazo. A su vez, es probable que el respaldo a la
politica monetaria en el futuro sea mas limitado,
va que muchos bancos centrales de la regidon
han suspendido su ciclo expansivo de politica
monetaria.

Luego de un sdlido comienzo de afo, se
prevé que el crecimiento en Argentina sea
negativo en el segundo y tercer trimestres de
2018. Se espera que el crecimiento de 2018
se desacelerard a 0.4 por ciento, con una
recuperacion gradual en el 2019 respaldada por
la recuperaciéon de la confianza bajo el programa
de estabilizacion del FMI, reduccion del costo
de capital, menor inflacién y mejor demanda en
exportaciones (Tabla 1).

En Brasil, se espera que el crecimiento
econdmico avance a un ritmo moderado,
impulsado por el consumo privado y la inversion.
El FMI disminuyd el crecimiento del PIB para el
2018 a 1.8 por ciento, debido a las condiciones
globales mas estrictas y la reciente huelga de
camioneros (Tabla 1). La inflacion ha disminuido
a minimos histéricos, no obstante, se espera que
aumente en el 2019. El Banco Central culmind
su ciclo expansivo en mayo, después que el
real (R$) depreciara aproximadamente 13.0 por
ciento desde comienzos de afo. Por otro lado,
los esfuerzos para aprobar una necesaria reforma
de pensiones, clave para la consolidacion fiscal,
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se paralizaron de cara a las elecciones generales
de 2018.

En Chile, el crecimiento en el 2018 se actualizd
a 3.8 por ciento, de 3.4 por ciento en el
informe del FMI de abril, debido a la continua
recuperacion de la confianza empresarial y
del consumidor, que a su vez se espera que
contrarreste el aumento de los precios del
petrdleo (Tabla 1). La inflacidon continuara
convergiendo al 3.0 por ciento, impulsada por
un soélido crecimiento y mayores precios del
petrdleo.

En Colombia, el crecimiento estd cobrando
impulso a medida que el consumo privado vy
las exportaciones continlan ganando fuerzas,
debido al aumento de la demanda externa
y los precios del petrdleo, asi como el ciclo
de expansion monetaria en curso. El FMI
espera que la inversion privada repunte mas
adelante en el afno por la reforma fiscal y la
recuperacion de los precios del petroleo. Las
perspectivas de crecimiento a mediano plazo
son favorables, debido a un programa de
inversion en infraestructura mas sadlido.

En Peru, la economia se estd recuperando
después de un 2017 dificil. Con los altos
precios de materia prima y el estimulo fiscal
y monetario anticiclico, se prevé que el
crecimiento en el 2018 aumente a 3.7 por
ciento, y 4.1 por ciento para el 2019 (Tabla
1). Se proyecta que la inflacién aumentara
gradualmente hasta finales de este afo.

Venezuela continla estancada en una profunda
crisis econdmica y social. Se prevé que el
PIB real disminuya 18.0 por ciento en el
2018, causada mayormente por la reduccidén
significativa de producciéon de petrdleo vy
distorsiones a nivel micro que se suman
a grandes desequilibrios macroecondémicos
(Tabla 1). Se espera que el gobierno continude
registrando amplios déficits fiscales, impulsando
la inflacion a medida que la demanda de dinero
siga colapsando. El FMI proyecta un aumento
de inflacién a 1,000,000 por ciento para finales
del afo, dando a entender que la situacidén
de Venezuela es similar a la de Alemania de
1923 o Zimbabue a finales de la década del
2000. El colapso de la actividad econdmica,
la hiperinflacion y el creciente deterioro en la
provisidon de bienes publicos (salud, electricidad,
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agua, transporte y seguridad), asi como la
escasez de alimentos a precios subsidiados
han dado lugar a grandes flujos migratorios,
qgue llevardn a la intensificacion de los efectos
indirectos en los paises vecinos.

Las perspectivas de México continlan afectadas
por la incertidumbre relacionada con la relacién
comercial con Estados Unidos por la ausencia de
un acuerdo sobre la renegociacién del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte. Se
espera que el crecimiento del PIB en el 2018
se acelere en comparacion con el afo pasado,
respaldado por un mayor crecimiento en Estados
Unidos y a un desempeio mejor al esperado
en el primer trimestre del afo. Sin embargo,
el crecimiento para el 2019 se revisd a 2.7 por
ciento, reflejando el impacto de la prolongada
incertidumbre relacionada con el comercio en
la inversion y el consumo privado (Tabla 1). Se
espera que la inflacidon continle descendiendo en
el 2018, ya que el Banco Central mantendra una
politica monetaria restrictiva. El compromiso con
la responsabilidad fiscal y la continua reduccién
de la deuda publica por parte del gobierno
serd fundamental para mantener la estabilidad
macroecondmica y financiera.

En América Central y la Republica Dominicana,
el soélido crecimiento de Estados Unidos vy
el mayor nivel de remesas asociado con la
incertidumbre sobre las politicas migratorias
siguen respaldando un fuerte crecimiento en el
2018. No obstante, la incertidumbre politica en
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Nicaragua y las interrupciones temporeras en el
sector de la construccion en Panama debilitan
la demanda interna, lo que llevd al FMI a una
revision del crecimiento regional del 2018 a 4.0
por ciento.

Las perspectivas econdmicas del Caribe en
general estdn mejorando, respaldadas por
un mayor crecimiento de Estados Unidos. La
reconstruccion de los devastadores huracanes en
el 2017 en los paises dependientes del turismo
se ha retrasado bastante, pero el FMI espera que
aumente para el 2019. Se prevé que el aumento
de los precios de la materia prima debe generar
un crecimiento moderado para los exportadores
de esos productos en el 2018 y el 2019 (Tabla 1).

La reciente diferenciacién en las presiones del
mercado destaca la importancia de las politicas
para fortalecer las variables fundamentales
internas. Con el ajuste fiscal necesario durante
varios afos para lograr la sostenibilidad, debe
ser el momento de reconstruir de forma gradual
y constante las reservas fiscales. El aumento del
crecimiento mundial y el precio de la materia
prima brinda una oportunidad limitada, ya que
la consolidacion fiscal reduciria el crecimiento a
corto plazo.

Con el fin de garantizar que el crecimiento sea
sostenible, se debe prestar atencion a la calidad
del ajuste fiscal y politicas estructurales, lo que
incluye priorizar el gasto en educacién y hacer
frente a la infraestructura.
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2018 Afios naturales % Afios fiscales %****
Indicadores econémicos mensuales seleccionados - - 2017 2018
mar abr may jun jul TV T T-n Tom 2019 2018 2017
Empleo (miles) **@ 976 982 985 996 1,004 -0.6 -1.5 -0.1 n/d 2.3 -0.7 0.7
Desempleo (miles) **@ 112 108 104 102 101 -12.1 -11.3 -10.3 n/d -10.6 -12.4 -3.7
Tasa de desempleo **@~ 10.3 9.9 9.6 9.3 9.1 -10.2 -8.9 -9.1 n/d -1.2 -1.2 -0.5
Empleo total no agricola***@ 850.9 850.1 848.8 851.6 851.7 -5.8 -4.5 -3.6 n/d -3.1 -1.7 -0.6
Empleo en manufactura (miles) ***@ 70.3 69.9 69.8 69.9 69.7 -5.3 -2.9 -2.4 n/d -2.5 -3.0 -1.2
Empleo en gobierno (miles) ***@ 209.3 208.8 207.7 209.6 208.5 -6.2 -5.6 -4.4 n/d -3.6 -4.8 -1.5
Cemento
produccién (miles de sacos de 94 libras) 1,283 1,287 1,509 937 1,150 -39.3 30.8 28.7 n/d 19.0 -11.0 -11.9
ventas (miles de sacos de 94 libras) 1,297 1,331 1,366 1,233 1,192 -23.0 18.6 29.0 n/d 29.4 -0.4 -23.2
Unidades de vivienda vendidas 912 992 955 955 n/d -43.2 -11.7 1.5 n/d n/d -19.5 3.3
nuevas 79 279 71 68 n/d -aa.7 93.2 53.7 n/d n/d 16.6 -24.4
existentes 833 713 884 887 n/d -43.0 -21.4 -4.0 n/d n/d -23.3 7.4
Energia eléctrica (millones KWH)
generacién 1,321 1,351 1,493 1,580 n/d -58.4 -23.1 -12.5 n/d n/d -27.4 -3.4
consumo 1,075 1,519 1,527 1,303 n/d -68.2 -10.1 3.2 n/d n/d -21.7 -2.0
Registros en hoteles y paradores 129,719 128,577 n/d n/d n/d -68.1 -49.4 n/d n/d n/d -39.0 -0.7
Tasa de ocupacién ~ 80.7 73 n/d n/d n/d 30.8 14.8 n/d n/d n/d 8.7 -2.7
Ventas al detalle (a precios corrientes, en miles) $2,879,596 $2,607,409 $2,947,681 n/d n/d 17.3 9.4 n/d n/d n/d 11.6 ! n/d
vehiculos de motor nuevos y usados $656,459 $493,253 $609,484 n/d n/d 6.1 -6.9 n/d n/d n/d 24 1 n/d
Ingresos netos al fondo general (miles de $) 941,330 1,443,074 901,425 1,142,520 n/d -14.6 -9.6 18.9 n/d n/d -0.3 1.7
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU, miles de $)* 222,222 236,834 245,287 250,945 n/d -20.0 0.1 16.7 n/d n/d -0.6 6.8
Numero de quiebras 670 652 716 639 n/d -51.7 -24.8 -17.2 n/d n/d -31.8 -9.6
Comercio exterior - Balance Comercial (miles $) 934,649 884,888 891,970 616,800 n/d -42.2 -63.4 -59.5 n/d n/d -40.9 -12.4
exportaciones (miles $) 5,179,752 5,331,306 5,810,914 5,276,108 n/d -22.0 -16.1 5.7 n/d n/d -14.8 -0.9
importaciones (miles $) 4,245,103 4,446,418 4,918,943 4,659,308 n/d -7.6 14.3 21.9 n/d n/d -0.8 6.7
indice General de Precios al Consumidor (IPC) 119.133 119.186 119.249 119.483 119.923 1.5 i 1.6 i 1.2 i n/d i 1.7 i 1.7 i| -1.4 i
Los cambios estan medidos en puntos.
** Serefiereala de Vivi del Depar del Trabajo y Datos revi con Censo 2010.
*** Serefiereala de imi del Depar del Trabajo y Recursos Humanos.

Basado en el nuevo sistema de clasificacién Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
@ Ajustado estacionalmente
**** periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacién disponible.
! Afios naturales % ****
& IVU 11.5% desde julio de 2015.
n/d Informacién no disponible.
IPC (Base diciembre 2006 = 100) Revisién 2010
P Preliminar
R Revisado
i Inflacién
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