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ReEsUMEN Economico DeE Puerto Rico

Informe de la Junta de Planificaciéon al Gobernador, Hon. Ricardo Roselld Nevarez

Economia de Puerto Rico

La Poblacion en Puerto Rico
por Género

La poblacion marca una diferencia en su
rol protagonico en la sociedad. Es de suma
importancia cuando se desarrollan politicas
publicas en todos los sectores de la
economia estén enfocados en la creacién de
proyectos tanto sociales como econdmicos
y de infraestructura dirigidos a la salud,
vivienda, educacion, comunicacion, seguridad,
transportacion, energia, agua, fisico y ambiental,
entre otros. Se deben proveer servicios
necesarios a la poblacién y que a su vez generen
empleos que aporten a la economia de Puerto
Rico; y que esto redunde en una mejor calidad
de vida enmarcada en la igualdad de género.

Poblacién por Género

Se observa en los estimados de poblacion
2008 a 2017 que la poblacién de mujeres es
mayor que la de los hombres, aunque esta esté
disminuyendo anualmente (Grafica 1).

Gréfica 1: Poblacién Estimada por Género, Puerto Rico 2008-2017
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Fuente: Negociado del Censo Federal.

En el afo 2017 estas fueron 171,771 mujeres
mas en comparacidén con los hombres. En
el ano 2017 la poblacién de hombres tuvo
una reduccion de 220,638 6 12.2 por ciento,
en comparacion con el 2008. En el caso de
las mujeres para el mismo afo se redujo en
203,051 6 10.4 por ciento. Los afos de mayor
reduccion en la poblacién de hombres fueron
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2017, 2.3 por ciento (37,490) y 2016, 2.2
por ciento (36,143), con relacién a los afos
anteriores en ambos. Para esos mismos afos
las reducciones en mujeres fueron en el 2017,
1.8 por ciento (31,853) y 2016, 1.7 por ciento
(30,514), respecto a los afos anteriores. Con
relacion a la razén de masculinidad, en el afo
2008 fue de 92 hombres por cada 100 mujeres
y en el afo 2017 de 90 hombres por cada 100
mujeres.

La mayor poblacién por grupo de edad durante
los aflos 2008 al 2010 fue de 25 a 44 afos
ocupando el primer lugar en ambos sexos,
siendo las mujeres la mayor poblacidn en
comparacién con los hombres en el mismo
rango (Grafica 2 y 3); vy en segundo lugar lo
ocupod el grupo de edad de 45 a 64 anos para
ambos sexos, aunque las mujeres siguen siendo
las de mayor poblacidn. En el afo 2011 continua
la mayor poblacién en hombres el grupo de
edad de 25 a 44 afos en el primer lugar y el
segundo lugar, el grupo de edad de 45 a 64
afos. Cambiando el panorama para la mayor
poblacidn en mujeres en el grupo de edad de
45 a 64 afos durante los afnos 2011 a 2017
siendo el primer lugar y en el segundo lugar el
grupo de edad de 25 a 44 afos.
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Grafica 2: Poblaciéon Estimada de Varones por Grupo de Edad,
Puerto Rico 2008-2017
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Grafica 3: Poblacién Estimada de Mujeres por Grupo de Edad,
Puerto Rico 2008-2017
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Durante los afos 2012 a 2016 continda siendo el
primer lugar con mayor poblacion de hombres en
el grupo de edad de 25 a 44 anos y el segundo
lugar en el grupo de edad de 45 a 64 anos. En
el ano 2017 se observa que hubo cambios en la
mayor poblacidn de hombres por grupo de edad

Tabla 1: Hogares de Familia con Jefe de Hogar Mujer, sin esposo presente
Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
2008-2012 2013-2017
Hogar de familia con jefe de Hogar de familia con jefe de
Hogares y Familia Total hogar mujer, sin esposo Total hogar mujer, sin esposo
presente presente

Total de Hogares 1,217,584 298,320 1,222,606 291,050
Tamafio Promedio de Hogares 3.02 3.81 2.81 3.63
Familias

Total de Familias 887,615 298,320 850,665 291,050

Tamafio Promedio de la Familia 3.60 3.66 3.43 3.48
Edad de Hijos Propios

Hogares con Hijos Menores de 18 afios 361,764 148,413 313,745 137,452
Hogares seleccionados por tipo

Hogares con una o mas personas menores de 18 afios 35.5 60.9 30.7 57.4

Hogares con una o mas personas de 60 afios 0 mas 42.3 30.4 46.3 33.2
Tenencia de la Vivienda

Unidades de Vivienda Ocupadas por el propietario 70.8 57.7 68.5 55.9

Unidades de Vivienda Ocupadas por el inquilino 29.2 423 31.5 44.1

Fuente: Negociado del Censo Federal.
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siendo el primer lugar los de 45 a 64 anfos y el
segundo lugar los de 25 a 44 afos. A pesar de
que la poblacidon ha ido disminuyendo durante
los anos 2008 a 2017, la mayor poblacidon sigue
siendo en mujeres. La mediana de edad en
hombres fluctuaba entre 34.1 y 39.7 durante los
afnos 2008 a 2017; y en las mujeres de 37.6 y 43.3.

Hogares de familia con mujer jefe de hogar, sin
esposo presente

En la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto
Rico 2013-2017 se observo un total de 1,222,606
hogares y 850,665 familias, de los cuales 291,050
fueron hogares de familia con mujeres jefe de
hogar, sin esposo presente (Tabla 1). El tamafio
promedio de hogares con jefe de hogar mujer,
sin esposo presente fue 3.63 y en familias 3.48.
Los hogares con hijos propios menores de 18
afos con mujeres jefe de hogar, sin esposo
presente, fue 43.8 por ciento (137,452). El 33.2
por ciento de los hogares tenia una o mas
personas de 60 afos o mas. El 55.9 por ciento
de los hogares con jefe de hogar mujeres, sin
esposo presente era duefio de la vivienda y el
44 por ciento era inquilino.

Hubo una reduccion de 7,270 hogares (2.4 por
ciento) con jefatura de hogar mujer, sin esposo
presente segun la Encuesta sobre la Comunidad
de Puerto Rico 2013-2017, en comparacion con
la encuesta del 2008-2012. También en los
hogares con hijos propios menores de 18 afos
con mujeres jefe de hogar, sin esposo presente
hubo una reduccion de 10,961 o 7.4 por ciento en
la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
2013-2017 comparada con la del 2008-2012.

Nivel de Escolaridad

Segun la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto
Rico 2008-2012 se observa que el 28.1 por
ciento de los hombres se graduaron de escuela
superior y en las mujeres fue el 23.7 por ciento.
Sin embargo, a nivel de educacion superior
las mujeres obtuvieron un 19.2 por ciento en
graduarse de bachillerato y 6.7 por ciento de
maestria y doctorado. En comparacion con la del
ano 2013-2017, el 30.4 por ciento de los hombres
se graduaron de escuela superior y las mujeres el
25.2 por ciento. El 20.9 por ciento de las mujeres
se graduaron de bachillerato y el 8.0 por ciento
de maestria y doctorado. En ambas encuestas
de los afnos 2008-2012 y 2013-2017, las mujeres
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tienen mayores grados a nivel de instituciones de
educacion superior comparado con los hombres.

Condicion de Empleo Poblacién de 16 aflos y mas

En la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto
Rico 2008-2012 se observd que, aunque la
poblacién de mujeres es mayor a la de los
hombres, estos fueron 86,448 hombres mas en
la fuerza laboral de 16 afos y mas empleada en
comparacion con las mujeres. Quiere decir que
la tasa de participacion de los hombres de 16
anos y mas empleada fue 11.4 por ciento mas
en comparacion con las mujeres. Los hombres
empleados de 16 anos y mas fueron 70,064 mas
gue las mujeres. A pesar de que los hombres
tienen mas oportunidades de empleo que las
mujeres, se observa que estos tuvieron 14,944
hombres mas desempleados en, comparacion
con la mujer.

Segun la Encuesta sobre la Comunidad de
Puerto Rico 2013-2017 la poblacion de mujeres
también fue mayor a la de los hombres, teniendo
estas menos oportunidades de empleos que los
hombres. Los hombres en la fuerza laboral fueron
60,626 mas que las mujeres de 16 afos y mMas
empleada (Grafica 4).
Grafica 4: Condicion de Empleo en la poblacion
de 16 afios y mas por Género
Poblacién Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico, 2013-2017
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Fuente: Negociado del Censo Federal.

La tasa de participacién de los hombres fue 9.9
por ciento mas en comparacidén con las mujeres.
En la poblaciéon de hombres de 16 aflos y mas
empleada fueron 49,918 mas que las mujeres.
Aunque los hombres tienen mas oportunidades
de empleo, estos tuvieron 9,961 hombres mas
desempleados, en comparacién con la mujer
seguln la Encuesta sobre la Comunidad de
Puerto Rico 2013-2017.

La poblacion de hombres de 16 aflos y mas en
la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
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2013-2017 en comparacion con la del 2008-2012,
tuvo una reduccion de 64,581 en la fuerza laboral
0 8.9 por ciento; una reduccion de 2.9 por ciento
en la tasa de participacion; la empleada tuvo
una disminucion de 50,719 ¢ 8.5 por ciento y la
desempleada una reduccion de 13,302 6 10.3 por
ciento. Con relacion a la mujer empleada de 16
afos y mas en la Encuesta sobre la Comunidad de
Puerto Rico 2013-2017 en comparacion con la del
2008-2012, la fuerza laboral tuvo una reduccidn
de 38,759 6 6.1 por ciento; la tasa de participacion
bajo 1.3 por ciento; la empleada disminuyo 30,573
0 5.8 por ciento y la desempleada tuvo una
reduccion de 8,319 6 7.3 por ciento.

Sector Industrial por Género

Segun la Encuesta sobre la Comunidad de
Puerto Rico 2013-2017 al comparar el sector
industrial por género, se observd en los trece
sectores industriales que los hombres fueron de
mayor reclutamiento en once sectores teniendo
mas oportunidades de empleos que las mujeres
(Tabla 2). Los cinco sectores industriales de
mayor poblaciéon de mujeres de 16 aflos y mas
fueron: Servicios Educativos y Cuidado de la
Salud y Asistencia Social (73.5 por ciento);
Finanzas y Seguros y Bienes Raices, Alquiler vy
Arrendamiento (57.3 por ciento); Comercio al
Detal (49.1 por ciento); Artes, Entretenimiento vy
Recreacion y Servicios de Alojamiento y Comida
(46.3 por ciento); y Administracion Publica (46.1
por ciento). En los hombres los cinco sectores
industriales de mayor poblacién de 16 afos vy

Volumen IIl, NUmero 3
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mas fueron: Construccidon (92.2 por ciento);
Agricultura, Silvicultura, Caza, Pesca y Mineria
(87.9 por ciento); Transportacion, Almacenaje
y Utilidades (79.3 por ciento); Comercio al por
Mayor (73.8 por ciento); y Servicios Profesionales,
Cientificos y Técnicos y Gerencia de Empresas y
Corporaciones, y Servicios Administrativos y de
Respaldo y Manejo de Residuos (63.8 por ciento).

Mediana de Ingresos por Sector Industrial
y Género

En la Encuesta sobre la Comunidad de
Puerto Rico 2008-2012, los cinco sectores
industriales con mayores medianas de ingresos
en los hombres fueron: Informacion ($27,459);
Finanzas y Seguros y Bienes Raices, Alquiler
y Arrendamiento ($26,141); Administracién
Publica ($26,137); Transportacién, Almacenaje vy
Utilidades ($24,430); y Servicios Educativos vy
Cuidado de la Salud y Asistencia Social ($23,654)
(Tabla 3). En las mujeres los cinco sectores
industriales con mayores medianas de ingresos
fueron: Transportacion, Almacenaje y Utilidades
($27,030); Administracion Publica ($24,219);
Informacion ($22,877); Comercio al por Mayor
($22,546); y Finanzas y Seguros y Bienes Raices,
Alquiler y Arrendamiento ($22,432). En el sector
industrial de Transportacién, Almacenaje vy
Utilidades, la mediana de ingresos fue mayor en
las mujeres que en los hombres.

Los cinco sectores industriales con mayores
medianas de ingresos en la Encuesta sobre

Tabla 2: Sector Industrial por Género,
Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico, 2013-2017
Industria por Sexo Poblacién Empleada de 16 afios y mas Hombre Porciento Mujer Porciento

Poblacidn civil empleada de 16 afios o mas 545,027 52.4 495,109 47.6
Agricultura, silvicultura, caza, pesca y mineria 12,700 87.9 1,754 12.1
Construccion 49,328 92.2 4,202 7.8
Manufactura 57,561 62.1 35,073 37.9
Comercio al por mayor 21,094 73.8 7,503 26.2
Comercio al detal 70,792 50.9 68,267 49.1
Transportacion, almacenaje y utilidades 30,969 79.3 8,081 20.7
Informacioén 12,597 62.8 7,474 37.2
Finanzas y Seguros y Bienes Raices, Alquiler y arrendamiento 23,786 42.7 31,944 57.3
Servicios Profesionales, Cientificos y Técnicos y Gerencia de Empresas y Corporaciones, y Servicios

Administrativos y de Respaldo y Manejo de Residuos 65,324 63.8 37,028 36.2
Servicios educativos y Cuidado de la salud vy asistencia social 65,996 26.5 182,785 73.5
Artes, Entretenimiento y Recreacién y Servicios de Alojamiento y Comida 52,844 53.7 45,542 46.3
Otros servicios, excepto administracion publica 33,431 58.4 23,844 41.6
Administracion Publica 48,605 53.9 41,612 46.1

Fuente: Negociado del Censo Federal.
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Tabla 3: Mediana de Ingresos por Sector Industrial y Sexo
Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
2008-2012 2013-2017
Mediana de Mediana de Mediana de Mediana de
ingresos ingresos ingresos ingresos
Sector Industrial devengados por | devengados por | devengados por | devengados por

hombres mujeres hombres mujeres

(délares) (ddlares) (ddlares) (délares)
Poblacién civil empleada de 16 afios o mas 17,166 17,436 17,806 18,187
Agricultura, silvicultura, caza, pesca y mineria 8,817 9,549 10,567 9,491
Construccién 14,513 19,489 14,791 20,179
Manufactura 19,835 17,191 20,485 19,689
Comercio al por mayor 20,954 22,546 22,284 24,429
Comercio al detal 14,449 11,812 15,195 11,860
Transportacion, almacenaje y utilidades 24,430 27,030 24,337 26,644
Informacién 27,459 22,877 23,178 23,629
Finanzas y Seguros y Bienes Raices, Alquiler y arrendamiento 26,141 22,432 25,858 23,949
Servicios Profesionales, Cientificos y Técnicos y Gerencia de Empresas y Corporaciones, y
Servicios Administrativos y de Respaldo y Manejo de Residuos 15,659 16,622 16,355 17,568
Servicios educativos y Cuidado de la salud y asistencia social 23,654 20,699 23,940 21,170
Artes, Entretenimiento y Recreacién y Servicios de Alojamiento y Comida 12,827 9,593 12,694 9,471
Otros servicios, excepto administracion publica 13,178 9,631 13,915 9,770
Administracién Publica 26,137 24,219 27,565 26,075

Fuente: Negociado del Censo Federal.

la Comunidad de Puerto Rico 2013-2017 en
hombres fueron: Administracién Publica ($27,565);
Finanzas y Seguros y Bienes Raices, Alquiler
y Arrendamiento ($25,858); Transportacion,
Almacenaje y Utilidades ($24,337); Servicios
Educativos y Cuidado de la Salud y Asistencia
Social ($23,940); e Informacién ($23,178). En
las mujeres los cinco sectores industriales
con mayores medianas de ingresos fueron:
Transportacion, Almacenaje y Utilidades ($26,644);
Administracion Publica ($26,075); Comercio al por
Mayor ($24,429); Finanzas y Seguros y Bienes
Raices, Alquiler y Arrendamiento ($23,949); e
Informacion ($23,629). En los sectores industriales
de Transportacidn, Almacenaje y Utilidades;
e Informacién, la mediana de ingresos fueron
mayores en las mujeres que en los hombres.

Condicion de Pobreza

El 58.9 por ciento de las mujeres jefas de hogar,
sin esposo presente vivian bajo el nivel de
pobreza segun la Encuesta sobre la Comunidad
2013-2017 (Tabla 4). Esto representd 0.8 por
ciento mas, comparada con la encuesta de
2008-2012. De las mujeres jefas de hogar, sin
esposo presente con nilos menores de 18 anos
emparentados, el 70.1 por ciento vivia bajo el
nivel de pobreza aumentando a 1.9 por ciento,
en comparacion con la encuesta de 2008-2012.

Segun la Encuesta sobre la Comunidad 2013-
2017, las mujeres jefas de hogar, sin esposo
presente que trabajaron y que vivian bajo el nivel
de pobreza fue 40.8 por ciento aumentando a

Tabla 4: Condicion de pobreza en mujer jefe de hogar, sin esposo presente
Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
2008-2012 2013-2017
Tipos de Familias Total Porci(.ento por debajo del Total Porcic.ento por debajo del
nivel de pobreza nivel de pobreza

Familias 298,320 58.1 291,050 58.9
Con nifios emparentados menores de 18 afios 180,958 68.2 166,583 70.1
Jefe de hogar que trabajé 128,271 39.1 117,657 40.8

Jefe de hogar que trabajé a tiempo completo, todo el afio 79,744 20.3 69,019 19.5
Jefe de hogar de 65 afilos 0 mas 58,298 44.6 63,487 43.8
Familia que recibié:

Ingreso de Seguridad Suplemental (SSI) y/o ingreso de

asistencia publica en efectivo 28,290 79.7 39,612 78.7

Ingresos de Seguro Social 94,195 46.2 93,012 44.5

Fuente: Negociado del Censo Federal.
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1.7 por ciento, en comparacién con la encuesta
de 2008-2012. Mientras que las mujeres que
trabajaron a tiempo completo todo el afo fueron
19.5 por ciento con una disminucién de 0.8 por
ciento, en comparacién con la encuesta de 2008-
2012. De las mujeres jefas de hogar, sin esposo
presente y que tenia 65 afios y mas, el 43.8 por
ciento estaba bajo el nivel de pobreza.

El 78.7 por ciento que vivia bajo el nivel de
pobreza en familias con mujeres jefes de hogar,
sin esposo presente recibia un ingreso de
seguridad suplementaria (SSI) y/o ingresos de
asistencia publica en efectivo; mientras que
el 44.5 por ciento que vivia bajo el nivel de
pobreza recibia ingresos del seguro social, segun
la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto
Rico 2013-2017. Cabe sefalar, que se observa
en la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto
Rico 2013-2017, al aumentar el porcentaje en el
nivel de pobreza en mujeres jefe de hogar, sin
esposo presente se disminuyeron los ingresos de
seguridad suplementaria (SSI), asistencia publica
en efectivo y el seguro social colocando a la
mujer jefe de hogat, sin esposo presente en mayor
desventaja econdmica.

Esperanza de Vida al Nacer

La expectativa de vida al nacer en Puerto Rico
para ambos sexos aumentd en el afo 2016, en
comparacion con el afo 2008. Durante los afos
2008 a 2016 se observa que la poblacion de
mujeres alcanzo mayor edad en la expectativa
de vida al nacer, respeto a los varones. En el afio
2008 los hombres tuvieron una expectativa de
vida al nacer de 74.55 y en el ano 2016 fue 76.54,
aumentando su expectativa de vida al nacer a
1.99, con relacion al afno 2008. En las mujeres la
expectativa de vida al nacer en el aho 2008 fue
82.30 y en el ano 2016 fue 84.40, aumentando
a 2.1 su expectativa de vida al nacer, respecto al
afno 2008. En ambos casos, la expectativa de vida
al nacer ha sido por tener una excelente calidad
de vida debido a mejores condiciones, a estilos
de vida y habitos alimenticios saludables junto
con los avances en la medicina y tecnologia que
prolongan la vida de los ciudadanos.

Principales Causas de Muerte por Género
Las cinco principales causas de muerte en

Puerto Rico para ambos sexos en el periodo
de 2008 a 2017 fueron las enfermedades

del corazén, los tumores malignos (cancer),
diabetes mellitus, alzheimer y las enfermedades
cerebrovasculares (Graficas 5 y 6). Las dos
principales causas de mayores muertes en
ambos sexos durante los afos 2008 a 2017
fueron las enfermedades del corazén y los
tumores malignos. Las mayores muertes
en hombres fueron las enfermedades del
corazdn (29,634), tumores malignos (29,074) y
diabetes mellitus (15,632), respecto al total en
comparacion con las mujeres durante los afos
2008 a 2017. Se observdo que murieron mas
mujeres con enfermedad de alzheimer (12,710)
y enfermedades cerebrovasculares (7,244),
con relacion al total en comparacion con los
hombres durante el mismo periodo.

1 Volumen lll, Numero 3

Gréfica 5: Cinco Principales Causas de Muerte en Varones,
Puerto Rico 2008-2017
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Gréfica 6: Cinco Principales Causas de Muerte en Mujeres,
Puerto Rico 2008-2017
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Violencia Domeéstica por Género

Segun la Policia de Puerto Rico se han
reportado 143,570 victimas de violencia
doméstica en total para ambos sexos durante
los afos 2008 a 2018 (Grafica 7). Con relacion
al total de estos anos, las mujeres fueron el 82.6
por ciento (118,566) de las victimas de violencia
domeéstica en comparacion con los hombres
que fueron 17.4 por ciento (25,004). Se observa
que en el ano 2018 las mujeres victimas de
violencia domeéstica tuvieron una reduccion de
1,690 6 68.5 por ciento en comparacion con el
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afo 2008. En los hombres, estos tuvieron una
disminucién de 2,235 6 67.4 por ciento en el
afo 2018, respecto al ano 2008.

Gréfica 7: Victimas de Violencia Doméstica por Género,
Puerto Rico 2008-2018
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Durante los afios 2008 a 2018 murieron mas
mujeres por el motivo de violencia doméstica en
comparacion con los hombres (Grafica 8). Con
relacion a las muertes ocurridas por el motivo
de violencia doméstica durante los afos 2008
a 2018, estas fluctuaron entre 1 y 8 muertes
en los hombres y en las mujeres entre 3 y 28
muertes. Los tres afos de mayores muertes en
mujeres relacionadas por el motivo de violencia
domestica fueron: 2008 (28); 2011 (25); y 2018
(23). Aunqgue las victimas de violencia doméstica
en su mayoria son mujeres las mas vulnerables,
hay una poblacién menor de varones que la
experimentan y en muchos de los casos no lo
reportan por la cultura machista existente y el
qué dirdn de la sociedad, sufriendo en silencio.

Grafica 8: Muertes por Violencia Doméstica por Género,
Puerto Rico 2008-2018
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Fuente: Polica de Puerto ico

Indicadores Econdmicos
Mercado Laboral

Los datos de la Encuesta de Establecimientos
del Departamento del Trabajo indican que,
el empleo asalariado no agricola ajustado
estacionalmente alcanzd la cifra de 873,700
personas en febrero de 2019 (Grafica 1). Este
incrementd en 19,500 nuevos empleos, si se

Volumen IIl, NUmero 3

compara con el mismo mes del afo anterior.
Al analizar el comportamiento en el periodo de
julio a febrero del ano fiscal 2019 con relacién al
mismo periodo del afo fiscal 2018, el numero de
personas empleadas reflejé incremento 14,200
nuevos empleos, al registrar 869,600 personas
empleada.

GRAFICA 1 EMPLEO ASALARIADO NO AGRICOLA TOTAL
JULIO - FEBRERO 2019
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Fuente: Encuesta del Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos.

El Empleo Total ajustado estacionalmente en
febrero de 2019 fue de 979,000 personas, un
aumento de 5,000 personas al comparado
con el mismo mes del pasado afno fiscal 2018.
No obstante, al comparar la cifra mas reciente
con el dato de enero de 2019 se observa una
reduccion de 5,000 personas empleadas.

El nimero de personas con empleo por cuenta
propia aumentd 7.1 por ciento, al totalizar
166,000 personas de julio a febrero del ano
fiscal 2019, esto al compararse con el mismo
periodo del afo fiscal anterior 2018., el cual
alcanzo 155,00 personas empleados por
cuenta propia. La tasa de participacion laboral
no ajustada estacionalmente fue 40.4 por
ciento de julio a febrero del ano fiscal 2019
y representd un incremento de 0.6 puntos
porcentuales, respecto al mismo periodo del
ano fiscal 2018.

El nimero de personas desempleadas fue
92,000 de julio a febrero del ano fiscal 2019,
mientras que para el periodo del fiscal 2018
se registro 115,000 personas desempleadas. La
tasa de desempleo ajustada estacionalmente
se redujo de 10.6 por ciento registrada en el
periodo de julio a febrero del ano fiscal 2018
a 8.5 por ciento en el presente ano fiscal 2019
(Gréafica 2).
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GRAFICA 2 : TASA DE DESEMPLEO
AJUSTADA ESTACIONALMENTE
FEBRERO
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Fuente: Encuesta del Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos.

Ingresos Netos al Fondo General

Los ingresos netos al Fondo General en los seis
meses transcurridos del presente afo fiscal (julio-
diciembre) totalizaron en $4,398.4 millones, esto
fue 21.2 por ciento mas que en el mismo periodo
del afo fiscal anterior. De igual forma se ha
superado la proyecciéon original en $896 millones
y la proyeccion revisada en $118 millones (Grafica
3). Los ingresos netos del Fondo General de
diciembre de 2018 ascendieron a $858.2 millones.
En comparacién con los ingresos de diciembre
del afo anterior se observd un incremento en
términos netos de $157.5 millones. Al comparar
los ingresos del mes con las proyecciones, segun
el plan fiscal certificado del 29 de junio de 2018,
el alza fue de $204.3 millones y respecto a las
proyecciones, revisadas del plan certificado del
23 de octubre de 2018 fue por $92.6 millones.

GRAFICA 3: INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL
CAMBIO PORCENTUAL, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE
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Fuente: Departamento de Hacienda.

Construccion
Unidades de vivienda vendidas: nuevas y existentes

Durante el periodo de julio a enero del afo
fiscal 2019 se vendieron 6,279 unidades de

vivienda, 58.9 por ciento mas que en el mismo
periodo del ano fiscal anterior. Esto respondid
al incremento de 62.3 por ciento en las ventas
de unidades de vivienda existentes. Igualmente,
las ventas de unidades de vivienda nuevas
aumentaron 33.6 por ciento.

Produccion y Ventas de Cemento

La produccion de cemento incrementd 40.8
por ciento en los meses de julio a febrero del
presente afo fiscal. Por otro lado, las ventas
de cemento que se consideran un indicador
adelantado de la actividad de la industria
de la construccidn han mostrado igualmente
incrementos para el afo fiscal acumulado
2019. En el periodo mencionado, las ventas
de cemento reflejaron un incremento de 39.3
por ciento, en relacidn con el mismo periodo
del aflo fiscal anterior. Estas ventas alcanzaron
un total de 9,056 miles de sacos de 94 libras.
Luego de reducciones de 13.3; 7.7; 85 y 1.8
por ciento en el periodo de julio a febrero de
los afos fiscales 2015 a 2019, respectivamente
(Gréafica 4 Y 5).

GRAFICA 4: PRODUCCION DE CEMENTO
CAMBIO PORCENTUAL ANUAL, JULIO A FEBRERO

10,000 200.0
9,000
8,000

8,165 7,865 8,149 150.0

ojuap Jod

7,000 1000

6,000
5,000 0.0
4,000

Miles de sacos de 94 libras

3,000 -s0.0

2,000 -100.0

2015 2016 2017 2018 2019

Afios Fiscales

mm Produccién de Cemento Cambio porcentual anual

Fuente: Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico.

GRAFICA 5: VENTAS DE CEMENTO
CAMBIO PORCENTUAL ANUAL, JULIO A FEBRERO

10,000 100.0
9,000 8,877 9,056
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

0jual 1od

Miles de sacos de 94 libras

2015 2016 2017 2018 2019

Afios Fiscales
B Ventas de Cemento Cambio porcentual anual

Fuente: Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico.

Junta de Planificacién de Puerto Rico

Programa de Planificacién Econdmica y Social

WWW.jp.pr.gov



Resumen Econdmico de Puerto Rico

Ventas al detal

En cuanto al sector comercial, la cifra acumulada
de las ventas al detal reflejd un incremento
de 14.1 por ciento. Estas alcanzaron el monto
de $17,045.1 millones, en comparacidén con
$14,939.9 millones en el mismo periodo del afo
fiscal 2018. Los establecimientos de vehiculos
de motor nuevos y usados, asi como las
tiendas de alimentos especiales contribuyeron
significativamente al aumento de las ventas al
detal en el periodo mencionado.

Indicadores relacionados a la

Actividad Turistica
Registros en hoteles y paradores

El nimero de registros en hoteles y paradores
alcanzo la cifra de 935,883 registros en los meses
de julio a diciembre del afo fiscal 2019, reflejando
un aumento de 8.7 por ciento, respecto al mismo
periodo del ano fiscal 2018. Mientras, el registro
de los residentes totalizd en 280,268 registros
y representd un aumento de 8.6 por ciento, en
comparacion con el mismo periodo del ano fiscal
2018. Igualmente, los registros en los paradores
registraron un incremento de 18.5 por ciento en
el mencionado periodo, comparado con el mismo
periodo del afo fiscal anterior.

La tasa de ocupacidon en hoteles y paradores
promedié 65.8 por ciento en el periodo de julio a
diciembre del ano fiscal 2019, lo que representd
8.9 puntos porcentuales menos que la tasa
registrada en el mismo periodo del afio fiscal 2018.
Igualmente, la tasa de ocupacién en paradores
promedid 44.0 por ciento, representando 9.1 puntos
porcentuales menos que la tasa registrada en igual
comparacion. (Grafica 6 Y 7).

GRAFICA 6: REGISTRO EN HOTELES Y PARADORES
CAMBIO PORCENTUAL ANUAL, JULIO A DICIEMBRE
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Fuente: Compafia de Turismo.
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GRAFICA 7: TASA DE OCUPACION EN HOTELES Y PARADORES
CAMBIO PORCENTUAL ANUAL, JULIO A DICIEMBRE
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indice General de Precios
al Consumidor

El indice General de Precios al Consumidor
(IPC) realizado por el Departamento del Trabajo
y Recursos Humanos (DTRH) es un indicador
estadistico que mide, entre dos periodos
especificos, el cambio relativo promedio
ocurrido en los precios al por menor de las
mercaderias y servicios que consumen todas las
familias en Puerto Rico.

En enero de 2019 el indice de Precios al
Consumidor registrd la cifra de 118150 (Gréafica
8). Esto representa una reduccion de 0.4 por
ciento al compararse con diciembre de 2018
(M8.672). Los grupos principales que reflejaron
baja en sus indices fueron los siguientes: ropa,
2.7 por ciento; transportacién, 1.8 por ciento;
alojamiento, 0.3 por ciento; Entretenimiento,
0.3 por ciento y; alimentos y bebidas 0.1 por
ciento. Los grupos que reflejaron aumento en
sus indices fueron: otros articulos y servicios,
1.2 por ciento y; educacién y comunicacion,
0.2 por ciento. El grupo de cuidado médico
se mantuvo practicamente en el mismo nivel
del mes anterior. Durante los meses de julio a
enero del afio fiscal 2019, el indice de Precios
al Consumidor, registré un nivel de precios de
119.338 puntos reflejando un alza en los precios
de 0.8 puntos porcentuales.
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GRAFICA 8: INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
INFLACION ANNUAL, ENERO 2018-ENERO 2019
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Quiebras

El total de quiebras en Puerto Rico en el
periodo de julio a febrero del afo fiscal 2019
mostrdé un aumento de 29.2 por ciento, al
compararlo con el mismo periodo del afo fiscal
2018. lgualmente, las quiebras radicadas bajo
el Capitulo 7 (liquidacién total) reflejaron un
incremento de 22.7 por ciento. Las quiebras
radicadas bajo el Capitulo 11 (reorganizacion)
y el Capitulo 13 (ajuste individual de deudas)
registraron incrementos de 60.9 y 33.6 por
ciento, respectivamente. En dicho periodo, el
nimero de quiebras radicadas bajo el Capitulo
12 (agricultores y pescadores) totalizaron 17
quiebras, comparado con 6 quiebras radicadas
en el afo fiscal 2018 (Grafica 9).

GRAFICA 9: QUIEBRAS TOTALES
CAMBIO PORCENTUAL ANNUAL, PERIODO DE JULIO -FEBRERO
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Producto interno bruto
(Estimado inicial - IV T 2018)

El Negociado de Analisis Econdémico del
Departamento de Comercio federal (BEA, por sus
siglas en inglés), informd que el estimado inicial
del producto interno bruto (PIB) real, el cual mide
la produccién de bienes y servicios producidos
por trabajo y propiedad localizados en Estados
Unidos, aumentd a una tasa anual de 2.6 por
ciento en el cuarto trimestre de 2018. En el tercer
trimestre de 2018, el PIB real crecié 3.4 por ciento.

El BEA explicd que debido al reciente cierre
parcial del gobierno, este informe del estimado
inicial para el PIB del cuarto trimestre de 2018
reemplaza la publicacion de la estimacidon
“adelantada” y la “segunda” estimacidn
originalmente programadas para los pasados
meses. También, enfatizé que la estimacion
inicial para el cuarto trimestre estd basada
en informacién incompleta sujeta a revision.
Las estimaciones actualizadas para el cuarto
trimestre, basadas en datos mas completos,
serdn publicadas para finales de mes.

El aumento del PIB real durante el cuarto trimestre
de 2018 fue el resultado de la contribuciéon positiva
de los gastos de consumo personal, la inversidn
fija residencial, las exportaciones, la inversion en
inventarios privados y los gastos del gobierno
federal. Estos contrarrestaron la contribuciéon
negativa de la inversion fija residencial y los gastos
del gobierno estatal y local. Las importaciones,
las cuales representan una resta en la ecuacidn
de la demanda agregada, crecieron 2.7 por ciento
(Gréfica 1.

Grafica 1: Tasas de crecimiento del producto interno bruto real
Estados Unidos, 2014 - 2018
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Fuente: Negociado de Anilisis Econémico, Departamento de Comercio federal.
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Los gastos de consumo personal real, los cuales
representan dos cuartas parte de la economia de
Estados Unidos, registraron un incremento de 2.8
por ciento, luego de aumentar 3.5 por ciento en el
trimestre anterior. Los gastos en bienes subieron
3.9 por ciento luego de aumentar 4.3 por ciento
y los gastos en servicios crecieron 2.4 por ciento
de 3.2 por ciento anteriormente. Igualmente,
el ingreso personal disponible real crecido 4.2
por ciento, luego de aumentar 2.6 por ciento el
trimestre anterior.

En el renglén de gastos de consumo del gobierno
e inversidon bruta se observd un alza de 0.4 por
ciento, en términos reales, luego de subir 2.6 por
ciento en el tercer trimestre de 2018. En relacion
con la composicion de estos gastos, los gastos
del gobierno federal crecieron 1.6 por ciento y los
relacionados al gobierno estatal y local bajaron
0.3 por ciento.

La inversion interna bruta privada real subié 4.6
por ciento en el cuarto trimestre de 2018, tras un
alza de 15.2 por ciento en el trimestre anterior.
La inversiéon fija no residencial real crecié 6.2
por ciento comparado con el aumento de 2.5
por ciento registrado en el periodo anterior. La
inversion residencial real registré una baja de 3.5
por ciento, luego de bajar 3.6 por ciento en el
trimestre anterior.

Productividad y Costos
(IV Trimestre 2018)

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo federal, informd los
datos revisados relacionados a la productividad

Volumen IIl, NUmero 3

de los trabajadores para el cuarto trimestre
de 2018, el sector empresarial mostré un alza
de 1.8 por ciento, a un ritmo anual ajustado
estacionalmente, con relacidén al trimestre
anterior. En este sector, la produccidén crecio
3.2 por ciento y las horas 1.3 por ciento. En
términos anuales, la productividad en el sector
empresarial aumentod 1.9 por ciento, con relacion
al mismo trimestre de 2017.

En relaciéon con los negocios no agricolas, se
reportd un alza revisada de 1.9 por ciento para
el cuarto trimestre de 2018. La produccion
aumentd 3.1 por ciento y las horas 1.2 por ciento,
ambas con relacion al tercer trimestre de 2018.
Se registrd un alza en la compensacion por hora
de los trabajadores en el cuarto trimestre de
3.9 por ciento. Los costos laborales por unidad,
lo cuales se observan muy de cerca para medir
las presiones inflacionarias, aumentaron 2.0 por
ciento. Al comparar la productividad en este
sector con la registrada en el mismo trimestre
del ano anterior, se observdé un aumentd 1.8 por
ciento.

En cuanto a los datos revisados del sector
manufacturero, la productividad subié 2.0
por ciento en el cuarto trimestre de 2018.
La produccién crecié 2.7 por ciento y las
horas 0.8 por ciento, ambas con relacion al
tercer trimestre de 2018. En la manufactura
de bienes duraderos, la productividad crecio
3.3 por ciento y en los no duraderos 1.9 por
ciento. A nivel anual, la productividad en el
sector manufacturero crecié 1.0 por ciento en
comparacion con el mismo trimestre de 2017
(Tabla 1.

Sector Cambio porcentual Productividad Produccién Horas Compensacién Compensacion ?ostos L

por hora real por hora unidad laboral
. , A% Trimestral 1.9 3.1 1.2 39 2.4 2.0
Negocios no agricolas Ao/, Trimestral Anual 1.8 3.7 1.9 2.8 0.6 1.0
. A% Trimestral 1.8 3.2 1.3 3.6 2.1 1.8
Negocios A% Trimestral Anual 1.9 3.6 1.7 2.9 0.7 1.0
A% Trimestral 2.0 2.7 0.8 4.3 2.7 2.2
Manufactura A% Trimestral Anual 1.0 2.9 1.9 1.8 0.4 0.8
. A% Trimestral 33 6.1 2.7 4.1 2.6 0.7
Bienes duraderos A% Trimestral Anual 1.5 4.5 3.0 1.6 -0.6 0.2
. A% Trimestral 1.9 -0.7 -2.5 4.1 2.6 2.1
Bienes no duraderos A% Trimestral Anual 1.3 1.3 0.0 1.8 0.4 0.6

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo, Departamento del Trabajo federai
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Tasa de Interés de Referencia
(30-enero-2019)

El Comité de Mercado Abierto del Banco
de la Reserva Federal de Estados Unidos
(FOMC, por sus siglas en inglés) en su informe
del 30 de enero de 2019, decidid¢ mantener
el rango objetivo para la tasa de fondos
federales de 2.25% a 2.50%. La postura de la
politica monetaria sigue siendo acomodaticia,
lo que apoya un mayor fortalecimiento en las
condiciones del mercado de trabajo y un retorno
sostenido a la inflacion del 2.0% (Tabla 2).

Tabla 2: Tasa de Interés de Referencia
Fecha Rango de la Tasa (%)

16-Dec-15 0.25 - 0.50
14-Dec-16 0.50-0.75
15-Mar-17 0.75 - 1.00
14-Jun-17 1.00 - 1.25
13-Dec-17 1.25-1.50
21-Mar-18 1.50-1.75
13-Jun-18 1.75 - 2.00
26-Sep-18 2.00-2.25

19-Dec-18 2.25-2.50

Fuente: Banco de la Reserva Federal

El Comité Federal de Mercado Abierto en su
reunion de enero de 2019 indica que el mercado
laboral ha seguido fortaleciéndose y que la
actividad econdmica ha estado aumentado a un
ritmo sélido. Los incrementos en el empleo han
sido fuertes en los ultimos meses, vy la tasa de
desempleo se ha mantenido baja. El gasto de
las familias ha seguido creciendo fuertemente,
mientras que el crecimiento de la inversidn
fija empresarial se ha moderado a partir de su
rapido ritmo a principios del aifo pasado. Sobre
una base de 12 meses, tanto la inflacién general
como la inflacién para articulos excluyendo
los alimentos y la energia permanecen cerca
del 2.0 por ciento. Aunque las medidas de
compensacion inflacionaria basadas en el
mercado se han movido a la baja en los ultimos
meses, las mediciones basadas en encuestas de
las expectativas de inflacién a mas largo plazo
han cambiado poco.

Consistente con su mandato estatutario, el
comité procura fomentar al maximo el empleo
y la estabilidad de precios. En apoyo de
estos objetivos, el Comité decidid mantener

* Volumen IIl, Numero 3 @

el rango objetivo para la tasa de fondos
federales de 2.25 a 2.50 por ciento. El comité
continla viendo una expansion sostenida de
la actividad econdmica, las condiciones del
mercado laboral fortalecida y la inflacién cerca
del objetivo simétrico del 2.0 por ciento, como
los resultados mas probables. A la luz de la
evolucién econdmica y financiera mundial
y presiones inflacionarias, el Comité serd
paciente al determinar qué ajustes futuros al
rango objetivo para la tasa de fondos federales
pueden ser apropiados para respaldar estos
resultados.

Al determinar el momento y el tamafo de los
ajustes futuros al rango objetivo para la tasa
de fondos federales, el comité analizara las
condiciones econdmicas realizadas y esperadas
en relacién con sus objetivos de empleo
maximo y la inflacion del 2.0 por ciento.
Esta evaluaciéon tendra en cuenta una amplia
gama de informacidén, incluidas las medidas
de las condiciones del mercado laboral, los
indicadores de las presiones inflacionarias y
las expectativas de inflacién, y las lecturas
sobre los acontecimientos financieros e
internacionales.

Economia Internacional 6

Actividad econdmica en América
Latina

El Fondo Monetario Internacional (FMI), indicdo
que la actividad econdmica en América Latina
sigue en aumento, pero a un ritmo mas
lento que el que se anticipara originalmente.
El debilitamiento de la economia mundial
y el aumento de la incertidumbre en la
implementacién de las politicas econdmicas
contribuyen a que se esté moderando el impulso
del crecimiento en América Latina. A nivel
general, se espera que la region crezca un 2.0
por ciento en 2019 y un 2.5 por ciento en 2020,
(Tabla 1y Grafica 1).

La fortaleza de las condiciones financieras
mundiales y la caida de precios de las
materias primas que generaron las tensiones
comerciales entre Estados Unidos y
China contribuyeron a que el crecimiento
se desacelerara en la regién. Ademas, la
politica monetaria se contrajo en algunas
economias, a fin de contener las presiones
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Tabla 1: Proyecciones América Latina y el Caribe
Crecimiento del Producto Interno Bruto real (PIB)
(por cientos)
Estimado Proyecciones
2017 2018 2019 2020
América Latina y el Caribe 1.3 1.1 2.0 2.5
Excluido Venezuela 1.9 1.7 2.3 2.7
América del Sur 0.8 0.4 1.8 2.4
Excluido Venezuela 1.7 1.3 2.2 2.7
CAPRD 4.0 3.7 3.8 4.0
El Caribe
Dependiente del turismo 1.1 1.4 1.8 1.8
Exportadores de materias primas -1.3 15 1.6 5.5
América Latina
Argentina 2.9 -2.8 -1.7 2.7
Brasil 1.1 1.3 2.5 2.2
Chile 1.5 4.0 3.4 3.2
Colombia 1.8 2.6 33 3.6
México 2.1 21 2.1 2.2
Peru 2.5 3.8 3.8 4.1

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), base de datos de Perspectivas de la economia mundial,

y calculos del personal técnico del FMI.

Notas: Los agregados regionales son promedios ponderados por PIB de la paridad de poder adquisitivo;

las proyecciones de crecimiento para Venezuela utilizadas para calcular estos agregados no estan

actualizadas debido a la gran incertidumbre. CAPRD = América Central, Panama y Republica Dominicana.

América del Sur: Excluye a Guyana y Suriname.

Los paises dependientes del turismo son Antigua y Barbuda, Aruba, Las Bahamas, Barbados, Granada

Dominica, Granada, Jamaica, Saint Kitts y Nevis, Santa Lucia y San Vicente y las Granadinas.

Los paises exportadores de materias primas son Belice, Guyana, Suriname y Trinidad y Tobago.

inflacionarias relacionadas en parte con
la depreciacion de la moneda, atenuando
aun mas el crecimiento. En términos de
politica fiscal, que también pasd a ser menos
expansiva, aproximadamente la mitad de las
economias de la regidon redujeron sus déficits
primarios como porcentaje del producto
interno bruto (PIB) en 2018. Sin embargo,
esto no fue suficiente para ubicar la deuda
publica en una trayectoria descendente, con
la excepcidén de Argentina. Tras una serie
de elecciones sumamente anticipadas en
América Latina, aumentd la incertidumbre
en la implementacidon de las politicas
econdmicas en algunas de las economias
mas grandes de la region, lo que afecta a las
perspectivas. Como, por ejemplo, en México la
interrupcion del proyecto de construccidon de
un aeropuerto y cierto retroceso en algunas
reformas de los sectores de la energia y
la educacién potenciaron la incertidumbre
respecto a las politicas econdmicas en el pais.

Grafica 1: Crecimiento Producto Interno Bruto Real (PIB),
América Latinay el Caribe

2015-2020
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)

Riesgos: Mundiales e internos

Existen varios riesgos que podrian afectar en
mayor medida las perspectivas de América
Latina y el Caribe. La regidén a su vez se veria
perjudicada si las condiciones financieras
mundiales se endurecen mas, lo que incluye
aumentos repentinos de la volatilidad financiera
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mundial, un incremento de las tasas de interés
de Estados Unidos y una apreciacion del dolar
de EE.UU.

Un incremento de la volatilidad en los mercados
mundiales podria generar una reduccidn de
los flujos de capitales hacia la region, lo que
podria afectar el potencial de inversiones.
Entre los riesgos internos cabe mencionar una
menor confianza por la incertidumbre en la
implementacion de las politicas econdmicas
en Brasil y México, asi como la incertidumbre
relacionada con las elecciones en Argentina.
En Brasil, la confianza del mercado podria
deteriorarse en caso de que no avancen la
reforma de las pensiones o la consolidacion
fiscal. La confianza de las empresas en México
podria verse socavada si se expande el rol del
sector publico en la economia, si se deteriora
la posicidon fiscal o si surgen dificultades con
respecto al nuevo acuerdo comercial con Estados
Unidos y Canadd. En Argentina, las elecciones
generales que se realizardn en 2019 podrian
reducir el apetito de reforma.

Politicas para respaldar la expansion

A medida que la economia mundial se desacelera,
se cierra la ventana de oportunidades, ya de
por si estrecha, para que la regién complete
las reformas. Es preciso que la reducciéon de la
deuda y del déficit siga adelante en varios paises,
a fin de garantizar la sostenibilidad de la deuda.
Esas politicas debieran minimizar los efectos
adversos sobre la actividad econdmica vy la
pobreza, por ejemplo, mediante la protecciéon de
la inversion en infraestructura y del gasto social
bien focalizado, sin dejar de recortar el gasto no
prioritario. Ademas, es necesario que la politica
monetaria gestione la disyuntiva entre respaldar
el crecimiento y mantener las expectativas
de inflaciéon bien ancladas en un contexto de
depreciacion de la moneda y de volatilidad de
precios de las materias primas. Mantener la
flexibilidad del tipo de cambio es fundamental
para resistir los shocks.

Evolucidn y perspectivas los paises de América
Latina y el Caribe 2018-2020
Ameérica del Sur

En Argentina, la economia entrd en recesidn en
2018. Una sequia severa redujo significativamente
el producto y las exportaciones agricolas, y la
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importante depreciacién del peso registrada a
mediados de 2018 impulsd la inflacion, lo que
afectd el ingreso disponible y la confianza de
los inversionistas. El plan de estabilizacidon del
gobierno, basado en politicas monetarias y
fiscales revisadas y fortalecidas, ayudd a atenuar
las turbulencias financieras y estabilizar el tipo
de cambio. La inflacién y las expectativas
de inflacion se encuentran en una tendencia
descendente desde octubre, y todo indica que
seguirian disminuyendo lentamente en 2019.
Esto permitiria una reduccién gradual de la tasa
de interés que, combinada con un aumento del
salario real y de las exportaciones, generaria una
recuperacion de la actividad econdmica a partir
del segundo trimestre de 2019.

En Brasil, se proyecta que el crecimiento supere
el 2.0 por ciento en 2019-2020 por primera vez
desde 2013. El programa de reforma favorable
a los mercados del nuevo gobierno ayudod
a impulsar la confianza de las empresas y a
mejorar las perspectivas de crecimiento a corto
plazo. Las prioridades clave en términos de
politicas son la reforma de las pensiones y la
reduccion del déficit presupuestario, a fin de
garantizar la sostenibilidad de la deuda publica.
El crecimiento en Chile, se mantendrd en niveles
sdélidos en 2019-2020, gracias a la solidez del
consumo privado y al dinamismo de la inversion.
Se prevé que la normalizacién de la politica
monetaria que comenzd en octubre de 2018
avance gradualmente. Se proyecta una reducciéon
moderada del déficit estructural, orientada por
las metas fiscales anunciadas.

Se proyecta que el crecimiento econémico de
Colombia aumente, impulsado por el continuo
respaldo de la politica monetaria, el gasto
de los gobiernos su nacionales en un afo
de elecciones, la ejecucidon del programa de
infraestructura 4G y el impacto positivo de
los cambios recientes de la politica tributaria
en materia de inversion. Se prevé que la Ley
de Financiamiento aprobada en diciembre
(que comprende una reforma tributaria
gue mejoraria la recaudacion, y que incluye
aumentos del IVA y de los impuestos sobre el
consumo vy la renta personal) ayude a cumplir
con la meta fiscal para 2019. Sin embargo,
la menor carga tributaria empresarial, si bien
podria impulsar la inversiéon y el crecimiento,
podria generar una menor recaudacidén a
partir de 2020. Se estima que la economia de
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Peru se expandié casi un 4.0 por ciento en
2018, respaldada por el aumento de precios
de las materias primas y las politicas fiscales
y monetarias anticiclicas. Se proyecta que el
crecimiento se mantenga cerca del 4.0 por
ciento en 2019-2020, ya que la solidez de
la demanda interna privada compensaria la
consolidaciéon fiscal gradual.

En América Central y la Republica Dominicana,
se espera que la actividad econdmica repunte
en 2019-2020, aungque a un ritmo mas lento
qgue el gue se anticipara originalmente. Las
principales revisiones corresponden a Costa
Rica, donde en diciembre se aprobd un
proyecto de ley de reforma fiscal. Si bien
se trata de un paso critico a favor de la
recuperacion de la sostenibilidad fiscal, reducird
el crecimiento a corto plazo. En Nicaragua,
el descontento social y la incertidumbre
politica también socavaron las perspectivas de
crecimiento.

En el Caribe, se mantienen las proyecciones
de un repunte de la actividad econdmica en
2019-2020, como consecuencia del sdélido nivel
de turismo proveniente de Estados Unidos, el
trabajo de reconstruccion tras los devastadores
huracanes de 2017 en algunos paises que
dependen del turismo y la mayor produccion de
materias primas en algunos paises exportadores
de estos productos.

Actualizacion de las Perspectivas de

la Economia Mundial
(enero 2019)

La economia mundial crecerd menos de lo
previsto en 2019 y 2020, segun el Fondo
Monetario Internacional (FMI), en donde proyecta
qgue en los préximos trimestres el crecimiento
econdmico disminuya a 3.5 por ciento en 2019
para luego repuntar ligeramente a 3.6 por
ciento en 2020 (0.2 y 0. puntos porcentuales,
respectivamente; por debajo de los prondsticos
en el ultimo informe del Perspectivas de la
Economia Mundial, (World Economic Outlook,
WEO, (por sus siglas en inglés), de octubre
de 2018. Muchos factores han contribuido a
qgue la economia se modere y se encuentre en
incertidumbre, tales como: (nuevas normas sobre
emisiones para vehiculos en Alemania, desastres
naturales en Japodn). Estos acontecimientos

s

han tenido como trasfondo el debilitamiento
de la actitud en los mercados financieros,
incertidumbre en torno a las politicas comerciales
e inquietudes acerca de las perspectivas de
China y a una contratacién en Turquia que
ahora se proyecta que serd mas profunda de
lo previsto. También la revision a la baja en el
crecimiento mundial es parte principal de los
efectos negativos de los aumentos de aranceles
introducidos en Estados Unidos y China.

Volumen IIl, NUmero 3

Esta tendencia de crecimiento es debido a una
reduccion sostenida de la tasa de crecimiento
de las economias avanzadas partiendo de
niveles superiores a la tendencia, a un ritmo mas
rdpido de lo previsto, y a una desaceleracion
temporal de la tasa de crecimiento de las
economias de mercados emergentes en 2019,
debido a contracciones en Argentina y Turquia
y al impacto de las medidas comerciales en
China y otras economias asiaticas. Se proyecta
gue el crecimiento en las economias avanzadas
se desacelere de una tasa estimada de 2.3 por
ciento en 2018 a 2.0 por ciento en 2019 y en un
1.7 por ciento en 2020.

En la zona del euro se prevé que el crecimiento
se modere de 1.8 por ciento en 2018 a un 1.6
por ciento en 2019, (0.3 puntos porcentuales
menos que lo proyectado en octubre de 2018
y en 1.7 por ciento en 2020. Las tasas de
crecimiento han sufrido revisiones a la baja en
muchas economias, en particular en Alemania,
debido a un inerte consumo privado, una débil
producciéon industrial tras la introduccién de
nuevas normas sobre emisiones para vehiculos vy
una moderada demanda externa, ltalia, debido a
una débil demanda interna y el encarecimiento
de los costos de endeudamiento dado que los
rendimientos soberanos permanecen en niveles
elevados y Francia, debido al impacto negativo
de las protestas callejeras y las medidas
industriales.

El prondstico de crecimiento de Estados Unidos
tampoco ha sufrido modificaciones. Se prevé
que el crecimiento disminuya a 2.5 por ciento en
2019 y posteriormente a 1.8 por ciento en 2020,
conforme el estimulo fiscal y la tasa de los
fondos federales supere temporalmente la tasa
de interés equitativa. Sin embargo, el ritmo de
expansion proyectado es superior a la tasa de
crecimiento potencial estimada para la economia
estadounidense en ambos afnos. Un sdélido
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crecimiento de la demanda interna propiciara
el aumento de las importaciones y contribuird a
ampliar el déficit en cuenta corriente de Estados
Unidos.

La economia de Japdn crecerd 1.1 por ciento
en 2019, 0.2 puntos porcentuales mas que lo
indicado en el informe del WEO de octubre
de 2018. Se proyecta que el crecimiento se
modere a 0.5 por ciento en 2020, 0.2 puntos
porcentuales mas que en el informe de octubre
de 2018, tras la aplicacion de las medidas de
mitigacion.

Para el grupo de las economias emergentes y en
desarrollo, se prevé que el crecimiento disminuya
levemente de 4.6 por ciento en 2018 a 4.5 por
ciento en 2019, y posteriormente mejore a 4.9
por ciento en 2020. La proyecciéon para 2019
es de 0.2 puntos porcentuales menor que la
registrada en el informe de octubre de 2018. En
las economias emergentes y en desarrollo de
Asia descendera de 6.5 por ciento en 2018 a un
6.3 por ciento en 2019 y en 6.4 por ciento en
2020. A pesar del estimulo fiscal que neutraliza
en parte el impacto de la subida de los aranceles
de Estados Unidos, la economia de China se
desacelerard debido a la influencia combinada
de la fortaleza de las regulaciones financieras y
las tensiones comerciales con Estados Unidos.
En las economias emergentes y en desarrollo
de Europa en 2019 se prevé que el crecimiento
se debilite mas de lo que se habia previsto, de
3.8 por ciento en 2018 a 0.7 por ciento en 2019,
pese a un crecimiento en general dindmico en
Europa central y oriental, para luego recuperarse
a 2.4 por ciento en 2020.

En América Latina se proyecta que el
crecimiento repunte en los préoximos dos afos,
de 1.1 por ciento en 2018 a 2.0 por ciento en
2019 y 2.5 por ciento en 2020, en ambos afos,
0.2 puntos porcentuales menos de lo previsto.
Las revisiones se deben a perspectivas de
menor crecimiento en México en 2019-2020, por
una disminucion de la inversion privada, y una
contraccidon aun mas severa de lo previsto en
Venezuela. Los recortes se ven solo parcialmente
neutralizados por una revision al alza del
pronodstico de 2019 para Brasil, donde se espera
qgue continle la recuperacion gradual tras la
recesion de 2015-16. La economia de Argentina
se contraerd en 2019 a medida que las politicas
mas restrictivas con las que se busca reducir
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los desequilibrios frenen la demanda interna,
previéndose un retorno al crecimiento en 2020.
En la region de Oriente Medio, Norte de
Africa, Afganistdn y Pakistdn se mantenga en
un nivel moderado de 2.4 por ciento en 2019,
para después repuntar en alrededor de 3.0
por ciento en 2020. Mudltiples factores pesan
sobre las perspectivas de la region: En Arabia
Saudita, un débil crecimiento de la produccién
de petrdéleo que contrarresta la recuperacién
prevista de la actividad no petrolera; Pakistan,
con un endurecimiento de las condiciones de
financiamiento y en Estados Unidos sanciones
impuestas por Irdn y en varias economias,
tensiones geopoliticas.

En la Comunidad de Estados Independientes
se prevé que el crecimiento se expanda
aproximadamente 2.25 por ciento en 2019-
2020, o un poco menos de lo proyectado en
el informe WEO de octubre de 2018 ya que
las expectativas con respecto a los precios del
petréoleo a corto plazo constituyen un lastre
para las perspectivas de crecimiento de Rusia.

Riesgos para las perspectivas

Los riesgos para las perspectivas mundiales
tienen su origen principalmente en los
resultados de las negociaciones comerciales vy
el rumbo gue tomen las condiciones financieras
en los préximos meses. La posibilidad de
mayores tensiones comerciales y un cambio
mas generalizado en los mercados financieros,
otros factores que agudizan el riesgo a la baja
para la inversion y el crecimiento mundial son la
incertidumbre acerca del programa de politicas
de los nuevos gobiernos, un cierre prolongado
del gobierno federal en Estados Unidos, y
tensiones geopoliticas en Oriente Medio y Asia
oriental. Otros riesgos de caracter algo mas
lento son los efectos de amplio alcance del
cambio climatico y el constante deterioro de
la confianza en las instituciones y los partidos
politicos tradicionales.

Si los paises resuelven sus diferencias sin levantar
mas barreras comerciales distorsionantes vy
si la actitud del mercado se recupera, una
mayor confianza y condiciones financieras mas
favorables podrian reforzarse mutuamente y
elevar el crecimiento por encima del prondstico
de base. No obstante, la balanza de riesgos
continda inclinada a la baja, como en el informe
WEO de octubre de 2018.
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Tabla 2: Panorama de las proyecciones de las Perspectivas de la economia mundial
Cambio porcentual anual
(enero 2019)
Interanual
4Ta41?”
Diferencias con las
proyecciones informe *WEO  Estimados Proyecciones
Estimados  Proyecciones octubre de 2018
2017 2018 2019 2020 2019 2020 2018 2019 2020
Producto mundial 38 37 35 3.6 -0.2 -0.1 35 3.6 3.6
Economias avanzadas 24 23 20 1.7 -0.1 0.0 3.0 2.1 1.5

Estados Unidos 2.2 29 2.5 1.8 0.0 0.0 3.0 2.1 1.5
Zona del Euro 2.4 1.8 1.6 1.7 -0.3 0.0 1.2 1.9 1.5

Alemania 2.5 15 13 1.6 -0.6 0.0 0.9 1.7 15

Francia 2.3 15 15 1.6 -0.1 0.0 1.0 1.6 15

Italia 1.6 1.0 0.6 0.9 -0.4 0.0 0.2 1.2 0.6

Espafia 3.0 25 22 1.9 0.0 0.0 23 2.1 1.6
Japén 1.9 0.9 11 0.5 0.2 0.2 0.6 0.0 1.6
Reino Unido 1.8 14 15 1.6 0.0 0.1 13 15 1.6
Canada 3.0 2.1 1.9 1.9 -0.1 0.1 2.0 1.8 1.9
Otras economias avanzadas */ 28 28 25 2.5 0.0 0.0 2.8 2.3 2.9
Economias emergentes y en desarrollo 47 46 45 4.9 -0.2 0.0 4.7 5.0 5.0
Comunidad de Estados Independientes 21 24 22 2.3 -0.2 -0.1 2.4 1.8 1.9
Rusia 15 1.7 1.6 1.7 -0.2 -0.1 2.2 14 1.7
Excluido Rusia 36 39 37 3.7 0.1 0.0
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6.5 65 6.3 6.4 0.0 0.0 6.3 6.4 6.3
China 6.9 6.6 6.2 6.2 0.0 0.0 6.4 6.2 6.2
India o 6.7 7.3 7.5 7.7 0.1 0.0 7.1 7.6 7.7
ASEAN-5 */ 53 5.2 5.1 5.2 -0.1 0.0 5.1 5.1 4.7
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 6.0 38 07 2.4 -1.3 -0.4 13 2.1 1.6
América Latina y el Caribe 13 11 20 2.5 -0.2 -0.2 0.3 3.0 1.9

Brasil 11 13 25 2.2 0.1 -0.1 19 2.4 2.2

México 2.1 21 21 2.2 -0.4 -0.5 2.1 23 2.1
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 22 24 24 3.0 -0.3 0.0

Arabia Saudita -09 23 1.8 2.1 -0.6 0.2 4.1 1.0 2.2
Africa subsahariana 29 29 35 36 0.3 -0.3

Nigeria 0.8 1.9 2.0 2.2 -0.3 -0.3

Sudafrica 13 08 14 1.7 0.0 0.0 0.5 0.9 2.2
Partida informativas
Paises en desarrollo de bajo ingreso 47 46 51 5.1 -0.1 -0.2
Crecimiento Mundial segun tipos de cambio de mercado 32 31 30 2.9 -0.1 0.0 2.9 2.9 2.8
Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) o 53 4.0 40 4.0 0.0 -0.1

Economias avanzadas 43 32 35 33 -0.1 -0.1

Economias emergentes y en desarrollo 71 54 48 5.2 0.0 0.1
Precios de las materias primas (dolares de EE.UU)
Petréleo ”/ 233 299 -141 -04 -13.2 4.0 11.3 -9.7 -0.7
No combustibles (promedio basado en ponderaciones de la 64 19 -27 1.2 -2.0 0.9 -0.9 0.1 1.4

exportacion mundial de materias primas)g/
Precios al consumidor
Economias avanzadas 1.7 20 17 2.0 -0.2 0.0 2.0 1.8 1.9
Economias de mercados emergentes y en desarrollo o 43 49 51 4.6 -0.1 0.0 4.5 4.1 3.7
Tasa interbancaria de oferta de Londres (porcentaje)
Sobre los depdsitos en ddlares de EE. UU. (seis meses) 1.5 25 32 3.8 -0.2 -0.1
Sobre los depdsitos en euros (tres meses) -03 -03 -03 00 -0.1 -0.1
Sobre los depdsitos en yenes japoneses (seis meses) 0.0 0.0 0.0 0.1 -0.1 0.0

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)

Nota: *Se parte del supuesto de que los tipos de cambio efectivos reales se mantienen constantes a los niveles vigentes entre el 29 de octubre y el 26 de noviembre de 2018.

2018. Las economias se enumeran en base a su tamafio. Los datos trimestrales agregados estan desestacionalizados. WEO = Per: ivas de la ia mundial.

"En los pronésticos de este informe y del informe WEO, de octubre de 2018 la diferencia se basa en cifras redondeadas.

Los paises cuyo prondstico ha sido revisado en relacion con la edicion de octubre de 2018 de Perspecticvas de la Economia Mundial generan 90.0 por ciento del PIB mundial
medido por las ponderaciones de la paridad del poder adquisitivo.

/gn el caso del producto mundial, las estimaciones y proyecciones trimestrales representan aproximadamente el 90.0 por ciento del producto mundial anual, medidas

por las ponderaciones de la paridad del poder adquisitivo. En el caso de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, las estimaciones y proyecciones trimestrales

del producto anual de las ias de mercados emergentes y en desarrollo, medidas por las ponderaciones de la paridad del poder adquisitivo.

3l Excluye el Grupo de los Siete (Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, Italia, Japon, el Reino Unido) y los paises de la zona del euro.

“En el caso de India, los datos y pronosticos estan basados en el fiscal, y el PIB de 2011 en adelante se basa en el PIB a precios de mercado utilizando como afio

base 2011/12.

s/Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia, Vietnam.

“promedio simple de las tasas de crecimiento para los volimenes de exportacién e importacién (bienes y servicios).

"'promedio simple de los precios de las variedades de crudo U.K. Brent, Dubai Fateh y West Texas Intermediate. El precio promedio del petréleo fue USD 68.58 el barril
en 2018; el precio supuesto con base en los mercados de futuros (27 de noviembre de 2018) es USD 58.74 en 2020.

¥ A partir de la actualizacién del WEO de enero de 20189, el indice de precios de las materias primas del FMI, asi como sus subindices, se han actualizado y se han ampliado
sus coberturas. Las revisones de los pronosticos para las materias primas no combustibles comparan las actuales proyeccioens con las de octubre de 2018.

Sin embargo, debido a las vacaciones de cobertura y de metodologia, la comparabilidad es limitada.

o Excluye Venezuela.
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Resumen Econdmico de Puerto Rico JE ! Volumen Ill, Numero 3

2019 Afios naturales % Aiios fiscales %****
Indicadores econémicos mensuales seleccionados _ 2018 2019
oct nov dic ene feb T T Tov T-1 2019 2018 2017

Empleo (miles de personas) **@ 989 988 988 984 979 0.6 2.6 3.7 n/d 2.6 -1.7 -0.7
Desempleo (miles de personas) **@ 90 91 92 90 91 -11.5 -16.8 -22.4 n/d -20.0 -12.9 -1.5
Tasa de desempleo **@" 8.3 8.4 8.5 8.4 8.5 -11.0 -17.9 -23.6 n/d -2.2 -1.2 0.0
Empleo total no agricola (miles de personas) ***@ 871.3 867.3 871.7 872.1 873.7 -2.7 -0.8 3.7 n/d 1.7 -4.2 -0.4
Empleo en manufactura (miles de personas) ***@ 724 72.7 72.7 72.6 72.6 -0.3 1.0 5.1 n/d 3.0 -4.1 -0.8
Empleo en gobierno (miles de personas) ***@ 203.9 202.5 202.6 201.9 201.8 -4.2 -4.1 -5.0 n/d -4.6 -5.7 -1.4
Cemento (miles de sacos de 94 libras)

produccién 1,016 864 964 996 1,118 28.7 43.8 104.9 n/d 40.8 -9.6 -18.6

ventas 1,195 1,117 1,002 1,068 1,118 29.0 58.8 61.4 n/d 393 -13.3 -7.7
Unidades de vivienda vendidas 1,025 775 917 686 n/d 1.5 53.2 87.3 n/d 58.9 -33.0 4.4

nuevas 83 209 54 33 n/d 53.7 30.3 174.6 n/d 33.6 -17.5 -25.4

existentes 942 566 863 653 n/d -4.0 55.8 78.9 n/d 62.3 -34.6 9.1
Energia eléctrica (millones KWH)

generacién 1,599 1,500 1,482 1,410 n/d -12.5 7.3 115.3 n/d 38.8 -35.0 2.6

consumo 1,731 1,217 1,293 1,168 n/d 3.2 4.6 212.7 n/d 48.1 -36.0 -0.2
Registros en hoteles y paradores 123,959 156,783 174,515 n/d n/d -35.9 -30.1 162.4 n/d 8.7 -333 0.1

Tasa de ocupacion * 58.4 64.6 64.1 n/d n/d 34 -21 -21.4 n/d -8.9 9.5 -3.1
e I e W R e R G U R S GO | $2,463,154 | $2,722,360 $3,358,168 n/d n/d 14.3 31.0 -10.5 n/d 14.1 148 !'| n/d

vehiculos de motor nuevos y usados $424,416 $534,131 $767,543 n/d n/d 18.3 55.2 16.1 n/d 36.6 233 !| n/d
Ingresos netos al fondo general (miles de $) $738,959 $556,906 $858,165 n/d n/d 18.9 19.0 24.0 n/d 21.2 -8.6 1.9
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU, miles de $)* $229,221 $238,729 $225,829 n/d n/d 16.7 12.8 37.2 n/d 23.7 -10.4 13.2
Nimero de quiebras 687 593 653 508 637 -17.2 15.4 743 n/d 29.2 -38.1 -10.3
Comercio exterior - Balance Comercial (miles de $) $204,617 $1,058,163 n/d n/d n/d -59.5 -42.9 -72.2 n/d -53.6 0.6 -24.2

exportaciones $5,515,744 $4,927,420 n/d n/d n/d -5.7 15.5 -28.9 n/d 9.4 -15.4 -3.2

importaciones $5,311,127 $3,869,257 n/d n/d n/d 21.9 49.0 -9.5 n/d 46.5 -22.7 10.5
indice General de Precios al Consumidor (IPC) 119.494 119.347 118.672 118.150 n/d 1.2 i| 13 i| 07 i| n/d 08 i| 1.8 i| -04
A Los cambios estan medidos en puntos.
** Serefiereala de Vivienda del Depar del Trabajo y Recursos Humanos. Datos revisados con Censo 2010.

*** Serefiereala de del Depar del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).

@ Ajustado estacionalmente

**** periodo acumulado hasta el ultimo mes de informacién disponible.

! Afios naturales % ****

& VU 11.5% desde julio de 2015.

n/d Informacién no disponible.

IPC (Base diciembre 2006 = 100) Revisién 2010

P Preliminar

R Revisado

i Inflacién
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