Indice
ECONOMiA DE PUERTO RICO

Responsabilidad de los abuelos en el cuidado
de los nietos por municipio al 2018

Indicadores Economicos

Empleo de la Encuesta de Establecimiento
(marzo 2020)

Generacion y Consumo de Energia Eléctrica
(marzo 2020)

indice General de Precios al Consumidor
(febrero 2020)

ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS

Producto interno bruto
(Estimado adelantado - IT 2020)

Empleo y Desempleo
(abril 2020)

ECONOMIiA INTERNACIONAL

Impacto Econdmico del COVID-19
en el Turismo Internacional

Perspectivas de la Economia Mundial
(abril 2020)

Tabla de indicadores economicos mensuales............

Economia de Puerto Rico

Responsabilidad de los abuelos en el
cuidado de los nietos por municipio al
2018

Este articulo presenta la responsabilidad de los
abuelos en el cuidado de los nietos menores de
18 afnos con los cuales viven, para Puerto Rico y a
nivel municipal. La informacién en Puerto Rico es
la estimada a cinco afos por la Encuesta sobre la
Comunidad de Puerto Rico del 2014 al 2018 recopilada
por el Negociado del Censo de los Estados Unidos.

En las tres graficas presentadas se observaran los
porcentajes mas altos de los abuelos responsables
de los nietos menores de 18 anos, los abuelos
responsables de los nietos que son mujeres y los
abuelos responsables de los nietos que son casados
por municipio.

Los abuelos viviendo con sus nietos menores de 18
afos se estimaron en 89,369. El 41.4 por ciento de
estos (36,961) eran responsables de los nietos en
todo Puerto Rico al 2018. En la (Grafica 1) se puede
observar que el municipio que estimd el porcentaje
mayor de abuelos responsables de los nietos fue
Patillas con 90.5 por ciento. Los municipios de
Culebra (82.0), Rincdn (73.0), Fajardo (72.0) y Luquillo
(69.1) ocuparon las subsiguientes posiciones con
mayor porcentaje de abuelos responsables de los
nietos.

Grafica 1: Abuelos responsables de los nietos menores de 18 afios
Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico 2014-2018
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Del total de 36,961 abuelos responsables de los nietos,
63.7 por ciento (23,554) fueron mujeres en todo Puerto
Rico al 2018. La (Grafica 2) presenta que en el municipio
de Maunabo el 100 por ciento de abuelos responsables
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Tabla 1: Abuelos responsables de los nietos menores de 18 afios
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INDICADORES ECONOMICOS

Empleo de la Encuesta de Establecimientos
(marzo 2020)

La Encuesta de Establecimientos del Departamento
del Trabajo y Recursos humanos indicé que, el empleo
asalariado no agricola en Puerto Rico, ajustado
estacionalmente, fue 886,100 en marzo de 2020
(Grafica 1). En relacion con febrero de 2020 (885,000),
el empleo asalariado reflejo un aumento de 1,100.
La industria que registr6 aumento en empleo fue
Gobierno (5,800).

Grafica 1: Empleo Asalariado No Agricola Total
(Ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual, marzo)
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Fuente: de imi Depar del Trabajoy Humanos.

Al compararse con marzo de 2019 (879,400) se
observé un alza de 6,700 en el empleo asalariado
en Puerto Rico. Los sectores industriales que
alcanzaron crecimientos fueron: gobierno (5,100);
recreacion y alojamiento (4,300); servicios
educativos y de salud (1,600); finanzas (1,000);
manufactura (400).

Durante el periodo de julio a marzo del afio fiscal
2020 el empleo total incrementd en 1.4 por ciento,
en comparacion con el mismo periodo del afio
fiscal 2019. También, aumentaron el empleo en;
manufactura; comercio, transportacién y utilidades;
actividades financieras; servicios educativos y de
salud; y recreacion y alojamiento, en; 2.9,0.9,3.7,3.6 y
7.0 por ciento, respectivamente.

En los tres meses del afo natural 2020 el empleo
total crecié 0.9 por ciento, en relacion con el mismo
periodo del afio anterior. Mientras, en el periodo
acumulado del afio fiscal 2020 se observd una
merma de 2.3 porciento.
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Grafica 2: Empleo Asalariado No Agricola: Gobierno Estatal
(Ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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Produccion y Consumo de Energia

Eléctrica
(marzo 2020)

La Autoridad de Energia eléctrica de Puerto Rico
sefialéd que, la produccion de energia eléctrica
en millones de kilovatios/hora para marzo 2020,
disminuyé 4.3 por ciento respecto a marzo 2019. En
el periodo acumulado del afio fiscal 2020, aumenté 2.7
por ciento, en comparacion con el mismo periodo del
ano anterior (Grafica 1).

Grafica 1: Generacion de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

El consumo de energia eléctrica en millones de
kilovatios/hora crecieron 6.6, 8.8,6.6,2.5 y 5.6 a
nivel total, residencial, comercial, industrial y
agricola en marzo 2020, en relacion con marzo
2019, respectivamente. El consumo aumentd 1.5
por ciento en el periodo de julio a marzo del afio
fiscal 2020, en comparacién con el mismo periodo
del afio fiscal 2019 (Grafica 2). Los primeros tres
meses del afo natural 2020 reflejaron un alza de
4.5 por ciento al compararlo con el mismo periodo
del afho anterior.
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Grafica 2:Consumo de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a marzo)
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indice General de Precios al Consumidor
(febrero 2020)

En febrero de 2020 el indice de Precios al
Consumidor registré la cifra de 119.204. Esto
representd una reduccion de 0.1 por ciento, en
relacion con enero de 2020 (119.280) (Grafica 1).

Gréfica 1: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacién anual, periodo de febrero 2019 a febrero 2020)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Es importante mencionar, que el grupo principal que
reflejo disminucién en su indice fue Transportacion,
1.0 por ciento. Los grupos principales que reflejaron
alzas en sus indices fueron: alimentos y bebidas, 0.6
por ciento; ropa, 0.4 por ciento; cuidado médico, 0.1
por ciento; y entretenimiento, 0.1 por ciento.

Por otra parte, entre febrero de 2019 (118.361)
y febrero 2020 (119.204) el Indice de Precios al
Consumidor aumenté en un 0.7 por ciento.
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Gréfica 2: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacién mensual, periodo de febrero 2019 a febrero 2020)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Los grupos principales que reflejaron alzas en
febrero de 2020, en comparaciéon con febrero 2019
fueron: transportacion, 3.2 por ciento; cuidado Médico,
1.2 por ciento; alojamiento, 1.2 por ciento; educacién
y comunicacion, 1.0 por ciento; y entretenimiento,
0.2 por ciento. Los grupos principales que reflejaron
bajas en sus indices fueron: ropa, 3.1 por ciento; Otros
articulos y servicios, 1.8 por ciento; y alimentos y
bebidas, 0.6 por ciento.

Grafica 3: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacion anual, periodo de julio a febrero)
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Economia de Estados Unidos !

Producto interno bruto
(Estimado adelantado-IT 2020)

El Negociado de Andlisis Econémico del Departamento
de Comercio federal (BEA, por sus siglas en inglés),
informd que el estimado adelantado del producto
interno bruto (PIB) real, el cual mide la produccién de
bienes y servicios producidos por trabajo y propiedad
localizados en Estados Unidos, disminuyé a una tasa
anual de 4.8 por ciento en el primer trimestre de
2020. El informe del estimado adelantado estd basado
en informacién incompleta, la cual se revisara para el
segundo informe. En el cuarto trimestre de 2019, el
PIB real crecid 2.1 por ciento.

=e=Inflacién Anual
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El BEA informé que la disminuciéon en el PIB
durante el primer trimestre se debid, en parte, a
la respuesta por la propagacion de COVID-19, ya
que los gobiernos emitieron dérdenes de “quedarse
en casa” en marzo. Esto condujo a cambios
rapidos en la demanda, ya que las empresas y las
escuelas cambiaron a trabajo remoto u operaciones
canceladas, y los consumidores cancelaron,
restringieron o redirigieron sus gastos. Los efectos
econdmicos completos de la pandemia de COVID-19
no pueden cuantificarse en la estimacion del PIB
para el primer trimestre de 2020, porque los
impactos generalmente estan integrados en los
datos de origen y no pueden identificarse por
separado.

La disminucion del PIB real durante el primer
trimestre de 2020 fue el resultado de la contribucion
negativa de los gastos de consumo personal, la
inversion fija no residencial, las exportaciones y
la inversion en inventarios privados (Grafica 1).
Estos contrarrestaron la contribucién positiva de
la inversion residencial y los gastos del gobierno
federal, los gastos del gobierno estatal y local. Las
importaciones, las cuales representan una resta en
la ecuacion de la demanda agregada, disminuyeron
8.7 por ciento.

Grafica 1: Tasas de crecimiento del producto interno bruto real
Estados Unidos, 2014 - 2020
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Fuente: Negociado de Analisis Econdémico, Departamento de Comercio federal.

Los gastos de consumo personal real, los cuales
representan dos cuartas parte de la economia de
Estados Unidos, registraron una disminucién de 7.6
por ciento, luego de aumentar 1.8 por ciento en el
trimestre anterior. Los gastos en bienes bajaron 1.3
por ciento luego de aumentar 0.6 por ciento y los
gastos en servicios disminuyeron 10.2 por ciento
luego de aumentar 2.4 por ciento anteriormente. Sin
embargo, el ingreso personal disponible real crecid
0.5 por ciento, luego de aumentar 1.6 por ciento el
trimestre anterior.
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La inversion interna bruta privada real bajé 5.6 por
ciento en el primer trimestre de 2020, tras una
baja de 6.0 por ciento en el trimestre anterior. La
inversion fija no residencial real decrecié 8.6 por
ciento comparado con la disminuciéon de 2.4 por
ciento registrado en el periodo anterior. La inversion
residencial real registréd un aumento significativo de
21.0 por ciento, luego de subir 6.5 por ciento en el
trimestre anterior.

En el renglén de gastos de consumo del gobierno e
inversion bruta se observé un alza de 0.7 por ciento,
en términos reales, luego de subir 2.5 por ciento
en el cuarto trimestre de 2019. En relacion con la
composicion de estos gastos, los gastos del gobierno
federal aumentaron 1.7 por ciento y los relacionados
al gobierno estatal y local subieron 0.1 por ciento.

Empleo y Desempleo
(abril 2020)

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo federal, informé que la tasa
de desempleo para abril de 2020 aumenté 10.3 punto
porcentual, con relacién a marzo de 2020, registrando
14.7 por ciento (Grafica 1). El nimero de personas
desempleadas ascendié en 15,938 mil personas,
totalizando 23.1 millones, con relacion a marzo de
2020. Para abril de 2019, la tasa de desempleo se
situaba en 3.6 por ciento, con un total de 5.9 millones
de personas desempleadas. Los cambios en estos
datos reflejan los efectos del coronavirus (COVID-19)
y los esfuerzos para contenerlo.

Griéfica 1: Empleo y Tasa de Desempleo
Estados Unidos, abril 2020
Encuesta de Vivienda
Ajustados estacionalmente
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La fuerza trabajadora civil totalizé 156.5 millones
de personas, una baja de 6,432 mil personas con
relacion a marzo de 2020. La tasa de participacion
en abril de 2020 bajé 2.5 puntos porcentuales con
relacion a marzo de 2020, registrando 60.2 por ciento.

Junta de Planificaciéon de Puerto Rico

Programa de Planificacién Econdémica y Social

WWW.jp.pr.gov



RN

Resumen Econémico de Puerto Rico u|-'§£ Volumen IV, Nimero 5

El empleo total bajé en 22,369 mil personas en abril,
totalizando 133.4 millones y la proporcion empleo/
poblacién bajé 8.7 punto porcentual con relacién a
marzo de 2020, registrando 51.3 por ciento. Todos los
datos estan ajustados estacionalmente. Es importante
sefalar, que los periodos de referencia para ambas
encuestas en abril incluyen los cierres de negocios y
escuelas relacionados con las medidas para contener
el coronavirus.

El empleo asalariado no agricola (Encuesta de
Establecimientos) disminuyd en 20,537 mil personas en
abril de 2020, totalizando 131.0 millones de personas.
Esto después de registrar una baja de 881 mil empleos
en marzo (Grafica 2). Ambos datos son preliminares y
estan ajustados estacionalmente. EL comportamiento
de los principales sectores econdmicos, afectados
por las medidas para combatir la propagacion
del COVID-19, fue el siguiente: en mineria y tala,
restd 50,000; construccion, redujo 975,000 empleos;
manufactura, elimind 1,330,000 empleos; comercio,
transportacion y utilidades publicas, suspendio
3,057,000 empleos; informacion, disminuyd 254,000
empleos; actividad financiera, redujo 262,000 empleos;
servicios profesionales, suspendid 2,165,000 empleos;
educacion y servicios médicos, redujo 2,514,000
empleos; y turismo, despidio 7,653,000 empleos. En el
sector de gobierno (federal, estatal y local), se registro
una baja neta de 980 empleos.

Grafica 2: Empleo Asalariado No Agricola
Estados Unidos, abril 2020
Ajustados estacionalmente
cambio mensual, tasa anual
Por ciento
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Economia Internacional d

Impacto Economico de COVID-19
en el Turismo Internacional
A medida que la pandemia de coronavirus (COVID-19)

mantiene a miles de millones de personas en sus
hogares, un sector atraviesa una crisis inmediata a

nivel mundial: el turismo. La pandemia de COVID-19
ha llevado a todos los destinos del mundo a
introducir restricciones a los viajes, segun el
organismo especializado de las Naciones Unidas
para el turismo, la Organizacion Mundial de Turismo
(OMT). Esto representa la restriccion mas severa de
viajes internacionales en la historia, y ningun pais
ha levantado hasta el momento las restricciones
introducidas en respuesta a la crisis.

De los 217 destinos en todo el mundo, de acuerdo a la
OMT, 45.0 por ciento ha cerrado total o parcialmente
sus fronteras para turistas; 30.0 por ciento ha
suspendido completamente o parcialmente vuelos
internacionales; 18.0 por ciento prohibe la entrada de
pasajeros de paises de origen especificos o pasajeros
que han transitados por destinos especificos; 7.0
por ciento esta aplicando diferentes medidas, como
cuarentena o autoaislamiento por 14 dias y medidas
de visa.

El turismo representa 10.3 por ciento del PIB mundial
y 330 millones de empleo, o uno de cada diez
empleos, o uno de cada cuatro empleos nuevos, lo
que lo convierte en un motor critico del crecimiento
econdmico de muchas economias alrededor del mundo.
Este sector superd la tasa de crecimiento del PIB
global de 2.5 por ciento por noveno aifo consecutivo,
con un crecimiento anual de 3.5 por ciento. Esto lo
convirtio en el tercer sector mas alto de la economia
mundial en términos de crecimiento del PIB.

Segun el Consejo Mundial de Viajes y Turismo (WTTC,
por sus siglas en inglés), quienes representan la
industria turistica internacional, es esencial reforzar
la importancia de las alianzas publico-privadas y
una mayor cooperacion internacional para garantizar
una respuesta coordinada para el sector durante
la gestion y recuperacion de COVID-19. El pasado
mes de abril, revelaron su mas reciente informe
anual de impacto econdmico, donde detalla el
papel fundamental que tendra la industria en la
recuperacion econdmica mundial, una vez se haya
combatido dicha pandemia.

La region de mayor crecimiento en el turismo
durante 2019, Asia-Pacifico, generd $2,971 mil
millones al PIB, o 9.8 por ciento de la economia de
la region, ascendiendo 5.5 por ciento del afio anterior,
sobrepasando el crecimiento de la economia regional
de 4.2 por ciento por quinto afio consecutivo. Por otro
lado, el gasto del visitante internacional totalizd $548
mil millones, o 6.6 por ciento de las exportaciones
totales de la region. Este informe evidencia la
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importancia del turismo en la regidn, Asia-Pacifico
fue el lider mundial en la creacién de empleos,
creando mas de 21 millones de empleos nuevos, lo
que equivale 56.0 por ciento de todos los empleos
nuevos a nivel mundial.

Los viajes de placer de la region representaron 81.0
por ciento del gasto total en turismo, y solo 19.0 por
ciento se atribuye a los viajes de negocios. Cuando
consideramos el gasto nacional e internacional, los
numeros se sesgan de igual manera, con el gasto
de los visitantes nacionales representando 74.0 por
ciento del total, y el internacional 26.0 por ciento.

En 2019, el turismo fue responsable de 22.6 millones
de empleos, o 11.2 por ciento de la fuerza laboral total
de la Union Europea (UE). También, generd $1,425 mil
millones del PIB, o 9.5 por ciento para la economia
de la UE. Mientras que la economia de la UE crecié
solo 1.4 por ciento, el sector de turismo mostrd un
crecimiento significativo de 2.3 por ciento respecto
al afio anterior.

De acuerdo con el WTTC, la UE es la region mas
grande en términos de gasto internacional con $461
mil millones en 2019, lo que representa 6.2 por ciento
de las exportaciones totales de la UE. El gasto de
ocio ayudd a generar empleos en toda la UE con 81.0
por ciento de todo el dinero gastado, en comparacion
con 19.0 por ciento para las empresas.

El turismo representa 8.8 por ciento de la economia
total en las Américas y aproximadamente 45
millones de empleos, 6 millones de estos solo en
Estados Unidos, o 9.8 por ciento de la fuerza laboral
total. Ademas, los viajes de placer tienen un mayor
porcentaje (74.0 por ciento) en comparacion con los
viajes de negocios (26.0 por ciento). Por segundo
afo consecutivo, el crecimiento del PIB de turismo
superd a la economia general, ascendiendo 2.2 por
ciento en 2019, mientras que la economia mostro un
crecimiento de 1.9 por ciento.

En términos de gasto, segin el WTTC, la regidn
de las Américas depende en gran medida de sus
recursos internos, lo que serd fundamental para
e recuperacion de la regién, con 81.0 por ciento
atribuido al gasto interno frente a 19.0 por ciento
del gasto internacional. De las 20 economias mas
grandes del mundo, Tailandia y Filipinas dependen del
turismo por mas de una quinta parte de PIB. Dos de
los paises mas afectados por el brote de COVID-19,
Espana e Italia, dependen en gran parte de este
sector. El pais que menos depende del turismo, Corea
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del Sur, es el mejor que estd manejando la pandemia
(Gréfica 1).

Grafica 1: Proporcion del turismo en el PIB entre las economias
mas grandes del mundo, 2018
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En el daltimo Informe Anual del WTTC, la region de
Asia-Pacifico fue la de mejor desempefio a nivel
mundial con una tasa de crecimiento de 5.5 por
ciento, seguida por la region de Medio Oriente con
5.3 por ciento. Estados Unidos y la UE demostraron
un firme crecimiento de 2.3 por ciento, mientras que
el pais de mayor crecimiento lo fue Arabia Saudita.
No obstante, el WTTC proyecta la pérdida de 100.8
millones de empleo en 2020. Dicho informe proyecta
una pérdida del PIB de turismo de $2,700 mil
millones para este afio. Ademas, se estima que se
pierden un millon de empleos diarios en el turismo
debido al efecto de esta pandemia.

Se espera que la region de Asia-Pacifico se vea mas
afectada con 63.4 millones de empleos perdidos en
toda la region, y una pérdida de $1,041 mil millones
para el PIB de turismo. Se proyecta que Ameérica
perdera 14.1 millones de empleos y $791 mil millones
del PIB de turismo. Para Europa se espera la pérdida
de 13 millones de empleos en el turismo y $709 mil
millones de su PIB.

Segun la OMT, la crisis podria llevar a un descenso
de 22.0 por ciento en el primer trimestre de 2020,
y entre 60.0 por ciento y 80.0 por ciento anual en
comparacion con 2019. Esto fundamentado en tres
diferentes escenarios basado en la apertura gradual
de las fronteras internacionales y la suavizacion
de las restricciones de viaje a comienzos de julio,
septiembre o diciembre.

La Asociacién de Viajes de Estados Unidos y Oxford
Economics proyectan que Estados Unidos sufrira
una disminucion de $519 mil millones de gasto
doméstico ($403 mil millones) e internacional ($116
mil millones) en el turismo que se traduce en 60.0

Junta de Planificaciéon de Puerto Rico

Programa de Planificacién Econdémica y Social

WWW.jp.pr.gov



. co
Resumen Econdmico de Puerto Rico ’d

por ciento menos de producciéon econdmica en un
afio, un impacto 9 veces peor que el 9/11. Durante los
proximos meses, el turismo sufrird una caida de 81.0
por ciento de ingresos, mientras que se espera una
disminucidon de 45.0 por ciento para todo el afio. El
empleo, se vera gravemente afectado con 8 millones
de empleos perdidos solo en abril, de un total de 20.5
millones de empleos perdidos en el mes.

Oxford analizé mas de cerca el prondstico de los
sectores para experimentar las mayores pérdidas en
el gasto directo dentro de la industria de viajes de
Estados Unidos. La pandemia tendrad el peor efecto
en el sector de servicios de alimentos con una
disminucién de $128 mil millones en el gasto previsto
para este ano. El alojamiento se vera afectado por
$112 mil millones, mientras que el transporte aéreo
experimentard una perdida en gasto de menos de
$100 mil millones (Grafica 2). Se prevé que esas
reducciones en el gasto se recuperen gradualmente
a medida que se suavicen las restricciones en
diferentes partes del pais, pero se espera que las
pérdidas continien durante el resto del afio.

Graéfica 2: Pérdidas estimadas del gasto directo en la industria
de viajes de Estados Unidos debido al COVID-19, 2020
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dos Unidos y Oxford Econor

Se esperan 43 millones visitantes internacionales
menos en Estados Unidos este afio en comparacion
con 2019. Debido a su tamafio, no obstante, la mayoria
de las pérdidas estaran relacionadas con la
disminucion de los viajes domésticos.

Por otro lado, el escenario de recesion mitigado
supone una variedad de esfuerzos para disminuir
la severidad de los descensos en los viajes a partir
de junio. De mitigar las pérdidas de viajes en el
segundo semestre de 2020, la economia de Estados
Unidos podria recuperar cerca de $150 mil millones
en PIB y 1.3 millones de empleos para finales de afo.
Sin embargo, la devastacion econémica mas severa
probablemente se vera en las pequefias naciones
islefas que han apostado gran parte de su economia
al visitante internacional (Grafica 3).
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Grafica 3: Proporcion del turismo en el PIB entre las economias
mas dependientes del sector, 2018

Por ciento

po de expertos de la OMT indicé que, la
demanda interna podria recuperarse antes que la
demanda internacional. La mayoria espera comenzar
a ver signos de recuperacién en el ultimo trimestre
de 2020, pero sobre todo en 2021. Tomando como
punto de partida crisis anteriores, los viajes de ocio,
podrian recuperarse mas rapido que los viajes de
negocios. La sensacion respecto a la recuperacion
de los viajes internacionales es mas positiva en las
regiones de Africa y Medio Oriente donde la mayoria
de los expertos pronostica la recuperacién en 2020.
En las Américas los expertos son menos optimistas
en creer en la recuperacion en 2020, mientras que en
Europa y Asia la perspectiva es mixta.

El WTTC hace un llamado a todos los gobiernos a
tomar medidas drasticas y decisivas ahora para
evitar que esta crisis de salubridad global se
convierta en una catastrofe economica mundial,
y para preservar y proteger la contribucién del
sector de turismo. Propone tres medidas vitales
que los gobiernos deben tomar con urgencia:
(1) otorgar ayuda financiera para proteger los
ingresos de millones de trabajadores en el sector
que enfrentan graves dificultades econdmicas;
(2) extender prestamos vitales, ilimitados y sin
intereses a compaiiias globales de turismo, asi como
a millones de PYMES como estimulo para prevenir
el colapso; y, (3) prescindir a todos los impuestos
gubernamentales, cuotas y demandas financieras
en el sector de turismo con efectividad inmediata al
menos por los proximos doce meses.

Perspectivas de la Economia Mundial
(abril 2020)

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su
actualizaciéon de las Perspectivas de la Economia
Mundial sefialé que, el mundo ha sufrido un cambio
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radical en los tres meses transcurridos desde la
publicacién del uUltimo informe sobre la situacién
econémica. En previos debates sobre politica
econdmica, el escenario de una pandemia habia
sido planteado como una posibilidad, pero sin que
nadie tuviera una idea clara de lo que implicaria en
la realidad ni de lo que supondria para la economia.
Ahora estamos frente a una tétrica realidad, en la
que el crecimiento exponencial del contagio significa
que, en cuestion de pocos dias, 100 personas
infectadas pasan a ser 10.000.

La crisis sanitaria estd repercutiendo gravemente en la
actividad econémica. Como resultado de la pandemia,
se proyecta que la economia mundial sufra una brusca
contraccién de 3.0 por ciento en 2020, mucho peor que
la registrada durante la crisis financiera de 2008-09.
La pandemia del COVID-19 afectard gravemente el
crecimiento de las economias en todas las regiones
en 2020, el FMI proyecta, que, en las Economias
Avanzadas, la economia refleje una contraccién de 6.1
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por ciento. Los paises con mayores contracciones son:
Estados Unidos; 5.9 por ciento, Zona del euro; 7.5 por
ciento, entre este grupo las contracciones mayores
son en paises como: ltalia; 9.1 por ciento, Espafia; 8.0
por ciento, Francia; 7.2, y Alemania; 7.0 por ciento. En
la region de las Economias de mercados emergentes y
en desarrollo; se proyecta se registre una contraccion
de un 1.0 por ciento.

Otros paises reflejaran contracciones como en: Japén;
5.2 por ciento, Reino Unido; 6.5 por ciento, Canada; 6.2
por ciento (Tabla 1). En el escenario base, en el que
se supone que la pandemia se disipe en el segundo
semestre de 2020 y que las medidas de contencién
pueden ser replegadas gradualmente, se proyecta
que la economia mundial crezca 5.8 por ciento en
2021, conforme la actividad econdémica y se normalice
gracias al apoyo brindado por las politicas (Tabla 1).

El prondstico de crecimiento mundial esta sujeto
a una extrema incertidumbre. Las secuelas

La pandemia de COVID-19 afectard gravemente
el crecimiento en todas las regiones.

(PIB real, variacion porcentual anual)
Producto mudial

Estados Unidos
Zona del euro
Alemania
Francia
Italia
Espafia
Japon
Reino Unido
Canada
Otras economias avanzadas

Economias de mercados emergentes
y en desarrollo de Asia
China
India
ASEAN-5
Economias energentes y en desarrollo de Europa
Rusia
América Latina el Caribe
Brasil
México
Oriente Medio y Asia Central
Arabia Saudita
Africa subsahariana
Nigeria
Sudéfrica
Economias en desarrollo de bajo ingreso

Proyecciones

2019 2020 2021
2.9 =2 5.8
2.3 -5.9 4.7
1.2 -7.5 4.7
0.6 -7 5.2
1.3 -7.2 4.5
0.3 -9.1 4.8

2 -8 4.3
0.7 -5.2 3
1.4 -6.5 4
1.6 -6.2 4.2
1.7 -4.6 4.5

5.5 1 8.5
6.1 1.2 9.2
4.2 1.9 7.4
4.8 -0.6 7.9
21 -5.2 4.2
1.3 -5.5 35
0.1 -5.2 34
1.1 -5.3 2.9
-0.1 -6.6 3

1.2 -2.8 4

0.3 -2.3 29
3.1 -1.6 4.1
22 -3.4 24
0.2 -5.8 4

5.1 0.4 5.6

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)
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econdmicas dependen de factores cuyas interacciones
son dificiles de predecir, como por ejemplo: la
trayectoria de la pandemia, la intensidad y eficacia
de los esfuerzos de contencidn, el grado de las
perturbaciones en la oferta, las repercusiones del
endurecimiento drastico de las condiciones en los
mercados financieros mundiales, variaciones de los
patrones de gasto, cambios de comportamiento (como
una renuencia de las personas a visitar centros
comerciales y utilizar transporte publico), efectos
en la confianza y volatilidad de los precios de las
materias primas.

Muchos paises se enfrentan a la crisis que
comprenden los shocks sanitarios, perturbaciones
econdmicas internas, derrumbe de la demanda
externa, cambios de sentido de los flujos de capital
y colapso de los precios de las materias primas.
Predominan los riesgos de que los resultados sean
peores. Para evitar tal desenlace resulta crucial
adoptar politicas eficaces. Las medidas necesarias
para reducir el contagio y proteger vidas haran mella
a corto plazo en la actividad econdmica, también deben
ser consideradas como una inversion importante para
la salud humana y econdmica a largo plazo.

La prioridad inmediata es contener las secuelas del
brote de COVID-19, sobre todo incrementando el gasto
sanitario a fin de reforzar la capacidad y los recursos
del sector de la salud mientras se adoptan medidas
para reducir el contagio. Ademads, las politicas
econdmicas tendran que amortiguar el impacto que
la disminucion de la actividad tendra en las personas,
las empresas y el sistema financiero; reducir los
efectos persistentes y mas permanentes derivados
de la inevitable y fuerte desaceleracidn; y garantizar
que la recuperacién econémica pueda empezar
réapidamente una vez que se disipe la pandemia.

Dado que las secuelas econdmicas obedecen a
shocks particularmente agudos en determinados
sectores, las autoridades tendrdn que implementar
importantes medidas focalizadas en los ambitos
fiscal, monetario y financiero para respaldar a los
hogares y las empresas afectadas. Estas medidas
ayudaran a preservar las relaciones econdmicas
durante la paralizacién y son esenciales para permitir
que la actividad se normalice gradualmente una vez
que se disipe la pandemia y que se levanten las
medidas de contencion.

La respuesta fiscal en los paises afectados ha
sido rapida y considerable en muchas economias
avanzadas (como Alemania, Australia, Espafa,
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Estados Unidos, Francia, ltalia, Japon y el Reino
Unido). Muchas economias de mercados emergentes
y en desarrollo (como China, Indonesia, Sudafrica)
también han empezado a proporcionar o han
anunciado importantes medidas de apoyo fiscal a
favor de los sectores y trabajadores duramente
afectados. Sera necesario reforzar las medidas
fiscales si persisten las paralizaciones de la actividad
econdmica, o si el repunte de la actividad cuando se
levanten las restricciones es demasiado débil. Es
posible que las economias que estén enfrentando
restricciones financieras para combatir la pandemia
y sus efectos necesiten apoyo externo. Un estimulo
fiscal de base amplia puede prevenir una merma mas
pronunciada de la confianza, impulsar la demanda
agregada y evitar una desaceleraciéon aun mas
profunda. Pero seria mas probable que el estimulo
surta mas efecto una vez que la pandemia se haya
disipado y que las personas puedan desplazarse con
libertad.

Las importantes medidas adoptadas por los
principales bancos centrales en las Ultimas semanas
comprenden estimulo monetario y servicios
de liquidez para reducir la tensidon sistémica.
Estas medidas han apuntalado la confianza y han
contribuido a mitigar la amplificacién del shock,
asegurando asi que la economia esté en mejores
condiciones para recuperarse. Si se sincronizan, las
medidas pueden tener un efecto potenciado en las
economias individuales, y ademas ayudaran a generar
el espacio que les permitira a las economias de
mercados emergentes y en desarrollo recurrir a la
politica monetaria para responder a las condiciones
internas ciclicas. Los supervisores también deben
alentar a los bancos a renegociar los préstamos
concedidos a hogares y empresas que atraviesan
dificultades, sin dejar de llevar a cabo evaluaciones
transparentes del riesgo de crédito.

Una estrecha cooperacion multilateral es esencial
para superar los efectos de la pandemia, e incluye
ayudar a los paises con restricciones financieras
que enfrenten un shock doble, sanitario y de
financiamiento; y también es esencial para canalizar
ayuda a paises con sistemas sanitarios deficientes.
Es urgente que los paises trabajen en forma
mancomunada para frenar la propagacion del virus
y para desarrollar una vacuna y terapias contra la
enfermedad. Hasta que estas intervenciones médicas
estén disponibles, ningln pais estard a salvo de la
pandemia (y eso incluye el retorno de la enfermedad
después de que la ola inicial se haya disipado) si
siguen produciéndose contagios en otros lugares.
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2019 2020 Afios naturales % Afios fiscales %****
Indicadores econémicos mensuales seleccionados : 2019 2020
oct nov dic ene feb mar -0 m T N 2020 2019 2018

Empleo (miles de personas) **@ 997 987 974 n/d n/d n/d -0.5 0.7 -0.2 n/d 0.3 3.1 -1.8
Desempleo (miles de personas) **@ 83 85 89 n/d n/d n/d -11.0 -10.6 -5.9 n/d -7.6 -20.0 -12.9
Tasa de desempleo **@" 7.7 7.9 8.4 n/d n/d n/d -9.2 -8.9 -4.8 n/d -0.6 -2.2 -1.2
Empleo total no agricola (miles de personas) ***@ 883.4 882.2 882.2 884.7 885.0 R 886.1 P| 18 1.8 1.6 0.9 14 1.9 -4.2
Empleo en manufactura (miles de personas) ***@ 75.4 753 753 75.2 75.4 R 75.0 P| 47 4.2 3.2 1.1 2.9 3.8 -3.8
Empleo en gobierno (miles de personas) ***@ 202.1 202.1 201.4 202.4 202.3 R| 208.1 P[ -3.5 -1.0 -1.1 0.4 -0.6 -4.0 -5.6
Cemento (miles de sacos de 94 libras)

produccién 921 1,097 1,022 825 n/d n/d -21.0 -5.1 6.9 n/d -1.9 55.1 -19.0

ventas 1,256 1,084 1,035 850 n/d n/d -11.5 -7.5 1.8 n/d -5.3 49.0 -17.5
Unidades de vivienda vendidas 1,028 881 n/d n/d n/d n/d 0.2 1.4 n/d n/d 3.2 79.6 -37.8

nuevas 45 52 n/d n/d n/d n/d -49.5 -26.5 n/d n/d -48.4 1183 -39.1

existentes 983 829 n/d n/d n/d n/d 8.6 4.0 n/d n/d 9.9 75.6 -37.7
Energia eléctrica (millones KWH) A

generacién 1,704.1 1,558.5 1,561.4 1,324.9 1,380.6 1,416.9 7.0 43 53 -1.9 2.7 33.8 -32.4

consumo 1,488.7 1,336.6 1,322.5 1,207.2 1,026.5 1,356.3 -6.3 2.8 2.2 4.5 1.5 337 -30.0
Registros en hoteles y paradores 150,719 180,822 204,172 n/d n/d n/d 24.9 22.7 17.7 n/d 20.3 8.7 -33.5

Tasa de ocupacién A 56.36 64.21 66.36 n/d n/d n/d -6.8 -6.8 -0.2 n/d -2.5 -8.9 9.5
Ventas al detalle (a precios corrientes, en miles de $) [EYAILEEN] n/d n/d n/d n/d n/d -5.0 -6.2 n/d n/d -4.9 25.2 18.8

vehiculos de motor nuevos y usados $380,812 n/d n/d n/d n/d n/d -9.1 -21.9 n/d n/d -9.5 375 15.3
Ingresos netos al fondo general (miles de $) $881,581 $530,993 $999,545 $734,683 n/d n/d 9.8 25.1 n/d n/d 16.4 21.4 -9.0
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU, miles de $)" $211,859 $199,371 $244,204 $242,445 $178,911 n/d -4.1 -15.5 n/d n/d -11.7 20.6 -9.0
Numero de quiebras 762 601 619 496 662 414 0.5 -5.8 2.5 -12.1 -4.9 243 -36.7
Comercio exterior - Balance Comercial (miles de $) $981,190 $1,267,122 $2,154,889 n/d n/d n/d 134.3 36.0 151.2 n/d 79.0 -48.4 -23.1

exportaciones $5,061,258 $5,350,967 $5,457,191 n/d n/d n/d 2.8 -11 7.7 n/d 3.1 7.7 -18.6

importaciones $4,080,068 $4,083,845 $3,302,302 n/d n/d n/d -19.7 -9.2 -11.6 n/d -10.4 33.6 -16.3
indice General de Precios al Consumidor (IPC) 119.520 119.589 119.300 119.280 n/d n/d 05 i| 02 i| 03 n/d 03 i 0.8 i 1.8

En mayo 2019 comenzé la Nueva Estructura Tarifaria.

AM - Los cambios estdn medidos en puntos.
**  Serefiereala de Vivienda del Depar del Trabajoy Datos dos con Censo 2010.

***  Serefiereala de imi del Depar del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacién Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).

@  Ajustado estacionalmente

**** periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.

! Afos naturales % ****

&  IVU 11.5% desde julio de 2015.

n/d Informacién no disponible.

IPC (Base diciembre 2006 = 100) Revisién 2010

P Preliminar

R Revisado

i Inflacién

Solicitud de autorizacién presentada ante la CEE Nim. CEE-SA-177, Ley 75 de 1975 seglin enmendada.
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