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Economia de Puerto Rico

Poblacion civil de 16 afios 0 mas
empleada en el sector de manufactura
en Puerto Rico (2018)

En este documento se analizan las diferencias en el
empleo total y por género de la poblacion civil de 16
afios 0 mas empleada a tiempo completo todo el afio
y la participacion dentro de esta variable del sector de
manufactura en todo Puerto Rico al 2018. La informacion
estadistica de Puerto Rico al 2018 aqui analizada es la
estimada a cinco afos por el Negociado del Censo de
los Estados Unidos, a través de la Encuesta sobre la
Comunidad de Puerto Rico del 2014 al 2018.

En la (Grafica 1) se muestra la distribucion porcentual
del empleo total de la poblacion civil de 16 afios o
mas empleada a tiempo completo todo el afio y la
participacion dentro de esta variable del sector de
manufactura en todo Puerto Rico al 2018. Los datos,
presentados representaron una participacion del sector
de manufactura en este sector todo el afio del 11.0 por
ciento, es atribuible a 74,487 empleados en manufactura.
Los otros sectores comprendieron hasta el 89.0 por
ciento del empleo total de la poblacion civil de 16 afios o
mas empleada a tiempo completo todo el afio, atribuible
a otros empleados es 607,828. El total de la poblacion
civil de 16 afios 0 mas empleada a tiempo completo todo
el afio fue 682,315 empleados. Se encontré que once de
cada cien empleados estan ocupados en el sector de
manufactura en todo Puerto Rico al 2018.

Grafica 1: Empleo total en los ultimos 12 meses por
industria (Puerto Rico, 2018)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la Comunidad de
Puerto Rico (2014-2018).
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La (Grafica 2) representa la participacion por género
del empleo total de la poblacion civil de 16 afios o
mas empleada a tiempo completo todo el afio en
todo Puerto Rico al 2018. Estos datos reflejaron
que la poblaciéon masculina empleada se compone
de 371,433 empleados, mientras que la femenina se
compone de 310,882 empleadas. En consecuencia,
la poblacién masculina empleada fue 54.0 por
ciento y la femenina, el restante 46.0 por ciento del
empleo total de la poblacion civil de 16 afios o mas
empleada a tiempo completo todo el afio. Se observo
que cincuenta y cuatro de cada cien empleados es
un hombre, mientras que cuarentaiséis es mujer
del empleo de la poblacion civil de 16 afios 0o mas
empleada a tiempo completo todo el afio en todo
Puerto Rico al 2018.

Gréfica 2: Empleo en los ultimos 12 meses por industriay
género (Puerto Rico, 2018)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la Comunidad de Puerto
Rico (2014-2018).

En la (Grafica 3) se puede observar la participacion
por género del sector de manufactura en el
empleo total de la poblacidon civil de 16 afios o
mas empleada a tiempo completo todo el afio en
todo Puerto Rico al 2018. En los datos analizados
se encontrdé que la poblacion masculina empleada
en dicho sector fue 46,445 empleados, mientras
que la poblacién femenina fue 28,042 empleadas.
En consecuencia, la poblacion masculina empleada
representd el 62.0 por ciento y la femenina, el
restante 38.0 por ciento del empleo en el sector
de manufactura de la poblacién civil de 16 afios o
mas empleada a tiempo completo todo el afio. El
analisis destacé que sesenta y dos de cada cien
empleados fue un hombre; y treinta y ocho fue
una mujer respecto al empleo total en el sector de
manufactura.
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Grafica 3: Empleo en los ultimos 12 meses por industriay
género (Puerto Rico, 2018)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico
(2014-2018).

La distribucion porcentual del empleo masculino
de la poblacion civil de 16 afios 0 mas empleada
a tiempo completo todo el afio y la participacién
masculina dentro de esta variable del sector de
manufactura en todo Puerto Rico al 2018 se mostré
en la (Grafica 4). De los datos se encontrd una
participacion del sector de manufactura en el
empleo masculino de la poblacidn civil de 16 afios
0 mas empleada a tiempo completo todo el afio de
11.0 por ciento, atribuible a 27,837 empleados en
manufactura. Los otros sectores comprendieron el
89.0 por ciento del empleo masculino de la poblacién
civil de 16 afios 0 mas empleada a tiempo completo
todo el afo, atribuible a otros 324,988 empleados.
El total de la poblacién civil masculina de 16 afios o
mas empleada a tiempo completo todo el afio fue de
371,433 empleados. Es importante sefalar, que once
de cada cien empleados masculinos estan ocupados
en el sector de manufactura en todo Puerto Rico al
2018.

Grafica 4: Empleo masculino en los tltimos 12 meses por
industria (Puerto Rico, 2018)

11.0%

m Poblacién civil de 16 afios o0 mas empleada a tiempo completo todo el afio
fuera del sector de manufactura

Manufactura

Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la Comunidad de Puerto
Rico (2014-2018).
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Finalmente, la (Grafica 5) refleja la distribucidon
porcentual del empleo femenino de la poblacidn
civil de 16 afios 0 mas empleada a tiempo completo
todo el afio y la participacion femenina dentro de
esta variable del sector de manufactura en todo
Puerto Rico al 2018. En la informacion estadistica
analizada se observd una participacion del sector
de manufactura en el empleo masculino de la
poblacion civil de 16 afios 0 mas empleada a tiempo
completo todo el afio del 8.00 por ciento, atribuible
a 28,042 empleadas en manufactura. Mientras, los
otros sectores representaron el 82.00 por ciento del
empleo femenino de la poblacion civil de 16 afios
o mas empleada a tiempo completo todo el afio,
atribuible a otras 282,840 empleadas. El total de la
poblacion civil femenina de 16 afios 0 mas empleada
a tiempo completo todo el afo fue 310,882 empleadas.
Se encontré que, de cada cien empleadas femeninas,
ocho estan ocupadas en el sector de manufactura en
todo Puerto Rico al 2018.

Grafica 5: Empleo femenino en los tltimos 12 meses por
industria (Puerto Rico, 2018)
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Fuente: Negociado del Censo de los Estados Unidos, Encuesta sobre la
Comunidad de Puerto Rico (2014-2018).

INDICADORES ECONGMICOS

Produccion y Venta de Cemento
(julio 2020)

El Banco de Desarrollo Econdmico de Puerto Rico
informo que la produccion local de cemento alcanzd
1,319 miles de sacos de 94 libras en julio de 2020.
Esto representé un aumento de 31.3 por ciento
al compararse con julio de 2019 (Grafica 1). En el
periodo acumulado de enero a julio del afio natural
2020 la produccion de cemento totalizo en 6,471 miles
de sacos de 94 libras, respecto con 7,278 miles de
sacos en el mismo periodo del afio natural 2019. Esto
representd una disminucion de 11.1 por ciento.

7 Volumen IV, Nimero 8

Tabla 1: Produccién de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico.

En julio de 2020, las ventas de miles de sacos de
cemento de 94 libras totalizaron 1,424; reflejando
un crecimiento de 23.8 por ciento, en relacién con
julio de 2019 (Grafica 2). En el periodo acumulado
de enero a julio del afo natural 2020 las ventas
de cemento totalizaron en 7,166 miles de sacos de
94 libras, respecto con 7,996 miles de sacos en el
mismo periodo del afio natural 2019, representando
una disminucién de 10.4 por ciento.

Tabla 2: Ventas de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico.

indice General de Precios al Consumidor
(junio 2020)

En junio de 2020 el indice de Precios al Consumidor,
elaborado por el Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos de Puerto Rico, registré la cifra
de 118.237 (Grafica 1). Esto representa una reduccién
de 0.7 por ciento al compararse con mayo de 2020
(119.068) (Grafica 2). Entre junio de 2019 (120.291)
y junio 2020 (118.237) el indice General de Precios
disminuy6 en 1.7 por ciento.
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Grafica 1: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacién anual, periodo de junio 2019 a junio 2020)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Grafica 2: indice General de Precios al Consumidor
(Inflacion mensual, periodo de junio 2019 a junio 2020)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Los grupos principales que reflejaron bajas en sus
indices fueron: transportacion, 6.2, por ciento; ropa,
4.7 por ciento; otros articulos y servicios, 3.8 por
ciento; y alimentos y bebidas, 0.2 por ciento. Los
grupos que mostraron un alza en sus indices fueron:
cuidado médico, 0.8 por ciento; alojamiento, 0.8 por
ciento; educaciéon y comunicacién, 0.6 por ciento; y
entretenimiento 0.1 por ciento.

En el afio fiscal 2020 el indice General de Precios
registré un promedio de 119.408 (Grafica 3). Los
indices para los grupos principales fueron los
siguientes: alimentos y bebidas, 130.221; alojamiento,
114.987; ropa, 84.836; transportacion, 111.090; cuidado
médico, 155.745; entretenimiento, 113.581; educacion y
comunicacion 118.475; y otros articulos y servicios,
124.728.
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Generacion y Consumo

de Energia Eléctrica
(junio 2020)

La Autoridad de Energia Eléctrica de Puerto Rico
informé que los datos de la generacién y consumo
correspondiente a junio de 2020. La generacidn
de energia eléctrica totalizé 1,686.4 millones de
kilovatios/hora, un incremento de 2.1 por ciento
en junio de 2020, respecto al mismo mes del afio
anterior. El afio fiscal 2020 aumenté 2.1 por ciento,
en comparacion con el afio fiscal anterior (Grafica
1). En los primeros seis meses del afio natural 2020
la generacidn de energia eléctrica disminuyé 0.9 por
ciento, en relacién con el periodo de enero a junio
de 2019.

Grafica 1: Generacion de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a junio)
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.

El consumo de energia eléctrica de millones de
kilovatios/hora en junio de 2020, crecié 0.4 por ciento,
en relacién con junio de 2019. El consumo en el afio
fiscal 2020 bajé 0.3 por ciento, respecto al afio fiscal
2019 (Grafica 2). Durante el periodo de enero a junio
de 2020, el consumo disminuy6é 1.0 por ciento, al
compararse con el mismo periodo del afio anterior.

Grafica 2: Consumo de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a junio)
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.
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Ingresos Netos al Fondo General
(junio 2020)

El Departamento de Hacienda informd que los
ingresos netos del Fondo General de Puerto Rico
en junio de 2020 totalizaron $737,683 millones. En
comparacién con los ingresos de junio de 2019 se
observéd una reduccién de 35.4 por ciento. También
informd, que los ingresos netos preliminares
para el Fondo General durante el afo fiscal 2020
totalizaron $9,288.5 millones o una reduccion de
18.3 por ciento, al compararse con el afo fiscal
2019 (Grafica 1).

Grafica 1: Ingresos Netos al Fondo General
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a junio)
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Fuente: Departamento de Hacienda.

El Fondo General recibié por concepto de Impuesto
sobre Ventas y Uso (IVU) $133,483 millones en junio
de 2020, respecto a $233,711 en el mismo mes del afio
anterior. El total de impuestos sobre ventas y uso
(IVU) en el afio fiscal 2020 disminuyé 22.3 por ciento,
en relacion con el afo fiscal 2019 (Grafica 2).

Grafica 2:Impuesto sobre ventas y uso (IVU) 11.5%
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a junio)
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Fuente: Departamento de Hacienda.
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Economia de Estados Unidos ’

Producto interno bruto
(Estimado adelantado - IIT 2020)

El Negociado de Anéalisis Econdmico del
Departamento de Comercio federal (BEA, por sus
siglas en inglés), informo que el estimado adelantado
del producto interno bruto (PIB) real, el cual mide
la produccién de bienes y servicios producidos por
trabajo y propiedad localizados en Estados Unidos,
disminuyé a una tasa anual de 32.9 por ciento en el
segundo trimestre de 2020. El informe del estimado
adelantado estd basado en informacion incompleta
la cual se revisard para el segundo informe. En el
primer trimestre de 2019, el PIB real decrecid 5.0 por
ciento (Grafica 1).

Gréfica 1: Tasas de crecimiento del producto interno bruto real
Estados Unidos, 2014 - 2020
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Fuente: Negociado de Andlisis Econémico, Departamento de Comercio federal.

ElL BEA informé que la disminuciéon en el PIB
durante el segundo trimestre se debid, en parte,
a la respuesta por la propagacion de COVID-19, ya
que los gobiernos emitieron drdenes de “quedarse
en casa” en marzo. Esto condujo a cambios
rapidos en la demanda, ya que las empresas y las
escuelas cambiaron a trabajo remoto u operaciones
canceladas, y los consumidores cancelaron,
restringieron o redirigieron sus gastos. Los efectos
econdomicos completos de la pandemia de COVID-19
no pueden cuantificarse en la estimacion del PIB para
el segundo trimestre de 2020 porque los impactos
generalmente estan integrados en los datos de origen
y no pueden identificarse por separado.

La disminucién del PIB real durante el segundo
trimestre de 2020 fue resultado de la contribucion
negativa de los gastos de consumo personal, las
exportaciones, la inversion en inventarios privados,
la inversidn fija no residencial, inversion residencial
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y los gastos del gobierno estatal y local. Estos fueron
parcialmente contrarrestados por la contribucion
positiva de los gastos del gobierno federal. Las
importaciones, las cuales representan una resta en
la ecuacion de la demanda agregada, disminuyeron
53.4 por ciento.

Los gastos de consumo personal real, los cuales
representan dos cuartas parte de la economia de
Estados Unidos, registraron una disminucion de
34.6 por ciento, luego de bajar 6.9 por ciento en el
trimestre anterior. Los gastos en bienes bajaron 11.3
por ciento luego de aumentar 0.1 por ciento y los
gastos en servicios disminuyeron 43.5 por ciento,
luego de bajar 9.8 por ciento anteriormente. Sin
embargo, el ingreso personal disponible real crecid
44.9 por ciento, luego de aumentar 2.6 por ciento el
trimestre anterior.

La inversion interna bruta privada real bajo 49.0 por
ciento en el segundo trimestre de 2020, tras una
baja de 9.0 por ciento en el trimestre anterior. La
inversion fija no residencial real decrecié 27.0 por
ciento, comparado con la disminucién de 6.7 por
ciento registrado en el periodo anterior. La inversion
residencial real registré una baja de 38.7 por ciento,
luego de subir significativamente 19.0 por ciento en el
trimestre anterior.

En el renglén de gastos de consumo del gobierno e
inversion bruta se observd un alza de 2.7 por ciento,
en términos reales, luego de subir 1.3 por ciento
en el primer trimestre de 2020. En relacién con la
composicion de estos gastos, los gastos del gobierno
federal aumentaron 17.4 por ciento y los relacionados
al gobierno estatal y local bajaron 5.6 por ciento.

Empleo y Desempleo
(julio 2020)

El Negociado de Estadisticas del Trabajo del
Departamento del Trabajo federal, informd que
la tasa de desempleo para julio de 2020 bajo 0.9
puntos porcentuales con relacion a junio de 2020,
registrando 10.2 por ciento (Grafica 1). EL nimero
de personas desempleadas descendié en 1,412 mil
personas, totalizando 16.3 millones, con relacion
a junio de 2020. Para julio de 2019, la tasa de
desempleo se situaba en 3.7 por ciento, con un
total de 6.0 millones de personas desempleadas.
Estas mejoras en el mercado laboral reflejaron una
reanudacion limitada de la actividad econdmica que

se habia reducido desde marzo de 2020, debido a la
pandemia de coronavirus (COVID-19) y los esfuerzos
para contenerla.

Grafica 1: Empleo y Tasa de Desempleo
Estados Unidos, julio 2020
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Fuente: Current Population Survey, Negociado de Estadisticas del Trabajo federal (BLS)

La fuerza trabajadora civil totalizo 159.9 millones de
personas, una baja de 62 mil personas con relacion
a junio de 2020. La tasa de participacion en julio de
2020 bajo 0.1 puntos porcentuales con relacién a
junio de 2020, registrando 61.4 por ciento. EL empleo
total subié en 1,350 mil personas en julio, totalizando
143.5 millones y la proporcion empleo/poblacion subid
0.5 punto porcentual con relacion a junio de 2020,
registrando 55.1 por ciento. Todos los datos estan
ajustados estacionalmente.

EL empleo asalariado no agricola (Encuesta de
Establecimientos) aumentd en 1,763 mil personas
en julio de 2020, totalizando 139.6 millones de
personas. Esto después de registrar un alza de
4,791 mil empleos en junio. Ambos datos son
preliminares y estan ajustados estacionalmente
(Grafica 2). El comportamiento de los principales
sectores econdmicos, afectados por las medidas
para combatir la propagacion del COVID-19 y
reflejando una reanudacidn limitada de la actividad
econdmica, fue el siguiente: en mineria y tala,
resté 7,000; construccién, sumé 20,000 empleos;
manufactura, reintegré 26,000 empleos; comercio,
transportacion y utilidades publicas, reincorporo
291,000 empleos; informacion, disminuyé 15,000
empleos; actividad financiera, restituyé 21,000
empleos; servicios profesionales, reanudé 170,000
empleos; educacién y servicios médicos, reintegré
215,000 empleos; y turismo, restituyé 592,000
empleos. En el sector de gobierno (federal, estatal
y local), se registré un alza neta de 301,000
empleos.

Junta de Planificaciéon de Puerto Rico

Programa de Planificacién Econdmica y Social

WWW.jp.pr.gov



Resumen Econémico de Puerto Rico

Grafica 2: Empleo Asalariado No Agricola
Estados Unidos, julio 2020
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Economia Internacional §

Actualizacion de las Perspectivas

de la Economia Mundial
(junio 2020)

El Fondo Monetario Internacional (FMI), ha
presentado la mas reciente actualizacién de
las proyecciones de la economia mundial en
junio 2020, donde el crecimiento mundial esta
proyectado en un -4.9 por ciento en 2020; o
sea, 1.9 puntos porcentuales menos que el
prondstico de la edicion del informe sobre
Perspectivas de la Economia Mundial en abril
de 2020 de. EL FMI indicé que la pandemia del
COVID-19 ha tenido un impacto mas negativo
que lo previsto en la actividad en el primer
semestre de 2020 y la recuperacion sera,
segun las proyecciones, mas gradual de lo que
se habia pronosticado. En 2021, el crecimiento
mundial esta proyectado en un 5.4 por ciento
(Tabla 1). Globalmente, eso significa que el
producto Interno bruto (PIB) de 2021 seria
en alrededor de un 6% puntos porcentuales
mas bajo que en las proyecciones publicadas
en enero de 2020, antes de la pandemia de
CoVID-19.

El impacto adverso en los hogares de bajo
ingreso es particularmente agudo, y pondria
en peligro el avance significativo de la lucha
contra de la pobreza extrema logrado a nivel
mundial desde la década de 1990. Al igual
que las proyecciones de abril este prondstico
sigue con incertidumbre. Depende de la
profundidad de la contraccion en el segundo

Volumen IV, NiUmero 8

trimestre de 2020 (para el cual no hay aln datos
completos) y de la magnitud y persistencia adversa.

Perspectivas y situacion por regiones:

El grupo de economias avanzadas crecera -8.0
por ciento en 2020; o sea, 1.9 puntos porcentuales
menos que lo proyectado en abril. La actividad
parece haberse visto mdas golpeada durante el
primer semestre del afo que lo previsto, con indicios
de distanciamiento voluntario incluso antes de la
imposicion del confinamiento. Esto hace pensar en
una recuperacion mas paulatina durante el segundo
semestre, ya que es probable que persista el temor a
la infeccién. Se prevén desaceleraciones profundas y
coincididas en Estados Unidos, -8.0 por ciento; Japdn,
-5.8 por ciento; el Reino Unido, -10.2 por ciento;
Alemania, -7.8 por ciento; Francia, -12.5 por ciento;
ltalia y Espafia, -12.8 por ciento. Se prevé que en 2021
la tasa de crecimiento de las economias avanzadas
mejorara a 4.8 por ciento; en consecuencia, el PIB del
grupo en 2021 se ubicarad en 4.0 por ciento por debajo
del nivel de 2019.

Tabla 1: Proyecciones de Crecimiento de Perspectivas de la Economia Mundial

(junio 2020)
Proyecciones
(PIB real, variacion porcentual anual) 2019 2020 2021
Producto mudial 2.9 -4.9 5.4
Economias avanzadas 1.7 -8.0 4.8
Estados Unidos 2.3 -8.0 4.5
Zona del euro 1.3 -10.2 6.0
Alemania 0.6 -7.8 5.4
Francia 15 -12.5 7.3
Italia 0.3 -12.8 6.3
Espafia 2.0 -12.8 6.3
Japon 0.7 -5.8 2.4
Reino Unido 1.4 -10.2 6.3
Canada 1.7 -8.4 4.9
Otras economias avanzadas 1.7 -4.8 4.2
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 3.7 -3.0 5.9
Economias de mercados emergentes
y en desarrollo de Asia 5.5 -0.8 7.4
China 6.1 1.0 8.2
India 4.2 -4.5 6.0
ASEAN-5 4.9 -2.0 6.2
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 2.1 -5.8 4.3
Rusia 13 -6.6 4.1
América Latina el Caribe 0.1 -9.4 3.7
Brasil 1.1 9.1 3.6
México -0.3 -10.5 3.3
Oriente Medio y Asia Central 1.0 -4.7 33
Arabia Saudita 0.3 -6.8 31
Africa subsahariana 3.1 3.2 3.4
Nigeria 2.2 -5.4 2.6
Sudafrica 0.2 -8.0 3.7
Economias en desarrollo de bajo ingreso 5.2 -1.0 5.2

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)
Actualizacidn de Perspectivas de la economia mundial, junio 2020.
Nota: En el caso de India, los datos y prondsticos estan basados en el ejercicio fiscal,

el ejercico fiscal 2020/21 comienza en abril de 2020.
EL crecimiento de India es de -4.9 por ciento en 2020tomado como base el afio

calendario.
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Entre las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, el impacto que los trastornos internos
apuntardn a la actividad y seria mds parecido
al escenario a la baja contemplado en abril,
contrarrestando facilmente la mejora del valor de los
mercados financieros. La revision a la baja refleja la
agudizacion de los efectos de derrame producidos
por el debilitamiento de la demanda externa. La
revision a la baja de las perspectivas de crecimiento
de las economias de mercados emergentes y en
desarrollo en 2020-2021; 2.8 puntos porcentuales
supera la revision de las economias avanzadas; 1.8
puntos porcentuales. Con la exclusién de China, la
revision a la baja del grupo en 2020-2021 es 3.6
puntos porcentuales.

A nivel general, el crecimiento del grupo de
economias de mercados emergentes y en desarrollo
estd proyectado en -3.0 por ciento en 2020; es decir,
2.0 puntos porcentuales por debajo de la proyeccién
presentada en el informe WEO de abril de 2020.
Entre las economias en desarrollo de bajo ingreso,
el crecimiento estd proyectado en -1.0 por ciento en
2020, alrededor de 1.4 puntos porcentuales por debajo
del prondstico presentado en el informe WEO de abril
de 2020, aunque con diferencias entre un pais y otro.
Con exclusién de algunas economias pre emergentes
grandes, se prevé que el grupo restante de paises en
desarrollo de bajo ingreso reflejard una contraccién
de -2.2 por ciento en 2020.

Por vez primera, se proyecta un crecimiento negativo
para todas las regiones en 2020. Pero aln asi se
observan importantes diferencias entre las economias
a escala individual, en funcion de la evolucidon de
la pandemia y la eficacia de las estrategias de
contencién; las diversas estructuras econdémicas (por
ejemplo, dependencia de los sectores gravemente
afectados, como turismo y petrdleo); el uso de flujos
financieros externos, incluidas las remesas; y las
tendencias del crecimiento previas a la crisis. En
China, donde estd en marcha la recuperacion tras la
fuerte contraccion registrada en el primer trimestre,
se proyecta un crecimiento de 1.0 por ciento en
2020, apoyado en parte por politicas de estimulo. Se
proyecta que la economia de India se contraiga 4.5
por ciento, tras un periodo de confinamiento mas
largo y una recuperacion mas lenta de lo previsto
en abril. En América Latina, donde la mayoria de
los paises alun estan luchando para contener las
infecciones, se proyecta que las dos economias mas
grandes, Brasil y México, tendrdn contracciones de
9.1 y 10.5 por ciento, respectivamente, en 2020. Las
perturbaciones provocadas por la pandemia, asi como
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la considerable merma del ingreso disponible de
los paises exportadores de petréleo tras el drastico
descenso de los precios de los combustibles, implican
fuertes recesiones en Rusia, -6.6 por ciento; Arabia
Saudita, -6.8 por ciento y Nigeria, -5.4 por ciento,
mientras que el desempefio de Sudafrica, -8.0 por
ciento, se verd afectado por la crisis sanitaria.

Se proyecta que en 2021 la tasa de crecimiento
de las economias de mercados emergentes y en
desarrollo aumente a 5.9 por ciento, gracias en parte
al repunte que se pronostica para China, 8.2 por
ciento. Excluyendo a China, para ese grupo de paises
se prevén tasas de crecimiento de -5.0 por ciento en
2020 y 4.7 por ciento en 2021, por lo cual el PIB de
2021 para este subgrupo de economias de mercados
emergentes y en desarrollo se situaria apenas por
debajo del nivel registrado en 2019.

En el comercio mundial en 2020 se estima una
profunda contraccién, de -11.9 por ciento, debido a
la demanda mucho mas débil de bienes y servicios,
incluido el turismo. Se prevé que, conforme la
demanda interna repunte gradualmente el préximo
ano, el crecimiento del comercio aumente a alrededor
de 8.0 por ciento.

Perspectivas de inflacién:

Las proyecciones de inflacion en general han sido
revisadas a la baja, con recortes mas importantes en
particular en 2020 y para las economias avanzadas.
Esto obedece en general a la combinacién del
debilitamiento de la actividad y el descenso de
los precios de las materias primas, aunque en
algunos casos la tendencia se ha visto parcialmente
contrarrestada por el efecto de la depreciacién del
tipo de cambio en los precios de las importaciones.
Se prevé que la inflacién suba gradualmente en 2021,
en consonancia con el repunte proyectado de la
actividad. No obstante, las perspectivas de inflacidn
permanecen moderadas, debido a las expectativas de
una demanda agregada persistentemente floja.

Riesgos para las perspectivas:

La incertidumbre fundamental que crea de la
evolucion de la pandemia es un importante factor
determinante de las perspectivas econdmicas, y
hace mas dificil la caracterizacion de la balanza de
riesgos. La desaceleracion podria ser menos severa
de lo pronosticado si la normalizacion econdmica
avanzara mas rapido de lo que actualmente se prevé
en zonas que se han reabierto; como por ejemplo
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en China, donde la recuperacion de la inversidn
y los servicios hasta mayo fue mas vigorosa de
lo esperado. Los avances médicos en cuanto a
terapias y los cambios en el comportamiento
de distanciamiento social podrian ayudar a que
los sistemas sanitarios puedan afrontar mejor
la situacion sin necesidad de confinamientos
prolongados y estrictos. Los ensayos de vacunas
también estadn avanzando a gran velocidad. El
desarrollo de una vacuna segura y eficaz daria
un impulso a la actitud y podria mejorar los
resultados de crecimiento en 2021. En términos
mas generales, los cambios en los sistemas de
produccidn, distribucion y pagos ocurridos durante
la pandemia podrian en realidad dar lugar a mejoras
en la productividad, que abarcarian desde nuevas
técnicas médicas hasta una aceleracion del proceso
de digitalizacion o de la transicion de combustibles
fosiles a renovables.

El FMI muestra que los riesgos a la baja siguen
siendo sustanciales. Podrian producirse nuevos
brotes en lugares que ya han superado el pico
de la curva de infeccidn, haciendo necesario
reintroducir por lo menos algunas medidas de
limitacién. Un descenso mas prolongado de la
actividad podria provocar nuevas restricciones,
procedentes, por ejemplo, de una multiplicacion del
cierre de empresas, que ocurriria si las empresas
supervivientes dudan en contratar a trabajadores
que han estado desocupados mucho tiempo, y si los
trabajadores desempleados abandonan por completo
la fuerza de trabajo. Las condiciones financieras
podrian volver a como ocurrid en enero-marzo,
dejando al descubierto vulnerabilidades entre los
prestatarios. Como resultado, algunas economias
podrian entrar en crisis de endeudamiento, y eso
desaceleraria alin mas la actividad.

Aparte de los riesgos a la baja relacionados con
la pandemia, el recrudecimiento de las tensiones
entre Estados Unidos y China en mudltiples frentes,
las deterioradas relaciones entre los productores
de petrdleo de la coalicién de la Organizacidn
de Paises Productores de Petrdleo (OPEP) y el
descontento social generalizado constituyen retos
adicionales para la economia mundial. Ademas, en
un contexto de inflacidon baja y fuerte endeudamiento
(particularmente en las economias avanzadas), la
debilidad prolongada de la demanda agregada podria
agravar la desinflacién y las dificultades de servicio
de la deuda, lo cual a su vez supondria otro lastre
para la actividad.
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Contraccion de la actividad economica de
la region de América Latina y el Caribe
se profundiza a causa de la pandemia
CoVvID-19

La Comision Econémica para América Latina y
el Caribe (CEPAL), actualizé las proyecciones de
crecimiento para los paises de América Latina y el
Caribe. Recalca que tanto los choques externos como
domésticos han resultado mas fuertes de lo previsto
en abril pasado, lo que ha llevado a una revisién a
la baja de las cifras. La actividad econdmica en el
mundo esta cayendo mas de lo previsto hace unos
meses como consecuencia de la crisis derivada de
la enfermedad por coronavirus (COVID-19) y, con
ello, aumentan los impactos externos negativos
sobre América Latina y el Caribe a través del canal
comercial, de términos de intercambio, de turismo
y de remesas. Ademas, la regién se encuentra hoy
en el epicentro de la pandemia y, si bien algunos
gobiernos han comenzado a aliviar las medidas de
contencidn, otros han debido continuarlas o incluso
intensificarlas ante el persistente aumento de los
casos diarios de la enfermedad.

El Informe Especial COVID-19 N°5 de la CEPAL',
muestra que tanto el choque externo como el interno
se han intensificado, la region evidenciara una caida
del Producto Interno Bruto (PIB) de -9.1 por ciento
en 2020, con disminuciones de -9.4 por ciento en
América del Sur, -8.4 por ciento en América Central
y México y -7.9 por ciento para el Caribe excluyendo
Guyana, cuyo fuerte crecimiento lleva al total
subregional a una contraccién menor de -5.4 por
ciento (Tabla 1). El documento plantea que la caida en
la actividad econdmica es de tal magnitud que llevara
a que, al cierre de 2020, el nivel del PIB per capita de
América Latina y el Caribe sea similar al observado
en 2010, es decir, habra un retroceso de 10 afios en
los niveles de ingreso por habitante.

Por otra parte, se espera que la tasa de desocupacion
regional se ubique en alrededor de un 13.5 por ciento
al cierre de 2020, lo que representa una revision al
alza de 2.0 puntos porcentuales de la estimacion
presentada en abril y un incremento de 5.4 puntos
porcentuales respecto del valor registrado en
2019 de 8.1 por ciento. Con la nueva estimacion, el
numero de desocupados llegaria a 44.1 millones de
personas, lo que representa un aumento cercano a
18.0 millones respecto al nivel de 2019 (26.1 millones

! Informe especial COVID-19 Niimero 5 titulado: “Enfrentar los efectos cada vez mayors del COVID-19 parar una reactivacion con igualdad: nuevas proyecciones”.
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de desocupados). Estas cifras son significativamente
mayores que las observadas durante la crisis
financiera mundial, cuando la tasa de desocupacion
se incrementd de 6.7 por ciento en 2008 a 7.3 por
ciento en 2009 (0.6 puntos porcentuales). Por otro
lado, la caida de -9.1 por ciento del PIB y el aumento
del desempleo tendrian un efecto negativo directo
sobre los ingresos de los hogares y su posibilidad de
contar con recursos suficientes para satisfacer las
necesidades basicas.
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Por otra parte, la CEPAL ha realizado varias
propuestas incluyendo la implementacién de un
ingreso bdasico de emergencia como instrumento
de proteccién social, un bono contra el hambre
equivalente al 70.0 por ciento de una linea regional
pobreza extrema (67 délares de 2010) y cuyo costo
total se estima en 27.1 miles de millones de délares
(0.52 por ciento del PIB regional), y varias iniciativas
de apoyo a empresas y trabajadores en riesgo.

En ese contexto, la CEPAL proyecta que
el nimero de personas en situacidn
de pobreza se incrementard en 45.4
millones en 2020, con lo que el total
de personas en esa condicion pasaria
de 185.5 millones en 2019 a 230.9
millones en 2020, cifra que representa
el 37.3 por ciento de la poblacidn
latinoamericana. Dentro de este grupo,
el nimero de personas en situacion de
pobreza extrema se incrementaria en
28.5 millones, pasando de 67.7 millones
de personas en 2019 a 96.2 millones de
personas en 2020, cifra que equivale al
15.5 por ciento del total de la poblacidn.

La CEPAL proyecta una mayor
desigualdad en la distribucion del
ingreso en todos los paises de la
region: el indice de Gini que detecta
desigualdad salarial se incrementaria
entre 1.0 por ciento y 8.0 por ciento
en los 17 paises analizados, y los
peores resultados se esperan en las
economias mas grandes de la regidn.
Seguln el informe, los paises de la
region han anunciado grandes paquetes
de medidas fiscales para hacer frente
a la emergencia sanitaria y mitigar sus
efectos sociales y econdmicos. Ademas,
la magnitud de la crisis actual ha
llevado a las autoridades monetarias
a incluir herramientas convencionales
y no convencionales en su ejecucion.
Las acciones de los bancos centrales
de la regién han estado encaminadas
no solo a atenuar los efectos de la
crisis y sentar las bases para una
eventual reactivacion, sino también a la
preservacion de la estabilidad macro-
financiera de las economias.

Tabla 1. América Latina y el Caribe: Actualizacion de Proyecciones
de Crecimiento 2020, (actualizacion julio 2020)
Regiones'y paises Crecimiento PIB
2020
América Latina y el Caribe -9.1
Argentina -10.5
Bolivia (Estado Plurinacional de) -5.2
Brasil -9.2
Chile -7.9
Colombia -5.6
Ecuador -9.0
Paraguay -2.3
Peru -13.0
Uruguay -5.0
Venezuela (Republica Bolivariana de) -0.3
América del Sur -9.4
Costa Rica -5.5
Cuba -8.0
El Salvador -8.6
Guatemala -4.1
Haiti -5.0
Honduras -6.1
México -9.0
Nicaragua -8.3
Panama -6.5
Republica Dominicana -5.3
América Central y México -8.4
América Central -6.2
América Latina -9.1
Antigua y Barbuda -12.3
Bahamas -10.5
Barbados -8.8
Belice -14.0
Dominica -8.1
Granada -10.5
Guyana 44.3
Jamaica -5.3
Saint Kitts y Nevis -11.5
San Vicente y las Granadinas -7.8
Santa Lucia -11.9
Suriname -7.0
Trinidad y Tabago -7.1
El Caribe -5.4
El Caribe (excluyendo Guyana) -7.9

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)
Informe especial COVID-19 N°5, julio de 2020.
Nota: América Central incluye Cuba, Haiti y Republica Dominicana
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Afios naturales % Afios fiscales %****
Indicadores econémicos mensuales seleccionados ‘ ' 2019 2020
feb mar abr may jun jul Tom T Tl TN 2021 2020 2019

Empleo (miles de personas) **@ 956 n/d n/d n/d n/d n/d 1.5 -0.5 n/d n/d -0.8 21 -1.5
Desempleo (miles de personas) **@ 93 n/d n/d n/d n/d n/d -10.4 0.0 n/d n/d -3.3 -18.0 -13.3
Tasa de desempleo **@" 8.8 n/d n/d n/d n/d n/d -11.2 0.8 n/d n/d -0.2 -1.9 -1.2
Empleo total no agricola (miles de personas) ***@ 885.0 884.9 765.4 780.7 R 803.5 P| n/d 1.8 1.6 0.9 -10.9 -1.7 1.9 -3.7
Empleo en manufactura (miles de personas) ***@ 75.4 74.9 69.8 72.6 R 74.6 P| n/d 4.2 3.2 1.1 -3.6 11 4.1 -3.0
Empleo en gobierno (miles de personas) ***@ 202.3 207.9 207.0 202.4 R 201.5 P| n/d -1.0 -11 0.3 0.8 -0.2 -3.9 -5.4
Cemento (miles de sacos de 94 libras)

produccién 1,030 493 377 1,034 1,392 1,319 -5.1 6.9 -29.3 -5.0 313 -12.6 19.0

ventas 1,075 527 451 1,240 1,597 1,424 -7.5 0.6 -27.0 -5.6 23.8 -3.5 30.0
Unidades de vivienda vendidas 930 324 n/d n/d n/d n/d 1.4 5.5 -19.0 n/d -3.3 42.9 -27.1

nuevas 59 32 n/d n/d n/d n/d -26.5 -57.2 -8.8 n/d -36.7 1.2 2.5

existentes 871 292 n/d n/d n/d n/d 4.0 14.6 -19.8 n/d 0.1 49.2 -30.2
Energia eléctrica (millones KWH) A

generacion 1,380.6 1,416.9 1,439.2 1,612.9 1,686.4 n/d 43 53 -1.9 n/d 21 25.7 -27.4

consumo 1,026.5 1,356.3 1,115.8 1,302.9 1,429.2 n/d 2.8 -2.2 4.5 n/d -0.3 20.7 -21.7
Registros en hoteles y paradores n/d n/d n/d n/d n/d n/d 22.7 17.7 n/d n/d 203 8.7 -33.5

Tasa de ocupacién M n/d n/d n/d n/d n/d n/d -6.8 -0.2 n/d n/d -2.5 -8.9 9.5
Ventas al detalle (a precios corrientes, en miles de $) [EXLIFEYY $2,112,306 n/d n/d n/d n/d -6.4 -1.5 n/d n/d -5.7 7.1 13.8

vehiculos de motor nuevos y usados $470,530 $292,159 n/d n/d n/d n/d -9.6 -8.4 n/d n/d -15.8 8.8 -0.7
Ingresos netos al fondo general (miles de $) $670,760 $853,542 $556,380 $516,038 $737,229 n/d 25.1 12.0 n/d -52.7 -18.3 221 -0.2
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU, miles de $)* $183,186 $156,929 $103,217 $114,036 $133,483 n/d -15.5 -5.5 -17.9 -50.1 -22.3 112 -0.6
Numero de quiebras 662 414 163 366 516 n/d -5.8 25 -12.1 -48.2 -16.2 17.1 -31.8
Comercio exterior - Balance Comercial (miles de $) $2,040,034 $1,991,370 2,141,302 2,448,138 n/d n/d 36.0 151.2 -11.1 n/d 35.4 -9.6 -43.0

exportaciones $5,671,794 $5,873,400 4,922,156 5,242,840 n/d n/d -1.1 7.7 -4.4 n/d -1.5 5.1 -15.9

importaciones $3,631,760 $3,882,030 2,780,854 2,794,702 n/d n/d -9.2 -11.6 -2.2 n/d -11.3 9.8 -0.7
indice General de Precios al Consumidor (IPC) 119.204 119.068 119.068 119.068 118.237 n/d 02 il 03 i 06 i -1.0 il 00 i 05 i 1.6

En mayo 2019 comenz6 la Nueva Estructura Tarifaria.
AN Los cambios estan medidos en puntos.
Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Datos revi: con Censo 2010.
***  Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacién Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
@ Ajustado estacionalmente
**** periodo acumulado hasta el tltimo mes de informacién disponible.
! Afios naturales % ****
&  IVU 11.5% desde julio de 2015.
n/d Inform n no disponible.
IPC  (Base diciembre 2006 = 100) Revisién 2010
P Preliminar
R Revisado
i Inflacién

*
H
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