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Economia de Puerto Rico

PROYECCIONES ECONOMICAS
A CORTO PLAZO

ANOS FISCALES 2021 Y 2022

Por: Nelson Lopez Esquerdo / lopez_n@jp.pr.gov

Las medidas decretadas a partir del 15 de marzo
de 2020 para contener la propagaciéon del COVID -
19 afectaron la produccién econdmica, el mercado
de trabajo y la demanda en la mayoria de los
sectores industriales en Puerto Rico. Sin embargo,
el flujo de dinero proveniente de los paquetes
de ayudas aprobados por el Congreso de los
Estados Unidos y el Gobierno de Puerto Rico han
representado un elemento amortiguador. El impacto
de esta pandemia aun continua y se espera que el
mismo perdure, aunque paulatinamente en menor
proporcién hasta los primeros meses del afo fiscal
2022. La prolongacién de esta emergencia de salud
global se unié a factores enddégenos preexistentes en
Puerto Rico presentando un desafio particular en las
expectativas de recuperacion.

Supuestos Principales

Toda proyeccion envuelve un elemento de
incertidumbre ya que nadie conoce con exactitud la
evolucion del futuro. Para estimar las proyecciones
se utilizan supuestos que son parte del mercado
econdmico, el cual es uno muy dinamico y como
tal, revelan la tendencia de la economia. Entre los
supuestos principales de las proyecciones llevadas
a cabo se consideraron aquellos factores actuales
Yy prospectivos, cuyos movimientos puedan incidir
de alguna manera en la actividad econdmica de
Puerto Rico. Estos se representan por variables
exdégenas cuyos valores se determinan fuera del
modelo econométrico utilizado y son las siguientes: la
economia de Estados Unidos; los precios del petréleo;
las exportaciones de mercancia ajustada; los gastos
de visitantes; la inversiéon en construccion; la inversion
en maquinaria y equipo; las transferencias federales
a las personas; y la poblacion.

En estos supuestos esta implicito el impacto en la
economia de Puerto Rico relacionado con los fondos
para la reconstruccion de la Isla posterior al paso
de los huracanes Irma y Maria y a los terremotos
ocurridos en la zona suroeste; los paquetes de ayudas
derivados de la Ley CARES (Coronavirus Aid, Relief
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and Economic Security Act); las medidas fiscales
y reformas estructurales presentadas en el Plan
Fiscal del Gobierno de Puerto Rico; y la eventual
normalizacién de la economia en general. Las
fuentes de informacion utilizadas fueron los informes
mensuales de la Agencia Federal para el Manejo de
Emergencias (FEMA, por sus siglas en inglés), el Plan
Fiscal del Gobierno de Puerto Rico del 8 de marzo
de 2021 e informes publicados por la Autoridad de
Asesoria Financiera y Agencia Fiscal de Puerto Rico
(AAFAF) en su portal de Internet.

A continuacioén, se presenta en la Tabla 1 los
supuestos utilizados en la proyeccion junto con las
tasas de crecimiento de los estimados.
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de $5,533.8 millones. Al comparar con el afo fiscal 2020
representaria $110.1 millones menos. De igual forma,
se estimaron bajas en los componentes del PB: gasto
de consumo personal, 1.8 por ciento; y en el gasto de
consumo de gobierno, 0.1 por ciento. Sin embargo, en la
inversion en construccion y la inversion en maqguinaria
Yy equipo se espera un crecimiento de 45y 4.9 por
ciento respectivamente. Referente al PB a precios
corrientes, se estimd un valor de $70,658.3 millones y
un crecimiento de 0.7 por ciento. Estas proyecciones
del ano fiscal 2021 incorporan el impacto de fondos
federales que se espera ingresen a la economia, asi
como el ajuste a las restricciones impuestas para
controlar el Covid-19, elementos que deben amortiguar
la caida que se registré en el afio fiscal 2020.
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Tabla 1: Proyecciones Econémicas

Afios fiscales 2021-2022
Fecha realizada: 25 de marzo de 2021

m Proyeccion Resumen de los supuestos de las proyecciones

L] Producto Bruto Interno real de Estados =

Fondos de FEMA $5,136.0 millones (segun,

Optior?ista Unidos 1.2% Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo de 2021)
Exportaciones Mercancia Ajustada -3.4% Otros fondos federales $1,272 millones
(segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
Gasto de Visitantes -4.9% de 2021)
Base
2021 20 Transferencias Federales a las Personas 4.2 CDBG $794.0 millones (segun, Plan Fiscal
Revisado, 8 de marzo de 2021)
= Tasade Interés Preferencial 3.00%
L = Supuesto por potencial ajuste de
Pesimista L] Precio Barril Petréleo $45.95 restricciones a Ordenes Ejecutivas por
-39 Covid 19
= Poblacion 3,143
L] Economia Mundial 5.5%
Optimista .
15 = Producto Bruto Interno Real de Estados = Fondos de FEMA $9,480.0 millones
Unidos 3.6% (segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
: o de 2021)
= Exportaciones Mercancia Ajustada 1.7%
0 Gesie el Vidianes ZE% = Otro’s fondos federaleg $940.0 millones
2 22 3 (segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
0 oa;e = Transferencias Federales a las personas 16.0% de 2021)
* Tasade Interés Preferencial 3.15% = CDBG $1,556.0 millones (segun, Plan Fiscal
= Precio Barril Petréleo $49.36 Revisado, 8 de marzo de 2021)
Pesior?ista = Poblacion 3,098 = Medidas estructurales 0.6% del PNB real

= Economia Mundial 4.2%

(segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
de 2021)

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico, Congress Budget Office (CBO), Fondo Monetario Internacional (FMI), Oficina del Censo US.

Proyecciones del Producto Bruto real afios
fiscales 2021 y 2022

Producto Bruto

Los estimados proyectados para el PB real de Puerto
Rico en el escenario base reflejan una reduccién para
el ano fiscal 2021 de 2.0 por ciento, alcanzando un valor

En la Tabla 2 se presenta las proyecciones a
precios reales y en la Tabla 3 se puede observar
las tasas de crecimiento de los valores de la tabla
anterior.

Igualmente, en las Tablas 4 y 5 se presentan las
proyecciones econémicas a precios nominales en
valores y tasas de crecimiento, respectivamente.

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social www.jp.pr.gov



&

P . . /] -
Resumen Econdmico de Puerto Rico IJ =.! Volumen |, NUmero 4 o

v

Tabla 2
VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 =100

PROYECCIONES-FORECASTS

2021 2022
PESIMISTA BASE OPTIMISTA  PESIMISTA BASE OPTIMISTA
VARIABLES 2019r PESSIMISTIC BASE OPTIMISTIC  PESSIMISTIC BASE OPTIMISTIC VARIABLES
PRODUCTO BRUTO 5,730.5 58313 5,643.9 5,424.0 5,533.8 5,651.9 5,427.0 5,577.4 5,737.5 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 9,018.7 9,362.7 8,484.4 81631 8,328.4 8,506.1 81741 8,400.7 8,641.8 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 808.0 709.4 4447 455.6 464.8 4748 499.3 5131 527.9 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIAY EQUIPO 1,270.7 1,386.1 1,186.8 1,220.4 1,245.1 1,277 1,314.3 1,350.8 1,389.5 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 1,634.7 1,721.5 1,7M7.0 1,681.4 1,715.5 1,752 1,687.8 1,734.6 1,784.4 EXPENDITURES
© -CiFaAs ReVIsADAS © - RevisED FIGURES
P CIFRAS PRELIMINARES. . PRELIMINARY FIGURES.
FUENTE JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICAY SOCIAL SOURCE PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL MODELOS Y PROYECCIONES SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS
Tabla 3

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS FISCALES -FISCAL YEARS)
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 =100

PROYECCIONES-FORECASTS

2021 2022
PESIMISTA BASE OPTIMISTA  PESIMISTA BASE OPTIMISTA
VARIABLES 2018r 2019r 2020p PESSIMISTIC BASE OPTIMISTIC  PESSIMISTIC BASE OPTIMISTIC VARIABLES
PRODUCTO BRUTO -4.4 1.8 -3.2 -3.9 -2.0 0.1 01 0.8 15 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 05 3.8 9.4 3.8 1.8 03 01 0.9 16 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 227.2 -12.2 -37.3 25 4.5 6.8 2.6 10.4 n2 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIAY EQUIPO 19.4 9.1 -14.4 28 4.9 7.2 7.7 8.5 9.3 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO -1.9 53 -0.3 =21 -0.1 20 0.4 11 1.8 EXPENDITURES
© - CiFRAS REVISADAS © - REVISED FicURES,
- CIFRAS PRELIMINARES - PRELIMINARY FIGURES
FUENTE:JUNTA DF PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICAY SOCIAL SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL MODELOS Y PROYECCIONES, SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROTECTIONS
Tabla 4

VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CORRIENTES - CURRENT PRICES

PROYECCIONES-FORECASTS

2021 2022
PESIMISTA BASE OPTIMISTA PESIMISTA BASE OPTIMISTA
VARIABLES 2018r 2019r PESSIMISTIC BASE OPTIMISTIC  PESSIMISTIC BASE OPTIMISTIC VARIABLES
PRODUCTO BRUTO 67,739.5 70,765.0 70,186.9 69,256.2 70,658.3 72,166.3 71,337.5 73,314.6 75,419.3 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 63,453.0 66,956.4 65,184.8 66,269.3 67,610.8 69,053.7 70,151.2 72,095.4 74,164.9 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 8,065.4 7,245.3 4,577.8 4,784.3 4,8811 4,9853 5,373.9 5,522.8 56814 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 7,67.9 7,783.5 7,299.5 82342 8,400.9 8,580.2 9,737.2 10,007.0 10,2943 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 8,052.6 8,408.1 7,872.8 7,292.9 7,440.6 7,599.4 6,952.1 7,144.7 7,349.8 EXPENDITURES
© - CIFRAS REVISADAS © - REVISED FIGURES
P CIFRAS PRELIMINARES B PRELIMINARY FIGURES.
FUENTE JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICAY SOCIAL, SOURCE: PUERTO FICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL MODELOS Y PROYECCIONES SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS

Junta de Planificacién de Puerto Rico Programa de Planificacién Econdmica y Social www.jp.pr.gov



Tabla 5

Volumen |, NUmero 4

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS FISCALES -FISCAL YEARS)
A PRECIOS CORRIENTES CURRENT PRICES

PROYECCIONES-FORECASTS

2021

PESIMISTA BASE

VARIABLES 2018r 2019r 2020p PESSIMISTIC BASE
PRODUCTO BRUTO -1.9 4.5 -0.8 -1.3 0.7
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL 1.6 55 -2.6 17 3.7
INVERSION EN
CONSTRUCCION 2329 -10.2 -36.8 4.5 6.6
INVERSION EN
MAQUINARIAY EQUIPO 229 8.6 -6.2 12.8 151
GASTOS DE
CONSUMO DEL GOBIERNO -1 4.4 -6.4 -7.4 -5.5

2022

OPTIMISTA PESIMISTA BASE OPTIMISTA
OPTIMISTIC  PESSIMISTIC BASE OPTIMISTIC VARIABLES
2.8 3.0 3.8 4.5 GROSS PRODUCT
PERSONAL CONSUMPTION
5.9 5.9 6.6 7.4 EXPENDITURES
CONSTRUCTION
8.9 123 133 14.0 INVESTMENT
MACHINERY AND
17.5 183 191 20.0 EQUIPMENT INVESTMENT
GOVERNMENT CONSUMPTION
-3.5 -4.7 -4.0 -3.3 EXPENDITURES

¢ - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES,

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICAY SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES,

En el escenario base del PB para el afio fiscal
2022 se proyectd un valor de $5,577.4 millones,
representando un incremento de 0.8 por ciento o
$43.6 millones al comprarse con el afo fiscal 2021.
En cuanto a los estimados de los componentes de
la demanda agregada, todos reflejan crecimientos
positivos siendo el mas significativo el de la inversion
en construcciéon con 10.4 por ciento. Igualmente,
los gastos de consumo personal se espera que
aumenten 0.9 por ciento. A precios corrientes se
estimé un valor de $72,095.4 millones para el afio
fiscal 2022, representando un alza de 6.6 por ciento.
Las proyecciones del afio fiscal 2022 tomaron en
cuenta el impacto de los fondos federales, asi como
otras medidas estructurales plasmadas en el Plan
Fiscal del Gobierno de Puerto Rico revisado al 8 de
marzo de 2021.

La dindmica de la economia causa incertidumbre en
toda proyeccion realizada y es por esto que la Junta
de Planificacion estima dos escenarios adicionales
el optimista y el pesimista, en caso de que ocurran
eventos imprevistos o que los supuestos utilizados
tomen una direccién contraria a lo esperado. El
escenario optimista estima un desempeno mas
positivo que el escenario base y, por el contrario, el
escenario pesimista proyecta un desempefio mas
negativo al base.

En el escenario optimista se proyectd que el PB real
crecerd en 0.1y 15 por ciento para los respectivos
afos fiscales 2021 y 2022. El escenario pesimista
estimd una reduccion de 3.9 por ciento para el afio
fiscal 2021 y un aumento de 0.1 por ciento para el ano
fiscal 2022.

- REVISED FIGURES.
P~ PRELIMINARY FIGURES.

SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING,
SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS,

Otros factores que pueden afectar las Proyecciones
Econdmicas:

¢ Algun evento de caracter aleatorio, como los
fendmenos de la naturaleza.

¢ Los cambios demogréficos, los cuales han estado
marcados por una reduccion en la poblaciéon
causada por la alta migraciéon y la reducciéon en el
ndmero de nacimientos.

¢ El flujo de los fondos de ayuda federal.

¢ El ajuste final que se haga para el pago de la
deuda publica.

¢ El comportamiento de los factores exégenos que
se utilizan para modelar la economia de Puerto
Rico. Entre estos, se encuentra la estabilidad
de la economia de los Estados Unidos, también
amenazada por el Coronavirus.

¢ La tendencia que muestre el precio del barril de
petrdleo.

¢ El comportamiento de la economia mundial y
la paulatina recuperacién que se espera en los
mercados, luego del azote del Coronavirus.

Finalmente, es importante indicar que la certeza
de las proyecciones econdmicas es funcion del
movimiento prospectivo de los factores exdgenos
subyacentes como fundamento de estds. De manera
gue toda proyeccién econdmica tiene que estar
sujeta a evaluacién a tono con los cambios «que
ocurran en estos factores.
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INDICADORES ECONOMICOS

Generacion y Consumo

de Energia Eléctrica
(febrero 2021)

La Autoridad de Energia Eléctrica de Puerto Rico
indicd que, la generacion de energia eléctrica alcanzé
1,319.7 millones de kilovatios/hora. Esto representé
una reduccidén de 4.4 por ciento en febrero de
2021, en comparacién con febrero de 2020. Durante
el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021 la
generacion de energia eléctrica fue 12,573.3 millones
de kilovatios/hora, reflejando una disminucion de 0.6
por ciento, respecto al periodo de julio a febrero de
2020. (Grafica 1).

Grafica 1: Generacidon de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a febrero)
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica,

El consumo de energia eléctrica fue 1,093.8 millones
de kilovatios/hora, presentando un alza de 6.6 por
ciento en febrero de 2021, en relacién con febrero
de 2020. El consumo de energia eléctrica industrial,
residencial y agricola incrementaron 22.2, 205y 16.6
por ciento, respectivamente, en febrero de 2021.

En el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021 el
consumo de energia eléctrica totalizd 10,904.6 millones
de kilovatios/hora, representando un incremento de
1.0 por ciento, al compararse con el periodo de julio a
febrero del afo fiscal 2020 (Grafica 2).

Grafica 2: Consumo de Energia Eléctrica
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a febrero)
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica.
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Es importante sefalar, que el consumo de energia
eléctrica residencial aumentd 1.7 por ciento durante
el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021, al
compararse con el periodo de julio a febrero del afio
fiscal 2020. Por el contrario, el consumo de energia
eléctrica comercial disminuydé 6.5 por ciento en el
periodo de julio a febrero del ano fiscal 2021, en relacién
con el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2020.

Empleo
(febrero 2021)

De acuerdo con la Encuesta de Grupo Trabajador, del
Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, el
estimado de empleo ajustado estacionalmente fue
952,000 personas en febrero de 2021. En comparacion
con el estimado de febrero de 2020, se observd
una reduccién de 13,000 personas empleadas. En
el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021 el
empleo promedio total (962,000) disminuyd 2.9 por
ciento, respecto al periodo de julio a febrero del afio
fiscal 2020 (991,000) (Grafica 1).
Grafica 1: Empleo Total Promedio

(Ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual,
periodo de julio a febrero)
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Fuente: Encuesta del Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

El estimado ajustado estacionalmente del grupo
trabajador, totalizd en 1,048 miles de personas en
febrero de 2021, representando una baja de 1.2
porciento respecto a febrero de 2020 (1,061). Durante
el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021 el
grupo trabajador tuvo una reduccion de 2.5 por
ciento (1,055), al compararse con el periodo de julio a
febrero del afo fiscal 2020 (1,082) (Grafica 2).

Grafica 2: Grupo Trabajador
(Ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual,
periodo de julio a febrero)
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Fuente: Encuesta del Grupo Ti j Depar del Trabajoy
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La tasa de desempleo de la Encuesta del Grupo
Trabajador ajustada estacionalmente, en febrero de
2021 alcanzd 9.2. Esto representd un aumento de 0.2
puntos porcentuales, respecto a la tasa registrada en
febrero de 2020 que fue 9.0 (Grafica 3).

Grafica 3: Tasa de Desempleo
(Ajustada estacionalmente y cambio en puntos porcentuales,
periodo de febrero 2020 a febrero 2021)
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Fuente: Encuesta del Grupo Trabajador, Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

En febrero de 2021, la tasa de participacién no
ajustada estacionalmente fue 40.3, representando
una baja de 0.5 puntos porcentuales, al compararse
con febrero de 2020 (39.8). Durante el periodo de julio
a febrero del afo fiscal 2021 la tasa de participacion
fue 40.3, mostrando una disminucién de 0.3, en
relacion con el periodo de julio a febrero del afo
fiscal 2020 (40.6) (Grafica 4).

Grafica 4: Tasa de Participacion
(No ajustada estacionalmente y cambio en puntos porcentuales,
periodo de julio a febrero)
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Fuente: del Grupo Ti ji Depar del Trabajo y Recursos Humanos.

Los datos de la Encuesta del Grupo Trabajador para
febrero de 2021 mostraron que el empleo por cuenta
propia no ajustado estacionalmente alcanzé 182
mil personas. Esto reflejo un alza de 8.3 por ciento
en el empleo por cuenta propia, en comparacion
con febrero de 2020 (168 mil personas). Durante
el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021 el
ndmero de personas empleadas por cuenta propia
no ajustado estacionalmente fue 176 mil personas,
incrementando 6.0 por ciento, en comparacién con
julio a febrero del afio fiscal 2020 (166 mil personas)
(Gréfica 5).
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Gréfica 5: Empleo por Cuenta Propia
(No ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual,
periodo de julio a febrero)

o o
g 200 60.0 9
]
Q
£ 180 176 4508
3
Qo ]
)
3 160
w
S
s 140
120
100
80
2017 2018 2019 2020 2021
Aiios fiscales
mm Empleo por Cuenta Propia Cambio porcentual anual
Fuente: del Grupo Tt ji Depar del Trabajo y Recursos Humanos.

El Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
informdé que, el estimado de la Encuesta de
Establecimientos del empleo asalariado no agricola
en Puerto Rico ajustado estacionalmente totalizd en
847,900 personas en febrero de 2021. En comparacion
con febrero de 2020, el empleo asalariado reflejo
una merma de 4.0 por ciento. En el periodo de julio
a febrero del ano fiscal 2021, el empleo asalariado
no agricola mostrd una reduccion de 51 por ciento,
respecto al periodo de julio a febrero del afo fiscal
2020 (Grafica 6).
Grafica 6: Empleo Asalariado No Agricola Total

(Ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual,
periodo de julio a febrero)
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Fuente: de imi Depar del Trabajo y Recursos Humanos.

El empleo asalariado no agricol
Establecimientos) en gobierno bajé
febrero de 2021, al compararse con
empleo en gobierno estatal reflejé una disminucién
de 2.4 por ciento en febrero de 2021, respecto a
febrero de 2020. El empleo asalariado en el gobierno
estatal durante julio a febrero del afo fiscal 2021 tuvo
un descenso de 4.5 por ciento, respecto con julio a
febrero del afio fiscal 2020 (Gréafica 7).

(Encuesta de
por ciento en
orero 2020. El
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Grafica 7: Empleo Asalariado No Agricola: Gobierno Estatal
(Ajustado estacionalmente y cambio porcentual anual,
periodo de julio a febrero)
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Fuente: de Depar del Trabajo y Recursos Humanos.

Segun la Encuesta de Establecimientos, el ndmero
de personas empleadas en los sectores industriales
de mineria, tala y construccién; y manufactura
incrementd 7.0 y 1.8 por ciento, respectivamente, en
febrero de 2021 al compararse con febrero de 2020.

Produccién y Ventas de Cemento
(febrero 2021)

El Banco de Desarrollo Econdmico de Puerto Rico
informoé que, la producciéon de cemento alcanzd un
total de 596 mil sacos de 94 libras en febrero de 2021,
representando una reduccién de 421 por ciento, al
compararse con febrero de 2020. En el periodo de
julio a febrero del afo fiscal 2021, la produccién de
cemento alcanzd 6,541 miles de sacos de 94 libras.
Esto reflejd6 una disminucién de 17.5 por ciento, en
comparacion con el periodo de julio a febrero del afio
fiscal 2020 (Grafica 1).

Grafica 1: Produccion de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a febrero)
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Grafica 2: Ventas de Cemento
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a febrero)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico de Puerto Rico.

indice General de Precios

al Consumidor
(febrero 2021)

El Departamento del Trabajo federal informd que, en
febrero de 2021, el indice de Precios al Consumidor
(IPC), alcanzdé 119.779 puntos, representando un alza
de 0.3 por ciento, en relacién con febrero de 2020
(Grafica 1).

Gréfica T:iindice General de Precios al Consumidor
(Inflacién anual, periodo de febrero 2020 a febrero 2021)
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.

Durante el periodo de julio a febrero del afo fiscal
2021 presentd una disminucién de 0.6 por ciento, al
compararse con el periodo de julio a febrero del afio
fiscal 2020 (Grafica 2). '

Gréfica 2: indice General de Precios al Consumidor
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Cabe destacar, que entre los componentes del
IPC, los grupos de transportacién y otros articulos
y servicios disminuyeron 0.4 y 0.1 por ciento,
respectivamente, en febrero de 2021 contra febrero de
2020. El IPC del grupo de alojamientos y bebidas fue
el de mayor crecimiento, con 1.2 por ciento en febrero
de 2021 con relaciéon a febrero de 2020.

Ingresos Netos e Impuesto

de Ventas y Uso
(enero 2021)

El Departamento de Hacienda informé que, los
Ingresos Netos al Fondo General de enero de 2021
totalizaron $842.9 millones. En comparaciéon con,
los ingresos netos de enero de 2020 mostraron un
incremento de 14.7 por ciento. Los Ingresos Netos al
Fondo General para el periodo de julio a enero del
ano fiscal 2021 totalizaron $6,033 millones para un
aumento de 1.3 por ciento, o $78.4 millones mas que el
periodo de julio a enero del afo fiscal 2020 (Grafica 1).

Grafica 1: Ingresos Netos al Fondo General
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a enero)
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Fuente: Departamento de Hacienda.

El Departamento de Hacienda indicd que, el Fondo
General recibié por concepto de Impuesto sobre Ventas
y Uso (IVU) $253,801 millones en enero de 2021. Esto
reflejé un crecimiento de 4.7 porciento, al compararse
con enero de 2020. En el periodo comprendido de julio
a enero del ano fiscal 2021, el IVU acumulé $1,782,559
millones, o 19.7 por ciento, en relaciéon con el periodo de
julio a enero del afo fiscal 2020 (CGrafica 2).

Grafica 2: Impuesto sobre ventas y uso (IVU) 11.5%
(Cambio porcentual anual, periodo de julio a enero)
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Fuente: Departamento de Hacienda.
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Transportacion Aérea y Maritima
(diciembre 2020)

La Autoridad de los Puertos informd que, el
movimiento de pasajeros en el Aeropuerto Luis
Mufoz Marin alcanzé la cantidad de 513,404
pasajeros en diciembre de 2020 (Grafica 1). El
movimiento de pasajeros en el Aeropuerto Luis
Mufoz Marin disminuydé 45.2 por ciento en
diciembre de 2020. La reduccion del movimiento
de pasajeros es atribuible a la pandemia del
COVID-19.

Grafica 1: Movimiento de Pasajeros en el Aeropuerto Luis Muioz Marin
(periodo de diciembre 2019 a diciembre 2020)
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Fuente: Autoridad de los Puertos.

En la Grafica 2 también se observa la reduccion en el
Aeropuerto Rafael Hernandez.

Grafica 2: Movimiento de Pasajeros en el Aeropuerto
Rafael Hernandez
(periodo de diciembre 2019 a diciembre 2020)
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Fuente: Autoridad de los Puertos.

La Autoridad de los Puertos reportd que en el periodo
de abril a diciembre del afio natural 2020 no hubo
viajes de barcos cruceros a consecuencia de la
pandemia del coronavirus (Grafica 3).
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Grafica 3: Movimiento de Pasajeros en Barcos Cruceros (San Juan)
(periodo de diciembre 2019 a diciembre 2020)
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Fuente: Autoridad de los Puertos.

Ventas Al Detalle
(diciembre 2020)

El Departamento de Desarrollo Econédmico y
Comercio (DDEC) informd que, las ventas de los
establecimientos en el sector detallista aumentaron
5.1 por ciento en diciembre de 2020, en relacién de
diciembre de 2019 (Grafica 1).

Gréafica 1: Ventas al Detalle
(Precios corrientes, periodo de diciembre 2019 a diciembre 2020)
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Fuente: Compaiiia de Comercio y Exportacién

En el periodo de julio a diciembre de 2020, las ventas
al detalle aumentaron 10.4 por ciento respecto al
periodo de julio a diciembre de 2019. Durante el afio
natural 2020 (enero a diciembre de 2020), las ventas
al detalle experimentaron un descenso de 2.4 por
ciento, en relacién con el afio natural 2019.

Comercio Exterior
(diciembre 2020)

Los datos de comercio exterior preparados por el
Departamento de Comercio de Estados Unidos
reflejan un aumento de 2.5 por ciento en las
exportaciones en diciembre de 2020, al compararse
con diciembre de 2019 (Grafica 1). Cabe resaltar, que
las exportaciones tienen una relacién directa con el
crecimiento del producto bruto.

Volumen |, NUmero 4 o

Grafica 1: Comercio Exterior de Bienes de Puerto Rico - Exportaciones
(Cambio porcentual anual, periodo de diciembre 2019 a
diciembre 2020)
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Las importaciones en diciembre de 2020
incrementaron 9.6 por ciento, respecto a diciembre
de 2019. Las importaciones son esenciales para suplir
la materia prima de la producciéon local (Grafica 2).
Grafica 2: Comercio Exterior de Bienes de Puerto Rico - Importaciones

(Cambio porcentual anual, periodo de diciembre 2019 a
diciembre 2020)

5,000,000 325.0

4,250,000 250.0

5,631,760
5,619,068
o3uald Jod

3,500,000 175.0

2,780,854

Miles de délares

2,750,000 100.0

m 3,619,851
3,812,999
3,648,604

3,882,030

2,000,000 25.0

‘ 2,794,702

1,250,000 -50.0

500,000 -125.0

2 L L P
Qﬂ

‘gi\’ 6"6

()

S
N

N

P D
A&

2 D S P P

] H ] V]
S AN Y &
Wt F
Meses

mm Importaciones Cambio porcentual anual

Fuente:: Departamento de Comercio de EE. UU.

En diciembre de 2020, la balanza comercial
(exportaciones — importaciones) reflejé una reduccion
de 8.3 por ciento, en relacién con diciembre de 2019.
En el afo natural 2020 (enero 2020 a diciembre
2020), las exportaciones e importaciones bajaron 7.5 y
5.5 respectivamente contra el afho natural 2019 (enero
2019 a diciembre 2019).

Permisos de Construccion: Nimero,
Valor y Unidades de Vivienda

Por: Héctor R. Crespo / Crespo_h@jp.pr.gov

Panorama preliminar sobre los permisos de
construccion del periodo de julio a diciembre del
ano fiscal 2021. Este informe se realizé utilizando
bases de datos de los sistemas de permisos del
Departamento de Desarrollo Econdmico y Comercio
(DDEC). Actualmente los permisos de construccién
se encuentran bajo revisién para varios anos fiscales,
pero, dado la importancia de este indicador para
la economia, se provee la informacién preliminar
obtenida hasta el momento.
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Tabla 1: Permisos de Construccién Primer Semestre Afio Fiscal 2021

Mes Numero Permisos Privados

Julio 2020 319
Agosto 2020 338
Septiembre 2020 388
Octubre 2020 415
Noviembre 2020 310
Diciembre 2020 372

Total Primer Semestre Ao Fiscal 2021 2,142

Numero Permisos Publicos

Numero Permisos Total
339
363
408
440
332
388
2,270

Numero Permisos APP
20
25
20
25
22
16
128

©O OO OO0 OoOOo

La Tabla 1y la Grafica 1 presentan la cantidad de
permisos mensuales entre julio a diciembre del afio
fiscal 2021. Estan segregados por entidades privadas,
publicas o alianzas publico-privadas. El numero
total de permisos de construccion expedidos para
el periodo de julio a diciembre del afo fiscal 2021
alcanzdé 2,270 permisos.

La Grafica 1 a su vez presenta la tasa de cambio
mensual para los permisos de construccion.

Grafical: Numero de los permisos de construccién en Puerto
Rico y su tasa de cambio mensual
Periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2021

440

339

Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Los permisos privados totalizaron 2,142 o 94.0 por
ciento del total de permisos como se observa en la
Grafica 2. Los permisos publicos totalizaron 128 o 6.0
por ciento para el periodo de julio a diciembre del
ano fiscal 2021. Es importante sefalar, que, para este
periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2021, no se
registré ningun permiso de alianza publico-privada.

Grafica 2: Proporcién de los permisos de construccién en
Puerto Rico
Periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2021
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En la Tabla 2 y la Gréafica 3 se refleja el valor total de
permisos de construccion expedidos para el periodo
de julio a diciembre del afio fiscal 2021 cuyo total
monetario alcanzé $603.3 millones de délares. La
Grafica 3 presenta la tasa de cambio mensual para el
valor total de permisos de construccion.

Grafica 3: Valor de los permisos de construccién en Puerto Rico y su
tasa de cambio mensual
Periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2021
(miles de délares)
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Se muestra que el valor de los permisos privados
totalizd $543.0 millones de ddlares para el periodo
de julio a diciembre del afo fiscal 2021. El valor de
los permisos publicos alcanzé a los 60.2 millones
de ddlares (Tabla 2). No hay datos disponibles,
para las alianzas publico-privadas debido a que no
hay permisos expedidos para el periodo de julio a
diciembre de 2021.

La Tabla 3 y la Grafica 4 muestran el nimero total de
unidades de vivienda de los permisos de construccion
expedidos para el periodo de julio a diciembre
del afo fiscal 2021. El numero total de unidades
de vivienda para el periodo de julio a diciembre
del afo fiscal 2021 fue 1,501 unidades. Se presenta
que las unidades de viviendas del| sector privado
totalizaron 1,448 para el periodo de julio a diciembre
del ano fiscal 2021. Para el sector publico se aprobd
la construcciéon de 53 unidades de 'vivienda nuevas
entre los meses de julio a diciembre de 2020 (Tabla
3). No hay datos para las alianzas publico-privadas
debido a que no hay permisos expedidos para el
periodo.

Mes Valor Permisos Privados
Julio 2020 100,095
Agosto 2020 70,070
Septiembre 2020 129,850
Octubre 2020 108,240
Noviembre 2020 62,552
Diciembre 2020 72,213

Total Primer Semestre Aio Fiscal 2021 543,021

Valor Permisos Publicos

Valor Permisos APP Valor Permisos Total

5,865 (] 105,960
3314 0 73,384
8,820 0o 138,670
19,387 0 127,627
12,865 0 75,418
9,993 ¢} 82,206
60,244 2] 603,264
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Tabla 3: Nu de Unidades de Vivienda Primer re Afio Fiscal 2021
Mes Numero Unidades de Vivienda Privadas Numero Unidades de Vivienda Publi Nu Unidades de Vivienda APP Numero Unidades de Vivienda Total
Julio 2020 230 1 0 231
Agosto 2020 339 0 0 339
Septiembre 2020 179 1 0 180
Octubre 2020 266 23 0 289
Noviembre 2020 260 28 0 288
Diciembre 2020 174 0 0 174
Total Primer Semestre Afio Fiscal 2021 1,448 53 0 1,501
La Grafica 4 presenta la tasa de cambio mensual Grafica 1: Inversién en Construccién
. .2 Ajustada estacionalmente
para el valor total de permisos de construccion. Estados Unidos, febrero 2021
Grafica 4: Unidades de vivienda de los permisos de construccion en 1,600.0 Millardos de dolares Por ciento

Puerto Rico y su tasa de cambio mensual
Periodo de julio a diciembre del aiio fiscal 2021
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Economia de Estados Unidos !

Inversion en Construccion
(febrero 2021)

Por: Ronal Irizarry Veldzquez / irizarry@jp.pr.gov

El Negociado del Censo del Departamento de
Comercio federal informdé que, la inversién en
construccion en Estados Unidos fue estimada en
$1,516.9 millardos en febrero de 2021, para una baja
de 0.8 por ciento, con relacién a la inversion de
enero de 2021 (Grafica 1). La estimacion de enero
fue revisada a $1,529.0 millardos. La inversion de
febrero estuvo 5.3 por ciento por encima del mismo
mes de 2020, cuando alcanzé $1,441.1 millardos, a
una tasa anual ajustada estacionalmente. Durante
los primeros dos meses transcurridos del afio 2021
la inversion en construccion acumulada totalizé en
$213.2 millardos. La misma estuvo 4.9 por ciento por
encima de los $203.2 millardos invertidos durante el
mismo periodo del afo 2020.
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En el sector privado, la inversiéon en febrero fue
estimada en $1,165.7 millardos, 0.5 por ciento por
debajo de la cifra revisada de enero, estimada
en $1,171.6 millardos, a una tasa anual ajustada
estacionalmente. La construccién residencial alcanzé
$717.9 millardos, reflejando una baja de 0.2 por ciento
con relacion a la revision de enero, la cual fue $719.3
millardos. Mientras, la construccidén no residencial fue
estimada en $447.8 millardos, 1.0 por debajo de la
cifra revisada de enero, estimada en $452.3 millardos.

En el sector publico, la inversién alcanzé $351.2
millardos en febrero, 1.7 por ciento por debajo de la
cifra revisada de enero, estimada en $357.4 millardos,
a una tasa anual ajustada estacionalmente (Grafica
2). La inversién en construccion en escuelas fue $86.9
millardos, bajando 3.2 por ciento con relacion a la
cifra revisada de enero, la cual fue $89.8 millardos.
La inversién en carreteras totalizd $102.3 millardos,
colocandose 0.6 por ciento por debajo de la cifra
revisada de enero estimada en $103.0 millardos.

Grafica 2: Inversién en Construccion
Privada y Publica
Ajustada estacionalmente
Estados Unidos, febrero 2021
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indice de Precios al Productor
(marzo 2021)

Por: Ronal Irizarry Veldzquez / irizarry@jp.pr.gov

El Indice de Precios al Productor (IPP) de bienes
terminados, ajustado estacionalmente, mostré un alza
de 1.0 por ciento en marzo de 2021, luego de subir 0.5
por ciento en febrero de 2021 (Grafica 1). En marzo
de 2020 el indice disminuyé 0.5 por ciento. El nivel
sin ajustar del IPP fue 123.1 puntos (Nov 2009=100),
colocandose 4.2 por ciento por encima del nivel
registrado en marzo de 2020 y 1.2 por ciento por
encima del nivel de febrero de 2021.

Gréfica 1: indice de Precios al Productor de Bienes Terminados
Ajustado estacionalmente
Cambio porcentual
Estados Unidos, marzo 2018 - marzo 2021

1.0

Por ciento
o
0.8

-11

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo federal (BLS).

Los precios al productor de la energia ajustados
estacionalmente crecieron 5.9 por ciento, luego de
subir 6.0 por ciento en febrero de 2021. Los costos al
productor relacionados con los alimentos crecieron
0.5 por ciento en marzo, luego de subir 1.3 por
ciento en febrero. El Indice Estructural de Precios al
Productor, que excluye los costos de energia y de
alimentos, aumentd 0.9 por ciento con relacién a
febrero de 2021.

Indice de Precios al Consumidor
(marzo 2021)

Por: Ronal Irizarry Veldzquez / irizarry@jp.pr.gov

El Departamento del Trabajo federal informé que en
marzo de 2021 el Indice de Precios al Consumidor
(IPC), ajustado estacionalmente crecid 0.6 por ciento,
luego de subir 0.4 por ciento en febrero de 2021
(Gréfica 1).
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Gréfica 1: indice de Precios al Consumidor (IPC-U)
Ajustado estacionalmente
Cambio porcentual
Estados Unidos, marzo 2018 - marzo 2021

Por ciento
°
b

011
0.1

Base 1982-84=100

Fuente: Negociado de Estadisticas del Trabajo federal (BLS).

El indice de energia crecié 5.0 por ciento en
marzo, luego de subir 3.9 por ciento en febrero.
El componente de aceites de combustible subid
3.2 por ciento. Mientras, los precios de la gasolina
presentaron un aumento de 9.1 por ciento, luego que
en febrero de 2021 subieran 6.4 por ciento.

Los precios de los alimentos aumentaron 0.1 por
ciento en marzo, luego de subir 0.2 por ciento en
febrero. Dentro de esta categoria, los alimentos
consumidos en el hogar aumentaron 0.1 por ciento.
También, los consumidos fuera del hogar crecieron
0.1 por ciento en marzo de 2021.

El Indice Subyacente, que excluye los alimentos y
energia registré un alza de 0.3 por ciento con relacion
al mes anterior, cuando crecié 0.1 por ciento. El nivel
sin ajustar del IPC en marzo de 2021 fue 264.877
puntos (1982-84=100). Esto representd un alza de 2.6
por ciento, al compararse con marzo de 2020. En
relacion con febrero de 2021, aumentd 0.7 por ciento.

Economia Internacional@

Panorama de las Proyecciones
de Perspectivas de la Economia

Mundial
(abril 2021)

Por: Marta Roza Bauza / Rosa_m@)jp.pr.gov

En abril de 2021 el informe de las Perspectivas de la
Economia Mundial del Fondo Monetario Internacional
(FMI) indica que, después de una contraccién
estimada de -3.3 por ciento en 2020, se proyecta que
la economia mundial registrard un crecimiento de 6.0
por ciento en 2021, que se moderaria a 4.4 por ciento
en 2022 (Tabla 1). La contraccion de 2020 es 1.1 puntos
porcentuales menos que la proyectada en el informe
de octubre de 2020, atribuible a un crecimiento
mayor al previsto en el segundo semestre de
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(PIB real, variacion porcentual anual)

PIB mundial

Economias avanzadas
Estados Unidos
Zona del euro
Alemania
Francia
Italia
Espana
Japoén
Reino Unido
Canada
Otras economias avanzadas
Economias emergentes y en desarrollo
Economias emergentes y en desarrollo de Asia
China
India
ASEAN-5
Economias emergentes y en desarrollo de Europa
Rusia
América Latina y el Caribe
Brasil
México
Oriente Medio y Asia Central
Arabia Saudita
Africa subsaharianan
Nigeria
Sudafrica
Partidas informativas
Economias emergentes y de mediano ingreso
Paises en desarrollo de bajo ingreo

2020 2021 2022
-3.3 6.0 4.4
-4.7 51 36
-35 6.4 35
-6.6 4.4 38
-4.9 3.6 34
-8.2 58 4.2
-89 4.2 36
-11.0 6.4 4.7
-4.8 33 25
-9.9 53 51
-5.4 50 4.7
-2 4.4 3.4
-2.2 6.7 5.0
-1.0 8.6 6.0

23 8.4 56
-8.0 125 6.9
-3.4 4.9 6.1
-2.0 4.4 39
-31 3.8 38
-7.0 4.6 31
4.1 37 26
-8.2 50 3.0
-29 37 38
4.1 29 4.0
-1.9 34 4.0
-1.8 25 23
-7.0 31 2.0
2.4 6.9 5.0
0.0 4.3 52

Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, abril de 2021.

Nota: En el caso de India, los datos y prondsticos estan basadas en el periodo de tiempo fiscal

2020/2021; el ejercicio comienza en abril de 2020.

Las proyecciones de crecimiento de India son -7.1 por ciento en 2020 y 11.3 por ciento en 2021

con base en afo civil.

2020 en la mayor parte de las regiones tras los
desconfinamientos (COVID-19). Las proyecciones de
2021 y 2022 superan los Ultimos prondsticos en 0.8
y 0.2 puntos porcentuales, por efecto del respaldo
fiscal adicional establecido por algunas economias y
la recuperacion prevista para el segundo semestre del
2021 por la vacunacion. Este ritmo refleja la posible
adaptacion de todos los sectores de la economia a la
dificil situaciéon sanitaria.

La solidez de la recuperacion proyectada varia
entre paises, dependiendo de la gravedad de la
crisis sanitaria, de la actividad econdmica interna
(relacionada a la dependencia de los paises de
sectores de contacto personal intensivo), y de la
eficacia con que las politicas de apoyo limiten dafos
persistentes. 4

Se proyecta que, mas alld del 2022, el crecimiento
mundial se moderaria a 3.3 por ciento a mediano
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plazo. El dafio persistente a la oferta tanto en las
economias avanzadas como en las de mercados
emergentes y la desaceleracion del crecimiento
de la fuerza laboral debido al envejecimiento de
la poblacion, asi como el estancamiento de una
trayectoria de crecimiento sostenible en China,
perjudicaran las perspectivas de crecimiento de la
economia mundial a mediano plazo. Se proyecta que
los niveles del PIB se mantendran muy por debajo de
la trayectoria de la tendencia previa a la pandemia
hasta 2024 inclusive en la mayoria de los paises.

En las economias avanzadas, probablemente se
hagan necesarias restricciones regionales para
contener la propagacion de nuevas cepas del virus.
A medida que la poblacién vulnerable se vacune,
las actividades con contacto fisico intensivo se
reanudarian y producirian un repunte significativo
del crecimiento econdémico, gracias al posible ahorro
acumulado en 2020 por el confinamiento. Las
trayectorias de recuperacion también varian dentro
del grupo de paises. Segun las proyecciones, Estados
Unidos retomara el nivel de actividad de finales de
2019 en el primer semestre de 2021, y Japoén, en el
segundo. En la zona del euro y el Reino Unido, la
actividad se mantendria por debajo de los niveles de
fines de 2019 hasta mediado del 2022. Esto puede
atribuirse a diferencias en cuanto a la respuesta
al comportamiento sanitario a la infeccién, a la
flexibilidad y capacidad de adaptacion de la actividad
econdmica, a la reduccion de la movilidad, tendencias
preexistentes y rigideces estructurales anteriores a la
crisis.

Respecto al informe de octubre de 2020, se han
revisado a la baja las proyecciones de Europa, y al
alza las de Japdn y Estados Unidos. La revision a la
baja de Europa esta compensada por un crecimiento
superior al previsto de Estados Unidos y Japdn,
gracias al respaldo fiscal adicional legislado en
ambos paises a fines de 2020. Ademas, se prevé que
los 1.9 billones de dodlares del programa de rescate
del gobierno del Presidente Biden impulsen mas el
PIB en 2021-2022, con efectos de desbordamiento
significativos para los socios comerciales del pais.

Algunos paises europeos como Chipre, Espana,
Italia, Malta y Portugal lograron rescatar parte de la
temporada turistica de verano al reabrir a mediados
de 2020. La reapertura se vio seguida de un repunte
de las infecciones que obligd a realizar nuevos
confinamientos en los Ultimos meses de 2020, que
se extendieron a 2021. El crecimiento del PIB en 2022
se ha revisado al alza en 0.7 puntos porcentuales, a
3.8 por ciento, en la zona del euro, y en 1.9 puntos
porcentuales, y a 5.1 por ciento, en el Reino Unido.

En las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, los datos sobre la contratacion publica de
vacunas muestran que podria ser lenta la proteccion
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para la mayor parte de la poblacion en 2021. Es
posible que en 2021 y 2022 se hagan necesarios
confinamientos y medidas de proteccién con mas
frecuencia que en las economias avanzadas, lo cual
incrementa la probabilidad de efectos adversos de
estos paises a mediano plazo. Se esperan diferencias
considerables entre China donde las eficaces medidas
de contencién, la contundente respuesta en materia
de inversion publica y la liquidez de respaldo del
banco central han facilitado su recuperacion y de
otros paises. Las economias de este grupo basadas en
el turismo (Fiji, las Seychelles y Tailandia) enfrentan
perspectivas particularmente dificiles, teniendo en
cuenta la lentitud con la que se normalizarian los
viajes internacionales.

En el grupo de las economias emergentes y en
desarrollo de Asia, las proyecciones para 2021 se
han revisado al alza, en 0.6 puntos porcentuales,
gracias a una recuperacién mas significativa de
lo previsto inicialmente, que hicieron posible los
desconfinamientos en algunos paises.

En Oriente Medio y Asia Central, las proyecciones
para 2021 reflejan diferencias significativas entre
los paises, segun la evolucion de la pandemia,
las campafnas de vacunacion, la dependencia del
turismo, la trayectoria de los precios del petrdleo, las
medidas de politica y su margen de accion.

Después de una drastica caida en 2020, se espera
una recuperacion lenta en América Latina y el
Caribe en 2021. Gracias al repunte de la manufactura
mundial en el segundo semestre de 2020, el
crecimiento supero las expectativas en algunos paises
exportadores grandes de la regidon (por ejemplo,
Argentina, Brasil, Perd), con lo cual el prondstico para
2021 asciende a 4.6 por ciento (una revision de 1.0
puntos porcentuales). No obstante, las perspectivas
a mas largo plazo siguen dependiendo de la
trayectoria de la pandemia. Con algunas excepciones
(por ejemplo, Chile, Costa Rica, México), en la mayor
parte de los paises no se han garantizado suficientes
vacunas para toda la poblacion.

Las proyecciones para 2021 de las economias
caribefas dependientes del turismo han sido
revisadas a la baja en 1.5 puntos porcentuales,
a un 2.4 por ciento. La pandemia continua
produciendo grandes dafios en Africa subsahariana
(especialmente: Ghana, Kenya, Nigeria, Sudafrica).
Es probable que las economias que dependen del
turismo sean las mas afectadas.

Las perspectivas en cuanto a las variables sanitarias
y econdémicas siguen siendo inciertas y dificiles.
En este contexto, las autoridades aun tienen ‘que
lidiar con inquietudes inmediatas. A un ano desde
la declaracion de la pandemia de COVID-19, los
crecientes estragos humanos contindan suscitando
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preocupacion, incluso en un momento en que la
cobertura cada vez mas amplia de las campanas de
vacunacion contribuye al optimismo.

Las perspectivas econdmicas mundiales estan
rodeadas de gran incertidumbre, vinculada
principalmente con la trayectoria de la pandemia.
La contracciéon de la actividad ocurrida en 2020 no
tiene precedentes histdricos recientes en términos

Volumen |, NUmero 4 G

de su velocidad. El Fondo Monetario Internacional
estima que la contraccion podria haber sido tres
veces mayor de no haber sido por las extraordinarias
politicas de apoyo que se desplegaron. El informe
sostiene que queda mucho por hacer para derrotar
la pandemia y evitar una divergencia del ingreso
per capita de las diferentes economias, asi como
aumentos persistentes de la desigualdad dentro de
cada pais.
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2020 2021 Afos naturales % Afos fiscales %****
Indicadores econémicos mensuales seleccionados oy e e reb o 2020 2021 om 2020 o1
T-1 T-11 T-1IV T-1

Empleo (miles de personas) *@ 958 957 953 952 n/d -36.2 -4.3 -23 n/d -2.9 0.2 25
Desempleo (miles de personas) *@ 97 97 98 926 n/d -333 4.7 2.8 n/d 33 -2.2 -18.4
Tasa de desempleo *@~n 9.2 9.2 9.3 9.2 n/d -30.2 82 5.0 n/d 0.5 -0.2 -2.0
Empleo total no agricola (miles de personas) **@ 840.1 837.3 847.4 R 847.9 P| n/d N4 -5.8 -5.1 n/d -5.1 1.3 19
Empleo en manufactura (miles de personas) **@ 76.2 76.3 76.7 R| 771 P| n/d -6.2 -1.0 0.9 n/d 0.4 3.0 4.0
Empleo en gobierno (miles de personas) **@ 198.0 195.4 195.8 R| 1949 P n/d -3.6 -2.5 -1.6 n/d -21 -1.6 -4.0
Cemento (miles de sacos de 94 libras)

produccién 431 978 551 596 l -5.0 4.0 -26.3 -18.3 -13.2 -10.0 323

ventas 1,103 1,409 1,201 1,357 1,573 -5.6 285 16.3 68.4 34.8 -n3 31.2
Unidades de vivienda vendidas 989 1,246 920 1,146 n/d -46.0 ne 19.1 n/d 171 4.1 50.8

nuevas 7 1o 53 97 n/d 19.4 49.4 91.8 n/d 59.0 -36.0 4.2

existentes 918 1136 867 1,049 n/d -51.1 9.4 15.2 n/d 14.5 8.3 58.4
Energia eléctrica (millones KWH) A

generacién 1,517.3 1,510.9 1,438.3 1,319.7 n/d 0.1 17 -4.6 n/d -0.6 3.6 37.1

consumo 1,369.8 1,245.5 1,213.4 1,093.8 n/d -5.6 18 -11 n/d 1.0 0.9 -1.8
Registros en hoteles y paradores 55,702 39,952 n/d n/d n/d -83.5 -56.3 -68.6 n/d -62.2 203 8.7

Tasa de ocupacién Aa 40.7 30.1 n/d n/d n/d -78.7 -52.2 -38.9 n/d -28.7 -2.6 -8.9
Ventas al detalle (a precios corrientes, en miles de $) [EY& {1/ 3,057,094 n/d n/d n/d -22.9 151 n/d n/d 10.4 -7.2 123

vehiculos de motor nuevos y usados $482,398 480,166 n/d n/d n/d -32.1 27.4 n/d n/d 20.7 -1n.2 13.7
Ingresos netos al fondo general (miles de $) $656,088 $1,179,183 $842,881 n/d n/d -52.7 =71 7.0 n/d 13 16.4 214
Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU, miles de $)* $242,536 $265,209 $253,801 n/d n/d -50.1 315 14.6 n/d 19.7 -10.0 223
Numero de quiebras 323 453 284 n/d n/d -48.2 -30.6 n/d n/d 36.2 -1.8 311
Comercio exterior - Balance Comercial (miles de $) $719,102 $1,974,453 n/d n/d n/d -17.3 -17.2 n/d n/d -7.6 78.8 -48.8

exportaciones $4,367,706 $5,593,521 n/d n/d n/d -9.7 -12.0 n/d n/d -7.7 31 7.7

importaciones $3,648,604 $3,619,068 n/d n/d n/d -4.0 -10.2 n/d n/d -7.8 -10.4 333
indice General de Precios al Consumidor (IPC) 119.038 19.202 19.381 Nn9.779 n/d .00 i -1.3 i| -03 n/d i| -06 i 0.4 i 0.6 i

En mayo 2019 comenzé la Nueva Estructura Tarifaria.
An  Los cambios estdn medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. Datos revisados con Censo 2010.
***  Serefiere ala de imi del Depar del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacién Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
@ Ajustado estacionalmente
*** periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
& IVU 11.5% desde julio de 2015.
n/d Informacién no disponible.
e 2006 =100) ision 2010

R  Revisado
i Inflacién
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