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Introduccidn

Respondiendo a la situacidn que atraviesa nuestro pais con
relacién al abastecimiento de agua, la Junta de Planificacidn ha
comenzando un esfuerzo para analizar y evaluar los posibles
impactos que tenga sobre el crecimiento econdémico de Puerto zico
en el afio fiscal 1995.

La sequia en Puerto Rico no es un problema exclusivo de la
Isla, segun se ha podido constatar a traves de noticias er 28
periédicos locales y de Estados Unidos. Varios paises de Centio y
Suramérica, algunas islas del Caribe y ciertas regiones del
Oriente estdn siendo afectados por sequias similares el cual puede
ser atribuido al fendmenoc cormocido como El Nifio. Segin Eduardo
Cifuentes, del periédicc El Nuevo Dia (domingo, 14 de agosto de
1994), "la corriente el Niflo es, a grandes rasgos, un anémalo
desplazamiento de uné amplia masa de agua caliente desde las

regiones ocednicas situadas entre Indonesia y Filipinas y las

costas de Peru y déﬁﬁcuador, siguiendo, précticamente, la linea
del ecuador geografico. Este fendmeno es en gr;h parte el
causante del comportamiento irregular del clima sobre el
Atlantico, el Caribe v el Golfo de México, desde la ausencia de

huracanes en bajas latitudes hasta la disminucién de lluvias en

nuestra zona'".




La reduécién registrada en las 1lluvias ha afectado en
diferentes grados a varios paises. Por ejemplo, la sequia se ha
sentido sdélo en ciertas regicnes de Costa Rica y Nicaragua, e
intensamente en Honduras. Los paises como Panamd, Guatemala,
Venezuela (quien experimentd un periodo de sequia desde noviembre
del afio pasado hasta junic de este afio), las antillas Menores
(Curacao, Bonaire y Aruba), Barbados, Guadalupe y Martinica han
sentido en forma parcial una disminucidén en el porcentaje de la
lluvia caida y han experimentado racicnamientos de agua
esporadicos. Se puede decir que los paises de Centroamérica han
sido los mds afectado por esta condiciédn. Uno de los primeros
efectos qgque se han registrado en la mayoria de ellos ha sido sobre
la agricultura. Un caso es el de Nicaragua, que tiene problemas
de abastecimiento de agua en varias regiones, especialmente en el
norte y noroeste del pais, limites que colindan con El Salvador y
Honduras. Las pérdidas en las cosechas de alimentos tienen al
pais al borde de una hambruna. Esta sequia es la mds severa que
sufre desde la década del '70. Honduras también estd teniendo
pérdidas en la agricultura y en la ganaderia, al igual qQue otros
paises de la regidn.

En El Salvador se ha registrado un aumento en los precios de
los productos basicos a consecuencia de las pérdidas de cosechas.
El maiz, principal acompafiante de los platos salvadorefios, ha

tenido un aumento del 32%.




Otro problema al que se enfrentan muchos paises de Sur y
Centroamérica es la crisis energética, ya que producen su energia
eléctrica de los abastos de agua existentes. Un ejemplo de ésto es
Honduras gue estd sufriendo racionamientos energéticos de hasta
doce horas diarias vy es probable qgue dos de las tres principales
represas dejen de funcionar prdximamente.

Puerto Rico ha registrado desde agosto de 1983 una
disminucidn de alredeor de 35.0% en la cantidad de lluvia, segun
anunciara el Servicio Nacional de Metereologia. (vVer Gréfica 1).
Para el afio entre agosto de 1993 hasta el presente, se ha
registrado solamente el 65% de la lluvia normal. De agosto a

diciembre de 1993 se registraron 21.96 pulgadas de lluvia & un 66%

i

de la lluvia normal. En los meses de enero a julio de 18%4 se
registré un 87% de la lluvia normal aunque para el periodo de
abril a julio es que se sienten los estragos de la sequia con un
56% de la lluvia normal para la regién Este Central donde se
encuentran las cuencas del Rioc Grande de Loiza (Represa Carraizo)
y Rio La Plata (Represa La Plata). (Ver Gréfica 2). Esta seguia ha
impactado al 55% d¢ Puerto Rico. La merma en los caudales ha

obligado a qgue se racione el consumo de agua en 29 municipios.

(Ver Tabla 1).
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TABLA 1

Municipios Incluidos en el Plan de Interrupciones
en el Servicio de Agua

Municipios Municipios

1. San Juan 16. Guaynabo

2. Catafio 17. Trujillo Alto
3. Caguas 18. Cavey

4. 'Caroclina 19. Canovanas

5. Rio Grande 20. Loiza

6. Luquillo 21. Ceiba

7. Humacao 22. Naguabo

8. Viegues 23. Bayamdn

9. Naranjito 24. Corozal
10. Aibonito 25. Barrangquitas
11. Ponce 26. Juana Diaz
12. Orocovis 27. Yauco
13. Sabana Grande 28. Guayvanilla
14, Pefiluelas 29, Patillas

15. Cidra

Fuente: Autoridad de Acueductos y Alcantarillados
Oficina del Director Ejecutivo

Es necesaric que se realice un andlisis sobre los posibles
impactos que esta situacidn tiene sobre la economia. Los efectos
de las medidas de racionamiento son diversos dentro del plano
econémico de la Isla, afectande los distintos sectores que
promueven la actividad econdmica, desde el productor hasta el
consumidor. Estos efectos pueden ser positivos o negativos de
acuerdo con la actividad econdmica generada.

Por la via positiva, se refleja un crecimiento del nivel de
ingresos de aquellos agentes proveedores de un bien sustituto y/o

un bien remediativo, como por ejemplo las embotelladoras de agua,
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v distribuidores de cisternas, entre otros. En el caso negativo,
los impactos son en el aumento de gastos de aquellos agentes
dependientes del agua para la generacién de sus servicios Yy
productos tales como los hoteles, restaurantes, agricultores,
construccidn, sectores manufactureros y otros.

Una vez realizados todos los andlisis estadisticos gque a
continuacidn se presentan, se encontrd que para el afio fiscal 1994
el impacto sobre el producto bruto proyectadoe es minimo,
representando una merma de 0.2 wunidades porcentuales. Esta
reduccidn es exclusivamente efecto del impacto cuantificadeo de la
merma en el ingreso bruto agricola que representa un 13.5 por
ciento de su nivel para el afio fiscal 1993. Debemos tomar en
consideracidén que dicha reduccidén podria neutralizarse una vez se
cuantifique el impacto positivo gue ha tenido sobre la economia
las variables de exportacién, gastos de consumo, gastos de
visitantes y otros, cuandoc se contabilice el cierre del afio fiscal
1994.

Para el afo fiscal 1995 el posible impacto de la sequia sobre
la economia de Puerto Rico, una vez estimada la posible redﬁccién
en el sector agricola y los posibles aumentos en los niveles de
precios, se estimé una merma de 0.4 unidades porcentuales de la
proyeccién base de 3.0 por ciento. Al presente no se ha

cuantificado el impacto positivo que puede tener en ciertas




variables y sectores econdmicos el efecto de la segquia. Entre los
sectores podemos mencionar la construccidn e inversidn nueva no
programada come resultado de las necesidades generadas. Otra de
las variables puede ser el consumo de ciertos bienes de servicios
que han incrementado su necesidad como resultadc de la sequia.
Ademas supone una duracién en el problema de la sequia hasta
finales de septiembre del presente afio. De continuar 1los
problemas dé abastecimientos durante los futuros meses se
procederd a evaluar el impacto econdmico en periodos trimestrales,
tomando en consideracién los efectos positivos y negativos del
mismo. De acuerdo a la disponibilidad de la informacidn, la cual

al presente esta limitada hasta junio.




Metodologia

Para realizar un andlisis del impactc econdémico se deben
considerar todas las posibles implicacicnes. Como resultado, el
grupo de trabajc comenzd con la tarea de evaluar los indicadores
econdmicos mensuales disponibles en la Agencia, conjuntamente con
liamadas telefdnicas a diversos agentes afectados por el problema.
El objetivo principal de este primer andlisis es establecer las
bases analiticas que servirédn de guia en el disefio de los posibles
escenarios para la estimacién del impacto en el Producto Bruto
Real de la economia en el afioc fiscal 1995 que se proyectd en

febrero de 1994 en 32.0%.

El andlisis se presentard en etapas a medida que el problema
de abastecimiento continde vy el racionamiento se prolongue.
Durante los préximos meses se evaluara el impacto econdmico en el
presente afio fiscal, por trimestre. En el presente informe se
evaluard el impacto, del racionamiento, en el pasado afio fiscal
1994 vy el primer trimestre (julio-septiembre) del afio fiscal 1995,
A medida que el problema continte durante el presente afio fiscal
se evaluardn los indicadores econdémicos mensuales, con el fin de
preparar un segundo andlisis para el mes de noviembre.

Los sectores evaluados SO : manufactura, comercio,
agricultura, la actividad turistica vy algunos sectores de

servicio. Los indicadores a ser analizadog en cada sector son:



IT.
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~g-

Indice de actividad econdmica

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Indice de actividad econdémica

Indice de p

reclios

Registro hotelero

Produccidn
Produccidn
Consumo de
Consumo de

de cemento

de energia elédctrica

energia eléctrica comercizal
energia eléctrica industrial

Empleo en manufactura

Horas traba

jadas en la manufactura

Empleo por sector

Ventas en ferreterias y materiales de construccidn

1) Empleo en
2) Emplec en
3) Emplec en
4) Empleo en
5} Empleo en
6) Empleo en
7) Empleo en
8) Empleo en
9} Empleo en
10) EBEmpleo en
11) Empleo en
Construccion
1) Produccién
2) Ventas de
3) Numero de
Comercio
1) Ventas al
2) Ventas en
3)
4) Ventas en
Agricultura
1) Preoduccidn
2) Produccidn
3) Produccidn
4)  Produccidn

la agricultura

el comercio

construccidn

servicio

hoteles y lugares de alojamiento
la manufactura

productos plasticos

el tabaco

allmentos Yy productos anédlogos
guimicos y relacionados

papel y productos relacionados

de cemento
cemento
permisos

detal
restaurantes y cafeterias

supermercados y cclmados

de huevos
de carne de res
de carne de aves
de leche




VI. Consumoc de agua

1) Consumo de agua comercial
2) Consumo de agua industrial

VII. Indice de precios

1) Indice de alimentos y bebidas
2) Indice de transportaciodn
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Andlisis de los Indicadores Econdémicos Mensuales

La Junta de Planificacién publica un conjunto de indicadores
econdmicos mensuales que describen el comportamiento de diversas
dreas de la econcomia de Puerto Rico. La publicacidn agrupa a los
indicadores bajo las &reas de produccién, empleo total, empleo en
la manufactura por sector, construccidn, turismo, transportacidn,
comercio exterior, banca, ingresos del gobierno, consumo personal,
indice de precios y ventas al detal.

La informacién de los indicadores estd practicamente completa
hasta el mes de junio de 1994, 1lo qgue facilita el andlisis
comparativo para el afio fiscal 1994. - Para algunos indicadores del
mes de julio la informacidn estd disponible. Los datos parciales
de varios indicadores se han obtenidc para el mes de agosto. Es
decir, para los meses del racionamiento de agua, se tiene
informacién para los meses de mayo, junio y julio, (aunque para el
ultimo mes la informacién es parcial).

Aunque la sequia ha venido afectando a Puerto Rico desde
agosto de 1983, particularmente al sector agricola, los
consumidores y las industrias han sentido mayormente el impacto de
ésta a partir del inicio del plan de racionamiento en mayo de
1994. Para completar 1la informacién de algunos indicadores
durante julio y agosto se realizaron 1lamadas telefdnicas,
entrevistas Yy peticiones de informacidén a las agencias

pertinentes.
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La Junta de Planificacidén ha realizado dos tipos de analisis
con los indicadores econdmicos. El primerc de ellos consiste en
analizar el comportamiento de los indicadores mensuales durante el
afic calendaric vy fiscal 1994, particularmente la informacidn
disponible para los meses de mayo y Jjunio, del afic 199%4. Esta
informacidén se compara con sus respectivos meses del afio 1993 y se
analizan las causas de lcs cambios. El producto del segundo
andlisis consiste en estudiar el valor actual de la variable e
indicar como debié haber sido ségén su tendencia, incorporando el
andlisis de su comportamiento desde el afio natural 1984 al
presente para establecer mdximos vy minimos. Esto permite
identificar si el valor actual se encuentra dentro o fuera de los
intérvalos establecidos. De encontrarse que el valor actual estéd
fuera del intérvalo indicaria que existe una variacidén fuera de lo
normal en éste periodo. Una vez identificadas estas variaciones
se procede a evaluar los posibles factores gue promueven dicho
comportamiento mediante un andlisis de correlacidn con la variable
de consumc de agua. Este tipo de andlisis nos ayuda a relacionar
las variables econdmicas con los efectos de la sequia en la Isla.
Del an&lisis de la informacidn relacionada con los indicadores
econdmicos mensuales y de la informacidn provista por las agencias
piblicas y privadas se desprenden las siguientes conclusiones:

1. La situacidn actual de la economia se refleja en el
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comportamiento del Indice de Actividad Econdmica. Ei valor
promedio del indice durante el afio fiscal 1994, en forma
preliminar, ascendid a 151.6 puntos, reflejando un alza de
2.6 puntos en relacidén al afio fiscal 1993. Para el mes de
Junio de 1994, el Indice presenta un valor preliminar de
152.2 puntos. Esto refleja una disminucidn en el valor del
indice de 0.50 puntos en comparacidén al mes anterior. Al
comparar junio de 1994 con el mismo mes del afio anterior,
el indice muestra un aumento de 3.1 puntos. Con relacién
al segundo andlisis el indice muestra estar dentro de los
parametros establecidos.

El empleo total de la economia aumentd en 1.2 por ciento en
el 19%4 con relacidén al 1993 y la tasa de desempleo
disminuyé de 16.8 a 16.0 por ciento para el mismo periodo.
La reduccidén en el empleo de la manufactura vy la
construccidn se venia observando a lo largo del afioc fiscal
1994 segin se demuestra en la Tabla 2.

Los 1indicadores mensuales del turismo sefialan una mejoria
en esta actividad durante el afio fiscal 1994 al compararlo
con el afio fiscal 1993. Entre los indicadores que se hace
referencia se destacan: personas registradas en todos los
hoteles, personas registradas en los hoteles comerciales,
por ciento de habitaciones alquiladas y huéspedes dias

(Ver Tabla 3).
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TABLA 2

Tabla de Empleo en los Sectores
de Construccidn y Manufactura
Meses Afio Fiscal 19%4
{(Miles de Personas)

Tasa de Tasa de
Empleo crecimiento Empleo crecimiento

Meses construccidn mensual manufactura mensual
julio 46.8 -0.4 148.8 -1.3
agosto 47.2 0.9 148.3 ~-0.3
septiembre 46.6 -1.3 148.7 0.3
octubre 47 .1 1.1 148.1 -0.4
noviembre 46.1 -2.1 148.8 0.5
diciembre 46.0 ~0.2 148.6 -0.1
enero 43.1 -6.3 147 .6 -0.7
febrero 45 .4 5.3 149.2 1.1
marzo 44 .3 ~2.4 149.2 0.0
abril 44 .1 -0.5 149.6 0.3
mayo 43.0 -2.5 148.9 -0.5
junio 43.3 0.7 148.9 0.0
Promedio
anual 45.3 -3.2 148.7 ~-1.7
julio 1994 43.5 0.5 148.7 -0.1

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos,
Establecimientos y Junta de Planificacidn,
Estadisticas.

Encuesta de
Negociado de
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TABLA 3

Indicadores de Turismo

{En Miles)
Por ciento de
Cifras Acumuladas Cambio
Afios fiscales Afios Fiscales
Indicadores 1993 1994 1993 1994
Personas registradas
en todos los hoteles 882.3 1,087.3 9.0 10.7
Hoteles turismo §18.3 1,022.4 9.3 11.3
Hoteles comerciales 64 .1 64.9 4.7 1.3
Por ciento de habita-
ciones alguiladas 66.9 70.3 4.0 0.6
Huéspedes dias 2,705.8 2,988.6 £.5 10.4
Empleo en hoteles y
lugares de alojamiento 10.2 11.2 4.4 9.8

Fuente:

Junta de Planificacidn, Negociado de Estadisticas.
Compafiia de Turismo.
La tasa de ocupacidén en los hoteles, recogida en una
muestra para el drea metropolitana de la Compafiia de
Turismo, se redujo para los meses de julio y agosto de 1994

con relacidn a 1993. No obstante se debe considerar que el
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mismo es un indicador parcial. De hecho la informacidn de
junio gque cubre el universo de hoteles refleja una
reduccidén al compararla con junio de 1993. Ahora bien, la
tasa Ge ocupacidén de la muestra durante estos meses (julio
v agosto) es menor gue su correspondiente en 1993. Para el
drea metropolitana la baja en la tasa de ocupacion durante
estos meses del afic natural 1994 debe de analizarse con
sumo cuidado debido a que durante estos meses en el afio
natural 1923 ocurrieron eventocs conmemorativos
extraordinarios, los cuales aumentaron considerablemente la
tasa de ocupacidn para ese periodo. Esta situacidn debe de
tomarse en consideracién al analizar el impacto de 1la
sequia en el turismo durante estos meses.

Las ventas al detal en Puerto Rico aumentaron en 6.8 por
ciento durante el afio fiscal 1994 al compararse con el afio
1993. La informacién de ventas al detal recopilada por la
Administracidén de Fomento Comercial estd disponible hasta
el mes de Jjunio de 199%4. Las ventas al detal de junio
aumentaron en 5.8 por ciento al compararlas con las del mes
de Jjunio de 1993. El mismo patrdén se repite si se
considera solamente el drea metropolitana de San Juan. Es
decir, las ventas en el 1994 sobrepasaron a las del 1993 y

las ventas de junio del 1994 son mayores que las de junio
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de 1993. El comportamiento de las ventas al detal durante
el mes de mayo de 1994 reflejd un aumento de 8.6 por ciento
respectc al mes anterior y en junio una reduccidn de sdélo
0.5 por «ciento con relacidén a mayo. Dichos cambios
porcentuales demuestran gue el proklema de la sequia no ha
impactado significativamente las ventas al detal, va que
dichco comportamiento es similar al de los afios anteriores
en estos mismos meses. El producto del andlisis sobre su
tendencia refleja que para estos meses las ventas al detal
estan dentro de su intérvalo entre un méximo v un minimo.

Al analizar las ventas al detal por sector se reflejan los

siguientes patrones para Puerto Rico 3% el area

metropolitana de San Juan. Los establecimientos de
materiales de construccién y ferreterias, tiendas de
mercancias ern general, agencias automovilisticas vy

estaciones de gasolina, tiendas de ropa, tiendas de muebles
y otras tiendas del comercio al por mencr, aumentaron sus
ventas durante el afio fiscal 1994 y durante junio del 1994,
En cambio, las tiendas de alimentos han reducido sus ventas
al detal, mientras que los negocios de restaurantes han
aumentadc considerablemente durante el mes de junio del
1994 al compararse con las de junio de 1993. Del andlisis

estadistico se desprende que las ventas en junic en
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restaurantes y cafeterias sobrepasan el mdximo y en mayo ¥y
junio las ventas en supermercados y colmados estan por
debaio del minimo. Se puede inferir gue el aumento en las

ventas en 1o0s restaurantes y cafeterias conlleva a la
reduccion en las ventas en supermercados y colmadeos porgue
estd existiendo una sustitucidn del consumc de alimentos
preparados en el hogar por los de restaurantes.

Una parte de la infcrmacidn relacionada con la manufactura
estd disponible para el mes de julio de 1994. El empleo
por sector industrial durante el mes de julic muestra la
misma tendencia gque reflejd durante el afio fiscal 1994.
Con el fin de palpar el efecto de la sequia en la
produccidén, la Junta realizd una serie de llamadas a
diversas empresas manufactureras. El sentir general de las
empresas afectadas es que han podido mantener su produccidn
aunque la crisis del agua les ha acarreado inconvenientes y
aumentos en los costos operacionales. Por ejemplo, la
empresa Bacardi ha comenzado a hincar pozos para generar
sus proplios recursos de agua. La misma produce el gas
carbénice gque utilizan las empresas como la Coca-Cola,
Cerveceria India, Seven-Up y Orange Crush. La industria de
refrescos utiliza intensivamente el agua, al igual que el
gas carbdnico. Hasta la fecha estas empresas han podido

continuar operando.
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Los indicadores mensuales del sector de servicios reflejan
que durante el afio fiscal 1994, dichc sector contribuyd a
darle impulso a la economia. Aungue actualmente no se
cuenta con informacidn para los meses de julio y agosto de
1994, un conjunto de actividades del sector de servicios ha
expresado que esta siendo afectadc adversamente en su
produccidn por la crisis del agua. Entre estos sectores se
encuentran los siguientes: Jjardines comerciales, ciertos
tipos de lavanderias, laboratorios clinicos, algunos
establecimientos para el lavado de vehiculos y compafifas de
lavado a presién. Hasta la fecha no se ha podido
cuantificar el impacto en estos negocios.

Un gran numero de empresas ha manifestado un aumento en sus
costos operacionales. En algunos casos este aumento en
costos se traduce en aumentos en precios. El indice de
precios al consumidor del Departamento del Trabajo cerrd el
afio fiscal 1994 con un aumento promedio de 2.9 por ciento.
Este aumento estd por debajo del 3.0 por ciento del afio
fiscal 1993. Las cifras de julio de 1994 apuntan hacia
aumentos en precios por encima del 3.0 por ciento anual.
En 3ulio el indice de precios al consumidor aumentd en 4.6
por ciento (base anual). Los renglones de mayor incremento

fueron alimentos v bebidas con un 8.5 por ciento vy
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transportacién con un 3.2 por ciento de aumento (base
anual).

El sector econdmicc que mds ha sido afectado por la sequia
es la agricultura. Las pérdidas durante el afio fiscal 1994
ascienden a $93.9 millones y las mismas se estiman en $100
millones para el primer trimestre (julio-septiembre) .:del
afio fiscal 1995. De seguir la seguia, hasta el préximo
mayc de 1995 (periodc de lluvia) el Departamento de
Agricultura estima que la pérdida durante el afio fiscal
1995 podria representar aproximadamente el 50 por ciento de
su ingreso bruto.

Los renglones mds afectados en el sector agricola para el

afic fiscal 1994, son los siguientes: (Ver tabla 4).
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TABLA 4

PERDIDAS ESTIMADAS POR PRODUCTOS

Pérdidas Pérdidas
Sector (En miles de §) Sector (En miles de $)
Cana 3,644 Aguacates 223
Café 16,551 Pifias 6,346
Platanos 11,332 Cidras 145
Guineos 1,064 Papaya 275
Batatas 651 Mangoes 55
Yautias-: 1,862 Acerolas 356
Yuca 29 Gandures 432
Apios 2,455 Calabazas 2,566
Name 2,954 Pimientos 113
Malanga 957 Repcllos 400
Chinas 2,765 Ornamentales 4,160
Ganaderia 34,329
Total S 93,4508

Fuente: Departamento de Agricultura
Informe de Pérdidas por Sequia Afio Fiscal 1993-94.

12. El impacto de la sequia por regidn agricola en el sector de la
agricultura para el afio fiscal 1994 es el siguiente. (Tabla 5).
TABLA 5

PERDIDAS ESTIMADAS REGIONES AGRICULTURA

Regidn Pérdida estimada
(millones)

Arecibo S 22.9
Caguas 17.1
Mayaguez 15.1
Ponce 18.0
San Juan 20.8

Total $ 93.9

Fuente: Departamento de Agricultura
Informe de Pérdidas por Sequia Afio Fiscal 1993-94
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Durante el afio fiscal 19394, el emplec agricola se mantuvo
constante, 34 mil emplecs, con relacién al 1993. Del
andlisis estadisticc se desprende que el empleo en la
agricultura sobrepasa el midximo en juiio.' Esto se debe a
la recolecta del café. La produccidén de carnes de aves en
junio estd por debajo del minimo (segun informacidn
suministrada puede deberse a la cancelacidn de contratos

de productores) .

La merma en ia produccidn agricola durante el afio fiscal
1994 debe impactar al producto brutco del afioc fiscal 1994.
De igual forma, la reduccidén gue se calcula durante el
primer trimestre del aflo fiscal 1995 (julio-septiembre)

debe afectar la proyeccidn actual del producto bruto del

1995 {(vedse préxima seccidn para detalle).
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Impacto en el producto bruto

Luego de analizar el comportamiento mensual de los
indicadores econdémicos disponibles, se encontrd que solamente dos
(2) de lcs mismos muestran cambios significativos durante el
‘periodo gque ha transcurridoc la sequia v el recionamiento de agua
por parte de la Autoridad de Acueductos y Alcantarillados. Estas
fueron: (1) en el ingreso bruto agricola, con una reduccidn de
$93.9 millones durante el dltimo trimestre del afio fiscal 1994 y
un estimade de $100.0 millones para el primer trimestre del afio
fiscal 1995 vy (2} el indice de precios al consumidor, el cual,
aungue no mostrd cambio significativo para el Ultimo trimestre del
aﬁo fiscal 1994, razdén por la cual se ha dejado igual al estimado
que se tenia, ha venidoc mostrando un crecimiento superior al
estimado durante el primer trimestre del afio fiscal 1995, Para el
afio fiscal 1995 se tenia un estimado de crecimiento en el indice
de precios al consumidor de 3.7 por ciento. Pero, para el primer
trimestre del afio fiscal 1995 los precios muestran un crecimiento
de 4.6 por ciento base anual,

La reduccidn en el ingreso bruto agricola para el Ultimo
trimestre del afio fiscal 1994 de $93.9 y de $100 millones para el
primer trimestre del afio fiscal fiscal 1995, unido al incremento
de 0.9 unidades porcentuales en el crecimiento en el indice de

precios al consumidor para el primer trimestre del afioc fiscal 1995
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comparado con el estimado, fueron cuantificados en términos de su
impacto en el producte brutc, tanto a precios corrientes Como
constantes.

Haciendo usc del Modelo Econométrico de la Junta de
Planificacidén, se estimd que la reduccidn en el ingreso bruto
agricola para el Ultimo trimestre del afic fiscal 1994 y del primer
trimestre del afioc fiscal 1995 se traduciré en una reduccidn del
producto brufo de $65.7 v $70.0 millones, respectivamente. Para el
afioc fiscal 1994 a precios corrientes, se tenia un estimado de
$26,542 millones, los que descontando la reduccidén de $65.7 nos
lleva a un nuevo estimadce de $26,476.3 millones; es declr, una
reduccidén de 0.25 por ciento (Ver grdfica 3). En términos de
crecimiento econdmico en precios corrientes, el mismo se reduce de
6.2 por ciento a un 5.9 por ciento, unas 0.3 unidades porcentuales
menocs .

Para el afio fiscal 1995 se calculd un nuevo producto bruto de
$28,127 millones a precios corrientes; los que comparados con el
estimado que se tenia anteriormente de $28,267 millones,
representa una reduccién de 0.50 por ciento. En términos de
crecimiento, de un estimado de 6.5 por ciento en precios
corrientes gue se tenia pasa a un 6.2 por ciento, es decir, una
reduccidén de 0.3 unidades por centuales.

Medido a precios constantes para el afio fiscal 1994, se
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estimd un producto bruto de $5,321.9 millones (Ver gréafica 4). E1
estimado que se tenia era de $5,335 millones lo gque representa una
reduccidn de 0.25 por ciento; exclusivamente precducto de la merma
en la produccidn local ya que, como se indicara anteriormente, los
precios no fueron impactados significativamente por la sequia
durante el afic fiscal 1994, que termind el 30 de junic de 1894,
segin muestra el indice de precios del Departamento del Trabaijo N
Recursos Humanos (DTRH) . El nueve estimadec de producto bruto
representa un crecimientc real de 2.7 por ciento, unas 0.2
unidades porcentuales menos gue el estimado gue se tenia el cual
era de 2.9 por ciento. (Ver grafica 5).

Para el mes de julio, primer mes del afio fiscal 1995, el
indice de precios del DTRH crecid en un 4.6 por ciento, base
anual. Para el afio fiscal 1995 la Junta de Planificacidn tenia un
estimado de crecimiento en el indice de precios del DTRH de 3.7
por ciento. El indice de precios aumentd en unas 0.9 unidades
porcentuales. No obstante, este crecimiento se aplicé al primer
trimestre de 1995 ya que, como se sefialara anteriormente, la
reduccidn de $100 millones en el Ingresoc Bruto Agricola es para el
primer trimestre. La idea fundamental de aplicarlo al primer
trimestre solamente es la de ir cuantificando los cambios
observados en los indicadores por trimestre segilin se tengan y no

entrar en especulaciones. El nuevo crecimiento en el indice de
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precios del DTRH se tradujo al indice de precios de deflacidn del
producte bruto, siempre aplicéndose al primer trimestre del afio
fiscal 1995. Para los demds trimestres se dejd el crecimiento que
se tenia proyectado. Aplicado el nuevo Indice deflactor del
preducte bruto al nueve estimado en precios corrientes de $28,127
millones se estimd un producto bruto real de $5,461.6 millones,
unos $35.4 millones menos que el estimado gque se tenia para 1994
que era de $5,497 millones. El nuevo estimado de $5,461.6 implica
un crecimiento relativo de 2.6 por ciento, una reduccién de 0.4
unidades por centuales respecto al estimado original que era de

3.0 por ciento. (Ver Tablas 6 v 7).

TABLA 6
Producto Bruto a Precios Corrientes

(Millones de délares)

Producto Bruto Diferencia Crecimiento
antes ahora absoluto relativo relativo
antes ahora

1992-93 524,991.2 $24,991.2 -—- ——— 6.1% 6.1%
1913-94 $26,542.0 $26,476.3 -5 65.7 -0.25% 6.2% 5.9%
1994-95 $28,267.0 $£28,127.0 -$140.0. -0.50% 6.5% 6.2%

fuente: Junta de Planificacidn, Negociado Modelos y Proyecciones
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TABLA 7
Producto Bruto a Precios Constantes
(Millones de dolares -1954=100)

Crecimiento
Producto Bruto Diferencia relativo
antes ahora absoluto relativo antes ahora
1982-93 $5,183.6 55,183 .6 - -——— 3.1% 3.1%
1993-94 $5,335. $5,321.9 -13.1 -0.25 2.9% 2.7%
1994-95 $5,497.0 $5,461.6 - §35.4 -0.64% 3.0% 2.6%

fUente: Junta de Planitficacion, Negociado Modelos y Proyecciones
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Resumen vy Observaciones

El anélisis presentado sobre el impacto de 1la sequia en la

economia de Puerto Rico es preliminar. Los ajustes al producto

bruto para los afios fiscales 1994 y 1995 proyectadas son sobre las

bases de la informaciédn disponible de las cuentas sociales.

Las siguientes observaciones fueron tomadas en consideracidn:

1.

El problema de los abastecimientos de agua tuvo su efecto
en el afio fiscal 1994, durante su cuarto trimestre
especificamente en el mes de junio.

Se considerd que la duracidn en la sequia se reflejaria
hasta septiembre del afio en curso. Como resultado del
impacto sobre el afioc fiscal 1995 comprenderia el periodo
del primer trimestre (julio-septiembre).

Se- cuantificéd una reduccidn de $93.9 millones en el
ingreso bruto agricola para el afio fiscal 1994, segun el
informe del Departamento de Agricultura.

El valor estimadc proyectadc para el afio fiscal 1994 del
indice de precios del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos no reflejd cambiocs al cierre del afio fiscal. Por
ende no hubo ningin cambio en el indice de precios
implicito de deflacidn en el producto bruto proyvectado.
De acuerdo a la informacidn recopilada de indicadores

econdémicos mensuales, sélo 3 de las 32 variables
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analizadas en este estudio reflejaron un comportamiento
fuera de los pardmetros estimados. Estos son: ventas en
restaurantes vy cafeterias, ventas en supermercados Yy
colmados v la produccién de carne de aves. Estos
comportamientos reflejan que para dichos meses ocurrieron
eventos fuera de su tendencia normal establecida por un
periodo de 10 afios.

6. Se estimd una reduccidn en ingreso bruto agricecla para el
primer trimestre del afic fiscal 1995 en wunos $100
millones.

7. La Junta de Planificacidén tenia un estimado del indice de
precios al consumidor de 3.7 por ciento de sus
proyecciones para el afic fiscal 1995. Como resultado de
un crecimiento en la base anual del mismo para el mes de
julio en 4.6 por ciento. Esto se traduce, en un
incremento en el indice implicito para deflacionar el

producto bruto del afio fiscal 1995.

En resumen, hasta el primer trimestre del afio fiscal 1995,
el impacto de la seguia en la economia haciendo uso de los
indicadores econdmicos disponibles es el siguiente:

1. De acuerdo a los 1indicadores econdmicos mensuales

analizados, el impacto de la seqguia durante el afio fiscal
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1994 debe ser minimo inclusive contrarrestado o balanceado
por los efectos ©positivos de los diversos sectores
econdmicos.

Con la informacién ofrecida para el afio fiscal 1994 el
producto bruto proyvectadc podria afectarse como resultado
de pérdidas en ingreso bruto agricola y en aumento en
precic, los cuales tendrian un efecto de reducir en 0.2
unidades porcentuales en el valor estimado en febrero de
15954 de 2.9 por ciento. Debemocs tomar en consideracidn
que dicha reduccidn podria neutralizarse una vez se
cuantifigque el impacto positivo gue han tenido sobre la
economia las variables de exportacidén, gastos de consumo,
gastos de visitantes y otros, cuandc se contabilice el
cierre del afio fiscal 1994,

La informacién recopilada al presente para el afio fiscal
1995 presenta gue el impacto de la sequia debe afectar al
sector agricola y al indice de precios al consumidor, de
no extenderse mds alld del primer trimestre de dicho afio.
Para el afic fiscal 1995 el wvalor proyectado del producto
bruto en febrero de 1994 se reduciria en 0.4 unidades
porcentuales de su nivel estimado de 3.0 por cienteo. Al
presente no se ha cuantificado el impactc positivo que
puede tener en ciertas variables y.sectores econdmicos el

efecto de la seguia. Entre los sectores podemos mencioconar
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la construccidén e inversidn nueva no programada como
resultado de las necesidades generadas. Otra de las
variables puede ser el consumo de cilertes bienes de
servicios gue han incrementado su necesidad como resultado
de la sequia.

De no llover lo suficiente para saciar el problema de la
‘sequia antes de 28 de octubre del afio en curso, se espera
que dicho problema continué hasta el prdéximo periodo de
precipitacidén pluvial gue comienza en mayo de 1995, segin
informado por el Departamento de Hidrologia del Servicio

Nacional de Metereologia.



















IMPACTO DE LA SEQUIA EN LOS INDICADORES ECONOMICOS

1. INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA

VARIABLES MESES | ESTIMADO | MINIMO MAXIMO REAL INTER
INDICE DE mayo 1562.5 151.3 153.8 152.7 *
ACTIVIDAD junio 152.5 150.4 154.7 162.2| '+
ECONOMICA julio 152.9 150.1 155.6
INDICE DE mayo 130.5 128.9 132.0 131.0 *
PRECIOS junio 130.7 128.7 132.6 131.1 *
julio 130.8 128.5 133.2 132.0 *
REGISTRO mayo 83,421.4 73,368.4 93,474.4 77,319.0 *
HOTELERO junio 87,787.4 76,839.4 98,735.5 77,616.0 *
julio 92,130.0 80,997.4| 103,262.5
PRODUCCION mayo | 2,672,672.1| 2,217,322.7; 3,127,021.5| 2,978,812.0 *
DE CEMENTO junio | 2,604,482.3| 2,133,639.0; 3,075,425.7 | 2,984,440.0 *
Julio 2,690,190.7| 2,217,939.1| 3,162,442.4! 2,719,768.0 *
PRODUCCION mayo 71 476.5 1,393.1 1,569.9 1,543.9 *
ENERGIA junio 1,478.3 1,389.1 1,567.4 1,531.3 *
ELECTRICA julio 1,500.5 1,410.4 1,590.6 1,521.4 *
CONSUMO mayo 473.8 436.1 511.5 490.7 *
ENERGIA ELECT. junio 490.0 451.3 528.7
COMERCIAL julio 493.1 453.2 533.1
CONSUMO mayo 308.6 265.8 351.3 325.3 *
ENERGIA ELECT. junio 315.9 273.2 358.7
INDUSTRIAL julio 323.4 280.6 366.2
EMPLEO EN LA mayo 150.3 147.4 153.2 148.9 *
MANUFACTURA junio 150.1 146.3 163.8 148.9 *
julio 149.3 145.0 153.6 148.7 *
HORAS mayo 4,826.4 4,595.2 5,057.5 4,813.0 *
TRABAJADAS junio 4,814.7 4,554.3 5,075.1 4,839.0 *
MANUFACTURA julio 4,926.4 4,656.7 5,196.1 4,792.0 *

* Esta dentro del intervalo con un 95% de confianga

+ Esta fuera del intervalo
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1II. EMPLEO POR SECTOR

VARIABLES MESES | ESTIMADO | MINIMO MAXIMO REAL INTER
EMPLEC mayo 32,666.5] 25797.6] 39535.3| 28,700.0 *
AGRICULTURA junio 33481.3| 25991.8] 40,970.9] 34,300.0 *
julio 33,721.2]  26,113.2] 41,329.2] 43,300.0, +
EMPLEO mayo 168.3 164. 1 172.4 167.7 .
COMERCIO junio 167.4 162.0 172.8 167.8 *
julio 167.0 160.7 173.3 164.7]  *
EMPLEO mayo 45.0 42.6 47.3 43.0 o

CONSTRUCCION junio 45.2 42.4 48.1 43.3]
julio 45.9 42.4 49.4 435
EMPLEO mayo 155.4 152.6 158.2 153.9 *
SERVICIOS junio 152.8 149.2 156.3 150.6f *
julio 152.2 148.2 156.1 151.5] *
EMPLEO EN mayo 11.7 11.1 12.3 11.8 *
HOTELES Y LUGAR | junio 11.4 10.5 12.2 11.2] -+
DE ALOJAMIENTO julio 11.2 10.2 12.1 11.2f *
EMPLEO mayo 150.3 147.4 153.2 148.9]
MANUFACTURA junio 150.1 146.3 153.8 148.9]
julio 149.3 145.0 153.6 148.7]  *

EMPLEO IND. mayo 3.6 3.2 3.9 3.6

PRODUCTOS junio 3.6 3.1 4.0 3.6

PLASTICOS julio 3.6 3.0 4.1 3.4
EMPLEOD mayo 8.5 7.3 9.7 7.6 v
INDUSTRIA junio 8.5 7.0 10.1 75 ¢
TABACALERA julio 8.6 6.8 10.4 75/ *
EMPLEO IND. mayo 20.3 18.7 21.9 197]  *
ALIMENTOS Y junio 20.1 18.3 21.8 19.9] *
PROD. ANALOGOS | julio 19.8 17.9 21.7 19.6) *
EMPLEO IND. mayo 27.1 26.6 27.5 26.8] ¢
PROD. QUIMICOS iunio 27.2 26.6 27.8 268 *
Y RELACIONADOS julio 27.3 26.6 27.9 27.0 *
EMPLEO IND. mayo 2.0 1.9 2.1 2.1 *
PAPEL Y PROD. junio 2.1 1.9 2.2 2.1 *
RELACIONADOS julio 2.1 1.9 2.3 22 ¢

* Esta dentro del intervalo con un 95% de confianza

+ Esta fuera del iniervalo
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[HI. CONSTRUCCION

VARIABLES MESES | ESTIMADO | MINIMO MAXIMO REAL INTEFR, |
|
PRODUCCION mayo | 2,672,672.1| 2,217,322.7|'3,127,021.5| 2,978,812.0 *
CEMENTO junio | 2,604,482.3| 2,133,539.0| 3,075,425.7! 2,984,440.0 *
julio 2,690,190.7| 2,217,939.1! 3,162,442.4| 2,719,768.0 *
NUMERO DE mayo 659.4 520.5 798.4 761.0 *
PERMISOS junio 663.9 520.0 807.8 881.0 "
julio 672.4 528.0 816.7 588.0 *
VENTAS DE mayo | 2,679,833.0| 2,248,848.0| 3,110,817.0; 2,981,340.0 *
CEMENTO junio | 2,780,247.0, 2,319,341.0/ 3,241,154.0| 2,984,440.0 *
julio 2,618,800.0| 2,152,246.0| 3,085,353.0{ 2,657,235.0 *

* Esta dentro del intervalo con un 95% de confianza
+ Esta fuera del intervalo
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IV. COMERCIO

VARIABLES MESES | ESTIMADO | MINIMO MAXIMO REAL INTER

VENTAS mayo 935,926.8] B849,520.6/1022332.9 952,015.0 *

AL DETAL junio 935,591.1| 844,368.8| 1,026,813.3] 946,819.0 *
julio 883,120.89| 7981,315.9] 974,925.9

VENTAS mayo 84,542.5 86,855.5| 102,229.5 99,323.0 "

RESTAURANTES junio 90,378.0 82,149.8 98,606.1| 100,167.0 +
CAFETERIAS julio 90,288.8 81,967.8 88,609.8

VENTAS mayo 67,632.3 59,594.0 75,670.5 67,3682.0 *

FERRETERIAS junio 70,282.9 60,932.1 79,633.8 68,183.0 *
MAT. CONSTR. julio 71,336.3 61,544.1 81,128.4

VENTAS mayo 257,413.6| 236,239.9| 278,587.2] 232533.0 +

SUPERMERCADO |- junio 258,188.6| 237,002.9| 279,374.3] 234,642.0 +
COLMADO julio 254,124.9] 232,927.0| 275,322.9

* Esta dentro del intervalo con un 95% de confianza

+ Esta fuera del intervalo
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V. AGRICULTURA

VARIABLES MESES | ESTIMADO | MINIMO | MAXIMO REAL | INTER

PRODUCCION mayo 2,167.7 1,747 1 2,588.4] _ 2,003.0] *
HUEVOS iunio 2,153.8 1,600.0]  2,617.6 23950 *

_ julio 2,019.1 1,625.4 25127
™ PRODUCCION mayo 2,686.2 2.097.9 3,274.4 3,065.0  *
CARNE DE RES junio 2,693.1 2,092.4 3,293.8] 30150 *

julio 2,604.3 1,973.7 3,235.0
PRODUCCION mayo 11,538.5] _ 10,086.6]  13,010.4] 11,128.0] *
CARNE DE AVE junio 11,051.8]  9,526.2]  12,5688.5 8,501.0] +

- julio 11,0511 9,520.6] _ 12,581.5
PRODUCCION mayo 30,668.2| 24.788.7] 36,547.7]  30.072.0] *
LECHE “junio 29,818.9] 23930.9] 35,706.9| 28,967.0] *

ulio 29304.8] 23,408.2]  35,201.3

* Esta dentro del intervalo con un 95% de confianza
+ Esta fuera del intervalo
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V1. CONSUMO DE AGUA

VARIABLES MESES | ESTIMADO | MINIMO MAXIMO REAL INTER
CONSUMO AGUA mayo 7,922.6 6,861.2 8,983.9
COMERCIAL junio 7,931.1 6,869.2 8,992.9
julio 7,939.6 6,877.2 8,001.9
CONSUMO AGUA mayo 2,067.7 1,477.3 2,638.2
INDUSTRIAL junio 2,060.6 1,479.8 2,641.3
julio 2,063.4 1,482.4 2,644.4

* Esta dentro del intervalo con un 95% de confianza

+ Esta fuera del intervalo
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VII. INDICE DE PRECIOS

VARIABLES MESES | ESTIMADO | MINIMO MAXIMO REAL INTER
INDICE DE mayo 130.5 128.9 132.0 131.0 y
PRECIOS iunio 130.7 128.7 132.6 131.1 ¥
julio 130.8 128.5 133.2 132.0 *
INDICE DE mayo 1565.0 151.7 168.2 155.0 *
ALIMENTOS junio 155.0 150.8 159.2 155.1 *
BEBIDAS julio 1565.0 150.1 169.8 156.9 *
INDICE DE mayo 131.2 124.8 137.5 130.1 *
TRANSPORTACION | junio 131.9 125.2 138.7 130.8 *
julio 132.8 125.5 140.1 130.6 *

* Esta dentro de] intervalo con un 95% de confianza

+ Esta fuera del intervalo
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