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ARAY JUNTA DE PLANIFIGAGION P.O., Box 41119, SAN JUAN, PUERTO RICO 00940-1119

] | Gosierno pE Puerto Rico Contro Gubernamental Minillas, Editiclo Norte
2 “3;1 OFICINA DEL GOBERNADOR Ave. De Dlego, Pda. 22

4 de junio de 1999

Honorable Pedro Rosselld
Gobernador de Puerto Rico
La Fortaleza

San Juan, Puerto Rico 00905

kY

Estimado sefior Gobernador:

Siguiendo las disposiciones de la Ley Organica de ]a Junta de Planificacién de Puerto Rico, Ley
Nimero 75 del 24 de junio de 1975, le presento el Informe Econdémico al Gobernador
corrrespondiente al afio fiscal 1998.

~El mismo contiene un anélisis del desarrolle de la actividad econémica de Puerto Rico durante
ese afio fiscal y se presentan las perspectivas econdmicas que se perfilan para los afios fiscales
1999 y 2000. Se analiza, ademas, el desenvolvimiento de las principales variables e indicadores

de la economia norteamericana en el afio fiscal 1998 y las perspectivas para los afios fiscales
1999 y 2000.

A tono con la declaracién.de la Organizacion de las Naciones Unidas a los efectos de que el 1999
es el Afio Internacional de las Personas de Edad Avanzada, hemos incluido el tema especial
Poblacidn de edad avanzada en Puerto Rico. Espero que esta edicion del Informe sea de
utilidad en el desarrollo de su gestién gubernamental.

Cordialmente,

2, Cuholie Yerado

0sé R. Caballero Mercado
Presidente

“PLANIFICANDO CONTIGO LA TRANSFORMACION DE PUueErTOo RICcO”







PREFACIO

PREFACIO

El Informe Econémico al Gobernador provee al Ejecutivo informacién
necesariaen lafomulacién de lapolitica piiblicaen materiaeconémicay latoma
de decisiones. La presente edici6én analiza el comportamiento de laeconomia
durante el afio fiscal 1998, total y sectorialmente. Asi también, presenta
perspectivas econdmicas para los afios fiscales 1999 y 2000.

El Informe contiene siete capitulos en los que se analiza, ademas del
comportamiento de la economia de Puerto Rico y la de Estados Unidos, el de
la construccion, la actividad del turismo, la balanza de pagos y los gastos de
consumo del gobierno, Como tema especial, a tono con la declaraci6n de la
Organizacion de las Naciones Unidas a los efectos de que el 1999 es el Afio
Internacional de las Personas de Edad Avanzada, se incluye uno sobre este
grupo de edad en Puerto Rico.

Nuestra gratitud a las personas, agencias ptiblicas y empresas privadas que
hicieron posible esta publicacién. Esperamos que la misma seadeutilidad asus
usuarios, tanto de las empresas privadas y piiblicas como de la comunidad
académicay el ptiblico en general.
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ECONOMIA DE PUERTO RICO

Introduccion

¥l producto bruto real de Puerto Rico para el afio fiscal 1998 indica que la economfa de la Isla
continué experimentando un crecimiento econémico saludable, tendencia que se inicié en el 1993
(Tabla 1). El alza fue de 3.1 por ciento, similar al aumento promedio registrado del 1992-93 al 1996-
97 y muy superior al de 0.9 y 0.8 por ciento de los afios fiscales 1991 y 1992, respectivamente. Por
otro lado, el crecimiento real logrado por la economia de Puerto Rico en el afio fiscal 1998 compara
favorablemente con el de las economias de pafses industrializados tales como Canadé, Estados Unidos
y el Reino Unido que registraron alzas de 3.8, 3.7 y 3.2 por ciento, respectivamente. A su vez, supero
el crecimiento de la economia de Singapur, que mostré un aumento de 0.8 por ciento en el 1998, y al
de las economias de Tailandia, Corea del Sur, Hong Kong y Japén, que experimentaron en ese afio
reducciones de 8.5, 5.7, 5.3 y 3.1 por ciento, respectivamente (Grafica 1).

Grifica 1

CRECIMIENTO REAL DE LA ECONOMIA DE
PUERTO RICO Y PAISES SELECCIONADOS EN EL1998*

CANADA
ESTADOS UNIDOS
REINC UNIDC
PUEATORICO
SINGAPUR

JAP ON

HONGKONG

CCOREA DEL SUR

TAANDIA

-10.0 -80 -60 -4.0 =20 0.0 2.0 40
POR CIENTO

*En Puerto Rico y Bstados Unides se refiere al producto bruto; en los pafses restantes se reficre al producto bruto interne.

El andlisis de los componentes principales del producto bruto real del afio fiscal 1998 refleja que todos
experimentaron alzas. Sin embargo, sobresalen el aumento alcanzado por las inversiones en proyectos
de construccién y el alza extraordinaria en las exportaciones de mercancfa y servicios al exterior, las
cuales se originan casi en su totalidad en el sector de la manufactura.

Durante el afio fiscal 1998, continuaron implementdndose una serie de reformas de politica publica
iniciadas a partir del 1993. Entre las mismas se encuentran: la reforma de salud; la reforma educativa;
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Tabla 1

PRODUCTOQ BRUTO A PRECIOS CONSTANTES DE 1954

millones de délares - Afos fiscales

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1997r 1958p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total 5,673.6 5,8562.3 8,035.9 178.8 183.6 3.2 3l
Demanda Interna de bienes y servicios 9,488.0 10,4211 10,3284 5331 208.2 6.7 21
Gastos de consumo personal 6,675.7 6,9425 7,124.8 366.8 182.3 5.6 2.6
Articulos duraderos 1,194.6 1,303.4 1,303.3 108.9 0.2) 9.1 (0.0}
Anrticulos no duraderos 2.702.4 28523 2,859.8 149.8 7.5 55 0.3
Servicios 2,678.7 2,786.8 2,961.7 108.1 175.0 4.0 6.3
Gastos de consumo del gobierno 1,668.2 1,642.0 1,683.2 83.8 41.2 5.4 25
Central 1,288.6 1,358.1 1,386.8 69.6 28.7 5.4 2.1
Municipios 269.7 283.9 296.4 14.2 12.5 53 4.4
Inversién interna bruta, total 1,354.2 1,636.6 16214 182.6 (15.2) 13.5 (1.0}
Cambio en inventarics 67.9 98.9 6.4 3.0 925y | - e
Inversién interna bruta
de capital fijo 1,286.2 1,437.7 1,515.0 151.5 77.2 i1.8 5.4
Construccion 651.2 730.3 822.6 791 923 12.1 © 12,6
Empresas privadas 289.4 307.4 386.0 18.0 78.6 6.2 25.6
Empresas ptblicas 236.8 266.0 243.6 291 (2.3} 12.3 B8.4)
Gobiemo 124.9 166.9 193.0 32.0 36.1 25.6 23.0
Central 0.1 118.3 152.8 2941 33.3 32.3 27.9
Municipios 34.8 37.7 40.4 28 2.7 8.2 7.3
Maquinaria y equipo 635.1 707.6 892.4 72.4 (15.1} 1.4 {2.1)
Empresas privadas 592.3 664.2 651.6 72.0 (12.6) 12.2 {1.9)
Empresas pdblicas 17.3 16.6 15.7 (0.8) (0.6} {4.4) (5.2
Gobierno 25,5 26.7 25.1 11 (1.6) 45 (5.9)
Central 213 221 20.4 0.8 (1.8} 3.9 8.0
Municipios 42 4.5 47 0.3 0.2 7.3 3.5
Ventas netas al resto del mundo (3,814.5) (4,268.8) (4,293.4) (454.3) (248) [ e
Ventas 4,708.5 4,591.4 5,350.1 {115.1) 758.8 (2.4) 18.5
Mercancla 34125 3,359.7 4,030.0 (62.7) 670.2 {1.5) 19.9
Servicios 1,294.0 1,231.7 1,320.2 (62.4) 88.5 {4.8) 7.2
Compras 8,521.0 8,860.2 9,643.6 330.2 783.4 4,0 8.8
Mercancla 3,697.4 3,947.8 4,239.2 250.4 291.3 6.8 7.4
Servicios 4,823.6 49124 54044 88.8 4921 1.8 10.0

r - Cifras revisadas.
p - Clfras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Pianificacién Econdmica y Sodial,
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la reforma gubernamental; el Nuevo Modelo de Desarrollo Econdmico; la reforma contributiva; y la
nueva ley de incentivos industriales. Estas reformas, conjuntamente con los proyectos estratégicos
como el Super Acueducto de la Costa Norte, el Tren Urbano, la construccién de nuevas carreteras y el
mejoramiento y ampliacién de las existentes, han sido un factor positivo para mantener un crecimiento
econémico saludable.

La implementacion de las reformas antes mencionadas ya ha evidenciado logros significativos. En lo
que respecta a la reforma de salud, a la terminacién del afio fiscal 1998, el niimero de beneficiarios era
de 1,321,443 personas comparado con sélo 39,256 al comenzar la misma en el 1994. Dicha reforma se
ha extendido a casi toda la Isla y el nivel promedio de satisfaccién se acerca al noventa por ciento.
Referente a la reforma educativa, el Departamento de Educaci6n informa que el ntimero de escuelas de
la comunidad alcanzé 1,509 al terminar el afio fiscal 1998, comparado con 119 en el 1994, Asi
también, el nimero de escuelas participantes en el Programa Zona Escolar Libre de Drogas y Armas
sumé 949 en el 1998, comparado con 354 en el 1995, En el programa que ofrece igualdad de
oportunidades educativas a estudiantes mediante el mecanismo de vales educativos, el mimero de
estudiantes participantes en el 1997 era de 26,014 comparado con 1,832 en el 1994, Ademds, continué
extendiéndose el programa mediante el cual los nifios tienen que comenzar su escuela en el Jardin
Infanitil (Kindergarten) que cerr§ con una matricula de 43,077 nifios en el 1998 en comparacién con
37,773 en el 1993.

Similar a los anteriores, otros programas del gobierno promueven: vivienda digna para la gente
humilde; simplificar los tramites de radicaci6n y procesos burocriticos; controlar el crecimiento en el
sector de gobierno; y proveer acceso a las computadoras a mas de medio millén de personas en el
gobierno para el afio 2000, '

Desempeiio macroeconémico durante el afio fiscal 1998
Producto bruto

El producto bruto mide el valor en el mercado de la produccién econémica originada por los residentes
de un pafs dentro y fuera del drea geogrifica. En el 1997-98, el producto bruto de Puerto Rico
ascendi6 a $34,817.0 millones a precios corrientes, reflejando un alza de 8.5 por ciento sobre el nivel
de $32,095.6 millones en el afio fiscal anterior. Todos los componentes principales del producto brato
participaron en dicho crecimiento. Los gastos de consumo personal aumentaron en 4.9 por ciento; los
gastos de consumo del gobierno crécieron en 3.6 por ciento; y la inversién interna bruta de capital fijo
experimenté un incremento de 8.5 por ciento. Estos crecimientos estuvieron acompafiados por un
balance negativo de las ventas netas de bienes y servicios al resto del mundo que fue $656.4 miliones
menor que el registrado en el 1996-97 (Tabla 2).

Demanda interna de bienes y servicios
Los componentes del producto bruto mencionados se dividen en dos grandes grupos: la demanda
interna de bienes y servicios y las ventas netas de articulos y servicios al exterior. El primero se
compone de los gastos de consumo personal; los gastos de consumo del Gobierno Central y los
municipios; y la inversién interna bruta total. Esta dltima, a su vez, se subdivide en la inversién
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Tabla 2
PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES
{En millones de ddlares - Afios fiscales)
Cambio
Absolutg Porcentual
1996 1997¢ 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1986 1998/1997
Total 30,330.8 32,0956 34,8170 1,764.8 2,721.4 5.8 8.5
Demanda interna de bienes y servicios 422272 457302 47,7852 3,503.1 2,065.0 8.3 4.5
Gastos de consumo personal 27,8195 298766 31,351.0 2,0587.1 1,474.5 7.4 4.9
Articulos duraderes 3,754.6  4,166.1 4,156.5 4115 (9.6) 11.0 (0.2)
Anticulos no duraderos 11,8048 12,7253 13,281.9 920.4 556.6 7.8 4.4
Servicios 12,260.1 12,9852 13,9126 72641 027.5 59 71
Gastos de consumo del gobierno 6,483.4 6,925.4 71761 4320 250.7 6.7 3.6
Central 5,405.5 5,763.1 5,995.6 357.6 232.4 6.6 4.0
Municipios 1,087.9 1,162.3 1,180.6 74.4 18.3 6.8 1.6
Inversién interna bruta, total 7,914.3 8,928.3 9,268.0 1,014.0 339.8 12.8 3.8
Cambio en inventarios 324.4 N7.7 31.2 932 (386.4) | e e—aen
Inversién interna bruta
de capital fijo 7,689.9" 8,510.6 9,236.8 920.7 726.2 12.1 85
Construceién 4,085.1 4,689.8 5421.9 6594.6 732.1 145 15.6
Empresas privadas 1,820.0 1,974.0 2,544.2 154.0 570.2 8.5 28.9
Empresas pidblicas 1,489.5 1,708.0 1,605.9 218.5 (102.1) 147 {6.0)
Goblerno 785.7 1,007.8 1,271.8 22214 264.0 283 282
Central 566.8 766.0 1,005.8 199.2 239.6 35.1 31.3
Municipios 218.8 241.8 266.2 229 244 10.5 101
Maquinaria y equipo 3,494.7 3,820.9 3,814.9 326.1 (5.9} 2.3 {0.2)
Empresas privadas 3,250.2 3,588.5 3,582.0 327.3 5.5 10.0 0.2
Empresas ptblicas 95.1 20.6 859 {(5.6) (3.7) 5.9 {4.1)
Gobiemo 140.4 144.8 1371 4.4 7.7) 3.2 {5.3)
Central 117.2 119.8 111.56 2.6 {8.3) 2.2 (6.9)
Municiptos 231 25.0 25.6 19 0.6 8.0 2.4
Ventas netas al resto del mundo {11,896.3) (13,634.6) (12,978.2) (1,738.3) 6564 | 0 e e
Ventas 31,0174 32,2904 39,2565 1,273.0 6,966.1 41 216
Mercancia 256755 268745 33,4164 1,198.0 6,541.9 4.7 243
Servicios 5,341.9 5,415.9 5,840.1 74.0 424.2 1.4 7.8
Compras 42,9137 45,9250 52,234.8 3,011.3 6,309.7 7.0 13.7
Mercancla 21,873.9 24,2043 27,3087 2,330.4 3,104.5 10.7 12.8
Servicios 21,030.¢ 21,7208 24,9261 680.9 3,205.3 3.2 148

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junla de Planificacidn, Programa de Planificacidn Econdmica y Social,
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Griafica 2 interna bruta de capital fijo y el valor
del cambio en inventarios. El segundo
componente, las ventas netas de bienes

CRECIMIENTO REAL DE LOS PRINCIPALES . . P .
COMPONENTES DEL PRODUCTO BRUTO y servicios al exterior, estd constituido
ARO FISCAL 1998 por las importaciones y las

exportaciones de bienes y servicios.

TOTAL
Durante el aiio fiscal 1998, la demanda
interna de bienes y setvicios a precios
constantes experiments un incremento
de 2.1 por ciento, inducido por
crecimientos correspondientes en sus
diferentes componentes principales.
En esta alza se destacé la inversion
interna bruta de capital fijo, cuyo
00 50 10.0 150 20 | aumento fue inducido, a su vez, por el

POR CIBNTO valor de las obras de construccién
realizadas (Grafica 2).

CONSUMO PERSONAL

CONSUMO DEL GOBIERNO

INV. DE CAPITAL FIFO

EXPORTACIONES

TMPORTACIONES

Gastos de consumo personal

Los gastos de las personas en bienes y servicios, o gastos de consumo personal, registraron un
crecimiento real de 2.6 por ciento en el afio fiscal 1998. El mismo fue inducido, principalmente, por el
incremento de 6.3 por ciento experimentado en los servicios, ya que el valor real de los gastos en
articulos duraderos se mantuvo estable con relacién al del afio anterior y los gastos realizados en
articulos no duraderos mostraron s6lo un leve crecimiento de 0.3 por ciento,

La estabilidad observada en el valor real de los gastos de consumo en bienes duraderos se atribuye a
que las compras en ciertos bienes (como automéviles, enseres eléctricos y otros articulos relacionados)
mostraron una reduccion en relacién con el afio anterior. Aun cuando se observaron alzas en el valor
real de las compras de gomas, tubos, baterias y accesorios, asi como de muebles y equipo del hogar,
el crecimiento experimentado no pudo contrarrestar Ia merma en los articulos mencionados anteriormente.
El gasto de consumo personal en bienes no duraderos experimenté un leve crecimiento en el afio fiscal
1998. El mismo se atribuye a ligeras mermas registradas en el valor real de las compras de categorfas
importantes como alimentos; ropa y calzado; gasolina y aceite; articulos de tocador; y otros. Aun
cuando se registraron incrementos en el valor real de las compras de bebidas alcohdlicas; productos
medicinales; revistas y periddicos; y otros bienes, éstos no fueron suficientes para neutralizar la
reduccién en las categorias indicadas previamente,

EI crecimiento real de 6.3 por ciento registrado en los gastos de consumo personal en servicios en el
afio fiscal 1998 fue resultado de alzas en los servicios de alquiler de viviendas; servicios comerciales;
utilidades del hogar; servicios médicos y funerarios; y el grupo denominado otros servicios. Por otro
lado, se registraron mermas en los servicios de transportacién y educacién.

Gastos de consumo del gobierno

En conjunto, durante el afio fiscal 1998, el valor real de los gastos de consumo del Gobierno Central
y los municipios mostr6 un alza de 2.5 por ciento con relacién al afio anterior. Dentro de esta partida
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se incluyen el valor de la compensacién a empleados y las compras netas de bienes y servicios. Dicho
aumento provino, principalmente, del segundo componente que experimentd un alza de 9.0 por ciento.
La compensacién a empleados, por su parte, crecié en 0.8 por ciento.

Al ser considerados por separado, los gastos de consumo del Gobierno Central a precios constantes
registraron un crecimiento de 2,1 por ciento en el 1997-98. Esta desaceleracién fue inducida por una
reduccién dramatica en los gastos correspondientes a la Administracién de Derecho al Trabajo y una
merma en los gastos de la Administracién de Facilidades de Salud (AFASS). Con relacién a los
gobiernos municipales, el total de gastos de consumo a precios constantes experimenté un crecimiento
de 4.4 por ciento en el afio fiscal 1998.

‘Tnversién interna bruta de capital fijo

En el movimiento experimentado por la demanda interna de bienes y servicios en el afio fiscal 1998 se
destaca el crecimiento registrado en la inversién interna bruta de capital fijo. A precios constantes, la
misma mostré un alza de 5.4 por ciento motivada por el aumento en la inversién en proyectos de
construccién, De hecho, el alto

crecimiento de estas inversiones (12.6 Grafica 3

por ciento) fue responsable de que,

durante el afio fiscal 1998, se superara PARTICIPACION RELATIVA DE LA

la significativa proporcién que la INVERSION INTERNA BRUTA DE CAPITAL
inversién interna de capital fijo ha FIJO EN EL PRODUCTO BRUTO REAL
representado del producto bruto du-

rante los tiltimos afios. Esta proporcién 1902 [

fue de 25.1 por ciento en el 1997-98 1993
en comparacién con 21.1 por ciento
en el 1994-95, 22.7 por ciento en el
1995-96 y 24.6 por ciento en ¢l 1996-
97 (Grafica 3). Una alta proporcién
de la inversién fija en el producto
bruto constituye un elemento
importante para un mayor Crecimiento 18,0 19.0 200 210 22.0 23.0 24.0 25.0
econdmico en afios venideros.

1894

1995

1996

ANCS FISCALES

1997

Inversién en construccion

Durante el afio fiscal 1998, el valor a precios corrientes de las obras de construccién realizadas alcanzo
$5,421.9 millones, Esto representa un incremento de 15.6 por ciento sobre el nivel correspondiente al
afio fiscal 1997, cuando ascendi6 a $4,689.8 millones. Este aumento viene precedido por alzas de 25.8
por ciento en el 1995-96 y de 14.5 por ciento en el 1996-97. En dicha alza participaron tanto las obras
del sector piiblico como las del privado. Sin embargo, el incremento fue inducido, principalmente, por
los proyectos privados; en particular, por la gran actividad de construccién de obras de vivienda y de
edificios comerciales e industriales. BEn las obras publicas, se destac6 nuevamente el alto nivel
alcanzado por los proyectos de infraestructura.

El valor de los proyectos de construccién del sector privado a precios corrientes alcanzé $2,544.2
millones, reflejando un sobresaliente crecimiento de $570.2 millones o 28.9 por ciento con relacién al
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1996-97. I.os proyectos de vivienda representaron $1,433.8 millones, el 56.4 por ciento del valor total
de los proyectos de construccién privados, y mostraron un alza de 29.6 por ciento sobre el valor de las
obras realizadas el afio anterior. Por su parte, en el 1998, las inversiones en obras de construccion de
edificios comerciales e industriales registraron un nivel de $839.8 millones superando el del afio
anterior por $145.8 millones o 21.0 por ciento,

Entre las obras de construccidn del sector privado se encuentran los proyectos de instalaciones y otros
que incluyen los proyectos de refinerfas, empresas farmacéuticas, lineas de gas y teléfonos, estaciones
de gasolina y otros. Se destaca, en el 1997-98, el alto crecimiento alcanzado por los proyectos de
expansiones de empresas farmacéuticas los cuales sumaron $101.1 millones para un alza de $43.3
millones o 74.9 por ciento sobre el nivel del aiio anterior.

Los proyectos del sector piblico, por su parte, superaron el alto nivel alcanzado el afio anterior al
construirse obras por un valor de $2,877.7 millones, en el afio fiscal 1998, significando $161.9
millones o 6.0 por ciento sobre los $2,715.8 millones del 1996-97. Entre estas obras se destacan las de
infraestructura que totalizaron $2,343.3 millones, equivalentes a un incremento de $170.6 millones o
7.9 por ciento al compararlos con el afio precedente. Por otro lado, se destaca el hecho de que, durante
los pasados seis afios fiscales, estas obras de infraestructura alcanzaron el extraordinario nivel de
$10,023.9 millones, superando en forma significativa por aproximadamente cuatro mil millones o 63.3
por ciento las obras similares realizadas durante los seis afios anteriores que sumaron $6,139.1
millones.

Inversion en maquinaria y equipo

La inversién en maquinaria y equipo no participd del crecimiento experimentado por la inversién
interna de capital fijo durante el afio fiscal 1998. A precios corrientes, el valor de esta inversién sumé
$3,814.9 millones que, comparados con los $3,820.9 millones del afio anterior, muestran una reduccién
de 0.2 por ciento. La disminucién no se manifesté en todos los componentes de la inversion en
maquinaria y equipo, toda vez que algunos grupos mostraron incrementos en el 1997-98, Entre éstos se
encuentran los siguientes: acondicionadores de aire, maquinaria textil, maquinaria agricola, maquinaria
industrial y maquinaria misceldnea. Estos aumentos fueron neutralizados por reducciones en la
inversién en equipos y aparatos eléctrices, vehiculos de motor para negocios, maquinaria de alimentos,
maquinaria de mineria y otra maquinaria.

Durante los pasados seis afios, la inversién acumulada en maquinaria y equipo ha contribuido
notablemente en el crecimiento econdmico alcanzado. El valor acumulado de las compras de maquinaria
y equipo alcanzé, durante el periodo de los afios fiscales del 1993 al 1998, $20,099.2 millones,
mostrando un incremento de $7,832.7 millones o 63.8 por ciento en comparacién con los seis afios
anteriores. '

Ventas netas al resto del mundo
Dado el extraordinario crecimiento experimentado por las exportaciones de mercancfa, las ventas netas

al resto del mundo constituyeron uno de los principales inductores del crecimiento real del producto
bruto de la economia de la Isla en el afio fiscal 1998. A precios corrientes, las ventas de mercancia y
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servicios al resto del mundo ascendieron a $39,256.5 millones para un alza de $6,966.1 millones o
21.6 por ciento sobre el afio anterior cuando éstas fueron de $32,290.4 millones. Como parte de las
ventas de articulos y servicios, las exportaciones de mercancia ajustada ascendieron a $33,416.4
millones, reflejando un extraordinario incremento de 24.3 por ciento. El mismo se atribuye al alto nivel
de produccién alcanzado por el sector de la manufactura en el cual se origina aproximadamente el 99
por ciento de las exportaciones de mercancia. Las categorias de exportaciones que sobresalieron por
su alto crecimiento fueron los embarques de productos quimicos (que incluyen productos farmacéuticos),
los productos de alimentos y la maquinaria. Entre los productos farmacéuticos exportados se
encuentran antidepresivos; tranquilizantes y ofros productos sicoterapéuticos; y medicamentos
cardiovasculares. Las exportaciones de estos productos totalizaron $2,865.2 millones.

Otro componente importante de las ventas netas al resto del mundo son los gastos en servicios de los
visitantes del exterior en Puerto Rico. En el afio fiscal 1998, éstos totalizaron $2,232.9 millones,
reflejando un alza de 9.1 por ciento en relacién con el nivel alcanzado en el 1996-97. También
experimentaron aumentos los restantes componentes, que incluyen: la transportacién, los fletes, los
gastos de funcionamiento de agencias federales en Puerto Rico, los servicios misceldneos y los
rendimientos de capital.

Las compras de bienes y servicios del exterior en Puerto Rico alcanzaron $52,234.8 millones en el afio
fiscal 1998 y mostraron un incremento de $6,309.7 millones o 13.7 por ciento. Sobresalen, por su alto
nivel, las importaciones de mercancia que sumaron $27,308.7 millones reflejando un aumento de
$3,104.5 millones o 12.8 por ciento. El principal inductor de esta alza fue la importacién de materia
prima y productos intermedios, una alta proporcién de la cual va al sector de la manufactura. En el
1997-98, este componente ascendié a $18,990.3 millones, lo que refleja un incremento de 20.2 por
ciento. Por su parte, las importaciones de bienes de consumo mostraron una leve merma y las de bienes
de capital un ligero incremento.

El segundo componente principal de las compras de bienes y servicios al resto del mundo lo
constituyen los rendimientos de capital de las empresas del exterior operando en Puerto Rico. Los
mismos ascendieron, durante el 1997-98, a $20,864.5 millones reflejando un alza de 18.0 por ciento
motivada, en parte, por el crecimiento en la produccién del sector manufacturero. Los demads
componentes de las compras de bienes y servicios al resto del mundo también experimentaron
incrementos en el afio fiscal 1998, con excepcién del renglén de transportacion.

Como resultado del alto crecimiento experimentado en las ventas al resto del mundo, en relacién con
las compras, el balance negativo fue menor que el del afio anterior. Este fue uno de los factores
principales en el crecimiento del producto bruto del afio fiscal 1998, Dicho balance negativo fue de
$12,978.2 millones, $656.4 millones menor que el del 1996-97 que alcanzé $13,634.6 millones,

Producto bruto interno

El producto bruto interno, que incluye la produccién econémica originada dentro de los limites
geogrificos de Puerto Rico, ascendié a precios corrientes a $53,825.4 millones en el 1997-98,
reflejando un 4dlza de 11.9 por ciento sobre ¢l correspondiente al afio anterior que habfa alcanzado
$48,096.2 millones. A precios constantes, su crecimiento en el pasado afio fiscal fue de 6.5 por ciento.
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Ingreso neto Grafica 4

El ingreso neto mide el valor de los INGRESO NETO
pagos a los factores de produccién
(en la forma de sueldos, jornales y 29,0000
otros pagos al factor trabajo) y las
ganancias, rentas e intereses pagados
al factor empresarial. En el afio fiscal
1998, éste ascendié a $27,936.9
millones registrando un alza de
$1,403.0 millones o 5.3 por ciento
sobre el nivel de $26,533.9 millones 180000
en el afio anterior (Grafica 4), 1992 1983 1984 1955 1985 1987 1998
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El avance logrado por el ingreso neto

en el 1998 fue inducido, : .
principalmente, por la compensacién a empleados. Esta ascendi6, durante el pasado afio, a $21,005.6
millones registrando un incremento de $1,086.1 millones o 5.5 por ciento. El crecimiento absoluto
experimentado en esta partida en el 1998 constituyd el 77.4 por ciento del alza total en el ingreso neto.
Por su parte, en el afio fiscal 1998, los ingresos procedentes de la propiedad ascendieron a $6,931.2
millones registrando un alza de $316.8 millones o 4.8 por ciento scbre el nivel alcanzado el afio
anterior cuando ascendieron a $6,614.4 millones (Tabla 3).

Al examinar el comportamiento registrado en el afio fiscal 1998 en el ingreso neto de los sectores
econdémicos principales, se observa que todos mostraron incrementos relativos en relacién con ¢l afio
anterior. Las alzas fueron como sigue: manufactura, 15.5 por ciento; transportacién, comunicacién y
otros servicios publicos, 10.0 por ciento; finanzas, seguros y bienes raices, 9.1 por ciento; construccion
por contrato y minetfia, 8.4 pdr ciento; comercio, 7.2 por ciento; servicios, 7.1 por ciento; agricultura,
4.0 por ciento; y gobierno, 0.5 por ciento.

Ingreso personal

Otra medida importante del comportamiento de 1a economia la constituye el ingreso personal.
Durante el afio fiscal 1998, el mismo ascendié a $33,677.9 millones, lo que refleja un incremento de
$1,601.7 millones o 5.0 por ciento al compararlo con el afio anterior. Este incluye, ademads de los
ingresos que reciben las personas procedentes de la actividad productiva, aquellos recibidos en
forma de pagos de transferencia. Ambos componentes registraron incrementos en el 1997-98. El
primero incluye Ia compensacién a empleados, neta de aportaciones a sistemas de seguridad social,
y los ingresos que reciben las personas, en su calidad de empresarios individuales, en la forma de
ganancias, dividendos, rentas ¢ intereses. El segundo esta constituido por pagos como Seguro Social,
asistencia nutricional, tarjeta de salud, pensiones por retiro y otros pagos relacionados. Los ingresos
originados en la produccién, o pago a los factores productivos, ascendieron a $22,835.4 millones
para un alza de $993.2 millones o 4.5 por ciento. Por su parte, los pagos de transferencia a las
personas totalizaron $10,842.4 millones para un incremento de $608.5 millones o 5.9 por ciento
(Grafica 5).
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Tabla 3

DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL INGRESO NETO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL

(En millones de délares - Afios fiscales)

Camblo
Absoluto Porcentual
1996 1997 1998p | 1997-1986 1998-1997 | 1997/1896 199811597
Total 25,065.8 26,633.9 27,938.9 1,268.1 1,403.0 5.0 5.3
Compensacion a empleados 18,989.6 19,9195 21,005.6 929.9 1,086.1 49 5.5
Ingresos procedentes de la propiedad 1/ 6,276.1 6,614.4 6,931.2 338.3 316.8 54 4.8
Manos: Resto del mundo (15,180.5) {16,000.5) (19,008.4} (820.0) (3,007.9) 6.4 18.8
Compensacion a empléados 7415 7480 7738 74 24.9 1.0 ]
Ingresos procedentes de la propiedad {15,922.0) (16,749.4) (19,762.2) (827.4) (3,032.8) 6.2 18.1
Ingreso neto interno 40,446.3 425344 46,9453 2,088.1 4,410.9 52 10.4
Compensaclén a empleados 18,248,1 18,1706 21,7784 9225 2,608.8 51 13.6
Ingresos procedentes de la propiedad 22,1981 23,363.8 25,165.9 1,165.7 1,802.1 53 77
Agricultura 473,86 513.9 5346 403 20.7 8.5 4.0
Compensacién a empleados 156.9 190.1 231.6 33.2 41.5 21.2 21.8
Ingresos procedentes de la propledad 316.7 323.8 303.0 7.1 (20.8) 2.2 6.4
Manufactura ) 17,796.6 184726 21,332.6 677.0 2,860,0 3.8 15.6
Compensacién a empleados 3,630.6 3,673.3 3,827.7 42.7 154.4 1.2 4.2
Ingresos procedentas de la propiedad 14,165.0 14,798.2 17,504.9 634.2 2,705.7 4.5 18.3
Construccién por contrato y minerla 1,017.8 1,133.6 1,228.6 115.8 95.0 11.4 8.4
GCompensacién a empleados 779.5 866.6 937.8 87.1 71.2 11.2 8.2
Ingrescs procedentes de la propiedad 238.4 267.0 290.8 28.6 238 12.0 8.9
Transportaclon, comunicacién y otros
senviclos pablicos 2,520.7 2,620.0 2,8082.4 99.3 262.4 3.9 10.0
Compensacion a empleades 1,758.8 1,797.1 2,046.2 38.3 249.1 22 139
Ingresos procedentes de la propledad 761.9 8229 836.2 61.0 13.3 8.0 16
Cometrcio 4,351.6 4,545.9 4,871.7 194.3 326.8 4.5 7.2
Compensacién a empleados 2,645.2 2,783.3 3,014.6 138.1 2313 52 83
Ingresos procedentes de la propiedad 1,706.4 1,762.6 1,857.0 56.2 94.4 33 54
Finanzas, seguros ¥ bienes rafces 5,015.1 5,346.2 5,835.3 3311 489.1 6.6 a.1
Compensacion a empleados 1,248.9 1,286.4 1,369.3 36.5 83.2 29 6.5
Ingresos procedentes de la propiedad 3,766.2 4,060.9 4,466.0 2047 405.1 7.8 16.0
Serviclos 4,430.7 4,682.2 5,014.1 2515 331.9 57 74
Compensaclén a empleados 3,187.1 3,354.8 3,558.7 167.7 203.9 5.3 6.1
Ingresos procedentes de la propiedad 1,243.6 1,327.4 1,455.4 83.8 128.0 8.7 9.6
Gobierno 4,841.2 5,220.1 5,248.0 378.9 25.9 7.8 0.5
Compensaclén a empleados 4,841.2 5,220.1 5,246.0 378.9 25.8 78 0.5
Ingresos procedentes de la propiedad -— - - - --- -— ---

p - Cifras preliminares.
{) - Cifras negativas.

1/ Incluye la ganancia neta vy el interés neto originado en todos los sactores industriales en Puerto Rico.

Fuente: Junta de Planiticacidn, Programa de Planificacidén Econémica y Social,

Subprograma de Anélisls Econdémico.
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. ; —
Grifica § En esta categorfa se destacan, por [
su alta magnitud, los pagos de  Eo8
INGRESO PERSONAL ERTHE, 08 bag =
transferencia del Gobierno &
3.0000 PP TY. . Federal. En el afio fiscal 1998, O
20,0000 s.1ea2 éstos montaron a $7,306.0
w e .
u millones que, comparados con
=L
S 240000 $7,090.3 millones del afio ante-
& rior, muestran un alza de $215.7
& 18,000.0 . .
£ millones o 3.0 por ciento (Tabla
2 12,0000 5 4). De estos pagos, los mas
0.106.8 10.233.9 10,3424 importantes son las pensiones del
6,0009 . . .
1995 1095 1997 1090 Seguro Social y el Medicare; el
AfOS FISCALES Programa de  Asistencia
OPagos do transferencla  EIngresos originados en la produccion ] Nutricional; b las penSiOHGS a
veteranos y personas retiradas.
Tabla 4
INGRESO PERSONAL
(Enmil iélares - Afios fscal
Cambio
Absolute Forcentual
1996 1997 1998p | 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1937
Total 30,122.2  32,076.2 33,6779 1,954.0 1.601.7 6.5 £.0
Ingresos originades en fa prodeuccién 21,016.4 21,8422 228354 825.8 883.2 3.9 4.5
Compensacién a smpleados 18,9689.6 19,9195 21,0056 929.9  1,086.1 4.9 5.5
Empresas 12,9425 13,4594 14,488.9 516.9 1,029.5 4.0 7.6
Goblemo 4.841.2 5,220.1 5,246.0 378.9 259 7.8 0.5
Perscnas e instituciones sin fines de lucro 464.5 491.1 497.0 25,6 5.9 5.7 1.2
Resto del mundo 7414 748.9 773.8 7.5 24.9 1.0 3.3
Menos: Aportaciones a sistemas de seguridad social 3,3170  3,4483 3,669.6 131.3 211.3 4.0 6.1
Patronos 19766 20753 21894 98.7 114.1 5.0 5.5
Empleados 1,3404  1,3730 11,4702 32.6 97.2 2.4 71
Ingresos pracedentes de fa propiedad 5,043.8 5,371.0 5,485.4 27.2 118.4 0.5 22
Ganancia de empresas no incorporadas 1,840.9 2,001.9 2,061.8 61.0 59.9 31 3.0
Dividerdos de corporaciones locales 84,0 102,2 112.2 8.2 10.0 8.7 9.8
Ingresos miscafdneos y dividendos recibidos del exterior 6.5 6.1 19.3 {0.4) 13.2 6.2) 216.4
Ganancia de personas por arrendamisnio 1,465.7 1,557.2 1,691.5 91.5 134.3 5.2 8.6
Intereses recibidos por personas 1,836.7 1,703.6 1,581.8 {133.1) (122.0) {7.2) (7.2}
Pagos de transferancia 9,405.8 10,2339 10,8424 1,128.1 608.5 12.4 5.9
Gobiemo central y municipios 1,637.8 2,065.2 2,106.4 427.4 41.2 26.1 2.0
Gobierno federal 6,508.2 7,090.3 7,308.0 582.1 2157 8.9 3.0
Gobiemos estatales de EE.ULL 17.0 6.7 181 {0.3) 1.4 (1.8) 8.4
Empresas 557.7 ad41.1 930.7 83.4 289.6 15.0 45.2
Giros no residentos 3851 420.6 481.2 355 60.6 g.2 14.4

p - Cifras preliminares.

Fuents: Junta de Planificacitn, Programa de Planificacidn Econdémica y Sacial,
Subprograma de Anélisis Econdmico,

Los pagos de transferencia a las personas provenientes del Gobierno Central y de los municipios
totalizaron $2,106.4 millones, un aumento de $41.2 millones o 2.0 por ciento al comparar con los del
1996-97. Estos pagos incluyen aquellos hechos a pensionados del gobierno, los donativos a empresas
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sin fines de lucro, las compensaciones por desempleo, los pagos de asistencia econémica, las becas de
estudiantes, los pagos de compensacién del Fondo del Seguro del Estado, el pago de primas por parte
del gobierno para la tarjeta de salud y otros.

Desembolsos del Gobierno Federal

Debido a la alta magnitud que han alcanzado .en Puerto Rico los desembolsos federales netos de:
aportaciones, su movimiento tiene gran impacto en la economia del Pafs. Durante el afio fiscal 1998,
estos gastos ascendieron a $7,908.7 millones. Se registraron incrementos en los tres componentes
_ principales de.los desembolsos netos del Gobierno Federal en Puerto Rico. Estos son: los pagos de

transferencia a las-personas; las aportaciones al Gobierno de Puerto Rico, a los municipios y a las
empresas piblicas; y los gastos de funcionamiento de las agencias federales operando en la Isla
(Tabla 5 y Grafica 6). - ‘ '

Tabla 5

DESEMBOLSO0S NETOS DEL GOBIERNO FEDERAL EN PUERTO RICO
(En miltlones de délares - Afios fiscales)

: : Camblo.
Absoluto . Porcentual

1996 1997 1998p 1997-19896 1996-1997 | 1997/1996 1998/1997

Totat . - ’ . 7,.0821 76725  7,908.7 640.4 2362 |- 8.1 3.1
Transterencias federates netas ' '6,276.8 6,858.7 7,076.1 581.9 217.4 9.3 3.2
Individuos ’ ) ’ 4,634.7 - 5,155.9 '5,314.9 521.2 159.0 1.2 DN |

~ Devengadas . 2,7201 3,006.3 © 3,170.2 375.2 74.9 138 24

© Veteranos R . 4701 . 4821 494.5 12,0 12.4 2.6 2.6
Seguro Social 1,351.2 1,463.7 " 16011 1125 137.4 83 - 9.4
Medicare ‘ - 894.1 1,133.5 1,058.5 239.4 (75.0) '-26.8 - {6.6)
Penslones i 51.4 66.5 68.4 ) 14.1 29 | 27.4‘ 4.4
Otras o 487)  (49.B) (52.2) (2.8 (2.7) 60 . 55
Otorgadas Lo ©1,914.6 2,060.6 2.144,6 146.0 84.0 7.6 41
Asistencia nutricional . - 1,071.3 1,087.2 1,108.3 15.9 221 1.5 .20
Ayuda para la vivienda : 3794 3831 3950 37 11.9 1.0 A |
Becas . 403.1 467.6 570.5 64.5 102.9 ) " 16.0 22.0
Institieciones privadas sin fines de tucro 56.6 54,7 B5.7 (1.9) 1.0 {3.4) ' 1.8
Otras 1/ 4.2 67.9° 14,2 63.7 (52.7) S
Subsidio a industrias sector privade - 31.1) - {40.6) {36.1) (9.5) 4.8 30.5 . {11.2)

. Giobierno de Puerto Rico 1,673.1 1,743.4 17973 703 53.9 42 31
Devengadas - . 1,606.6 1,668.0 1,680.3 614 223 , 348 1.3
Otorgadaé ‘ ) 66.6 ° 75.5 107.0 8.9 316 13:4 # 7

Gastos netos de funclonamiento de las

agencias federales en Puerto Rico 755.3 813.8 8326 8.5 18.8 77 ‘23

p - Cifras pretiminares.
1/ En el 1996-97, incluye $62.7 millones en ayudas a familias en édreas de desastre.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.
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Grafica 6 Las transferencias federales netas a
individuos, el componente mas alto
de los desembolsos netos del
Gobierno Federal en Puerto Rico,

DESEMBOLSOS NETOS DEL GOBIERNO FEDERAL
EN PUERTO RICO
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R ‘alza de $159.0 millones o 3.1 por

2 o000 ciento sobre las del afio anterior. Los
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niveles mas altos “dentro de estas
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ARIOS FISCALES transferencias los ocupan los pagos
[1Gastos netos agencias federates de Seguro Social y Medicare. En el
Eﬁgl;\:;r:g:ﬂ y subsidio a industrias sector privade 1998, éstos ascendieron a $2,6596

millones, representaron el 50.0 por

- ciento del total y se incrementaron en
2.4 por ciento con relacién al nivel del afio anterior ($2,597.2 millones). Por su parte, los pagos de
asistencia nutricional totalizaron $1,109.3 millones; las becas a estudiantes, $570.5 millones; los
pagos a veteranos, $494.5 millones; las ayudas para vivienda, $395.0 millones; y otros pagos, $86.0
millones.

En el afio fiscal 1998, el Gobierno de Puerto Rico recibié $1,797.3 millones en forma de pagos de
transferencia del Gobierno Federal. Al comparar este monto con el del afio fiscal anterior, se observé
un alza de $53.9 millones o 3.1 por ciento. Por otro lado, los gastos netos de funcionamiento de las
agencias del Gobierno Federal en Puerto Rico alcanzaron $832.6 millones. La cifra correspondiente
al afio fiscal anterior fue de $813.8 millones, representando un alza de $18.8 millones o 2.3 por
ciento. Dicho aumento procedid tanto de las agencias para la defensa nacional como de otras. Las
primeras, que incluyen el Departamento de la Defensa y el Departamento de Asuntos del Veterano,
realizaron gastos de funcionamiento por $433.8 millones en el afio fiscal 1998, superando los
$425.7 millones del 1996-97.

Los gastos de funcionamiento de las demds agencias federales en Puerto Rico alcanzaron $398.8
millones en el afio fiscal 1998, en comparacién con $388.1 millones en el 1996-97. Sobresalen, por
su magnitud, los gastos de las siguientes agencias: Servicio Postal, $100.1 millones; Departamento
de Justicia, $65.8 millones; Departamento del Tesoro, $53.5 millones; Departamento de
- Transportacién, $45.2 millones; Departamento de Agricultura, $43.5 millones; y Departamento de
Salud y Servicios Humanos, $37.8 millones.

Empleo y desempleo

Por sexto afio consecutivo, luego de una estabilizacion entre los afios fiscales 1991 y 1992, se
registré un incremento en el empleo promedio total de la economia, segiin datos provenicntes de la
Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. Este ascendié a 1,137,000
personas en el 1997-98 en comparaci6n con 1,128,000 en el afio fiscal 1997. Al examinar el nivel de
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Grifica 7 dicho empleo con el prevaleciente en
el 1992, se observa que, durante los
pasados seis afios, se han creado
MOVIMIENTO DEL EMPLEO PROMEDIO TOTAL 160,000 nuevos empleos (Gréfica 7).
En los datos de los sectores no
agricolas de la Encuesta de
Establecimientos se observa que, du-
rante el afio fiscal 1998, el empleo
en el sector de comercio aumento.
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AROS FISCALES afio fiscal 1998, superando la cifra
correspondiente del afio anterior que
habfa alcanzado 170,000. La tasa
de desempleo, por su parte, ascendié a 13.6 por ciento durante el pasado afio fiscal, siendo superior al
13.1 por ciento del 1996-97, pero inferior al promedio de los pasados seis afios cuando alcanzé 14.5
por ciento.

Actividad sectorial
Agricultura

En términos de la trayectoria del ingreso bruto y el ingreso neto, el sector agricola aporté al
crecimiento econémico alcanzado en el afio fiscal 1998. Cabe sefialar que, de no haber azotado la Isla
el huracdn Georges, dicha aportacién hubiese sido de mayor magnitud. Se reportaron $230.9
millones en pérdida de ingresos atribuible a Georges. Por otro lado, el empleo del sector se estabilizé
con relacién al 1996-97.

En el 1997-98, el ingreso bruto agricola ascendié a $708.3 millones, en comparacién con $701.2
millones del afio anterior, Este aumento provino de la produccién de productos pecuarios y avicolas;
pescado y mariscos; y de otras cosechas. Por otro lado, mermé la produccién correspondiente a
cosechas principales, asi como el cambio en inventario y los subsidios e incentivos. Los wltimos
habfan incrementado en el afio anterior debido a los dafios del huracdn Hortense y a la prolongada
sequfa (Tabla 6).

El valor del ingreso bruto de cosechas tradicionales como el café, el azicar y las micles sumé $57.4
millones en el afio fiscal 1998, inferior a los $63.0 millones del afio anterior. Su componente principal,
la produccién de café, alcanzé un valor de $53.8 millones en comparacién con $56.9 millones el afio
anterior. El aziicar registré una produccidn total de $3.1 millones y las mieles, de $0.5 millones.

Por otro lado, la leche, componente principal de los productos pecuarios, elevé su produccién a
$199.1 millones, superande por $5.5 millones el nivel del afio anterior que alcanzé $193.6 millones. De
igual forma, se registraron incrementos en el valor del ingreso bruto agricola de los renglones came de
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res ($5.9 millones) y huevos ($2.5 millones). Sin embargo, hubo bajas en los correspondientes a carne
de aves ($3.7 millones), carne de cerdo ($2.2 millones) y otras carnes ($0.6 millones), mientras que
otros productos pecuarios registraron, en conjunto, el mismo nivel del afio antetior.
Tabla 6
INGRESO BRUTO AGRICOLA
{En millones de dlares - Afios fisgales)
Cambio
Absohito Porcentual
1996 1997r 1998p 1097-1906 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total ) e648 7012 7083 364 74 55 1.0
Cosechas principales  66.4 eao st4 | @a ey | BN ~(8.9)
Café 57.4 56.9 53.8 {0.5) (3.1) ©.9) (5.4)
Azlcar 1/ 8.1 5.4 3.1 2.7 (2.3) {33.3) (42.6)
Mieles 0.9 0.8 0.5 (0.1) (0.3) (11.1) (37.5)
Productos pecuarios y avicolas 388.3 389.7 397.0 1.4 7.3 0.4 1.9
Leche 195.5 193.6 198.1 {1.9) 55 {1.0) 2.8
Huevos 21,0 19.2 21.7 (1.8) 2.5 {8.6) 13.0
Carne de res 2/ 275 28.5 35.4 2.0 5.9 7.3 20.0
Carne de cerdo 2/ 28.2 273 251 {0.9) (2.2 (3.2) (8.1}
Carne de aves 2/ 1.7 92.6 88.9 0.9 3.7) 1.0 (4.0}
Otrds cames 2/ 2.7 2.5 1.9 (0.2) (0.6) (7.4) {(24.0)
QOtros 21.7 25.0 25.0 3.3 0.0 15.2 0.0
Cambio en & valor def inventario
de animales 2.0 1.4 i2 (0.6) {0.2) {30.0) (14.3)
Otras cosechas 142.0 149.0 165.8 7.0 16.8 4.9 113
Legumbres y hortalizas 24.2 25.0 24.3 0.8 {0.7) 3.3 (2.8)
Frutas 29.6 334 36.4 3.5 3.3 11.8 10.0
Vegetales farindceos 52.6 50.2 62.5 {2.4) 12.3 {4.8) 24.5
Otros productos 35.6 40.7 42.6 5.1 1.9 14.3 4.6
Pescado y mariscos 3/ 13.8 16.2 19.8 2.4 3.6 17.6 22.0
Subsidios e incentivos 4/ 52.2 81.8 67.0 29.8 {14.8) 56.8 (18.1)

r - Cifras revisadas.

p - Cifras preliminares.

1/ Participacién del sector agricola en el valor de la produccidn total de aziicar. incluye pagos del
gobiermo federal y bonificacién por arimo y usa de grias.

2/ Se refiere al peso def animal musrto. Olras cames incluye came de cabro, oveja, congjo, pato, pavo,
guinea, ganso, paloma, elc.

3/ No incluye el valor de la pesca de las firmas atuneras.

4/ Excluye los subsidios dirigidos a costear los gastos de funcionamiento de la Administracion de
Servicios y Desarroilo Agropecuario, la Corparacién Azucarera y CODREMAR.

Fuente: Departamento de Agricultura, Oficina de Estadisticas Agricolas; y Junta de Planificacidn,
Programa de Planificacion Econdmica y Social, Subprograma de Andlisis Econdmico.

Finalmente, el ingreso agricola de otras cosechas fue el siguiente en el afio fiscal 1998: vegetales
farindceos, $62.5 millones; frutas, $36.4 millones; legumbres y hortalizas, $24.3 millones; y otros
productos, $42.6 millones. Los valores correspondientes al 1996-97 fueron: $50.2, $33.1, $250y
$40.7 millones, respectivamente.
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Manufactura Grafica 8

Durante el afio fiscal 1998, la indus- INGRESO NETO ORIGINADO EN LA
tria manufacturera aporté MANUFACTURA

significativamente al crecimiento de
la actividad econémica. El ingreso neto 24,0000
de la manufactura ascendié a
$21,332.6 millones, representando un
alza de $2,860.0 millones o 15.5 por
ciento (Grafica 8). Tanto la
compensacién a empleados como los
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El valor de la compensacién a

empleados sumé, durante el afio fiscal
1998, $3,827.7 millones y mostré un
alza de $154.4 millones sobre el nivel del afio anterior que habia sido de $3,673.3 millones. Por su
parte, los ingresos procedentes de la propiedad (ganancias, intereses y rentas) originados en ¢l sector
totalizaron $17,504.9 millones.

La tendencia que comenzé en el 1973 continué en ¢l 1997-98, en términos de que los ingresos
procedentes de la propiedad han reflejado una participacién relativa mayor dentro del ingreso neto, en
comparacién con la compensacién a empleados. De hecho, el primer componente represents el 82.1
por ciento del ingreso neto, superando el 80.1 por ciento del 1996-97. Por su parte, la compensacién
a empleados constituyé el restante 17.9 por ciento en comparaci6én con 19.9 por ciento en el 1996-97.

El incremento experimentado por el ingreso neto del sector de la manufactura se debid, principalmente,
al aumento alcanzado por las empresas de alta tecnologia. Estas inchzyen a las industrias de productos
quimicos, dentro de las cnales se encuentran las empresas farmacéuticas; la industria de maquinaria
no eléctrica; la de equipo eléctrico y productos relacionados; la de equipo de transportacién; y la de
instrumentos profesionales y cientificos. En el 1997-98, el ingreso neto de las industrias de alta
tecnologia ascendid a $16,266.7 millones, produciendo un incremento de 20.0 por ciento, El valor de la
compensacion a empleados en este grupo de empresas manufactureras sumé $1,970.2 millones,
equivalente a un alza de 5.7 por ciento. Mientras tanto, los ingresos de la propiedad totalizaron
$14,296.3 millones, reflejando un incremento de 22.2 por ciento en relacién con la cifra del afio fiscal
anterior que ascendié a $11,694.8 millones.

Las empresas manufactureras restantes registraron un ingreso neto de $5,565.9 millones en el 1997-
98, un alza de 13.3 por ciento. Dentro de este grupo, la compensacin a empleados se elevé a $1,857.5
millones que, al compararlos con los $1,808.6 millones del afio anterior, muestran un alza de 2.7 por
ciento. Los ingresos procedentes de la propiedad, por su parte, sumaron $3,208.6 millones para un
aumento de 3.3 por ciento,

El incremento significativo del ingreso neto de Ia manufactura en el afio fiscal 1998 se dejo sentir en el
extraordinario nivel de las exportaciones de mercancia registrada. Estas montaron a $30,272.9
millones, un alza de 26.4 por ciento. Este ha sido el mayor aumento anual registrado desde el 1978-

INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998
JUNTA DE PLANIFICACION




ECONOMIA DE PUERTO RICO D

79. En la medida que cerca del 99 por ciento de las exportaciones se origina en el sector de la
manufactura, el crecimiento de la mercaderfa exportada estd vinculado, necesariamente, a este sector.

Comercio

El ingreso neto del sector de comercio al por mayor y al por menor contribuyé, también, al crecimiento
alcanzado por el ingreso neto del Pais en el afio fiscal 1998. Este ascendid a $4,871.7 millones para un
incremento de $325.8 millones o 7.2 por ciento sobre el afio anterior. Se registraron alzas tanto en la
compensacién a empleados como en los ingresos procedentes de la propiedad. La primera totalizé

$3,014.6 millones, mostrando_ un alza de $231.3 millones u 8.3 por ciento sobre el nivel del afio
precedente. Los tiltimos alcanzaron $1,857.0 millones para un incremento de $94.4 millones o 5.4 por

clento.

Durante el afio fiscal 1998, las ventas de comercio al por menor se elevaron a $12,877.6 millones y
experimentaron un aumento de $648.1 millones o 5.3 por ciento sobre las correspondientes al 1996-
97. Se destacan, por su alto crecimiento, las ventas de las siguientes lineas de negocio: tiendas de ropa
de dama, joyerfas, farmacias, estaciones de gasolina, tiendas de calzado y tiendas por departamento.

Servicios

Para propdsitos de este anélisis, el sector de los servicios incluye las siguientes industrias: hoteles;
servicios personales; comerciales; médicos y de salud; reparacidn; diversién y recreacion; doméstico;
y otros. Durante el afio fiscal 1998, el ingreso neto de los mismos ascendié a $5,014.1 millones para
un alza de $331.9 millones o 7.1 por ciento con relacién al afio anterior. Por otro lado, su
participacién relativa en el ingreso neto total fue de 17.9 por ciento superando, ligeramente, la del
1996-97 que fue de 17.6 por ciento.

Los servicios médicos y de salud constituyen los de mayor magnitud dentro de este sector. En el 1997-
98, su ingreso neto representé el 32.2 por ciento del ingreso neto total del sector de los servicios en
comparacién con 29.4 por ciento en ¢l 1991-92. En términos absolutos, su ingreso neto ascendio en
ese afio a $1,615.4 millones, reflejando un alza de $182.1 millones sobre ¢l nivel del afio anterior que
habia sido de $1,433.3 millones para un crecimiento de 12.7 por ciento. El mismo es el mis alto
registrado en este afio entre todas las industrias que componen el sector de servicios, segtn definido
anteriormente. Esto podrfa atribuirse a la reforma de salud, mediante la cual una proporcion de la
poblacién que anteriormente recibfa los servicios de salud de parte del gobierno, ahora distrutan de un
plan de salud privado.

El servicio de hoteles es otra de las industrias que ha participado del desarrollo experimentado por la
actividad turfstica. En el afio fiscal 1998, éste registré un alto crecimiento en su ingreso neto. El
mismo ascendi6 a $442.7 millones para un alza de $35.6 millones u 8.7 por ciento. Se experiment?,
también, crecimiento en el ingreso neto de las industrias de servicios personales, comerciales, de
reparacién y de las restantes que componen el sector de servicios.

Construccion

El alto crecimiento (15.6 por ciento) experimentado en el valor de las obras de construccién realizadas
en el afio fiscal 1998 dio lugar a que el ingreso neto de la construccién por contrato registrara un alza
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de 8.5 por ciento. El ingreso neto de este sector se elevé a $1,189.7 millones para un aumento de $92.7
millones sobre el nivel de $1,097.0 millones del afio anterior. Su componente principal, la compensacién
a empleados, totalizé $916.1 millones, reflejando un alza de $70.0 millones u 8.3 por ciento. Por su
parte, las ganancias, intereses y otros ingresos de la propiedad alcanzaron $273.6 millones que,
comparados con $250.9 millones del afio precedente, reflejaron un alza de $22.7 millones o 9.0 por
ciento.

Otros sectores privados

Otros sectores privados, como el de minerfa; transportacién y comunicacidn; y finanzas, seguros y

afio fiscal 1998. En conjunto, estos grupos originaron un ingreso neto de $8,756.6 millones, en ese afio,
para un incremento de $753.8 millones o 9.4 por ciento.

Gobierno
Recaudos
En el 1997-98, las rentas periddicas netas alcanzaron $8,784.2 millones para un alza de $324.2
millones o 3.8 por ciento con relacién al afio precedente cuando montaron a $8,460.0, millones. Estas

rentas se dividen en tres partidas: los ingresos netos al Fondo General, los Fondos Especiales de
Funcionamiento v el Fondo de Redencién de 1a Deuda (Tabla 7).

Fabla 7

RENTAS PERIODICAS NETAS POR FONDOQ
(En millones de ddlares - Afios fiscales)
Cambio
Abscluto Parcentual
19%6 1997 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997

Total 7,852.3 8,460.0 8,784.2 607.7 324.2 7.7 3.8
Fondo General b5,247.6 5,600.7 5,802.5 353.1 301.8 6.7 5.4
Fondos Especiales de Funcionamiento 2,509.3 2,813.8 2,792.3 304.6 (21.5) 121 (0.8)
Fondo de Redencidn de fa Deuda 95.4 455 89.4 {49.9) 43.9 (52.3} 96.5

p - Cifras preliminares.

Fuente: Departamento de Hacienda, Oficina de Asuntos Econdmices y Financieros.

Los ingresos netos al Fondo General se subdividen, a su vez, en dos grupos, a saber: los de fuentes
estatales y los de otras fuentes. El monto total de estos ingresos se elevé a $5,902.5 millones en el afio
fiscal 1998, reflejando un incremento de $301.8 millones o 5.4 por ciento, Los ingresos de fuentes
estatales totalizaron $5,630.0 millones para un alza de $294.1 millones o 5.5 por ciento y constituyeron
el 95.4 por ciento del total. Los de otras fuentes sumaron $272.5 millones con un crecimiento de $7.6
millones o 2.9 por ciento.
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Entre los ingresos netos al Fondo General provenientes de fuentes estatales se destaca el incremento
alcanzado por la contribucion sobre ingresos. Se recaudé un total de $3,972.9 millones que superd en
$362.9 millones o 10.1 por ciento ¢l correspondiente del afio precedente. El alza en la contribucién
sobre ingresos de individuos superd a la de las corporaciones y sociedades y a la contribucidn
clasificada como otras. Esta ascendié a $2,026.6 millones en el afio fiscal 1998 para un alza de $201.3
millones u 11.0 por ciento sobre el nivel del afio anterior. En el caso de las corporaciones y
sociedades, se recaudaron $1,531.8 millones en contribuciones sobre ingresos, equivalente a un
aumento de $89.0 millones o 6.2 por ciento. En el renglén de ofras contribuciones, el total recaudado
alcanzé $414.5 millones mostrando un alza de $72.6 millones o 21.2 por ciento. Por otro lado, en el

1997-98, se recaudaron $1,312.7 millones por concepto de arbitrios, $66.2 millones por licencias y

$1.4 millones por herericias y donaciones. Encuanto a ingresos no contributivos se refiere, el total
recaudado fue de $271.2 millones, durante el afio fiscal 1998, para un alza de $30.6 millones o 12.7
por ciento (Tabla 8).

Tabla 8
INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL
{En millones de ddlares - Afios fiscales}
Cambig
Abscluto Porcentual
1996 1957 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total 5,247.8 5,600.7 5,902.5 353.1 301.8 6.7 5.4
Pe fuentes estatales 4.974.9 5,335.9 5,630.0 361.0 2944 7.3 5.5
Contributivas 4,729.3 5,005.2 5,358.8 365.9 263.6 7.7 5.2
Propiedad 5.1 8.3 5.6 3.2 @.7) 62.7 {(32.5)
Ingresos 3,368.2 3,610.0 3,972.9 241.8 362.9 7.2 1041
Individaos 1,709.1 1,825.3 2,026.8 116.2 201.3 6.8 11.0
Coiporaciones y sociedades 1,351.6 1,442.8 1,631.8 91.3 89.0 6.8 6.2
Otras 307.6 341.9 4i4.5 34.3 72.6 11.2 21.2
Herencias y donaciones 156 4.0 1.4 2.5 (2.6) 166.7 {65.0}
Arbitrics 1,304.0 1,419.4 1,312.7 115.4 (106.7} 8.8 (7.5)
Licencias 50.5 53.5 66.2 3.0 12.7 5.9 23.7
No contributivas 245.6 240.6 271.2 (5.0) 30.6 (2.0} 12.7
De otras fuentes 272.3 264.9 272.5 (7.4) 7.6 2.7) 2.9

p - Cifras preliminares.

Fuente: Departamento de Hacienda, Oficina de Asuntos Econdmicos y Financieres.

Por otra parte, el total engrosado a los Fondos Especiales de Funcionamiento ascendié a $2,792.3
millones en el afio fiscal 1998. En comparacién con los $2,813.8 millones del afio fiscal 1997, éstos
evidenciaron una ligera reduccién de $21.5 millones o 0.8 por ciento. Ademds, durante ¢l 1997-98, se
recaudaron $89.4 millones destinados al Fondo de Redencién de la Deuda. Esa cifra superé en $43.9
millones (96.5 por ciento) los $45.5 millones correspondientes al 1996-97.
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Desembolsos

Los gastos corrientes del Gobierno Central y los municipios montaron a $10,951.3 millones durante el
afio fiscal 1998, mostrando un incremento de $689.2 millones o 6.7 por ciento sobre el nivel
correspondiente al afio fiscal anterior. Dentro de esos gastos se incluyen las compras netas de articulos
y servicios; los pagos de transferencia a personas; los subsidios; y otros gastos.

Las compras de articulos y servicios constituyen la partida principal en términos del valor de los
desembolsos totales, debido a que su principal componente es la compensacién a empleados del
gobierno. Durante el afio fiscal 1998, el total de estas compras sumdé $7,752.9 millones, que suponen
un alza de $637.2 millones o 9.0 por ciento. El alza se atribuye, casi en su totalidad, a la partida de

20

olras compras ya que la compensacién a empleados se mantuvo estable en relacién con el nivel
alcanzado el afio anterior (Tabla 9).

Tabla 9
GASTOS CCRRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL Y LOS MUNICIPIOS*
{En millones de délares - Afigs figcales)
Cambio
Absoluto Parcentfual
1996 1997 1998p 1957-1896 1898-1987 | 1997/1996 1998/1997
Total 9,190.8 10,2621 10,951.3 1,071.3 689.2 1.7 6.7
Compras de articulos y servicios 6,626.2 7.116.7 7,752.9 489.5 637.2 7.4 2.0
Compensacion a empleados 4,841.2 5,220.1 5,246.0 378.9 25.9 7.8 0.5
Otras compras 27110 2,933.3 3,9156.8 222.3 982.5 8.2 33.5
Menos: Desembolsos de capital 926.0 1,037.7 1,408.9 111.7 3712 121 35.8
Pagos de transferencia a personas 1/ 1,653.0 20807 2,128.7 4277 48.0 259 2.3
Compensacién por desemplec 272.3 2341 235.9 (38.2) 1.8 (14.0} 08
Bienestar publico 87.0 109.2 775 22.2 (3.7 25.5 29.0)
Fonda del Seguro del Estado 164.3 167.9 183.5 3.6 15.6 2.2 9.3
Pensiones 596.6 64114 689.5 44.5 48.4 7.5 7.5
Becas 55.2 64.1 53.4 8.9 (10.7) 16.1 (16.7)
Conativos a instituclones privadas 102.14 146,14 128.7 44.0 (17.4) 43.1 {11.9)
Subsidio de energla eléctrica 17.6 17.9 13.2 0.3 4.7) 1.7 {26.3)
Otros 2/ 357.9 700.3 747.0 342.4 48.7 96.7 6.7
Subsidios 367.4 420,2 467.1 52.8 46.9 14.4 1.2
Otros gasfos 544.2 645.5 602.6 101.3 {42.9) 18.6 {6.6)
Intereses pagados 1/ 382.5 473.9 418.6 91.4 {55.3) 23.9 {11.7)
Pagos de transferencia al gobierno fedaral 161.7 171.6 184.0 8.9 t2.4 6.1 7.2

* Incluye las agenclas y departamentos regutares del Goblerno Central, Ja Universidad de Puerto Rico, la Corporacion del
Fonde del Seguro del Estado, la Autoridad de Carreteras y Transportacidn, asl como los fondos en fideicomiso bajo
custodia del Secretario de Hacienda, la Administracién de Servicios y Desarrollo Agropecuario y los municipios,

p - Gifras prellminares.

1/ Incluye pagos a no residentes.

2/ Incluys recompensas, remedio social compensatorio, ayuda contra la pobreza, beneficios por incapacidad o muerte,

senloncias e indemnizacicnes, reintegros, adiestramientos, reclamaciones por seguros de vida, ayuda sconémica
a empleados, servicios auxiliares de la Administracion del Derecho al Trabajo, servicios de agua gratis y aportaciones
a pagos de primas de seguros de salud.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdmica y Soctal,
Subprograma de Andlisis Econémico.
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Los pagos de transferencia a las personas, segundo renglén principal de los gastos corrientes del
Gobierno Central y los municipios, totalizaron $2,128.7 millones en el afio fiscal 1998. Estos
experimentaron un alza de $48.0 millones o 2.3 por ciento sobre la cifra del 1996-97. Se registraron
incrementos en las transferencias relacionadas con la compensacién por desempleo (0.8 por ciento), en
las del Fondo de Seguro del Estado (9.3 por ciento), en las pensiones (7.5 por ciento) y en la partida
denominada otros (6.7 por ciento). Sin embargo, éstas fueron neutralizadas por mermas en los pagos
de bienestar priblico (29.0 por ciento), becas (16.7 por ciento), donativos a instituciones privadas (11.9
por ciento) y subsidio de energfa eléctrica (26.3 por ciento).

Por su parte, los gastos corrientes del gobierno en forma de subsidios ascendieron a $467.1 millones
_en el 1997-98, mostrando un incremento de $46.9 millones u 11.2 por ciento en relacién con los
$420.2 millones del afio fiscal 1997. La partida denominada otros gastos, que incluye los intereses
pagados por el gobiemno y los pagos de transferencia al Gobierno Federal, se redujo a $602.6
millones que equivale a una merma de $42.9 millones o 6.6 por ciento en comparacién con el afio
anterior.

Deuda publica

La deuda publica total incluye la del Gobierno Central, la de los municipios y la de las empresas
publicas. Al 30 de junio de 1998, ésta ascendié a $22,322.4 millones, reflejando un incremento de
$2,814.8 millones o 14.4 por ciento sobre los $19,507.6 millones correspondientes a igual fecha en el
afio anterior. Aun cuando a dicho crecimiento contribuyeron los balances de la deuda de los tres
niveles de gobierno, el alza mayor fue en las empresas piiblicas con un aumento de 16.8 por ciento
(Tabla 10).

Tabla 10

DEUDA PUBLICA BRUTA DE PUERTO RICO
{En millones de délares - Al 30 de junio)

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1997 1998p | 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total 17,625.8 19,507.6 22,322.4 1,881.8 2,814.8 10.7 14.4
Goblerno Central 4,203.4 4,512.6 4,818.6 309.2 306.0 7.4 6.8
Municipios 765.2 894.8 1,030.3 128.6 135.5 16.9 151
Empresas ptiblicas 12,657.2 14,100.2 16,473.5 1,443.0 2,373.3 11.4 16.8

p - Cifras preliminares,

Fuente: Banco Gubermamental de Fomento para Puerto Rico; v Junta de Planificacion,
Programa de Ptanificacion Econdmica y Social, Subprograma de Anélisls Econémico.

Al 30 de junio de 1998, la deuda de las empresas piblicas totalizé $16,473.5 millones para un
incremento de $2,373.3 millones sobre 1a del afio anterior cuando sumé $14,100.2 millones. En ¢l
caso de los municipios, dicha denda se elevé a $1,030.3 millones en comparacién con $894.8
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millones del afio precedente, mostrando un alza de $135.5 millones o 15.1 por ciento. Por su parte, la
deuda del Gobierno Central alcanzé $4,818.6 millones, $306.0 millones o 6.8 por ciento sobre el nivel
de $4,512.6 millones alcanzado al 30 de junio de 1997.

Actividad turistica

La actividad turistica contribuy6 en forma destacada al crecimiento econémico experimentado en el

afio fiscal 1998. El niimero de visitantes hoteleros sobrepas6, por primera vez, el millén de personas

al registrarse un total de huéspedes de 1,030,500. Dicho registro muestra un alza de 123,800 6 13.7

por ciento sobre el afio anterior, representando el crecimiento anual més alto registrado durante la

presente década. El gasto de estos visitantes ascendié a $943.4 millones que, comparado con el
'*7*(3orrespondiente*alfaﬁO*anterior;reﬂej 6’111’1’alZ‘d’def$’1’1’8’.4’mﬂl011eS’071’4’-4’1)Or’CientO’(Tablafl’l’ ]

Tabla 11
NUMERO Y GASTOS DE VISITANTES EN PUERTO RICO
{Anos fiscates)
Camblo
) Absoluto Porceniual
1896 1967 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1987
Nimero de visitantes 1/ 4,110.2 4,349.7 4,670.8 2395 321.1 5.8 7.4
Turistas hospedacdos en hoteles y pensiones 828.3 906.7 1,030.5 78.4 123.8 95 13.7
Turistas hospedados en otros sitios 2,236.8 2,335.1 2,365.6 98.3 30.5 4.4 1.3
Excursionistas 2f 1,045.1 1,107.9 1,274.7 62.8 166.8 60 - 16.1
Gastos de visitantes 3/ 1,898.3 2,046.3 2,232.9 148.0 186.6 7.8 9.1
Turistas hospedados en hoteles y pensiones 7515 825.0 243.4 73.5 118.4 98 14.4
Turistas hospedados en ofros sitios 1,071.4 1,137.1 1,187.0 65.7 49.9 6.1 44
Excursionistas 2/ 75.4 84.2 102.5 8.8 18.3 1.7 21.7

p - Cifras preliminares,

1/ En miles de personas.

2/ Visitantes en barcos cruceros y militares en licencia.
3/ En millones de délares.

Fuenie: Junta de Planificacidn, Programa de Planificactén Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.

Por otro lado, en el 1997-98, visitaron la Isla un total de 1,274,700 excursionistas en barcos cruceros,
1o que equivale a un incremento de 15.1 por ciento, o sea, 166,800 visitantes adicionales a los del afio
precedente. Estos gastaron $102.5 millones en comparacién con $84.2 millones el afio anterior.

En resumen, durante el 1997-98, visitaron la Isla un total de 4,670,800 personas los cuales gastaron
$2,232.9 millones. Esta actividad turistica impact6 positivamente los diferentes sectores de la economia
y, en particular, a los hoteles, el comercio y la transportacién interna.

Perspectivas econémicas
Durante la primera mitad del afio fiscal 1999, Puerto Rico fue afectado por uno de los fenémenos

naturales que m4s dafio ha causado a la economia local durante la segunda mitad del presente siglo.
El huracdn Georges azotd la Isla el 21 de septiembre de 1998 y, aunque no causé muertes directas
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durante su paso, afecté toda la infraestructura y se dejé sentir en forma adversa en todos los sectores
de la economia.

La Isla se paraliz6 por varios dfas como consecuencia de los severos dafios que el huracdn Georges
ocasiond al sistema eléctrico. De igual forma, se afectaron los servicios de agua y alcantarillado y, en
menor grado, el sistema telefénico. Las vias de comunicacién internas sufrieron los embates del
Huracédn y se destruyeron carreteras y puentes, quedando incomunicados por varios dias algunos
municipios. Ademads, y con posterioridad al fenémeno, se experimentaron copiosas lluvias que
causaron grandes inundaciones haciendo més critica la situacién dejada por Georges.

La actividad del turismo hotelero fue una de las mis severamente impactadas al afectarse las
facilidades de un grupo de hoteles. Algunos de éstos se vieron forzados a cerrar total o parcialmente.
En el sector de la manufactura se afectaron instalaciones fabriles y la falta de energia postergé el
reinicio de operaciones de un gran nimero de empresas. La agricultura fue afectada al destruirse las
cosechas de café, pldtanos, guineos y otros productos agricolas. La produccién de pollos para el
consumo local sufrié severamente al destruirse gran parte de la misma. Por otro lado, el gobietno tuvo
que cerrar sus oficinas por varios dias afectdndose, en el caso del Departamento de Hacienda, los
recaudos de ingresos a través de las colecturfas. También, los sectores de comercio y de servicios
sintieron el efecto del Huracan ya que, por no disponer de energia eléctrica, tuvieron que cerrar sus
puertas y reducir el horario regular de trabajo. Como resultado de la paralizacién o reduccién de la
actividad econémica, los indicadores utilizados para medir la misma mostraron un cuadro de reduccién
que comenzé en el mes de septiembre y se acentud en octubre,

A partir de noviembre, comenz6 a observarse un cuadro de mejoramiento que continué durante los
meses subsiguientes. El mismo se manifiesta en el movimiento de indicadores como el empleo, el
comercio de Puerto Rico con el exterior, el valor de los permisos de construccién otorgados, el registro
en hoteles, los ingresos netos al Fondo General y las ventas del comercio al por menor. Este
mejoramiento se¢ sostuvo sobre el crecimiento que habfa experimentado la economia durante los
pasados seis afios, el cual recibié un impulso adicional por las ayudas que ha estado recibiendo el Pais
con motivo de Georges. Se han recibido cuantiosas sumas de dinero provenientes de FEMA y otras
agencias federales a los fines de mitigar los dafios. Se canalizaron fondos del Gobierno Central, de la
Cruz Roja Americana, de las compafifas de seguros y de la ciudadania en general.

A base de la informacién relacionada con el movimiento reciente de los indicadores econémicos
locales, del crecimiento que se proyecta para la economia de Estados Unidos y de los acontecimientos
que han estado ocurriendo a nivel mundial, la Junta de Planificacion ha proyectado el crecimiento en el
producto bruto real para los afios fiscales 1999 y 2000 utilizando sus modelos econométricos. Estas
proyecciones se han preparado a base de tres escenarios: el minimo, el base y el maximo. El estimado
del crecimiento del producto bruto real bajo el escenario base es de 3.0 por ciento para el afio fiscal
1999 y de 2.7 por ciento para el 2000. El crecimiento minimo serfa de 2.7 y de 2.5 por ciento para
esos dos afios fiscales, respectivamente. En cuanto al escenario mdximo, los crecimientos serian de 3.4
por ciento para el 1999 y de 3.0 por ciento para el afio 2000. Los gastos de consumo personal real,
dentro del escenario base, se proyectan en un aumento de 5.9 por ciento para el afio 1999 y de 2.6 por
ciento para el 2000 (Tabla 12). En este escenario se proyecta un crecimiento real de 15.5 por ciento
para la inversién en construccién en el 1999 y de 8.2 por ciento en el 2000.
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Tabla 12

PROYECCIONES DE LA ECONOMIA DE PUERTO RICO*
{En millones de dolares - Anos fiscales)

Variables 1998p 1999p 2000p

| Cambio porcentual
1999/1998 2000/1999

24

Producto bruto

A precios corrientes 34,817.0 37,127.0 39,5440 6.6 6.5
A precios constantes 6,0359 62150  6,383.0 3.0 27
Gastos de consumo personal
Aprecioscordentes 31,3510 33,431.0— 34,5510 6.6 34
A precios constantes 7,124.8 7,543.0 7,739.0 59
Ingreso personal
A precios corrientes 33,8779 36,342.0 37,488.0 7.9 3.2
A precios constantes 7,653.6 8,200.0 8,386.0 74 2.4
Inversién interna bruta de capital fijo
A precios corrientes 9,236.8 10,386.0 11,375.0 12.4 a5
A precios constantes 1,515.0 1,657.0 1,777.0 9.4 7.2

* Escenario base.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econémica y Social,
Subprograma de Andlisis Sccial, Modelos y Proyecciones.

Los crecimientos que se pronostican estdn apoyados por la continuidad de la expansi6n econémica de
Tistados Unidos; la estabilidad de las tasas de interés; los bajos precios del bartil de petrleo; un nivel
favorable de confianza de parte del consumidor; las alzas que contintian registrdndose en las transferencias
federales; la politica del Gobierno de Puerto Rico como facilitador de los procesos para el desarrollo de
nuevos proyectos; y la prioridad otorgada al inicio y continuidad de los proyectos estratégicos
gubernamentales dirigidos a mejorar la infraestructura de la Isla. Entre éstos se destacan: el Tren
Urbano; el Super Acueducto de la Costa Norte; el sistema regional del alcantarillado sanitario de
Fajardo y Dorado; el expreso del Noreste PR-66; la PR-10 de Adjuntas a Ponce; el Coliseo de Puerto

Rico; y la construccidén de escuelas e instituciones penales. ¢
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Introduccion

La economia de Estados Unidos mantuvo durante el afio fiscal 1998 el ritmo de crecimiento sostenido de
los pasados ocho afios, lo que convierte este periodo de expansion en el mds largo registrado en época
de paz'. Hasta febrero de 1999 habfan transcurrido 95 meses consecutivos de crecimiento desde la
pasada recesién. El producto bruto interno (PBI) real crecié en 3.9 por ciento durante el afio fiscal 1998,
superando el alza de 3.8 por ciento alcanzada en el afio fiscal 1997. El crecimiento tan alentador del
1998 tomé por sorpresa a practicamente todos los pronosticadores econémicos de mayor renombre,
quienes anticipaban un crecimiento bastante inferior al del 1997,

El mimero de personas empleadas estd en su nivel histérico més alto; el desempleo es el mds bajo en una
generacion; la inflacién permanece controlada; se elimind el déficit presupuestario; y la politica
monetaria tiene margen para operar con bastante holgura. Deben sefialarse, ademads, los logros en el drea
de bienestar social: el nimero de nuevos participantes se ha reducido a su nivel méas bajo en treinta afios;
la tenencia de vivienda por su duefio estd en su nivel histérico més alto y la familia tipica ha visto
aumentar su ingreso en més de $3,500 en el dltimo afio.

Los logros econémicos en el 1998 son mds significativos si se ven en el contexto de una economia
mundial llena de dificultades e incertidumbre, El impacto de la turbulencia econémica mundial ha
afectado a Estados Unidos de forma diferente. La crisis de Rusia, en agosto de 1998 cuando se devalud
el rublo, junto a la de Asia un afio antes, ocasionaron una situacién de desconfianza mundial, lo que
provoc6 una estampida de inversionistas. Estos retiraron su dinero de los pafses en desarrollo y lo
depositaron en Estados Unidos buscando mayor seguridad y calidad en sus carteras. El alza resultante
en el valor del délar mejoré la capacidad de importacién de Estados Unidos, pero deterioré la capacidad
de los paises afectados para comprar productos y servicios de este Pais.

Las perspectivas econémicas a mediano y largo plazo lucen alentadoras, a pesar de que para ¢l 1999 y
el 2000 muchos economistas anticipan un crecimiento del PBI menor que el registrado en el 1998. En los
pasados afios, la economia ha superado los pronésticos de los analistas y muchos se han quedado
esperando la recesién o el final de la era de expansién. Como se sefialé en el Informe Econémice al
Presidente de 1996, las expansiones modernas terminan debido a aumentos inflacionarios, crisis
financieras o excesos de inventario pero ninguna de estas condiciones existe en la actualidad por lo que
se espera otro afio de creacién de empleos y crecimiento econdmico sin inflacion,

Comportamiento de la economia en el afio fiscal 1998

Producto bruto interno

El PBI tuvo una tasa de crecimiento real de 3.9 por ciento en el afio fiscal 1998 al compararse con el
1997 (Tabla 1 y Grafica 1). Tl aumento de 3.8 por ciento de ese afio era considerado como ¢l més alto
desde el 3.7 alcanzado en el afio fiscal 1989, El crecimiento de la actividad econémica estuvo impulsado
por el gasto de los consumidores y la inversion fija, tanto residencial como no residencial. El gasto de
los consumidores creci6 4.2 por ciento en el afio fiscal 1998 y continud creciendo a una tasa de sobre 4.0
por ciento durante los tltimos dos trimestres del afio natural 1998. El aumento en los gastos de los
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consumidores fue impulsado por la confianza extraordinaria en el comportamiento de la economfa, por
un aumento en el nimero de personas trabajando y por el aumento en los salarios.

Tabla 1

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS DE ESTADOS UNIDOS
{Afos fiscales y trimestres naturales)

il Trimestres
Variabla I 1997 1998 | - | 1997- 1l 1997- Il 1997-

Producto bruto interno 2/ 7,128.1 7409.8|6882.0 69838 70200 7,093.1 7,166.7 7,236.5 7,311.2 7,364.6 7,464.7 74986 75665 7,670.0

{A precios en cadena de 1992)
Cambio porcentual

TCGPAAE" e —_ 33 5.9 24 4.2 42

ANUAL* 3.8 3.9 2.4 3.9 3.5 39 4.1

39 4.1 239 5.4 18 3.6 55
36 4.1 3.8 4.2 36 35 4.1

Producto bruto interno 2/ 7,885.0 8,3125|74953 76202 7,7034 78184 7,955.0 98,0634 8,170.8 8,254.5 8,384.2 64406 8,537.9 86728

(A precios corrisntes)
Cambio porcentual

TCPAAE" emaae wmes 56 74 39 6.0 7.0 55 5.3 4.1 6.3 27 46 6.3
ANUAL** 58 5.4 4.5 5.8 5.5 5.8 6.1 57 6.1 5.6 5.4 4.7 4.5 8.1
Ventas finales 2/ 70729 7,.345.0]6,863.6 69547 6,970.3 7,0657.9 7,1081 7,16556 7,266.3 7,204.8 73725 74564 7,5076 761689

(A precios en cadena de 1892}
Cambio porcentual

TCPAAE* e —ee 35 5.3 0.9 50 28

ANUAL* 3.3 3.8 3.0 3.8 3.1 37 3.6

2.7 b8 24 4.3 4.6 27 58
29 4.1 3.4 37 4.2 35 4.4

Indice de preduccién industrial 1230 129.8] 1165 1192 1208 1218 1237 1266 1278 1298 1304 1313 1316 1326

Cambio porcentual
TCPAAE* e e 27 9.3 54 - 34 6.4
ANUAL* 5.5 56 2.6 4.7 5.2 53 6.3

5.9 7.0 6.5 16 28 09 3.1
5.4 58 B.8 5.4 4.6 3.0 241

Emplao en establecimientos 1211 1243 1185 1193 1200 1207 1215 223 1230 1239 1248 1255 1261 1268

({En millones de persanas)
Cambio porcentual

TCPAAE* rrnnn e——-- 148 27 2.4 23 2.7

ANUAL* 2.4 2.6 1.7 2.0 2.2 2.3 2.5

28 2.2 3.1 2.8 2.3 2.0 2.2
26 25 2.7 27 26 28 23

* TCPAAE se refiere a la tasa de crecimiento promedio anual con datos ajustados estacionalments.
** Tasa de crecimiento de afio a afio.

1/ De acuerdo al afia fiscal de Puerto Rico.

2/ En millardos (mites de millones) de détares,

Fuente: The WEFA Group, a enero de 1999,

Grafica 1

TASAS DE CRECIMIENTO

DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO
A PRECIOS EN CADENA DE 1992

POR CIENTO

TRIMESTRES

Una de las razones que refleja el
grado de optimismo del consumidor
es el crecimiento experimentado por
la demanda de viviendas y el aumento
en ¢l nimero de personas que
adquieren vivienda propia por primera
vez. La adquisicién de vivienda
estimula también la venta de articulos
duraderos. El aumento en la
capitalizacién del mercado de
acciones es otro factor importante en
el aumento de los gastos de consumao.
Se calcula que por cada $100 de
aumento en riqueza por concepto del
aumento en el precio de las acciones,
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$2.50 se dedican a adquirir bienes y servicios por parte del consumidor. El consumidor estd aprovechando
también las bajas tasas de interés y contindia tomando dinero prestado mediante las tarjetas de crédito
para financiar su consumo. Durante el 1998 la inversién fija continué su ascenso al aumentar 5.5 y 12.1
por ciento por concepto de inversion residencial y no residencial, respectivamente.

El PBI estuvo afectado negativamente por la debilidad de las economias mundiales. El crecimiento de las
exportaciones se redujo de 10.3 por ciento en el 1997 a 8.1 por ciento en el 1998. Las importaciones, por
su parte, continuaron -aumentando aceleradamente con tasas de crecimiento de 12.5 vy 13.1 por ciento
durante los afios fiscales 1997 y 1998, respectivamente. El balance comercial es negativo en $183.8
millardos en el 1998. '

Durante los dos primeros trimestres del ano fiscal 1999, el PBI, a precios del 1992, aument6 a tasas de
3.6 y 5.5 por ciento, respectivamente. En el segundo trimestre del 1998, éste tuvo un pobre desempefio
cuando crecié en sélo 1.8 por ciento debido principalmente, a Ia huelga de la empresa automotriz General
Motors.

Empleo

El mercado de empleo fue uno sumamente dindmico en el 1998. El empleo en establecimientos no
agricolas alcanzé la cifra de 124.3 millones de personas luego de registrar 121.1 millones en el 1997.
A pesar de una serie de fusiones y reorganizaciones que le costé el empleo a miles de ciudadanos, se
crearon 3.2 millones de nuevos empleos. La economia estd transformdndose y se estdn moviendo los
empleos a los sectores mds dindmicos y productivos. Mientras el nimero de empleos en la manufactura
descendi6 levemente, los sectores de servicios aumentaron significativamente.

Durante los ocho afios transcurridos de la presente expansién se han creado 17.6 millones de nuevos
empleos, lo que redujo la tasa de desempleo a 4.3 por ciento a diciembre de 1998, su nivel mds bajo en
treinta afios. El empleo total, segiin la Encuesta de Hogares, que incluye empleo de némina y por cuenta
propia, alcanz6é los 133 millones de personas, un récord histérico para la nacién. Una parte importante de
este crecimiento ha ocurrido en el empleo femenino. De hecho, la tasa de participacién de la mujer se
movié de 33.1 por ciento en el 1948 a 70.2 por ciento en el 1993 y a 72.4 por ciento en el 1998,

Uno de los logros mds sobresalientes de la fuerza laboral en el 1998 fue que se revirtié la tendencia de
reduccién en el salario real mediano de los trabajadores comenzada en ¢l 1979. En el 1998, la mediana
del salario real aumenté 2.3 por ciento luego de haber aumentado 1.7 por ciento en el 1997, o que tiene
profundas implicaciones en términos de la distribucién de los ingresos y la justicia social.

Inflacion

La inflacién permanece bajo control, aunque los analistas econémicos en Estados Unidos continitan a la
expectativa de que vuelva a aumentar. El indice de precios al consumidor (TPC) aument6 sélo 1.8 por
ciento en el 1998, por debajo del 2.8 por ciento del 1997 y muy por debajo de la tendencia a largo plazo
que todos anticipan ante un mercado laboral en el cual la oferta de mano de obra no puede satisfacer
adecuadamente la demanda de este recurso. Esta tasa fue la mds baja desde el 1986 y la segunda mds
baja desde el 1964. Por su parte, el indice implicito de precios (IIP) para deflacionar el PBT aumentd
1.4 por ciento en el 1998, un poco inferior al ya reducido crecimiento de 1.9 por ciento registrado en el
1997. Esta fue la tasa méas baja desde el 1961. Para afiadir aiin m4s a este cuadro positivo, el indice de
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precios al productor (IPP) se redujo de 132.1 en 1997 a 131.0 en 1998, para una desaceleracién de 0.8
por ciento. La tendencia del IPP es de continuo descenso y desde el tercer trimestre del 1997, ha
registrado tasas de crecimiento negativas en forma consecutiva (Tabla 2 y Grifica 2).

Tabla 2

INDICES DE PRECIOS: TASAS DE CRECIMIENTO

||[f!ﬁ\

Afio 1/ Trimestres
Variable | 1997 1998 |

Deflactor implicite )

del producto brute interno 1106 1122 | 1089 1092 {097 1102 111.0 1114 1148 1121 1123 1126 1128 1131
TCPAAE" na. na. 23 1.2 1.8 1.8 28 1.5 1.2 14 0.9 0.8 1.0 0.8
ANUAL* 1.9 1.4 20 19 1.8 1.8 1.9 2.0 1.8 1 12 1.0 1.0 0.9

Indice de precios al consumidor

para familfas urbanas 189.0 1619 | 1851 1565 15756 158.8 159.6 160.2 1609 1618 1620 1628 1635 1643
TCPAAE* na.  na 31 3.7 2.4 33 22 13 1.9 21 0.5 2.0 1.8 1.9
ANUAL** 2.8 1.8 2.8 2.8 2.9 3.2 29 23 22 " 18 15 1.6 1.6 1.5

Indice de precios al productor

bienes finales 1321 131.0 | 1289 1311 1315 1326 1327 1317 1314 1316 1305 1306 1305 1309
TCPAAE* a.,  na 37 3.7 1.2 3.2 0.2 (3.0 (0.8} 06  (33y 03 {0.2) 1.2
ANUAL** 2.1 (0.8) 2.2 2.5 2.8 3.0 24 0.4 .1y (08 (1.8) (0.8 (0.7} (0.5}

n.a. - No aplica.

* TCPAAE se refiere a la tasa de crecimiento promedio anual con dates ajustadoes estacionalmente.
** Tasa de crecimlento de afio a afio.

1/ De acuerdo al afio fiscal de Puerlo Rico.

Fuente: The WEFA Group, a enero de 1699.

Grafica 2

Se han esgrimido muchos factores
para explicar una inflacién tan baja
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en un ambiente de mercado laboral
escaso con tasas de desempleo de
cuatro (4) a cinco (5) por ciento,
Primero, gran parte de la reduccién
en la inflacién en el 1998 puede
atribuirse a una contraccioén en los
precios del barril de petréleo crudo
que cayeron de $20 en el 1996 a
poco més de $12 en el 1998, Esto
fue bdsicamente el resultado de una
reduccién en la demanda de crudo
por los pafses asifticos y una
abundante oferta mundial del
liguido, que no hace mucho era
motivo de alarma y conflicto por
su relativa escasez y los aumentos
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en precio. Segundo, en enero de 1998 se realizaron cambios metodolégicos en la forma de calcular el IPC
que introdujeron una disminucién de aproximadamente medio punto porcentnal en el llamado IPC
medular, el cual excluye los componentes de energia y alimentos.

Durante los tltimos afios, el IPC medular se ha mantenido bajo por varias razones. El aumento
registrado en los salarios de los trabajadores ha sido compensado por aumentos significativos en la
productividad. Las ganancias de las corporaciones, que se habfan elevado a sus niveles més altos en
treinta afios, se redujeron un poco para acomodar los aumentos en salarios. Los precios mundiales de
productos '_no relacionados con el petréleo se han reducido, lo que disminuye la inflacién importada y
presiona a los productores domésticos para que enfrenten la competencia y mantengan su participacién
en el mercado. Otro factor muy importante que explica el control inflacionario es que el incremento en
capacidad industrial ocurrido durante esta expansién ha evitado Ia inflacién por el lado de 1a oferta. Sin
embargo, quizds la variable mds importante ha sido la expectativa inflacionaria tanto de los productores
como de los consumidores. Mientras las expectativas de inflacién sean bajas, mejores seran las
probabilidades de extender esta expansi6n sin enfrentar el espectro inflacionario.

Inversion fija no residencial
La inversién fija no residencial es un componente clave para entender por qué el 1998 fue el séptimo aiio
de expansién econémica en Estados Unidos, Esta consiste de Ia inversién realizada en estructuras

industriales y comerciales, asf como en maquinaria y equipo duradero. En ¢l 1998, la misma fuvo un
robusto crecimiento de 12.1 por ciento, luego de un alza de 11.0 por ciento en el 1997 (Tabla 3).

Tabla 3

COMPONENTES DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO
A PRECIOS EN CADENA DE 1892

imjmmmﬂsnmmuml]eﬂ o T —
Variabla I 1997 1998 |1996-1 1996- 1 1996-[ll 1996-1V 1997-1 1997- 11 1997- 111 1997- 1V 1998-1 1998- I} 1998- 1] 1998~ IV
Cambios porcantuales, TCPAAE"
Gastos de los consumidores 3.1 4.2 3.6 4.6 1.8 2.9 4.2 1.6 6.1 27 6.0 5.9 4.0 4.3
Inversion fija no residencial 1.0 124 125 105 13.4 86 69 133 16.0 18 2086 122 0.7y 158
Inversion residencial 4.7 5.5 8.0 182 (1.7) (8.9 3.0 5.9 (0.3) 78 147 142 9.6 9.7
GCompras del gobierno 1.4 1.0 3.2 6.9 {1.6) 0.0 2.0 2.1 1.4 0.1 (1.9} 3.7 1.5 4.0
Exportaciones 10.3 8.1 3.6 5.7 24 268.8 8.0 147 10.2 43 (2.8 (80) {28 176
Importaciones T 125 i3.1 2.5 128 13.0 69 174 168 129 61 148 9.0 2.3 154
Cambio eninventarios 2/ 53.7 51.8 4.4 26.1 47.5 321 583 790 510 665 914 882 557 48.9
Exportacionss netas 2/ (122.8) (183.8) | {95.5) (118.5) (140.1) (95.5) (121.5) (181.8) (142.4) (149.0) {198.5) (245.2) (259.0) (262.9)

* TCPAAE se refiere a la tasa de crecimiento promedio anual con datos ajustados estacionalmente.
1/ De acuerdo al afio fiscal de Puerto Rico.
2/ En millardos (miles de millones) de délares.

Fuente: The WEFA Group, a enero de 1999,
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Grafica 3

PARTICIPACION RELATIVA
DE LA INVERSION BRUTA
EN EL PRODUCTO BRUTO INTERNO
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PORCIENTO

La participacion relativa de la inversién bruta en

el PBI logré cambiar su curso descendente de los
pasados 15 afios y en la presente expansién, ha
contribuido significativamente al aumento en la
actividad econémica (Grafica 3). En el 1998, la
inversién bruta representé el 16.6 por ciento del
PBI, proporcién que fue de 16.5 y 16.1 en el
1997 y 1996, respectivamente, La inversién en
maquinaria y equipo duradero ha sido el
componente que mds ha contribuido al crecimiento

-
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Grafica 4

COMPONENTES DE
LA INVERSION BRUTA COMGQ PORCIENTO
DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO
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de la inversién. Este considerable avance en la
inversién ha beneficiado la economfa por dos
vias: ha ayudado a controlar la inflacién al
incrementar la capacidad productiva y ha
contribuido a incrementar la productividad
(Grifica 4). '

El auge de la inversién puede explicarse por varios

- factores. El primero ha sido el rdpido crecimiento

de la produccién y de las ventas que aceleran la
inversién. Segundo, las ganancias de las
corporaciones han crecido sustancialmente en los
dltimos afios. En el 1998, éstas representaron el
12.0 por ciento del ingreso nacional, un nivel muy
superior al dltimo nivel méximo registrado en el
1980 (9.0 por ciento), Un tercer factor muy
importante ha sido la abundante disponibilidad de
inversién externa. Por dltimo, afiddase la caida en
los precios de las computadoras, en buena medida
resultado del acelerado adelanto tecnolégico.

La inversién residencial se increment6 en 5.5 por ciento en el aiio fiscal 1998, aumento levemente
superior al 4.7 por ciento registrado en el 1997, Esta alza pudo ser mucho mayor debido a que, en
el tercer trimestre del afio natural 1997, la inversién residencial sufrié una reduccién de 0.3 por
ciento, mientras que en los trimestres subsiguientes oscilé entre 7.9 y 14.7 por ciento. Este
incremento en la inversién fue el resultado de la conjuncién de diversas variables favorables.

Primero, el ingreso personal disponible se mantuvo creciendo sostenidamente. Segundo, la riqueza
de las personas se multiplicé gracias al incremento en la Bolsa de Valores. Por dltimo, los
consumidores tuvieron mucha disponibilidad de financiamiento con tasas de interés mas bajas que

en el pasado.

INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998
JUNTA DE PLANIFICACION




ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS fu q

Politica monetaria y tasas de interés

En el 1998, 1a politica monetaria de Estados Unidos se concentré en evitar una disminucién del ritmo de
crecimiento de la economia, lo que implicé un cambio radical al enfoque del afio anterior que pretendia
evitar un posible surgimiento de la inflacién. La politica monetaria contintda vigilando con mucho éxito
el transcurso de la presente expansion econémica. Una gran dosis de flexibilidad, mucha agilidad para
anticipar los movimientos de la economia y la interpretacién correcta de las variables fundamentales que
afectan la politica monetaria, han sido factores clave en la efectividad de la presente politica de la Junta
de la Reserva Federal (Tabla 4).

Tabla 4

INDICADORES QUE AFECTAN LA POLITICA MONETARIA
(Cambios porcentuales - Afos fiscales*)
Variable | 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Productividad
(Produccion por hora - No agricola) 0.63 (0.03) 242 152 047 010 1.86 1.63 1.99

Productividad
{Produccidn por hora - Total) 097 010 245 168 047 000 1.79 1,95 223
Costo de la mano de obra 280 556 245 217 158 172 1.29 1.89 1.80

Ganancias de las corporaciones
(A precios corrlentes) (2.52) 10.86 8.49 593 1720 2285 12.82 6.06 4.03

Ganancias de las corporaciones
(A precios dei 1992) (5.29) 613 6.03 3.94 1539 20.71 11.65 5.03 4.30

* De acuerdo al afio fiscal de Puerto Rico.

Fuente; The WEFA Group, a enero de 1999

Durante la presente expansién econémica, la Reserva Federal se ha mostrado acomodaticia a diferencia
de la anterior expansion de los ochenta, cuando aplicé una politica monetaria restrictiva. Un ejemplo de
esto pudo observarse a principios del 1998 cuando el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por
sus siglas en inglés) estaba inclinado a administrar su politica monetaria mds rigurosamente. La crisis de
los mercados asiticos, sin embargo, hizo que se cambiara la estrategia y el FOMC redujo la tasa de
fondos federales en .25 unidades porcentuales en septiembre y la volvié a bajar en octubre y en
noviembre, La tasa de fondos federales aument6 a 5.51 por ciento en el afio fiscal 1998 y terminé el
segundo trimestre del presente afio fiscal en 4.86 por ciento (Tabla 5 y Grafica 5). En las reuniones de
octubre y noviembre se redujo también la tasa de descuento, que es la tasa a que la Reserva le presta a
los bancos miembros.
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Tabla §
TASAS DE INTERES EN NOTAS Y BONOS DEL TESCRO
. AR o X \
Afio 1/ : Trimestres
Variable 1997 1998 {1996- 11996- 111996~ I[{1996- IV 1997-1 1997- 11 1997- 11119971V 1998~ 1999- 111998~ 1111998~ IV

Tasa de fondos federales 535 551 536 624 531 5.28 _-5.28 5§52 553 651 550 650 553 4.86
Tasa preferencial 832 853} 833 825 825 8.25 ' 8.27 8.50_ B.50 850 850 850 8.50 7.82
Notas del Tesoro, 3meses 6506 505 495 504 514 4,97 5,06 5,08 5.08 5.10 5.06 5.01 4.88 n.d.
Bonos del Tesoro, 1 afio 569 544| 512 566 578 548 565 5.85 L.-';.54 548 631 641 509 4.38

Bonos del Tesoro, 10 afios  6.60 583 581 672 678 6,34 6.56 6.70 6:24 580 553 560 520 4.67

Bonos del Tesoro, 30 afos 683 6.10| 6.30 693 6.97 " 6.61 6.82 6.93 6;53 6.14 5H9 585 . 547 5.11

n.d. - No disponible,
1/ De acuerdo al ano tiscal de Puerto Rico.

Fuente: The WEFA Group, a enero de 1999,

Grafica § La politica monetaria y los préximos pasos gue
va a tomar la Reserva Federal parecen
TASA DE INTENRCI)ESISE\:?;%%? FEDERALES: encaminados a mantener el nivel actual de las
tasas de interés. Sin embargo, estardn atentos
00 por si se repite lo ocurrido a mediados de afio
S R N cuando los administradores de capitales se
2 m PROYEGCION tornaron temerosos y exigieron primas para sus
60 ORI Nt i
5 % Mw rendimientos en los mercados emergentes o de
T 40 - . P
g \W—J h .| lo contrario, moverfan sus valores a mercados
0 seguros. De hecho, la mayor parte de estos
00 valores se movieron al mercado del délar. Esta
P e R e e e g ) ) ) ,
T M ol Y P A S sitnacién provocd una penalidad para las
; & P P P
TRIMESTRES - 3 1A
[ Tome rominel . T emisiones de del'ld'a con b?l]a ‘valoracmn, d'ando
. lugar a una crisis de liquidez y la virtmal

paralizacion de algunos mercados de valores.
Para evitar una estamnpida de valores hacia Estados Unidos, la Reserva Federal redujo sus tasas de
interés en tres gcasiones, lo que impidié una cadena inflacionaria de indeseables consecuencias.

El dolar

Los mercados financieros globales estuvieron matizados por factores contradictorios que convirtieron el
1998 en uno de los afios més voldtiles de la presente expansién. Ese afio, el ddlar se fortalecid, cuando
se cotizé en 126.8 yen frente a 115.7 yen por délar durante el 1997. Debido a la reaccién de los
inversionistas ante la crisis asidtica, el délar llegd a cotizarse a 140 yen durante-el tercer trimestre de
1998. No obstante, la crisis del mercado de valores ocurrida en octubre pasado ocasiond un movimiento
de retorno que Ilevé a que en el cuarto trimestre del 1998 el délar se cotizara en 119.5 yen (Tabla 6 y
Grifica 6). Se espera que la tendencia alcista en el valor del d6lar haya terminado, a menos que surja
otra crisis que vuelva a preocupar los mercados globales. Algunos consideran que esta crisis pudiera
provenir de Brasil. ‘ '
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Tabla 6
TiPO DE CAMBIO DEL DCLAR
(Afios fiscales v frimastres natyrates)
Afp 1/ - Trimestres
Variable 1997 1998 |1996- 1996-1f 1996- Iil 1996- 1V 1997-1 1997- 1t 1997-1ll 1997- IV 1998-1 1998-1 1998. ] 1998-IV

Indice de tipo de cambio
ofgctivo del délar (1990=100} 1041 111.1| 983 1004 1007 {1018 1068 1071 1086 108.6 1123 1140 1160 1101

Tipo de cambio yen/ddlar
(yen japonés por ddlar) 115.7 1268|1068 1075 108.0 1129 1212 1197 1184 1254 1282 1357 1400 1195

O
|
>
==
o
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O

1/ De acuerdo al afio fiscal de Puerto Rico.

Fuente; The WEFA Group, a enero ds 1999,

Grafica 6

Un elemento muy importante €8s que 13. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
fortaleza de la economia de Estados Unidos 1850=100

frente a la debilidad de la del Japoén y de
otros pafses asidticos y latinoamericanos,

incidird positivamente en el valor del délar.
No obstante, no es todo color de rosa en el

TIPO EFECTIVO
HY100 HOd N3A

panorama futuro del délar. Muchos analistas

ven con cierto temor el lanzamiento del euro

en el 1999 y consideran que esto puede afectar

TRIMESTRES

negativamente el valor del délar,

|~XA Tipo efectivo ——Yean por délari

Politica fiscal y déficit

En el 1993, el déficit federal alcanzé la astronémica cifra de $400 millardos y se proyectaba que
aumentaria hasta los $600 millardos en el 2003. Un cambio dramitico ocurrié en este cuadro y en el
1998 el superdvit federal ascendi6 a $69 millardos. La participacién relativa de la deuda federal en el
PBI se redujo de 67.4 por ciento en el 1995 a

65.9 po.r ciento en el %99‘8, algo que muy pocos Grifica 7
pronosticaron. El crecimiento de la participacién
relativa de la deuda federal en el PBI ha DEUDA FEDERAL Y SU PARTICIPACION RELATIVA
descendido consistentemente durante los pasados EN EL PRODUCTO BRUTO INTERNO
seis afios. La reduccién del déficit se logré, en
. 6000 80
arte, por un aumento en los recaudos y también £ Deuda total

P P . y ﬁ 5.000 70
por una reduccidn en los gastos (Grafica 7). 5

g o o 2

a 3,000 3
Varias fuerzas fundamentales se han unido para 8 o w2
lograr la virtual eliminacién del déficit federal 3 1000 0
dando lugar al superdvit fiscal. Cabe sefialar la =, "

agresiva politica gubernamental para atacar el O ety e

déficit y comprometerse seriamente a cambiar
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el rumbo de la administracion fiscal. Bajo ésta, se redujeron los gastos gubernamentales, se establecieron
limites a muchos programas de gasto discrecional y se aumentaron los impuestos al 1.2 por ciento de
los contribuyentes de mds alto ingreso. En segundo lugar, como resultado del alto crecimiento
econdémico aumenté la recaudacion de impuestos, lo que ayudé a reducir el déficit. Por dltimo,
contribuyeron también varios factores como el aumento de las recaudaciones por concepto de mayores
ganancias de capital y la reduccidn en los gastos esperados por programas de salud.

La actual situacién fiscal ha permitido al Pafs mirar con mayor compromiso varios problemas a largo
plazo que habian sido desplazados de la discusién piblica por la frustracién causada por los continuos
déficit fiscales. El Seguro Social enfrenta el reto de una poblacién cada vez mds envejecida. Para

10

salvarlo, ¢l presidente Clinton se ha enfocado en aumentar la expectativa de vida y reducir la tasa de
natalidad. FEste escenario plantea un interesante problema actuarial: menos trabajadores serdn
responsables en el futuro de sostener a un mimero mayor de retirados.

Indicadores econéomicos mensuales

El desempeifio reciente de la economia es muy alentador. El sostenido crecimiento del PBI ha
provocado preocupacién entre los economistas norteamericanos en el sentido de que un crecimiento
acelerado de la economia ocasione, lo que para muchos suena incomprensible, un- exceso de
crecimiento. La bonanza continda a pesar de las dos situaciones financieras que afectaron al Pais: la
crisis de Rusia en agosto y el descalabro técnico de la Bolsa de Valores en octubre. Tanto estos
factores, como la debilidad de 1a manufactura y las exportaciones no fueron ébice para cambiar la
tendencia actual.

La fortaleza econémica obedece a muchos factores sefialados anteriormente que, a corto plazo, parece
extenderdn atin més este actual periodo de expansién. Sin embargo, se debe estar alerta a varios
factores como el flujo de inversién financiera hacia Estados Unidos. Un viraje en estos depdsitos, que
son los que estdn financiando el déficit de cuenta corriente, podria ocasionar serios problemas
financieros.

Indices compuestos

El fndice de indicadores lideres, compuesto por once indicadores individuales que regularmente se
anticipan por varios meses al ciclo econémico, continu6 creciendo a finales del 1998, especificamente
en los meses de noviembre y diciembre cuando se registraron alzas de 0.5 y 0.3 por ciento,
respectivamente. El indice de indicadores coincidentes, integrado por cuatro series econfmicas que se
desplazan en sincronia con el ciclo econémico, se mantuvo estable. EI indice de indicadores
rezagados, constituido por siete series que normalmente muestran con retardo las fluctuaciones del
ciclo econémico, se mostrd relativamente estable durante el afio, con la excepcidn de los tltimos tres
meses cuando se detuvo su crecimiento y luego comenzé a bajar (Tabla 7).
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Tabla 7

INDICADORES ECONOMICOS MENSUALES DE ESTADOS UNIDOS

— Mariable @ |

Tasa de crecimiento respecto at
mes anterior

-Indice de indicadores lideres ‘02 04 02 00 00 (03 04 01 o1  od 05 0.3
Indice de indicadores coincidentes 0.3 03 03 02 03 01 . 01 05 02 02- "-o0e . 03
{ndice de indicadores rezagados 0.3 03 03 (1) 01 05 01 04 02 0.0"__ (O.f)' . (0;25
Emplec civil total - 02 o1 (@1 03 00 (1) (1) o1 . 04 - 00 02 , 08
Indice de produccidn industrial 0.0 (0__.1) 04 05 04 (0.9 (0.1) 14 (0.4} ' 05 - ‘(0.1)_ 0.2
Ingreso personal a precios : o .
en cadena de 1982 o 0.7 05 04 02. 02 03 02 0.4 63 - 02 0.4 nd.
Ventas al por menor a precios ' S
constantes . 1.3 i1 0.4 0.6 11 03 (0.7} 01 05. 0.9 n.d. - nd.
Inicio de construccién de nuevas : T : . ' )
unidades de vivienda 03 46 (1.9 (25 (05 63 52 (&% - . (82 7.9 ~ (18 . 35
Indice do ejecucion en ventas - : -
de manufactura 520 521 534 523 512 513 504 506 51.5 60.0 50.2 n.d.
Tasa de desemplea 46 46 47 43 44 45 45 45 45 45 a4 43
Tasa de utilizacién de capacidad - ] _ _ _ i . &
instalada - total de industrias 83.0 826 B26 826 826 815 811 820 "81.3 81.4 _‘ 81.0 . 809
Indice de confianza del consumidor  128.3 137.4 f-133.8 187.2 1363 1382 137.2 133.1 126.4 119.3 -126.4 126.7

n.d. - No disponible.

Fuente: The WEFA Group, DRI McGraw Hilty Bld'ombarg'. a enero de 19989,
- Empleo y desempleo .

El mercado de empleo contimia cada vez més robusto. En diciembre de 1998, un total de 133 millones de
personas estaba trabajando, lo que 'coﬂstituye'un récord para el Pais. La tasa de desempleo descendi a 4.3
por ciento, valor no. alcanzado desde febrero de 1970. Esto es un logro muy 81gmf1cat1v0 si se toma en
‘cuerita que, en- enero de 1993 se encontraba en 7.3 por ciento. El costo de la mano de obra un importante

indicador de mﬂac:on crecié moderadainente en los afios fiscales 1997 y 1998, pero se mantiene muy por
debajo del incremento de 5.6 por ciento reg:strado en el 1991, Este factor, _]unto al crecimiento del empleo,
la reduccién en la tasa de desempleo y el aumento en los salarios promedios es indicio de que el mercado
laboral estd beneficiando al trabajador debido a que la dernanda de mano de obra es muy, alta:

Produccién industrial

El indice de produccién industrial de la manufactura descendié 0.1 por ciento en noviembre pasado,
luego de un afio de altibajos en el cual la cafda de los precios fue detrimental para la industria. Sin
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embargo, la reciente desvalorizacién del délar puede ser beneficiosa y datle un poco més de margen a los
productores. La tasa de utilizacién de la capacidad productiva total se redujo a 80.9 por ciento en
diciembre de 1998. La debilidad de la manufactura ha sido la principal responsable de este descenso.
Esto puede constatarse al observar que, en el mes de noviembre, la tasa de utilizacién casi igual6 el
nivel registrado en julio, durante la huelga de

General Motors. Este constituyé el peor .

desempefio de la manufactura en los pasados Grafica 8

siete afios. El colapso de la demanda por parte EMPLEO Y PRODUCCION EN LA MANUFACTURA
de los pafses asidticos es la principal explicacién A ENERO

de este fenémeno, aunque existen otras razones,
especialmente la reduccién de pedidos de

22 140

--m- Empleo
—a— Producolén /"‘ 120

12

materiales industriales v la rediiccion en los
precios de las computadoras, Solamente se han
mantenido altas las exportaciones de aviones y
computadoras. En el andlisis del
desenvolvimiento de la manufactura en Estados
Unidos hay que tomar en consideracién los
cambios dramdticos que ésta ha experimentado. FEFTET S8
El empleo, por ejemplo, ha dejado de ser un
buen indicador de la produccién (Grifica 8).
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* Sarefiare a diclembre de 1998,

Consumo personal

El ingreso personal se mantuvo aumentando consistentemente durante todo el afio a tasas que fluctuaron
entre 0.7 por ciento en enero de 1998 y 0.2 por ciento por varios meses. Las ventas al por menor
anmentaron a tasas muy superiores al ingreso personal, indicando un patrén de consumo abundante que
ha tornado en negativa la tasa de ahorro. El alto nivel de consumo se ha financiado por cuatro vias: el
aumento en el ingreso debido, especialmente, a los empleos nuevos; el aumento en ingresos de ganancias
de capital provenientes del mercado de valores; el refinanciamiento hipotecario gracias a intereses més
bajos; y el aumento en el nivel de endeudamiento personal. El consumo de bienes duraderos ha sido
extraordinario gracias a la adquisicién de viviendas y a las ventas de vehiculos livianos que alcanzaron
15.5 millones de unidades durante el 1998.

El consumidor americano ha percibido la fortaleza de la economfa y se muestra muy confiado de que la
misma continuara, La confianza del consumidor, medida por el indice del Conference Board, ascendi6 a
138.2 en junio de 1998, aunque luego comenzd a descender hasta alcanzar en diciembre el nivel de
126.7, similar al registrado en enero. En términos del indice utilizado por la Universidad de Michigan, se
observa que el indice promedio de confianza de 104.6 por ciento en el 1998 fue el mis alto registrado
desde el comienzo de la encuesta.

La desindustrializacion

Para lograr un cabal entendimiento del desarrollo de las industrias en la economfa de Estados Unidos y
proyectar como y cudles serdn las de mayor crecimiento en el 1999 y en los afios subsiguientes, es
necesario analizar lo que ha sucedido en los dltimos afios. La economia se encuentra en plena
transformacién. Un signo evidente de la misma es que, hoy dia, el 75.0 por ciento del empleo total puede
ser imputado a la industria de servicios. Como se ilustra en la Grafica 9, en el periodo del 1980 al 1998
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el empleo en el sector privado de servicios Grafica 9
comerciales crecié en 233.4 por ciento.

CRECIMIENTO EN EL EMPLEO

La transformacién de la economia de SECTOR PRW&E%QEE SERVICIOS

Estados Unidos de una concentrada en 2500
manufactura a una de servicios es un
tema amplio, que requiere una discusion popg [T
mds detallada. Sin embargo, se pueden
sefialar de forma somera varios factores
sobre este tema. Primero, la demanda
de servicios ha aumentado a medida que
los ingresos han ascendido. Segundo, los
consumidores han modificado sus
preferencias por productos perso- 00
nalizados, o hechos a la medida, como 1" et 'Cﬂa%,r’ Fi ";'L"%go;:"m'ﬂs Recree | Satud |EducacknjLsgees) Comer
las garantias extendidas de reparacién y

mantenimiento en la compra de artfculos

duraderos, enseres y automéviles, entre otros. Tercero, hay sectores de servicios que reflejan muy baja
productividad, por lo que cualquier aumento en su produccién tiene que provenir del incremento en el
nimero de personas empleadas. Esto es muy importante en vista de que la manufactura, por el contrario,
ha podido acrecentar su produccién mediante extraordinarios avances en la productividad. Cuarto, uno
de los factores que mds puede ayudar a explicar tanto el alza en los empleos de servicios como la
disminucién en el empleo manufacturero, es 1a contratacién de recursos externos, La tendencia creciente
de aumentar la contratacién de recursos externos se comprueba al observar que el niimero de personas en
servicios comerciales ha venido aumentando como proporeién del total de empleo en servicios. El sector
de servicios comerciales incluye, entre otros, publicidad, procesamiento de datos, gestién de empleo
temporero e informes de crédito,
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En términos de desarrollo econdmico, las implicaciones de esta transformacién en la manufactura no
son iguales para todas las regiones de Estados Unidos. Esto lo ilustra el concepto de desindustrializacion.
El mismo se refiere a la disminucién de la

importancia relativa de los empleos Grifica 10
manufactureros y la consiguiente expansién
de la importancia relativa del empleo en INDICES DE PRODUCCION INDUSTRIAL
los sectores no manufactureros. Segin un TASAS DE CRECIMIENTO TRIMESTRAL
estudio reciente, aquellas dreas que estin a0
experimentando este proceso de 26 A/M\/‘\r——\
desindustrializacién deben concentrar sus o 217 AN
. . .. E 15 7 > PROYECCION
esfuerzos en atraer industrias de servicios, g N )
especialmente para la exportacién. Ademis, B ool . Y ot
. . o .2 < W"_—' Vi Yoo
se recomienda que adopten la estrategia de R P LLLE Touer-— v, e
. . » - 3 : " e
fomentar los sectores de servicios que sirven 5 B ;
-10
de apoyo a las empresas de manufactura . s o s s s ST e S
< - F I E G §655 8585 Fs
que estdn contratando recursos externos. I A A A
— = ~FRopa y texdiles —¢—Famacéuticas
En la Griafica 10 puede observarse la —a— Productos dectrdnicos —u— Instrumentos cientficos

tendencia reciente de ciertos sectores de la
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manufactura norteamericana que tienen una alta participacién en el empleo y la produccién en la
economia de Puerto Rico. Al analizar esta gréfica se parte de la premisa que una proyeccién positiva de
estos sectores se traducird en una mayor demanda por los mismos sectores en Puerto Rico. La industria
de ropa continda decreciendo y se espera que se estabilice en los afios 1999 y 2000. Las farmacéuticas
continuardn en el 1999 el crecimiento observado en el 1998 y se estabilizardn para el 2000. La industria
de productos electrénicos tendrd otro afio de crecimiento en el 1999 y se reducird levemente en el 2000.
Por su parte, se espera que la industria de instrumentos cientificos mantenga la tendencia estable de los

_pasados afios.

Perspectivas econdémicas para los afios naturales 1999 y 2000

" El consenso entre la mayoria de los pronosticadores econémicos indica que la actual fase de expansién

14

econdmica se prolongaré al 1999 y al 2000 (Tabla 8). La economia de Estados Unidos se ha tornado
muy dificil de pronosticar y hace varios afios se anuncia una recesién que no se ha materializado. Mas
ain, a pesar de que se debilité el sector externo, disminuyeron las exportaciones, aumenté el déficit
comercial y se redujo el empleo manufacturero, el 1998 fue un afio de notable crecimiento.

Tabla 8
PRONOSTICOS MACROCECONOMICOS DE ESTADOS UNIDOS
{Afios naturales)
Tasa de crecimiento del {Tasa de crecimiento del indice | Tasadeinterés
Pronosticador | _producto bruto intemo | de procios al consumidor | Tasa de desempleo clvil] A cortoplazo 1/1 A larao plazo /.
1999 2000 1999 2000 1949 2000 1999 2000 | 1899 2000
Consenso de Blue Chip 29 2.4 2.0 23 46 47 4.3 4.4 4.9 5.1
Fondo Monetaric Internacional 1.8 n.d. 2.2 n.d. 4.8 nd. n.d. nd, n.d. n.d.
The WEFA Group 2.4 1.7 2.0 2.0 4.5 4.6 4.2 4.4 4.6 5.0
DRI/ McGraw Hill 33 24 1'.5 1.4 4.6 4.3 4.0 35 4.4 4.1
Oficina de Presupuesto
del Congrese 4.1 3.8 25 2.6 4.6 5.1 4.5 4.5 5.1 53
(Oficina de Presupuesto
y Gerencia federal 4.0 4.4 2.2 23 4.8 5.0 4.2 4.3 4.9 5.0

n.d. - No disponible.
1/ La tasa a corto plazo es la de las notas del Tesero a tres meses y a largo plaza es la de bonos del Tesoro a 30 afios.

Fuente: Blue Chip Economic Indicators, Vol. 24, No. 2, 10 de febrero de 1999,

El crecimiento previsto del PBI para el afio natural 1999 fluctia desde un 4.0 por ciento por parte de la
Oficina de Presupuesto y Gerencia federal hasta el 1.8 por ciento anticipado por el Fondo Monetario
Internacional (FMI). Para el afio natural 2000, The WEFA Group proyecta un crecimiento de 1.7 por
ciento, mientras la Oficina de Presupuesto del Congreso y la Oficina de Presupuesto y Gerencia federal
esperan crecimientos de alrededor de cuatro por ciento.

La tasa de crecimiento de la inflacién va a continuar controlada segtn los principales pronosticadores de
la economia, El consenso del Blue Chip Economic Indicators la coloca en 2.0 por ciento para el 1999
y 2.3 por ciento para el 2000. La firma DRI/McGraw-Hill prevé una inflacién de sélo 1.5 por ciento en
el 1999 y de 1.4 por ciento en el 2000. Los analistas econémicos no esperan que el aumento en el costo
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de la mano de obra ocasione un alza inflacionaria debido a que los beneficios marginales estdn estables,
los precios de los productos se han reducido y la competencia de productos importados reduce el margen
de los empresarios para aumentar los precios.

La tasa de desempleo continuard baja segin el consenso del Blue Chip. Este proyecta tasas de 4.6 y 4.7
por ciento, respectivamente, para el 1999 y el 2000, luego de alcanzar 4.5 por ciento en et 1998, Los
pronésticos de Ia administracién son ligeramente més altos que los de las otras fuentes.

Las tasas de interés se encuentran en un momerito de relativa estabilidad y los principales pronosticadores
no anticipan cambios sustanciales en el 1999 o en el 2000. Sin embargo, éste es un mercado muy
sensitivo a las decisiones de 1a Reserva Federal y, mds ain, es sensitivo a las especulaciones sobre las
medidas y decisiones que se tomardn. Actualmente hay un ambiente de espera, ya que muchos
especuladores creen que la Reserva Federal va a aumentar sus tasas en reaccidn al fuerte crecimiento del
PBI durante el cuarto trimestre del 1998. '

Factores favorables y desfavorables al crecimiento economico

La exitosa estrategia econémica adoptada por la actual administracién descansa en tres pilares: disciplina
fiscal; inversién en educacién y tecnologia; y aumento de las exportaciones de articulos y servicios -al
mercado mundial. La expansién econdmica debe continuar asentada en el comportamiento de algunas
variables econdémicas clave. El precio del petréleo ha descendido a niveles no contemplados y algunos
analistas prevén que caiga por debajo de los $10.00 por barril. Esto se basa en que los paises de la
Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) no estdn en posicién de reducir la produccién
mundial del crudo y provocar un aumento en precios; la debilidad de las economias a31atlcas ha reducido
la demanda mundial de petréleo; y la entrada de Iraq reduce su poder de regateo

Otro factor importante en la actual expansién es la fortaleza del d6lar. Aunque esto es perjudicial para
la expansién de las exportaciones, es muy beneficioso en términos financieros, al darle seguridad al
inversionista mundial y mantener un flujo monetario que ayuda a financiar el déficit comercial. Por otro
lado, la confianza del consumidor ha sido clave para sostener el incremento econémico reciente y serd
indispensable para continuarlo en el futuro. Las bajas tasas de interés e inflacién; los aumentos en el
empleo y el ingreso; y la fortaleza de los mercados de valores son factores lo suficientemente fuertes
como para balancear los temores de Ja crisis asitica. _

Una de las interrogantes més grandes sobre las perspectivas de la economfa de Estados Unidos es el caso
de Asia. La.situacién en estos pafses se continda deteriorando; la economia japonesa contintia en
recesién; no se vislumbra una voluntad politica dispuesta a tomar las medidas necesarias para aliviar el
problema; y la reciente disminucién en el valor del délar los afectard negativamente. Las exportaciones
de los paises asidticos se han debilitado por varias razones, entre las cuales se menciona el alto volumen
de comercio entre éstos. El 50.0 por ciento del comercio asidtico es entre paises de la regién, por lo que
cualquier problema que ocurra en alguno de éstos tiende a magnificarse en los demds. A esto se afiade,
ademds, que su modelo de desarrollo ha estado mostrando una serie de debilidades, Entre otras se
encuentran un sistema financiero frégil, liberacién inadecuada de los mercados de capital, deuda externa,
reduccion en los términos de intercambio y el desarrollo de sobrecapacidad en muchos sectores. Existe
preocupacion de que la situacion asidtica se expanda a América Latina, especificamente a Brasil.
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Otro factor desfavorable es la volatilidad en el mercado de valores. Muchos analistas, incluyendo al
presidente de la Reserva Federal, opinan que el mercado estd sobrevalorado y que una rectificacion
mayor es impostergable con su consiguiente impacto en la riqueza, las ganancias de las corporaciones, el
consumo, €l ahorro y la venta de viviendas. La sobrevaloracién del mercado de acciones se debe a tres
razones. Primero, los inversionistas consideran que las ganancias de las corporaciones estdn sélidas y
que los dividendos serdn mucho mayores que los intereses provenientes del mercado de bonos. Segundo,
por simple especulacién, la mayoria de los inversionistas cree que el mercado continuard creciendo y, si
surge algin problema, ellos estardn preparados. Tercero, existe una gran cantidad de dinero circulando
en la economia debido a los problemas de otros pafses. Cualquier cambio en alguno de estos factores
puede degenerar en una rectificacién muy peligrosa de la valoracién del mercado.

‘Retos y oportunidades a mediano y largo plazo

16

Los retos y oportunidades de la economia de Estados Unidos, a la entrada del préximo milenio, lucen
inmensos. Gran parte de los residentes de este planeta verdn sus vidas transcurrir en prosperidad o en
penuria dependiendo de la sintesis resultante entre los retos y las oportunidades de la economia
norteamericana, A nivel local, los retos mds importantes estdn relacionados con el actual descenso en la
tasa de ahorro, la desigual distribucién del ingreso, la incorporacién de los costos y beneficios
ambientales para Iograr un desarrollo sostenido y las incégnitas existentes sobre el sindrome del afio
2000, conocido con las siglas Y2K.

Sin embargo, los retos internos parecen ser pequefios si se confrontan con la abultada agenda en el plano
internacional. En primer lugar, el euro, lanzado al mercado en enero de 1999, puede significar una
alternativa como moneda internacional y presentar una fuerte rivalidad con el délar. Por el contrario,
también podria facilitarle el comercio a los exportadores en Estados Unidos en un mercado europeo
integrado, sin restricciones nacionales ni los problemas inherentes a los cambios de divisas. El segundo
reto es encontrar una solucién satisfactoria para todas las partes que logre la apertura polftica y
comercial con Cuba. El tercer reto estd vinculado al desarrollo de los mercados financieros mundiales.
En agosto de 1998, Rusia devalué el rublo e incumplié con sus obligaciones de deuda; el sureste asidtico
se habfa precipitado en crisis un afio antes; Brasil devalué el real; y, en septiembre de 1998, uno de los
grupos de inversién mds prominentes del mundo (Long Term Capital Markets) estuvo a punto de -
colapsar. Muchos analistas consideran que es tiempo de que Estados Unidos tome la iniciativa y aumente
los poderes del Fondo Monetario Internacional y del Banco Mundial o impulse el desarrollo de
organismos nuevos que tengan la funcién de regular y vigilar por el orden y estabilidad del sistema
financiero global. El cuarto reto también incluye a los mercados financieros, pero va mds lejos al
contemplar la revisién de todas las estructuras globales del sistema capitalista. Como sefiala el analista
de los mercados financieros George Soros, hay unas fuerzas gravitando para la desintegracion del
sistema global y Estados Unidos tiene que aceptar que ya no puede ni debe continuar creciendo solo
(Soros, 1998). &
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NOTA

1. Como en afios anteriores, este andlisis se lleva a cabo siguiendo el afio
fiscal de Puerto Rico (julio-junio).
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Introduccion

La industria de la construccidn ha sido

una de las ramas -de la actividad.

econdmica que m4s ha contribuido al
crecimiento econdmico de Puerto Rico
durante los pasados cuatro afios fiscales.
En términos reales, durante este periodo,
la inversién en construccidn crecié en
mds de un cincuenta por ciento. La
inversién en construccién realizada por
los sectores privado y publico totalizd
$17,462.2 millones entre el 1994-95 y
el 1997-98, para un crecimiento
promedio de 16.5 por ciento anual, a
precios corrientes (Graficas 1 y 2).

Durante el 1997-98, la inversion total
en construceidén alcanzé $5,421.9
millones, convirtiéndose, junto a las
exportaciones de mercancia, en los
principales = componentes: que
impulsaron el aumento de 8.5 por
ciento registrado en el producto bruto
de ese afio, Este nivel de inversidn
implicé un aumento de $732.1 millones
0 15.6 por ciento -sobre el afio fiscal
anterior. El principal inductor del
crecimiento alcanzado en el afio fiscal
1998 fue el sector privado, cuya
inversion crecié en 28.9 por ciento
respecto al afio fiscal 1997 y montd a
$2,544.2 millones (Tabla 1). No obs-
tante, el sector pdblico superd el ya
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Grafica 2
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alto nivel alcanzado el afio anterior al reglstrarse obras por un valor de $2,877.7 millones, que

- reflejan un alza de $161.9 millones o 6.0 por ciento.

A precios constantes, la inversién en construccién del 1997-98 registré un alza de 12.6 por ciento
sobre el nivel de inversién del 1996-97. Tanto la inversi6n real del sector privado como la del sector
piblico registraron crecimientos del orden de 25.6 y 3.2 por ciento, respectivamente,
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Tabla 1
VALOR DE LA ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION
(En millones de dblares - Afios fiscales)
Cambig
Absoluto Porcentual
1986 1997r 1998p 19971896  1998-19067 | 1997/1996 1998/1997

Total 4,095.1 4,689.8 5,421.9 594.7 7321 14.5 15.6
Privada 1,820.0 1,974.0 2,644.2 154.0 570.2 8.5 28.9
Viviendas 956.8 1,106.3 1,433.8 149.5 327.5 16.6 29.6
Edif. comerciales e industriales 687.7 £694.0 839.8 . 83 145.8 0.9 21.0
Hoteles 156.4 138.6 104.1 (17.8} (34.5) (11.4) (24.9)
Villas de hoteles 19.5 38.3 55.2 18.8 16.9 96.4 44.1
Comerciales 398.3 4029 571.9 a8 169.8 1.0 422
Industriales 113.5 114.9 108.6 1.4 (6.3) 1.2 (5.5}
Proyectos de instafaciones y otros 175.6 173.7 270.6 {1.9) 96.9 {1.1) 56.8
Refinerias 46.8 40.0 20,0 (6.8) (20.0} (14.5) (50.0)
Farmacéuticas 86.2 57.8 101.1 (28.4) 433 (32.9) 74.9
Lineas de gas y telsfonos 11.0 11.1 20.7 0.1 9.6 0.9 86.5
Gasolineras 15.2 28.0 1.4 12.8 (16.6) 84,2 {59.3)
Otros 1/ 16.4 36.8 117.4 20.4 80.6 1244 215.0
Piblica 2,275.2 2,715.8 2,877.7 440.6 161.9 19.4 8.0
Viviendas 109.7 136.1 127.6 26.4 (8.5) 2441 (6.2)
Edif, comerciales e industrialas 36.5 85.3 85.0 48.8 (0.3) 133.7 (0.4)
Comerciales 316 50.2 55.2 18.5 5.0 58.9 10.0
Industriales 5.0 35.2 29.8 30.2 (5.4) 604.0 {15.3)
Edlif, institucionales y otros 2320 289.5 176.3 57.5 (113.2) 24.8 (39.1)
Instituciones penales H3 94,2 534 2.9 {40.8) 32 (43.3)
Escuslas 79.0 99.6 66.3 20,6 (33.3) 26.1 (33.4)
Servicios médicos 28.9 17.0 10.9 {11.9) (6.1) (41.2) (35.9)
Otros edilicios especiales 329 78.7 45.7 45.8 {33.0) 139.2 (41.9)
Proyectos de instalacioﬁss 1,097.2 1,176.0 1,186.1 78.8 101 7.2 0.9
Acueductos y Alcantarilfados 3526 354.2 388.2 1.6 34.0 0.5 9.6
Energia Eléctrica 347.8 382.0 469.4 34.2 87.4 9.8 22.9
Teléfonos 3946 4215 3131 26.9 (108.4) 6.8 (25.7)
Autoridad de Desperdicios Sd#dos 2.2 18.3 15.6 16.1 (2.8) 7318 (15.3}
Otros 2/ ) 14.1 211 31.0 7.0 9.9 496 T 46.9
Gobiamo central y minicipios 785.7 1,007.8 1,271.8 2221 . 264.0 28.3 26.2
Gaoblerno centrat 566.8 766.0 1,005.6 199.2 239.6 351 313
Carreteras y cbras ptblicas 427.3 549.9 B51.4 122.6 301.5 28.7 64.8
Slstema universitario 44.7 40.9 29.9 (3.8) (11.0} (8.5) (26.9)
Escuelas 3/ 33.2 788 46.5 454 {32.1) 136.7 {40.8)
Otros 61.7 96.7 778 35.0 {19.9) 56.7 (19.5}
Municipios 218.8 241.8 266.2 23.0 24.4 10.5 10.1

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.
{ ) - Cifras negativas.

1/ Incluye la inversién del sector privado para la construccidn de puentes, carreteras, torres de comunicacidn y olros,

2/ Incluye las siguientes agencias agnicolas: Dapto. de Agiicultura; Adm. de Terrenos; Corp. de Desarrollo Rural;

v Administracién de Servicios y Desarrollo Agropecuarlo,
3/ Incluye el Departamente de Educadidn a parir del afio fiscal 1996,

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdmlca y Social, Subprograma de Andlisis Econdmico,
Encussta Anual de Conslruccidn, Julic 1998.
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Tabla 2

RELACION ENTRE LA INVERSION EN

CONSTRUCCION Y EL PRODUCTO BRUTO
1]

Produgcto Tasa de Inversién en Tasa de
Afios brulo real crecimiento construccion crecimiento Razén
(PBRY amual real {(ICR) anua [CR/PBRY
1998p 6,035.9 3.1 822.6 127 13.6
19971 5,852.3 3.2 730.2 12,1 12.5
1986 56736 3.3 651.2 235 11.5
1995 54918 3.4 527.4 7.8 8.6
1994 6,308.9 - 25 489.0 0.1 9.2
1993 51778 3.3 488.3 2.2 9.4
1992 50115 0.8 4717 2.7 8.5

p - Cifras prefiminares.
r - Cifras revisadas.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacidn Econdmica y Soclal,

Subprograma de Andlisls Econdémico,

CONSTRUCCION
¥

El alto nivel de inversién
alcanzado por la industria de
la construccidon en el 1997-
98, conjuntamente con la
estabilidad de los indices de
precios, propicié un coefi-
ciente de inversion de 13.6 por
ciento' . Este result6 ser el mas
alto en los Wltimos seis afios
(Tabla 2). Este nivel de
inversién se explica por las
obras de construccién del sec-
tor piblico relacionadas con
varios proyectos estratégicos
de infraestructura y miltiples
proyectos de vivienda,

comerciales e industriales desarrollados por el sector privado. La inversién en vivienda privada
alcanz6 un aumento de $327.5 millones respecto al nivel registrado en el afio fiscal 1997, el cual fue
de $1,106.3 millones. De igual forma, el sector privado realizd proyectos de edificios industriales y
comerciales, asf como proyectos de instalaciones que mostraron un alza de $242.7 millones o 28.0 por
cienfto. Por su parte, la inversién piblica estimada para ¢l desarrollo de proyectos de infraestructura
ascendié a $2,343.3 millones en el afio fiscal 1998, superando en $170.6 millones o 7.9 por ciento la
de $2,172.7 millones del afio fiscal 1997.

El crecimiento en la inversién total en construccién registrado en el afio fiscal 1998 fue igualmente
respaldado por la intensa actividad econémica informada por las instituciones financieras hipotecatias
dedicadas a financiar la actividad de la industria de la construccién. Segtin el informe de operaciones

que anualmente prepara la
Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras, el
valor total de los préstamos
hipotecarios originados en
Puerto Rico ascendié a
$4,283.7 millones en el afio
fiscal 1998 (Tabla 3). Esta
cifra superé en 37.0 por ciento
los $3,125.7 millones del afio
fiscal 1997, Esta cantidad no
incluye los préstamos
hipotecarios otorgados por las
cooperativas, la Adminis-
tracidén del Sistema de Retiro
del ELA, la Asociacién de
Empleados del ELA y las
asociaciones de ahorro y
préstamos, que también
facilitan financiamiento
hipotecario para construccién.

Tabla 3

VALOR DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

ORIGINADOS EN PUERTO RICO

AEn millones de délares - Afios fiscales) i
Cambio porcentuat
Tipa de institucién 1896¢ 1997r 1998p 1897/1996 1998/1997
Total 2,701.8 3,125.7 4,283.7 15.7 37.0
Instituciones financieras
depositarias 1,342.8 1,416.8 1,803.1 5.5 27.3
Instituciones financleras
no depositarias 1,359.0 1,708.9 2,480.6 257 45,2

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Nota: Incluye los préstamos narantizados por la Administracién Federal de Vivienda {FHA), la
Administraclon de Veteranos (VA) y Préstamos Convencionales tramitados a través de las
institucionas financieras depositarias (Bancos) v las Instituciones financieras no depositarias
{Hipotecaras). Esta infermacion ne incluye los préstamos hipotecarios otorgados por las
caoperativas, la Administracion del Sistema de Retiro de los Empleados def Gobiemo y la
Judicatura, 1a Asociacién de Empleados del ELA y las asociaciones de ahorro y préstamaos.

Fuente: Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras, Informe Anual, agosto 1998.
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La importancia de la inversién en construccién puede visualizarse no sélo en su magnitud y
crecimiento relativo, sino también en su impacto sobre otros sectores econdémicos, Por ejemplo, se
estima que, por cada millén de délares invertidos en construccién en el 1997-98, se generaron 27
empleos directos e indirectos®, De hecho, el empleo total en la industria de la construccién durante este
afio fue de 69,000 personas segin la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos, Adem4s, una proporcién importante de cada délar de inversién permanece en la economia
local.

Analisis sectorial de la Grafica 3
inversion

UNIDADES DE VIVIENDA
PRIVADA DESARROLLADAS

Sector privado
25,000

Yivienda 20,000
i 15,000
En el afio fiscal 1998, la inversién | 3
privada para el desarrollo de proyectos R
de vivienda ascendid a $1,433.8 millones 5,000
para un aumento de $327.5 millones o 0
29.6 por ciento sobre ¢l afio fiscal 1997, 1983 dee4 18RS 1996 1997 1998

cuando totalizé $1,106.3 millones. Este ANOS FISCALES

fue el mayor incremento registrado entre
los diferentes componentes de la inversion
en construccién privada y pablica en ese afio. Segin los estimados de la Encuesta Anual sobre la
Industria de la Construecién, el mimero total de unidades de vivienda desarrolladas por la empresa
privada fue de 22,254, representando un aumento de 3,086 sobre las 19,168 unidades del afio fiscal
1997 (Griafica 3). Este aumento de 16.1 por ciento en el nimero de unidades es significativo y muestra
la pujanza que ha mantenido la construccién de la vivienda privada. Por otro lado, el nimero de
unidades de vivienda privada

autorizadas a construirse

mediante permisos de : Tabla 4
construccién expedidos porla  NUMERO Y VALOR DE LAS NUEVAS UNIDADES DE VIVIENDA
Administracién de Reela- AUTORIZADAS A CONSTRUIRSE MEDIANTE PERMISOS DE
g CONSTRUCCION EXPEDIDOS POR ARPE
mentos v Permisos (ARPE)  iafios fiscates)
Acumulado

durante el afio fiscal 1998 fue 1993 1984r 1995 1996p 1997p  1886p 1993 al 1938
de 15,022. Durante los

pasados seis afios fiscales, el

nu.mero acumula('io- de Valor 3871 4107 523.0 6242 &G54 G675 2977.9
unidades de vivienda (En millones de d6lares)

autorizadas a construirse

mediante permisos de  r-Ciras revisadas.
p - Gifras preliminares.

construccion expedidos POT  Not: Aplica a nueva constuccion solamente (excluye las ampliaciones, remodefaciones,

Unidades 10,042 11,663 14,216 14,111 16134 15022 81,188

ARPE fue de 81 ’1 883 um‘dades’ reconsbiucciones o fraslados).

con un valor totaf estimado de  Fuente: Administracion de Heg'ﬁamenlos y Permisos; y Junta de Planificacion,

$2 977 .9 millones (T abla 4) Programa de Planificacldn Econdmica y Social, Subprograma de Andlisis Econdmico.
s . .
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En el 1997-98, el renglén de la vivienda desarrollada por el sector privado representé el 56.4 por
ciento de la inversién privada total, constituyendo la participacién relativa mas alta en los dltimos
afios. Dentro de esta inversién se continud destacando, al igual que en afios anteriores, aquélla dirigida
al desarrollo de vivienda unifamiliar (vivienda en urbanizaciones), una inversién total de $997.6
millones. Por su parte, la inversién total en el renglén de vivienda multifamiliar (vivienda en
apartamentos) ascendié a $436.2 millones para un aumento de $110.8 millones sobre el afio fiscal
1997.

Las 22,254 unidades de vivienda desarrolladas en el afio fiscal 1998, conforme a los datos de la
Encuesta de la Construccion, se distribuyeron en 16,540 unidades de tipo unifamiliar y 5,714
unidades de tipo multifamiliar. La inversién destinada ese afio para proyectos de vivienda multifamiliar
registré un crecimiento de 34.1 por ciento sobre el afio fiscal anterior. El renglén de la vivienda
unifamiliar registré una inversién de $997.6 millones, lo que representé un aumento de $216.7
millones sobre los $780.9 millones invertidos durante el afio fiscal 1997.

El volumen de inversion en el desarrollo de la vivienda privada se fundamentd en la ejecucién de
diversos proyectos residenciales importantes que se llevaron a cabo durante el afio fiscal 1998.
Ademds, el sector privado mantuvo a su cargo la responsabilidad de desarrollar el programa de
vivienda de interés social, a través del Programa de Nueva Vivienda®. Este Programa, segin el
Departamento de la Vivienda, endosé el desarrollo de aproximadamente 8,737 unidades de vivienda de
interés social. Conforme a los datos de 12 Encunesta de la Construccién, se estima que se completaron,
aproximadamente, 4,290 unidades de vivienda a través de numerosos proyectos de este tipo, cuya
construccién se inicié durante el 1997-98,

“En el periodo del 1992-93 al 1997-98, se desarrollaron 74,910 unidades tanto de vivienda unifamiliar
como multifamiliar. " Varios factores contribuyeron positivamente a que el renglén de la vivienda
desarrollada por el sector privado continuase su ritmo de crecimiento, entre los que se destacan los
siguientes:

* La estabilidad prevaleciente en las tasas de interés primario e hipotecario en el afio fiscal
1998, que resultaron en 8.50 y 7.38 por ciento, respectivamente, seglin establecidas por el
Banco de la Reserva Federal

* El positivo respaldo y apoyo dado por la banca comercial e hipotecaria al desarrollo de
proyectos de vivienda

* El aumento decretado, durante este afio, en los limites prestatarios de los préstamos
hipotecarios garantizados por la Federal Housing Administration (FHA) y en los préstamos
convencionales tipo conforming

. La alta capacidad de absorcién de la banca hipotecaria de Pucrto Rico para procesar de
manera efectiva un creciente volumen de préstamos hipotecarios

*  El éxito que ha mantenido el Programa de Coparticipacion del Sector Piblico y Privado en
el desarrollo de los proyectos de vivienda de interés social, ahora en manos de la empresa
. privada
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Edificios comerciales e industriales

La inversi6n privada destinada al desarrollo de edificios comerciales e industriales ascendi6 a $839.8
millones en el afio fiscal 1998, Esto significé un aumento de 21.0 por ciento, comparado con el nivel
de inversién del afio fiscal 1997 ($694.0 millones). Esta inversién estuvo compuesta de $104.1
millones en facilidades hoteleras, $55.2 millones en villas de hoteles, $571.9 millones en el desarrollo
de facilidades comerciales y $108.6 millones en edificios industriales.

El renglén de mayor crecimiento en este tipo de inversién fue el constituido por los proyectos de
centros comerciales y edificios de oficinas que experimentaron un aumento de 42.2 por ciento. Durante
el afio fiscal 1998, estaban en construccién varios proyectos comerciales que dejaron sentir su efecto
sobre la inversién en este rengl6n, Entre éstos se encuentran los siguientes: Centro Comercial Plaza del
Sol en Bayamén, a un costo de $60.0 millones; diferentes fases de ampliacién de Plaza Las Américas
en Hato Rey, a un costo de $30.8 millones; JC Penney en Plaza Las Américas, a un costo de $30.5
millones; Los Colobos Shopping Mall en Carolina, a un costo de $25.0 millones; Ramallo International
Center en Rio Piedras, a un costo de $21.6 millones; y City View Office Plaza en Guaynabo, a un
costo de $19.8 millones.

Durante el 1997-98, aun cuando la inversién en facilidades hoteleras registré un alto nivel, fue inferior
a la del afio fiscal anterior. Esto se debi6 a que la actividad realizada se dirigié a los fines de completar
la construccién de varias hospederias importantes iniciadas en los tres afios anteriores. La construccitn
de villas de hoteles, por su parte, aument6 en $16.9 millones, comparada con el incremento de $18.8
millones registrado en el 1996-97.

Por otra parte, la inversién en proyectos de instalaciones ascendié a $270.6 millones, reflejando un
crecimiento de 55.8 por ciento, Este renglén incluye los proyectos llevados a cabo por las empresas
farmacéuticas, que invirtieron $101.1 millones, $43.3 millones sobre la inversién realizada en ¢l afio
fiscal 1997. Por otro lado, la Compafifa Centennial de Puerto Rico continué sus proyectos con una
inversién de $47.5 millones; Cellular One, con $33.1 millones; la Planta Ecoeléctrica de Guayanilla,
con $35.5 millones; y, ademds, la Refinerfa Gulf de Catafio reinici6 operaciones con una inversién de
$20.0 millones.

Sector piiblico

En el afio fiscal 1998, la inversién en construccion piblica ascendi6 a $2,877.7 millones, lo que resulté
en un crecimiento de 6.0 por ciento ($161.9 millones) sobre el nivel registrado en el afio fiscal anterior
($2,715.8 millones). A precios constantes, el crecimiento fue de 3.2 por ciento. Como se menciond
anteriormente, la mayor parte de esta inversién correspondi6 al desarrollo de proyectos de infraestructura,
representando el 81.4 por ciento de la inversioén piiblica total. La importancia de la inversidn piiblica en
construccién es evidente histéricamente. Cabe sefialar que, entre los afios fiscales 1993 al 1998, la
inversién piiblica fue en aumento y. contribuyé notablemente a la expansién de la actividad de la
construccion, :

Yivienda

La inversién publica en vivienda estd dirigida principalmente al Programa de Modemizacién de
Residenciales Piiblicos. Este Programa pasé a la direccién y administracién de la Autoridad de
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Edificios Puiblicos (AEP) en marzo de 1992 y fue devuelto a la Administracién de Vivienda Publica
(AVP) en febrero de 1998. Dicho cambio, posiblemente afect6 el ritmo de ejecucién esperado en los
proyectos y la inversién total en construccién de vivienda para el afio fiscal 1998, toda vez que los
$127.6 millones registrados representaron una merma de $8.5 millones respecto a la inversién del
1996-97. Por otro lado, dicha inversién incluy6é $105.8 millones en proyectos de mejoramiento y
conservacion de unidades de vivienda existente, a través del Programa de Modermizacién de Residenciales
Piiblicos de 1a AEP y de la AVP.

Instalaciones y edificios institucionales

.En .conjunto, la inversién piiblica en proyectos de instalactones ($1,217.1 millones) y edificios
institucionales ($176.3 millones) realizados por empresas publicas constituyeron el renglén principal
dentro de la actividad de construccién en el 1997-98, con un valor de $1,393.4 millones, equivalente al
25.7 por ciento del total. Dicha inversién estd constituida mayormente de proyectos de infraestructura,

* Gobierno Central y municipios

El Gobierno de Puerto Rico, compuesto por las agencias del Gobierno Central y los municipios,
informd una inversién total ascendente a $1,271.8 millones. Esta conllevd un aumento de $264.0
millones al compararla con la inversién total llevada a cabo en el afio fiscal 1997, que fue de $1,007.8
millones. En el afio fiscal 1998, el 79.1 por ciento de la inversién total correspondié al Gobierno
Central, el cual informé una inversién de $1,005.6 millones. Esta proporcién compara favorablemente
con la del afio fiscal 1997, que fue de 76.0 por ciento. Hay que sefialar que, dentro de la inversion del
Gobierno Central, el valor de los proyectos de carreteras y obras piiblicas fue $851.4 millones o el
84.7 por ciento del total. Dentro de esta inversidn, se destacé la construccién del sistema vial para el
Tren Urbano (Bayamén-San Juan) con un costo aproximado de $1,500.0 millones y una inversién
estimada de $195.0 millones para ¢l afio fiscal 1998. Por su parte, la inversién de los gobiernos
municipales, destinada para el desarrollo de obras y mejoras permanentes ascendid a $266.2 millones,
resultando en un incremento de 10.1 por ciento sobre el afio fiscal anterior, cuando la misma totalizé
$241.8 millones. Los municipios con la mayor inversion en construccién fueron: San Juan, $76.6
millones; Guaynabo, $22.6 millones; Ponce, $20.0 millones; Bayamén, $18.4 millones; y Carolina,
$18.4 millones. -

Infraestructura

Como se mencion anteriormente, la inversién piblica en infraestructura ha tenido un ange significativo
durante los dltimos cuatro afios, impulsada por el desarrollo de varios proyectos estratégicos y de
programas de mejoramiento de carreteras. La inversi6n total ascendié a $2,343.3 millones en el afio
fiscal 1998. La misma conllevd un aumento de $170.6 millones sobre la inversion destinada para este
tipo de obras durante el afio fiscal anterior (Tabla 5).

De la inversién en infraestructura, $785.7 millones correspondieron a la Autoridad de Carreteras y
Transportacién, $469.4 millones a la Autoridad de Energia Eléctrica y $388.2 millones a la Autoridad
de Acueductos y Alcantarillados (AAA). Entre las tres representaron el 70.1 por ciento de la inversién
publica total en infraestructura. Dentro de la inversién realizada por la AAA se destacaron la
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Tabla 5
INVERSION EN INFRAESTRUCTURA POR AGENCIA
(En millones ds ddlares - Afios fiscafes)
AGENCIAS 1992 1993 1994- 1995 1986 1997r - 1998p .
TOTAL 1,162.6 1,146.4 1,168.0 1,343.8 1,849.7 21727 2,343.3

Administracién de Cerreccion n.d. nd. 14.2 18.7 28.9 39.4 36.8
Administracion de Instituclones Juveniles 5.4 71 51 4.1 16.6 326 18.8 .
Adm. Facilidades y Servicios de Safud 2.6 8.8 53 5.2 9.1 146 4.2
Autoridad de Acueductos y Alcantarillados 1834 190.6 186.5 196.2 3526 © 3542 388.2
Autoridad de Car;e:err.'r-.lrs”yr' 'I'Vrarrlspo;l;;iérln" 7 237.3 233.6 - 225.0 ) 293.0 3798 ' 4754 785.7
Autoridad de Desperdicios Sélides 1/ n.. n.d. nd. n.d. 2.2 18.3 165
Autoridad de Edificios Publicos 2/ 133.4 1290 70.4 128.8 201.0 2459 136.5
Autoridad de Energfa Eléctrica 250.7 263.7 302.9 327.3 '347.8 382.0 468.4
Autoridad de los Puertos 48.4 40.8 240 19.9 19.9 38.2 49,7
Autoridad de Teléfonos | 234.3 215.5 262.3 309.6 394.6 421.5 334
Compafifa de Fomento Industrial 48.3 35.8 131 8.5 5.0 a52 2048
Depto. Transporiacion y Obras Plblicas 6.2 14.7 17.7 13.9 47.5 74.5 65.7
Universidad de Puerto Rico 2.5 15.8 ) 41,6 17.6 44.7 40.9 299

1 - Cifras revisadas.

p - Cifras preliminares.

n.d. - No disponible.

1/ Aparece por primera vez en este Informe registrando inversidn a partir del afio fiscal 1986.
2/ No Incluye ta inversién en ef Programa de Modemizacién de Resldenclales Publicos.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Andlisis Econdmice,
Encuesta Anual de Construccién, julio 1998.

construccién del Super Acueducto de la Costa Norte, con una inversién aproximada de $144.5
millones en el afio fiscal 1998 y el dragado del Lago Carrafzo, con una inversién aproximada de $15.4
millones. Otra inversién significativa fue la realizada en comunicaciones por la Autoridad de
Teléfonos. La misma ascendié a $313.1 millones y represent6 el 13.4 por ciento de la inversién total.
Por su parte, la Autoridad de Edificios Piblicos registr6 una inversién de $136.5 millones, un 5.8 por
ciento del total, En todos los aspectos, la inversién en infraestructura continda siendo significativa e
importante en el desarrollo de fa inversién piblica total.

Perspectivas

Los pronésticos econémicos indican que la actividad en la industria de la construccién crecerd a un
ritmo fuerte. Segiin las proyecciones del Subprograma de Anélisis Social, Modelos y Proyecciones de
la Junta de Planificacion, la inversién en construccién a precios corrientes puede crecer entre 17.2 y
20.3 por ciento durante ¢l afio fiscal 1999, Las perspectivas para la construccién de vivienda privada
son altamente positivas para los afios fiscales 1999 y 2000. A base de la informacién proveniente de
fa encuesta anual, se proyectan crecimientos en los que la construccidén de vivienda unifamiliar
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continuaré teniendo la participacion relativa més alta. Segiin los estimados para el afio fiscal 1999, la
inversién en vivienda unifamiliar crecerd en 20.2 por ciento y la multifamiliar en 45.6 por ciento,

Aungue el huracdn Georges tuvo efectos adversos para Puerto Rico*, s espera que, también, tenga cl
efecto de aumentar la actividad de esta industria debido a la construccién de nuevas viviendas para
reponer las destruidas y a la reconstruccién de la infraestructura afectada. De otra parte, a través del
Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio (DEC), el Gobierno de Puerto Rico ha presentado
un plan maestro que promete ser la iniciativa de revitalizacién urbana més ambiciosa conocida, de cara
al siglo que se avecina. Conocido como el Tridngulo Dorado y con una lista de 20 proyectos al
presente, esta estrategia de desarrollo invertird $1,300.0 millones. Junto al sector privado, este plan
contribuird a que la industria de la construccién, como fuerza motriz, contintie aportando de forma
efectiva al desarrollo econémico de Puerto Rico. €

NOTAS

1. El coeficiente de inversién se define como la participacién relativa, a precios
constantes, de 1a inversién en construccién en el producto bruto.

2, Informacién proveniente de la Matriz de Insumo-Producto de 1982, preparada por
el Subprograma de Anilisis Social, Modelos y Proyecciones de la Junta de

Planificacién.

3. Este Programa fue creado bajo los auspicios de la Ley 124 del 10 de diciembre de
1993, segiin enmendada.

4. Ver el Capitulo I de este Informe.
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" BALANZA DE PAGOS

Introduccion

El aumento en la competitividad de una economia contribuye a crear valor afiadido, condicién
necesaria para aumentar el acervo de recursos de un pafs'. Se ha demostrado, a través de los afios,
que el comercio internacional de bienes y servicios es una condicién necesaria para la competitividad.
Por tanto, las transacciones con el reésto del mundo contribuyen a'la creacidn de valor afiadido v a
incrementar el candal de recursos disponibles para la produccién.

Las transacciones de un pais con el resto del mundo se contabilizan mediante la balanza de pagos, la
cual estd constituida por dos renglones principales: cuenta corriente y cuenta de capital. TeGricamente,
estas cuentas deben tener ¢l mismo balance pero con signos diferentes. No obstante, debido a que
nunca ocurre asi, para lograr el cuadre se utiliza la partida denominada transacciones desconocidas
(igual a errores y omisiones), Ia que puede tener signo negativo o positivo. A continuacién se analiza
la situacién de la balanza de pagos de Puerto Rico en el 1997-98.

Cuenta corriente

La cuenta corriente de la balanza de pagos se compone de las ventas netas de bienes y servicios, que
estdn directamente asociadas con la produccién del Pais, y de otras transacciones corrientes como las
transferencias unilaterales netas y el interés neto del Gobierno Central y los municipios. .

Ventas netas de bienes y servicios

Histéricamente, el saldo de las ventas y compras de bienes y servicios con el resto del mundo ha sido
un segmento muy importante dentro de los componentes del producto bruto de Puerto Rico. En el afio
fiscal 1998, las ventas de bienes y servicios ascendieron a $38,914.3 millones para un incremento de
$6,954.6 millones o 21.8 por ciento sobre el afio fiscal previo (Tabla 1). Por otra parte, las compras
de bienes y servicios aumentaron a $51,892.5 millones, equivalente a un alza de $6,298.3 millones o
13.8 por ciento sobre el afio fiscal 1997.

La magnitud del aumento en las exportaciones de mercaderia fue la razén principal de la reduccidn en
el saldo negativo de las transacciones en articulos y servicios con el resto del mundo, primera vez que
esto ocutre desde el afio fiscal 1991. Los pagos de rendimientos {especialmente de ganancias) hacia
los duefios de las inversiones de capital del exterior mantienen el balance negativo para Puerto Rico en
esta partida, aun si se considera el balance positivo que mantiene la Tsla en términos de mercancia
ajustada, gastos de visitantes y gastos de funcionamiento de las agencias federales en Puerto Rico. Al
excluir los rendimientos de las ventas ($37,832.0 millones)} y de las compras ($31,028.0 millones) el
saldo en el 1997-98 fue de $6,804.0 millones, en contraste con el negativo $12,978.2 millones que
result el saldo en todas las ventas y compras de bienes y servicios (Tabla 2).
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Tabla 1

BALANZA DE PAGOS DE PUERTO RICO: CUENTA CORRIENTE

(En millones de ddlares - Afos fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1897 1998p 1997-1996 1998-1997 |1997/1996 1998/1997
Ventas de articulos y servicios 30,688.3 31,959.7 38,9143 1,2711.3 6,954.6 41 21.8
Mercancia ajustada 25,675.5 26,874.5 33,4164 1,199.0 6,541.9 4.7 24.3
Servicios 5,012.8 5,085.1 5,497.9 72.3 412.7 1.4 8.1
Transportacion 736.9 798.8 829.7 61.9 30.9 84 3.9
Gastos de visitantes 1,898.3 2,046.3 2,232.9 148.0 186.6 7.8 9.1
Rendimientos de capital 1,185.2 932.9 1,082.3 (252.3) 148.4 (21.3) 16.0
Gastos netos de funcionamiento de las
agencias federales en Puerto Rico 755.3 813.8 832.6 58.5 18.8 77 2.3
Servicios misceldneos 437.2 493.3 520.4 56.1 271 12.8 55
Compras de articulos y servicios 42,5846 45594.3 51,8925 3,009.6 6,298.3 7l 13.8
Mercancia ajustada 21,873.9 24,2043 27,308.7 2,330.4 3,104.5 10.7 12.8
Servicios 20,710.8 21,390.0 24,583.8 679.2 3,193.8 33 14.9
Transportacion 1,674.2 1,700.2 1,654.6 26.0 (45.6) 1.6 (2.7)
Gastos de viaje 820.8 868.6 874.0 47.8 5.4 5.8 0.6
Rendimientos de capital 17,107.2 17,682.3 20,864.5 575.2 3,182.2 3.4 18.0
Servicios misceldneos 1,108.6 1,138.9 1,190.7 30.3 51.8 2.7 46
Saldo de las transacciones en articulos
y servicios (11,896.3) (13,634.6) (12,978.2) (1,738.3) 656.4 14.6 (4.8)
Interés neto del gobiemno central y
los municipios (218.9) (242.5) (259.3) (23.8) (16.8) 10.8 6.9
Transferencias unilaterales, netas 6,720.9 7,420.9 7,731.6 700.0 310.8 10.4 4.2
Remesas privadas 238.5 278.2 316.5 39.7 38.4 16.6 13.8
Gobierno federal 6,276.8 6,858.7 7,076.1 581.9 2174 9.3 3.2
Gobiermno de Puerto Rico 1,797.3 1,870.4 1,807.5 73.1 37.0 4.1 2.0
Individuos y otros 4,479.4 4,988.3 5,168.6 508.8 180.4 11.4 36
Gobiernos estatales de EE.UU. 12.1 12.7 14.0 0.5 1.3 4.4 10.5
Otros no residentes 193.4 271.3 325.0 77.9 53.7 40.3 19.8
Balance en articulos y servicios; intereses
del gobierno central y los municipios;
y transferencias unilaterales (5,394.3) (6,456.2) (5,505.9) (1,061.9) 950.3 19.7 (14.7)

p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdmica y Social,

Subprograma de Andlisis Econémico.
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Tabla 2
. VENTAS NETAS EXCLUYENDO RENDIMIENTOS DE CAPITAL
{En miliones de délares)
1995 1996 - 1997 1998
Ventas totales 30,717.4 30,688.3 31,959.7 38,914.3
Rendimientos 1,041.2 1,185.2 932.9 1,082.3
Ventas ajustadas 29,676.2 29,503.1 31,026.8 37,832.0
Compras totales 41,328.7 42,584.6 45,5943 51,892.5
Rendimientos 15,898.6 17,107.2 17,682.3 20,864.5
Compras ajustadas 25,430.1 254774 27,912.0 31,028.0
Saldo 4,246.1 4,025.7 3,114.8 6,804.0
Saldo registrado (10,611.2} {11,896.3) (13,634.6) (12,978.2)

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Analisis Econdmico.

Ventas de bienes y servicios

De las ventas de bienes y servicios al exterior ($38,914.3 millones) en el afio fiscal 1998, las ventas de
mercancia ajustada ascendieron a $33,416.4 millones y representaron el 85.9 por ciento del total®.
Dicho aumento fue considerable tanto en términos absolutos ($6,541.9 millones) como relativos (24.3
por ciento).

Por otro lado, el monto total de servicios exportados ascendié a $5,497.9 millones en el 1997-98. Esto
representa un aumento de $412.7 millones u 8.1 por ciento sobre el 1996-97. Debe observarse que los
gastos de visitantes han constituido el servicio de mayor proporcion en las ventas, seguido por los
recibos de rendimientos de las inversiones en el exterior. En el afio fiscal 1998, estas partidas
totalizaron $2,232.9 millones y $1,082.3 millones para aumentos de 9.1 y 16.0 por ciento,
respectivamente. Los servicios de transportacion ($829.7 millones), los gastos netos de fancionamiento
de las agencias federales ($832.6 millones) y los servicios miscelédneos ($520.4 millones) completan la
parte de las ventas de bienes y servicios al resto del mundo. En el afio fiscal 1998, dichas partidas
registraron alzas relativas de 3.9, 2.3 y 5.5 por ciento, respectivamente, al compararlas con el 1996-97.

Compras de bienes y servicios

Las compras de bienes y servicios aumentaron a $51,892.5 millones en el afio fiscal 1998. Esto
representa un incremento de $6,298.3 millones o 13.8 por ciento sobre el afio fiscal previo. Las
importaciones de mercancia ajustada ascendieron a $27,308.7 millones, un aumento de $3,104.5
millones o 12.8 por ciento sobre el 1996-97. Nuevamente, el comercio de mercancia es el segmento de
mayor cuantfa en el lado de las compras (52.6 por ciento).
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Excluidas las importaciones de mercancia ajustada, se observa que el segmento atribuible a servicios
ascendié a $24,583.8 millones en el afio fiscal 1998, lo que equivale a un aumento de $3,193.8 millones
o 14.9 por ciento en comparacién con el afio fiscal 1997, Los pagos de rendimientos de capital sobre las
inversiones del exterior en Puerto Rico representan una alta proporcién (alrededor del 40 por ciento) que
se aproxima a la de las importaciones de mercancia ajustada. En vista del alto grado de concentracién de
la inversién externa directa en las exportaciones de mercancia, un incremento en las exportaciones de
bienes da lugar a un aumento en los pagos de rendimientos de capital. Esta partida totalizé $20,864.5
millones en el afo fiscal 1998, un alza de $3,182.2 millones o 18.0 por ciento sobre el 1996-97.
Diferente a las ventas, en las cuales el ingreso principal de los rendimientos de capital son intereses, en el
lado de las compras, el nivel mayor de rendimientos de capital corresponde a ganancias. El cuadro de las
compras del afio fiscal 1998 se completa con los pagos de servicios de transportacién ($1,654.6
millones), los gastos de los residentes en el exterior ($874.0 millones) y los servicios misceldneos
($1,190.7 millones), que registraron una baja de 2.7 por ciento y alzas de 0.6 y 4.6 por ciento,
respectivamente.

Comercio exterior

Durante el afio fiscal 1998, el comercio exterior y, en particular, las exportaciones de mercancfa tuvieron
gran importancia en el crecimiento alcanzado por el producto bruto. Esto se atribuye, en gran medida, al
alto nivel alcanzado por la produccién manufacturera de donde provienen la casi totalidad de las
exportaciones de la Isla. De hecho, en Puerto Rico la produccién manufacturera ha estado orientada a la
exportacién, como sucede en el caso de los productos farmacéuticos; maquinaria eléctrica y no eléctrica;
e instrumentos profesionales y cientificos. Por esta razén, el fomento del comercio exterior ha sido una
de las estrategias importantes desde los inicios del programa de industrializacién. Cabe sefialar que,
histéricamente, la economia de Puerto Rico ha dependido de las importaciones para satisfacer la mayor
parte de las necesidades de bienes finales y materias primas.

Hasta el presente no se ha materializado un proceso sistemdtico de sustitucién de importaciones, lo que se
evidencia en la alta proporcidn de bienes importados, sobre todo de consumo. Combinado con la
experiencia histérica demostrada en el orden de la transformacién tecnoldgica, la subutilizacién de
estrategias de sustifucién de importaciones ha estado acompafiada del fortalecimiento del modelo
puertorriquefio de exportacién. Como politica alterna, se ha demostrado la viabilidad de utilizar el
potencial del mercado en estrategias de promocién de exportaciones y sustitucién selectiva de importaciones
para la Isla a la vez que se reducen los problemas de economias de escala, que se define como la
reduccién en el costo que resulta del incremento en maquinaria y equipo (Dietz, 1990).

En el caso particular de Puerto Rico, las transacciones de mercancia representan un renglén preponderante
que evidencia la naturaleza significativamente abierta de su economia. Por lo tanto, las exportaciones e
importaciones de mercancfa cumplen con una funcién estratégica para el Pafs. El coeficiente de apertura,
medido como la proporcion combinada de las exportaciones e importaciones de mercancfa registrada
sobre el producto bruto interno, es considerablemente alto comparado con otros pafses. El mismo es
superado solamente por economias asidticas de tamafio territorial similar al de Puerto Rico (Tabla 3).

En el afio fiscal 1998, las exportaciones registradas de la Isla ascendieron a $30,272.9 millones, un
aumento de $6,326.1 millones o 26.4 por ciento sobre ¢l afio fiscal anterior. Debido a la relacién de
mercado comin con Estados Unidos, un 90.5 por ciento de este total ($27,397.4 millones} fue destinado
a ese mercado. Esto representé un aumento de $6,210.1 millones o 29.3 por ciento sobre el afio fiscal
anterior, Las exportaciones a paises extranjeros ascendieron a $2,797.7 millones, equivalente a un

INFORME ECONOMICO Al GOBERNADOR 1998
JUNTA DE PLANIFICACION




BALANZA DE PAGQOS @
Tabla 3
COEFICIENTE DE COMERCIO EXTERIOR: 1997*
Total Exportaciones Importaciones
Alemania 0.45 0.24 0.21
Canada 0.67 0.35 0.32
Estados Unidos 0.20 0.09 0.1
Francia 0.40 0.21 0.19
Italia 0.39 0.21 0.18
Japén 0.18 0.10 0.08
Reino Unido 0.55 0.26 0.29
" Promedio o 0.4 0.21 ' 0.20
Argentina 1/ 0.18 0.08 0.08
Brasit 0.18 0.07 0.08
Chile 0.47 o2 0.26
Perdi 0.26 0.10 0.16
Venezuela 0.41 0.26 0.15
Promedio 0,29 0.15 0.14
_ Bahamas 1/ 0.73 0.38 0.36
* Jamaica 1/ 0.73 0.23 0.49
Reptblica Dominicana 0.34 0.08 0.28
Trinidad y Tabago 1/ 0.85 0.48 0.39
Promedic 0.66 0.28 0.38 9
China (Taiwan) 0.95 0.49 0.48 E =
China {Rep. Popular de) 0.35 0.20 0.15 o
Corea, Rep. de 0.64 0.31 0.33 5
Hong Kong 2.30 1.09 1.24
Indcnesia 0.44 0.25 0.19
Malasia 1.60 : 0.80 0.80
Singapore 1/ - 273 1.33 1.40
Tailandia 0.77 ‘ 0.37 0.40
Promedio 1.22 0.60 0.62
Costa Rica 077 - 0.34 0.43
Guatemala 0,35 0.13 0.22
Honduras 0.74 0.31 0.44
Panama 1/ 0.42 0.08 0.34
Promedio 0.57 0.22 0.36
México 0.34 0.16 0.18
Puerto Rico: afios fiscales
1989 1.08 0.58 0.50
1990 1.14 0.63 0.51
1991 1.15 0.66 0.49
1992 1.06 0.61 0.44
1993 0.98 0.54 0.44
1994 0.97 0.55 0.42
1995 1.00 0.656 0.44
1996 0.92 0.50 0.42
1997 0.94 0.50 0.44

* Exportaciones e Importaciones de mercancfa registrada como proporcién
del producto bruto intemo.
1/ Corresponde al 1996.

Fuente : Infernational Monetary Fund; Divisidn Comercial de la Oficina Econdmica y
Cultural de Tapei en Atlanta, Georgia {para la informacion de Taiwan); y
Junta de Planificacidn, Programa de Planificacién Econdmica y Soccial,
Subprograma de Andlisis Econdmico.

INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998
JUNTA DE PLANIFICACION




@ BALANZA DE PAGOS

incremento de $129.4 millones o 4.8 por ciento sobre el afio fiscal 1997. Por dltimo, las exportaciones
a Islas Virgenes de Estados Unidos totalizaron $77.9 millones, una merma de $13.4 millones o 14.7 por
ciento en comparacién con el afio fiscal anterior (Tabla 4).

Tabla 4

BALANCE COMERCIAL POR REGION GEOGRAFICA
(En millones de délares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentyual
1996 1997 1998 |1997-1996 1596-1997|1997/1996 1998/1997
Expertaciones registradas 22,9444 239468 30,2729 1,002.4 6,326.1 4.4 26.4
Estados Unidos 20,1486 21,1873 27,3974 1,038.6 6,210.1 5.2 293
[stas Virgenes 137.3 913 778 (46.1) (13.4) (33.5) (14.7}
Paises extranjeros 2,658.4 2,668.3 2,797.7 9.9 129.4 0.4 4.8
Africa 9.6 7.0 12.4 (2.6) 54 {26.9) 76.5
América Central 76.2 127.1 162.2 50.8 35.1 66.7 27.6
América del Norte 181.5 211.7 204.8 30.2 83.1 16.6 39.3
América del Sur 113.3 121.6 838 8.3 (37.8) 7.3 311
Asia 364.4 434.0 340.0 69.6 (94.0) 181 21.7
Australia y ef Pacffico 25.7 10.3 13.5 {15.4) 3.2 {59.8) 30.7
Caribe 873.6 889.9 820.1 16.3 0.2 19 0.0
Europa 1,014.0 866.7 1,001.0 (147.3) 134.2 {14.5) 15.5
Impontaciones registradas 19,0609 21,3874 21,7975 2,326.5 4101 12.2 1.9
Estados Unidos 11,9093 13,317.8 13,2259 1,408.5 (91.9) 11.8 (0.7)
Istas Virgenes ' 366.8 4441 584.5 77.2 140.4 21.1 . 316
Paisos extranjeros 6,784.8 76256 7,987.2 840.8 361.6 12.4 4.7
Africa 169.0 184.9 200.2 15.8 15.4 9.4 8.3
América Central 125.8 1514 178.2 25.6 26.8 204 17.7
América del Norte 379.1 427.7 519.9 48.6 921 12.8 21.5
América del Sur 9816 1,213.3 11,0808 231.8 (132.6) 236 (10.9}
Asia 2,0223 20109 1,621.9 (11.5)  (389.0) {0.6) (19.3)
Australia y el Pacifico 8.1 7.7 8.3 (0.4) 0.6 (5.1) 7.3
Caribe 9344 1,1535 968.5 21941 (184.0) 235 (15.9)
Eurcpa ) 2,164.4 24761 3,4084 3Ny 932.2 14.4 37.6
Balance comercial 3,883.5 255904 84754 | (1,324.1) 5916.0 (34.1) 23t.1
Estados Unidos 8,239.3 7.869.5 14,1715 (369.9) §€,302.0 (4.5) 80.1
Islas Virgenes (229.5) (352.8) (506.6) (123.3) (183.7) 53.7 43.6
Paises extranjeros (4,126.3) (4,957.2) (5,189.5) (830.9) (232.2) 20.1 4,7
Africa {159.4) (177.8) (187.8) (18.4) (10.0} 1.5 56
América Central {49.5) (24.3) (16.0) 252 8.3 (50.9) (34.0)
Améiica del Norte {197.6) (216.1) (225.1) (18.5) (9.0 9.3 4.2
América del Sur {868.3) (1,091.8) (997.0) {223.5) 94.8 257 8.7
Asia (1,657.9) (1,576.9) (1,282.0) 81.0 2904.9 (4.9) {18.7)
Australia y el Pacifico 17.6 2.6 52 (14.9) 2.6 (81.1) 90.5
Caribe (60.8) (263.6) (79.4) (202.8) 184.2 333.7 (69.9)
Europa (1,150.3) (1,609.4) (2,407.4) (459.0y (798.0)| . 39.9 49.6

() Cifras negativas.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econémico.
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Por su parte, las importaciones registradas en Puerto Rico totalizaron $21,797.5 millones, lo que equivale
a un aumento de $410.1 millones o 1.9 por ciento sobre el 1996-97. Dado el aumento considerable en las
exportaciones y 1a necesidad de importar insumos intermedios para satisfacer gran parte del incremento
observado en la produccién de mercancia para la exportacién, era de esperarse un aumento similar en las
importaciones registradas, pero ese no fue el caso.

Ademis, las importaciones registradas desde Estados Unidos, que para el afio fiscal 1998 representaron
el 60.7 por ciento del total de importaciones registradas, descendieron levemente a $13,225,9 millones
para una reduccién de $91.9 millones o 0.7 por ciento en comparacién con el afio fiscal previo. Una
posible explicacién es que parte de los insumos necesarios hayan sido suministrados por paises
extranjeros. De hecho, en el 1997-98, las importaciones de pafses extranjeros fueron las que mas
contribuyeron al aumento en las importaciones registradas, con un total de $7,987.2 millones para un alza
de $361.6 millones o 4.7 por ciento sobre el afio fiscal 1997. Dentro del rubro de productos quimicos,
grupo de magnitud importante dentro de la totalidad del comercio exterior, en el 1997-98, los pafses
extranjeros aportaron el 52.1 por ciento de las importaciones en comparacién con 42.7 por ciento en el
afio fiscal 1997. Cabe sefialar que las importaciones de productos quimicos de paifses extranjeros
tuvieron un aumento de $730.7 millones o 31.6 por ciento sobre el afio fiscal previo para un total de
$3,044.2 millones. Por otro lado, es posible que haya ocurrido un aumento en la produccién local. Si
se analiza la clasificacién econdmica de las importaciones registradas (Tabla 5), se observa que entre
los tres grupos principales, el de materia prima y productos intermedios registré el mayor aumento.

Tabla 5

CLASIFICACION ECONOMICA DE LAS IMPORTACIONES REGISTRADAS
{En millones de ddlares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1997 1998 |1997-1996 1998-1997(1997/1996 1998/1997
Importaciones registradas 19,060.9 21,3874 21,7975 2,326.5 4101 12.2 1.9
Articulos de consumo 5465.0 6,167.5 6,096.9 702.5 (70.6) 12,9 (1.1)
Duraderos 1,984.0 2,338.5 2,303.0 354.5 (35.5) 17.9 (1.5)
Automdviles 1,2641 15164 1,481.2 262.3 (35.2) 20.9 (2.3)
Enseres eléctricos 266.1 286.6 272.4 20.5 {14.2) 7.7 (5.0)
Ctros 463.8 535.5 549.3 71.7 13.8 15.5 2.6
No duraderos 3,481.0 3,820.0 3,793.9 348.0 (35.1} 10.0 {0.9)
Alimentos 1,690.4 1,787.8 1,784.7 g97.4 (3.1) 5.8 (0.2)
Bebidas alcohdlicas y
productos de tabaco 191.8 2215 269.9 20.7 48.4 16.5 21.9
Otros 1,598.9 1,819.7 1,739.4 220.8 (80.3) 13.8 (4.4)
Bienes de capital 20565 2,216,686 2,223.8 160.1 7.2 7.8 0.3
Materia prima y
productos intermedios 11,5394 13,003.3 13,476.8 1,463.9 473.5 12.7 36

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Anélisis Econémico.
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Las importaciones por este concepto totalizaron $13,476.8 millones en el afio fiscal 1998, un aumento
de $473.5 millones o 3.6 por ciento sobre el afio fiscal 1997. Esto contrasta con las importaciones
registradas del grupo de bienes de capital, que ascendieron a $2,223.8 millones, para un aumento de
$7.2 millones o 0.3 por ciento y las de articulos de consumo, que ascendieron a $6,096.9 millones, lo
que implica una reduccién de $70.6 millones o 1.1 por ciento.

Por iltimo, las importaciones provenientes de Islas Virgenes de Estados Unidos fueron de $584.5
millones, lo que equivale a un aumento de $140.4 millones o 31.6 por ciento sobre el afio fiscal
anterior. El balance comercial total para el afio fiscal 1998 alcanzé $8,475.4 millones. El mismo
experimenté un aumento extraordinario de $5,916.0 millones o 231.1 por ciento sobre el afio fiscal
1997. Este es el balance comercial mas alto desde que, a mediados de la década de los ochenta, Puerto
Rico comenzd a registrar un saldo positivo en su balance comercial. Sin embargo, se mantiene el
mismo patrén observado en términos del desglose por regidén geografica: balance positivo con Estados
Unidos, negativo con Islas Virgenes y negativo con el resto del mundo.

En lo concerniente al comercio por regién geogréfica, es necesario hacer hincapié en el hecho de que,
si bien Puerto Rico comercia con todas las regiones a nivel global, en varias de éstas el intercambio
comercial estd dominado generalmente por uno o dos paises. Utilizando el afio fiscal 1998 como
muestra, el 72.7 por ciento de las exportaciones de Puerto Rico al Affrica se dirigieron hacia Egipto y
la Repriblica de Sudéfrica. Por su parte, las importaciones se distribuyen proporcionalmente entre los
pafses de ese continente. En el mismo se observa una concentracién de importaciones de petrdleo
refinado y otros productos de petrdleo. En América Central, todos los pafses participan en las
exportaciones. No asi en el caso de las importaciones, en el que 69.1 por ciento de las mismas provino
de Costa Rica. Similarmente, el 60.6 por ciento de las importaciones de América del Sur se origind en
Venezuela. Aligual que en Africa, la importancia de Venezuela como pais abastecedor de combustible
contribuye a que las importaciones procedentes de América del Sur se concentren en petréleo refinado
y ofros productos de petrleo. En Ewropa, pese a existir una distribucién proporcional de las
exportaciones entre todos los pafses, el 55.8 por ciento de las importaciones fueron desde Irlanda y el
Reino Unido. En Asia, el 48.7 por ciento de las exportaciones y el 54.9 por ciento de las
importaciones fueron con Japén, con una alta participacién de importaciones de vehiculos de motor.
En el caso de la regién de Australia y el Pacifico, el 98.0 por ciento de las exportaciones y el 74.8 por
ciento de las importaciones fueron con Australia.

En la regién del Caribe, Puerto Rico comercia con casi todos los paises. Sin embargo, la mayor
proporcién tanto de las exportaciones como de las importaciones es con la Repiiblica Dominicana,
donde estén localizadas varias plantas de ensamblaje de productos que luego son terminados en Puerto
Rico. En el afio fiscal 1998, Repiblica Dominicana acapar6é el 85.5 por ciento de las exportaciones
y el 83.0 por ciento de las importaciones. Por tltimo, las exportaciones a Islas Virgenes de Estados
Unidos constituyen una pequefia proporcidn del total de las exportaciones registradas. Estas se han
estado reduciendo a pesar de que, en 1a composici6én de las mismas, se observa una amplia diversificacién.
En contraposicién a lo anterior, las importaciones registradas procedentes de Islas Virgenes consisten,
principalmente, de petréleo refinado y otros productos de petréleo, El fortalecimiento en Islas Virgenes
de una de las refinerfas mds importantes del mundo, junto con la dependencia de combustible
prevaleciente en Puerto Rico, ha incidido en el aumento constante de importaciones registradas. Desde
el afio fiscal 1994, el balance comercial entre Puerto Rico e Islas Virgenes ha sido negativo para
Puerto Rico y el déficit ha estado aumentando.
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Al examinar su composicidn estructural, se observa que el renglén principal del comercio exterior de
Puerto Rico es el de productos quimicos (Tabla 6). Ma4s de la mitad de las exportaciones estin

Tabla 6

COMERCIO EXTERIOR: MERCANCIA REGISTRADA
(En millones de délares - Afios fiscales)

Cambig
Absoluto Porcentual
1896 1997 19008 11997- 1 11907/1996 1956/1997
Total
Exportaciones 22,9444 23,9468 30,2729 1,002.4 6,326.1 4.4 26.4
Importaciones 19,0608 21,3874 21,7975 2,326.5 410.1 12.2 19
Balance 3,883.5 2,550.4 B8475.4 (13241} 5816.0 (34.1y 2311
Agricultura
Exportaciones £9.3 B82.6 92.5 13.3 9.9 19.2 i2.0
Impartactones 358.8 4153 4084 56.5 (6.9} 15.7 (1.7
Balance (280.5) (332.7) (315.9) (43.2) 16,8 14.9 (5.0
Mineria
Exportaclones 1.3 11.2 58.8 0.1) 47.6 (0.9} 425.0
Importaciones 506.8 3291 133.3 (172.7) (195.8) (35.1) (59.5)
Balance (405.5)  (317.9)  (74.5) 1776 243.4 {35.8) (76.6)
Manufactura
Exporlaciones 22,852,0 23,837.3 30,1087 885.3 6,271.4 43 26.3
Importacionss 18,1037 20,632.2 21,1656 2,428.5 833.4 13.4 3.1
Batance 4,748.3 3,305.1  8,943.1 (1,443.2) 5638.0 {30.4) 170.6
Alta tecnologla
Exportaciones 17,087.4 18,0327 23,208.2 9453  5875.5 55 32.6
Irmporiaclones 10,602.5 12,353.5 12,883.8 1,751.0 530.3 16.5 4.3
Bafance 6,484.9 5,679.2 11,0244 (805.7) 5,345.2 (12.4) 4.1
Productos quimicos
Exportaciones 99239 10,827.8 157489 7039 5,121.1 7.1 48.2
Importacicnes 4,151.7 5416.3 58420 1,264.6 426.7 305 7.9
Balance 5772.2 5211.5 9,906.9 (560.7) 4,695.4 {9.7) 90.1
Maquinaria excepio eléctrica
Exporiaciones 3.254.7 3,490.0 3,997.8 23563 507.8 72 14.6
tmportaciones 13824 1,370.4 1,489.6 (12.0) 119.2 (0.9) 87
Balance 18723 21196 2,508.2 247.3 388.6 13.2 183
Magquinaria eléctrica
Exportaciones 2,202.3 22044 23806 . 24 176.2 01 8.0
Importacicnes 24472 24238 25788 (23.4) 165.0 (1.0) 6.4
Balance 2449) (219.4) (198.2) 25.5 21.2 {(10.4) ©7
Equipo de transportacién
Exportaciones 76.9 85.0 98.1 8.1 13.1 10.5 164
importaciones 1,764.5 22412 2,007.2 476.7 {144.0) 27.0 (6.4
Balance (1,687.6) {2.156.2) (1,999.1) (468.6) 157.1 27.8 (7.3)
Instrumertos profesionales
y clentificos
Exportaclones 1,620.6 16255 16828 {4.1) 57.3 {0.3) 38
Importaciones 866.7 801.8 876.2 451 {25.6) 53 (2.8}
Balance 7729 723.7 806.6 {49.2} 828 {6.4) 11.5
Otra manufactura
Exportaciones 57646 58046 62005 40.0 395.9 07 6.8
Importaciones 75012 8,178.7 8,281.8 677.6 103.1 9.0 1.3
Balance (1,736.6) (2,374.1) (2,081.3) (637.5) 292.8 367 (12.3)
Servicios de reparaclon y mercancla
no clasificada
Exportaciones 11.8 16.7 12.9 3.9 (2.8) a3 (17.8)
Importaciones 91.6 110.8 90.2 18.2 (20.8) 21.0 (18.6)
Balance (79.8) (©5.1)  (77.3) {(15.3} i7.8 19.2 (18.7)
Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisls Econdmico.
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constituidas por éstos. En el afio fiscal 1998, se exportaron $15,748.9 millones de productos
quimicos, un aumento de $5,121.1 millones o 48.2 por ciento con relacién al afio fiscal anterior.
Las importaciones de estos productos fueron de $5,842.0 millones, implicando un aumento de
$425.7 millones o 7.9 por ciento. Otros sectores manufactureros también experimentaron crecimiento
tanto en las exportaciones como en las importaciones, pero ninguno se acercd al incremento
considerable de los componentes de la industria de productos guimicos. El alza se atribuye,
especialmente, al segmento industrial de drogas y preparaciones farmacéuticas cuyas exportaciones
representaron, en el afio fiscal 1998, el 83.8 por ciento de las exportaciones de la industria de
productos quimicos. Las exportaciones de este segmento industrial totalizaron $13,203.6 millones y
registraron un aumento de $4,875.1 millones o 58.5 por ciento sobre ¢l afio fiscal 1997. Todo
parece indicar que este renglén fue el factor principal que produjo el vertiginoso incremento en las
exportaciones de la Isla durante el pasado afio fiscal. Otro factor que incidié en ese aumento fue la
fortaleza de la economia estadounidense que, ademds de otros inductores a nivel global e interno,
impulsé el crecimiento de las exportaciones de ésta y otras industrias.

El volumen més alto de exportaciones, en el 1997-98, provino de las industrias de alta tecnologia
constituidas por las de productos quimicos, maquinaria excepto eléctrica, maquinaria eléctrica,
equipo de transportacién e instrumentos profesionales y cientificos. Las exportaciones totales de
este grupo ascendieron a $23,908.2 millones en el afio fiscal 1998, equivalente a un aumento de
$5,875.5 millones o 32.6 por ciento sobre el afio fiscal 1997. En este sector, las importaciones
alcanzaron la cifra de $12,883.8 millones, $530.3 millones o 4.3 por ciento mds que en el afio fiscal
1997. Es decir, en el 1997-98, el grupo de alta tecnologia represent$ el 79.0 por ciento de las
exportaciones y el 59.1 por ciento de las importaciones. En este sector, la industria de productos
quimicos aportd el 65.9 por ciento de las exportaciones y el 45.3 por ciento de las importaciones. El
resto de las industrias manufactureras, generalmente de mayor intensidad en mano de obra,
exportaron un total de $6,200.5 millones, un alza de $395.9 millones o 6.8 por ciento, a la vez que
importaron $8,281.8 millones, cifra que estuvo 1.3 por ciento ($103.1 millones) sobre la del afio
fiscal 1997. :

Transferencias unilaterales

Las transferencias unilaterales consisten de aquellas transacciones de recibos y pagos con el resto
del mundo en las cuales no hay, por parte de uno de los participantes, la entrega de bienes o
servicios como intercambio, ni una transaccién de capital. El flujo de transferencias unilaterales
netas del exterior, especialmente por parte del Gobierno Federal, compensa parcialmente el saldo
negativo en la cuenta de articulos y servicios e interés neto del Gobierno Central y los municipios.
Para el afio fiscal 1998, las transferencias unilaterales netas alcanzaron $7,731.6 millones, un
aumento de $310.8 millones o 4.2 por ciento sobre el afio fiscal 1997. Este total se desglosa en las
siguientes categorfas: remesas privadas, $316.5 millones (aumento de $38.4 millones o 13.8 por
ciento); transferencias unilaterales netas del Gobierno Federal, $7,076.1 (alza de $217.4 millones o
3.2 por ciento); transferencias unilaterales netas de los gobiernos estatales de Estados Unidos, $14.0
millones (aumento de $1.3 millones o 10.5 por ciento); y transferencias unilaterales netas de otros no
residentes, $325.0 millones (alza de $53.7 millones o 19.8 por ciento)’ . Por consiguiente, el balance
en la cuenta corriente de la balanza de pagos de Puerto Rico fue negativo por $5,505.9 millones en
el afio fiscal 1998, una reduccién de $950.3 millones o 14.7 por ciento al comparar con el saldo del
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afio fiscal 1997 que fue negativo en $6,456.2 millones. Esta fue la primera reduccién que se registra
en el saldo negativo de esta cuenta desde el 1990-91.

Interés neto del Gobierno Central y los municipios

Como se mencioné anteriormente, las ventas netas al resto del mundo incluyen las transacciones
relacionadas directamente con la produccién, En el case del Gobierno Central y los municipios su
produccién es medida por la compensacion a empleados. Por tanto, el interés neto (recibido menos
pagado) de esos dos organismos gubernamentales se registra como renglén separado en la cuenta
corriente de la balanza de pagos. Los intereses recibidos y pagados por las corporaciones puiblicas se
incluyen en los rendimientos recibidos y pagados en la medida que forman parte de la produccion de
los respectivos sectores industriales. En el afio fiscal 1998, el interés neto del Gobierno Central y los
municipios fue negativo, como histéricamente ha sido, montante a $259.3 millones. Esto refleja un
aumento de $16.8 millones (6.9 por ciento) al comparar con el interés neto negativo de $242.5 millones
del afio fiscal 1997,

Cuenta de capital

La cuenta de capital de la balanza de pagos registra los movimientos, a corto y largo plazo, en las
transacciones por concepto de inversiones directas y financieras. En teorfa, el monto en los movimientos
de la cuenta de capital debe ser equivalente al de la cuenta corriente, pero con el signo inverso. Es
decir, la cuenta de capital financia o compensa las ventas y compras de bienes y servicios y
transferencias unilaterales del resto del mundo. Cuando se carece de informacién completa en
cualquiera o ambas partes, la diferencia se atribuye a transacciones desconocidas. El balance de los
movimientos de capital es el resultado de las entradas de capital hacia las economias receptoras (en
este caso, desde el exterior hacia Puerto Rico) versus las salidas de capital desde 1a economf{a emisora
(desde Puerto Rico hacia el exterior).

L.as estructuras productivas mantenidas hasta la presente década en Puerto Rico arrojan un saldo de
concentracién hacia la inversién directa externa en la Isla. La inversidn directa externa se ha
concentrado en aquellas industrias manufactureras cuyos productos mantienen altos niveles de ventas
en los mercados globales, tales como quimicos, articulos de goma y plasticos, maquinaria e instrumentos
profesionales y cientificos. Las empresas nativas se han concentrado en aquella manufactura de
relativo rezago como textiles, ropa, muebles, imprenta, cuero, productos primarios de metal, productos
fabricados de metal, equipo de transportacién y manufactura misceldnea. En el afio fiscal 1998, la
deuda de los residentes de Puerto Rico con los no residentes duefios de capital en la Isla (es decir, el
montante de la inversi6n del exterior sin inversiones directas en Puerto Rico) fue de $32,139.4
millones. En comparaci6n con el afio fiscal 1997, se registré un aumento neto de $3,650.8 millones en
la inversién del exterior en Puerto Rico. Este aumento superé en $2,367.7 millones al del 1996-97.
Toda vez que ésta es una entrada de fondos hacia la economfa del Pais, se registra con un signo
positivo (Tabla 7).

Por otro lado, en el afio fiscal 1998, la deuda de los no residentes con los residentes de 1a Tsla duefios
de capital en el exterior (es decir, el monto de la inversién de Puerto Rico en el exterior) totalizd
$23,906.8 millones, en comparacién con $22,650.2 millones en el afio fiscal 1997, Esto resulté en una
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Tabla 7

BALANZA DE PAGOS DE PUERTO RICO: CUENTA DE CAPITAL

(En millenes de délares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1997 1998p |1997-1996 1998-1997(1997/1996 1998/1997
Montante de las inversiones del exterior
en Puerto Rico, total 27,2065 28,488.6 32,1394 1,283.1  3,650.8 4.7 i2.8
A largo plazo 1/ 23,6638 24,4195 26,889.6 755.7 2,470.2 3.2 10.1
A corto plazo 3,541.7 4,068.2 52498 527.4  1,180.6 14.9 29.0
Montante de las Inversiones de Puerlo Rico
on el exterior, total 20,611.4 22,650.2 23,906.8 2,038.8 1,256.6 9.9 5.5
A largo plazo 8,081.8 8,711.4 8,596.1 629.6 884.7 7.8 i0.2
A corlo plazo 12,529.6 13,938.8 14,310.7 1,409.2 371.9 11.2 2.7
Movimientos netos de capital, tofal 1,091.8 (755.7) 2,394.2 | (1,847.3) 3,149.8 {169.2) 416.8
Aumento neto (+} o disminucion neta (-) en las
inversiones det exterior en Puerio Rico 1,963.5 1,283.1 3,650.8 (680.4) 2,367.7 (34.7) 184.5
A largo plazo 1/ 2,856.3 755.7 2,470.2 | (2,100.8) 1,7145 {73.5) 226.9
A corto plazo (892.8) 527.4 1,180.8 1,420.2 653.2 {159.1) 123.8
Aumento neto (-} o disminucion neta (+) en las
inverslones de Puerto Rico en el exterior (871.9) (2,038.8) (1,256.6) | (1,166.9) 782.2 133.8 (38.4)
A largo plazo {1,131.2) (628.68) (884.7) 501.6 (255.1) {44.3) 40.5
A corto plazo 259.3 (1,409.2) (371.9) | (1,6685) 1,037.3 {643.5) (73.8)
Transacciones desconocidas 43028 7,211.9 55058 2,809.1 (1,706.0} 67.6 (23.7)

p - Cifras preliminares.
1/ No incluye inversiones directas, nstas.

Nota: La Autoridad de Carreteras v Transportacion, la Corporacién del Fondo del
Seguro de! Estado y la Universidad de Puerto Rico se consideran
parte del gobiemo central para electos de las cuentas sociales.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social,

Subprograma de Andlisis Econdmico.

inversién negativa de $1,256.6 millones, prevaleciendo una salida de capital, pero con una merma de
$782.2 millones o 38.4 por ciento, en comparacién con el afio fiscal 1997, En vista de que ésta es una
salida de fondos, se registra con un signo negativo. El movimiento de capital de Puerto Rico en el
exterior, pese a manifestar cambios en cuanto a la direccién de su signo entre periodos, ha mantenido
una tendencia hacia la salida de capital, evidenciando el nivel de alternativas de inversién para los
residentes de Puerto Rico vis-a-vis las opciones existentes en la Isla, La mayor parte de este monto
corresponde a la inversién en valores del Gobierno Federal.

Tendencias recientes a nivel mundial

A nivel global, han estado ocurriendo una serie de procesos y cambios que ejercen influencia sobre el
componente del sector externo de la actividad econémica., Uno de los més importantes es la tendencia

INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998

JUNTA DE PLANIFICACION




BALANZA DE PAGOS @

hacia lo que se ha llamado la nueva economia global. En este proceso, las corporaciones transnacionales
tienen una funcién de primordial relevancia.

Las tendencias recientes dentro de las relaciones econ6micas internacionales evidencian mayores
niveles de integracién de caricter incremental, en donde se manifiestan patrones hacia Ia
internacionalizacién o globalizacién de la actividad econémica como una fase nueva y distinta de la
economfa de mercado. Una tendencia importante ha sido la consolidacién de un cuerpo de relaciones
interindustriales compuesto por corporaciones que establecen sus esquemas organizativos utilizando
recursos en varios pafses. Cada vez se hace mds evidente la relacién directa entre el potencial de
mejoramiento de la posicién competitiva de las empresas y Ia bisqueda de nuevos centros de inversién,
produccidn o consumo. A estos efectos, las tendencias observadas en las estructuras empresariales
incluyen:

1. El desarrollo de nuevas industrias que utilizan el conocimiento como insumo clave. Este
conocimiento es producto de recursos humanos en continuo desarrollo por las entidades
empresariales que los manejan. Mientras avanza el cambio tecnolégico, se acentia la
interaccidn entre la tecnologia y otros factores de produccién, como el humano. Esto estd
muy relacionado con el hecho de que los métodos de produccién en masa han cedido el paso
a los métodos de produccién flexible que persiguen una mayor diferenciacién del producto y
mayores niveles de calidad.

2. La inversién directa obedece, cada vez mds, a los procesos discutidos anteriormente. ILa
misma, también, estd tratando de responder a los patrones culturales de los distintos paises,
a los fines de hacer més compatibles los gustos y preferenctas de los consumidores con el
desarrollo de mercados fragmentados. La transicién que se estd evidenciando en el mundo
hacia economfas globalizadas estd repercutiendo en la manera en que los paises adoptan
medidas de politica econémica para lidiar con su entorno exterior.

3. Se han trastocado los modelos basados en las ventajas de la especializacién en el comercio
de bienes y servicios. Los cambios tecnolégicos y organizativos a nivel mundial han hecho
que baje la importancia relativa y, por ende, los precios de las materias primas en algunos
renglones. En muchos pafses que basan su desarrollo en la exportacién de productos
agricolas y mineros, es claro el efecto de desaceleracién en sus respectivas economias.

4. El desarrollo de bloques econémicos entre diversos paises con el fin de crear esquemas de
comercio capaces de ejercer algtn tipo de control estratégico. En estos blogues econémicos
institucionalizados radica un mayor potencial de ejercer influencia. Se observa, ademds, la
tendencia mundial hacia la transformacién de los paises a economias de servicios, y la
mayor importancia de elementos intangibles de alto valor, como los derechos de propiedad
intelectual,

5. Se observa, en algunos pafses, una mayor inestabilidad financiera debido al movimiento de
capital con cardcter especulativo. Por otra parte, siguiendo postulados de desregulacién de
sus sistemas financieros y nuevas técnicas de manejo de informacion, se estd registrando un
aumento en la importancia relativa del sector financiero.
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Iniciativas gubernamentales en Puerto Rico

En febrero de 1994, el Gobierno de Puerto Rico dio a conocer el Nuevo Modelo de Desarrollo
Econdémico. En éste se establecen los siguientes lineamientos generales:

+ El desarrollo se fundamenta en un sector privado que responde a las demandas del mercado

El estado tiene la responsabilidad de proveer el marco general de politicas, leyes y reglamentacion
que facilite el desarrollo y que ese apoyo se convierta en ventaja competitiva

« El éxito del modelo econémico depende, en gran medida, del logro de un contexto social
adecuado

«  Es necesario disefiar la estructura institucional que requiere este enfoque del desarrollo

Este documento reconoce la necesidad de utilizar incentivos generales y especificos para aumentar la
competitividad y productividad de todos los sectores econdmicos manteniendo la manufactura como un
sector clave en el d&mbito de las exportaciones y (cuando pueda lograrse de forma eficiente) la
sustitucién de importaciones.

En lo relacionado con el comercio exterior, se agruparon los esfuerzos gubernamentales bajo el
Departamento de Desarrollo Econ6mico y Comercio. Esto incluye las Zonas de Libre Comercio, las
oficinas y representantes del Gobierno de Puerto Rico para la promocién de exportaciones y
PROMOEXPORT. Las Zonas de Libre Comercio son dreas especificas determinadas por el Gobierno
de Estados Unidos, en las que las empresas manufactureras radicadas allf pueden Ilevar a cabo una
serie de actividades productivas y relacionadas. Los bienes importados pueden entrar a estas zonas,
exentas del pago de aranceles aduaneros. Las exportaciones del producto final estardn exentas del
pago de impuestos cuando se exporten a pafses extranjeros. Cuando el producto se exporta a territorio
estadounidense, se le aplica una tasa contributiva menor.

El Gobiemo de Puerto Rico mantiene oficinas de promocién de intercambio comercial en Estados
Unidos, Brasil, Chile, Costa Rica, Espafia, México, Panam4 y Repiblica Dominicana. También,
contrata representantes gestores en otros paises. Excluyendo a Estados Unidos, las exportaciones
registradas hacia los pafses donde Puerto Rico tiene una oficina comercial totalizaron $996.5 millones
en el afio fiscal 1998 para un alza de $62.2 millones o 6.7 por ciento sobre el afio fiscal 1997. Por su
parte, PROMOEXPORT ha llevado
. - Tabla 8

a cabo una serie de misiones
comerciales grupales (Tabla 8), GESTIONES A CARGO DE PROMOEXPORT

misiones comerciales individuales y ~ {Afles fiscales)

. . . 1996 1997 1998
revertidas, acuerdos de cooperacién 1995 _
técnica‘ y otras gestiones de Nimero de compafiias 71 108 113 165
promocién comercial en el exterior,
asi como servicios de apoyo en Ventas inmediatas 1,5692.5 3,613.3 3,756.6 4,681.6
Puerto Rico en un intento de (En miles de délares)
incentivar ¢l cimulo de bienes y
servicios exportados o con potencial Fuente: Departamento de Desarrollo Econémico
de exportacién. € y Comercial, PROMOEXPORT.
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NOTAS

1. El valor afadido mide la diferencia entre el valor de los materiales que una
empresa compra y el valor del producto (final o intermedio) que ésta vende.

2. En el sistema de contabilidad social se hacen ajustes a los registros de mercancia
que traen como resultado la mercancia ajustada, Esta iiltima es la que se incluye

en la balanza de pagos a los efectos de estimar una medida més exacta.

3. Ver el Capitulo I de este Informe,
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GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO

Introduccion

Los gastos de consumo del
gobierno, representados por las
compras netas de articulos y
servicios, excluidos los gastos
de capital, constituyen un
componente importante del
producto bruto. El mismo
proviene del gasto que tiene que
incurrir el gobierno para
mantener en operacion el sistema
gubernamental en su funcién de
dirigir el Pafs en su desarrollo
econdmico y social. El
componente principal de los
gastos de consumo del gobierno
es la compensacién a empleados,
la cual constituye el pago de
sueldos, jornales y suplementos.

Grafica 1
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Entre estos tiltimos se encuentran la aportaci6n patronal a los sistemas de seguridad social, tanto local
como federal, y la aportacién a los sistemas de salud (Grafica 1).

El otro componente est constitnido por otras compras netas de artfculos y servicios tales como:
materiales, electricidad, agua, servicios de reparacién y transportacién. Este concepto se refiere a

otras compras de articulos y
servicios, luego de deducir las
ventas a las personas que realiza
el gobierno. Es necesario restar
estas ventas a los fines de evitar
duplicar los gastos de consumo
total.

La proporcién que los gastos
de consumo del gobierno
representa del producto bruto
habfa estado incrementindose
desde el 1994-95. En el afio
fiscal 1998, sin embargo, se
redujo a 20.6 por ciento
comparada con 21.6 por ciento
en el 1996-97 (Gréafica 2).

Grifica 2
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Gastos de consumo del gobierno

Los gastos de consumo del gobierno, incluidos los del Gobierno Central y de los municipios,
ascendieron a $7,176.1 millones durante el afio fiscal 1998. Esto representé un incremento de $250.7
millones sobre los $6,925.4 millones gastados en el afio fiscal anterior y un incremento relativo de 3.6
por ciento, inferior al 6.7 por ciento registrado en el 1996-97. La tasa de crecimiento se redujo tanto
para el Gobierno Central como los municipios, aunque la merma fue mayor en el tltimo caso (Tabla 1).

Tabla 1
GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO
J{En millones de délares - Afios fiscales)
Cambio
Absoluto Porgentual
1996 1997 1998 |1997-1996 1998-1997(1997/1996 1998/1997
- Total 6,493.4 69254 7,176.1 432.0 250.7 6.7 3.6
Compensacién a empleados 48412 52201 52460 378.9 25.9 7.8 0.5
Otras compras netas de
articulos y servicios 1,652.1 1,705.3 1,930.2 k3.2 224.9 3.2 13.2
Otras compras de artfculos
y servicios (excluye capital) 2,180.0 2,269.3 2,507.0 89.3 237.7 4.1 10.5
Menos: Ventas de - . .
articulos y servicics 5279 564.0 576.8 36.1 128 6.8 2.3
Gobiernc Central 1/ 5,405.5 5,763.1 5,995.6 357.6 2325 6.6 4.0
Compensacion a empleados 4,122.3 4,457.1 4,458.9 334.8 {0.2) 8.1 - {0.0)
Otras compras netas de
artfculos y servicios 1,283.2 1,306.0 1,538.7 22.8 2327 1.8 17.8
Ofras compras de articuios
y servicios (excluye capital) 1,759.7 1,8145 2,058.7 54.8 244.2 3.1 13.5
Menos: Ventas de ‘ '
anticulos y servicios 476.5 5085 520.0 32.0 11.5 - 8.7 23
Goblernos municipales 1,087.9 1,162.3 1,180.6 74.4 - 18.3 6.8 1.6
Compensacion a empleados 719.0 763.0 7891 44.0 26.1 6.1 3.4
Otras compras netas de
articulos y servicios 368.9 3993 3915 30.4 {(7.8) 8.2 @0
Otras compras de articulos
y serviclos {excluye capital) 420.3 4548 4483 34,5 (6.5) 8.2 (1.4)
Menos: Ventas de .
articulos y servicios 51.3 55.5 56.8 4.2 1.3 8.2 2.3

1/ Incluye las agencias y departamentos regulares del Gobierno Central, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién
del Fondo de!l Seguro del Estado, la Autoridad de Carreteras y Transportacién, as{ come los fondos en fideicomiso.

Fuente: Junta de Planificacién, Proarama de Planificacién Econémica v Social,

Subprograma de Andlisis Econdmico.
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Aunque el Gobierno Central increment6 su participacién en los gastos de consumo del gobierno de
83.2 por ciento en el 1996-97 a 83.5 por ciento, en el afio fiscal 1998 redujo su ritmo de crecimiento
de 6.6 a 4.0 por ciento. Los municipios, por su parte, redujeron su crecimiento de 6.8 a 1.6 por ciento.

La reduccién de la tasa de crecimiento de los gastos de consumo tanto del Gobierno Central como los
municipales no fue uniforme cuando se analiza desde el punto de vista de los componentes de dicho
gasto: compensacién a empleados y otras compras netas de bienes y servicios. En el Gobiemno Central,
la compensacién a empleados se mantuvo estable mientras que las otras compras netas de biencs y
servicios aumentaron su crecimiento de 1.8 por ciento en el afio fiscal 1997 a 17.8 por ciento en el afio
fiscal 1998. Por su parte, los municipios mostraron un incremento de 3.4 por ciento en la
compensacién a empleados, inferior al 6.1 por ciento del afio fiscal 1997, Las otras compras netas de
bienes y servicios se redujeron en 2.0 por ciento, contrario al aumento de 8.2 por ciento registrado en
el afio fiscal 1997. El menor crecimiento en la compensacién a empleados es producto, en gran
medida, de la aplicacién del salario minimo durante el afio fiscal anterior en el Gobierno Central y en
los municipales, asi como de la reduccién mostrada en el empleo producto de la politica piiblica de
reducir el aparato gubernamental. De acuerdo con la Encuesta de Establecimientos, el empleo pdblico
aumenté en 10,800 empleos en el 1996-97, mientras que, en el afio fiscal 1998, se redujo en 12,800
empleos. De éstos, 11,300 fueron del Gobierno Central y 1,500 del municipal.

Compensacion a empleados

La compensacién a empleados del Gobierno Central y de los municipios representa el componente
principal de los gastos de consumo del gobierno. El mismo se compone de los sueldos y jornales
pagados a los empleados y los suplementos como las aportaciones que hace el gobierno como patrono
a los fondos de seguridad social, tanto local como federal, al sistema de retiro local y al Seguro Social.

En el afio fiscal 1998, la compensacién a empleados del Gobierno Central y los municipios totaliz6
$5,246.0 millones, lo que representé un incremento de $25.9 millones sobre los $5,220.1 millones del
afio fiscal 1997. La totalidad de este crecimiento provino de los municipios, cuya compensacién
aument6 en $26.1 millones. De éstos, $16.0 millones fueron por concepto de salarios y jornales. Los
$10.1 millones restantes constituyeron suplementos a salarios y jornales. Por su parte, el Gobierno
Central mostré una merma de $0.2 millones en la compensacién a empleados, producto de la reduccién
de $3.1 millones en los suplementos. Esta fue contrarrestada, en parte, por ¢l alza de $2.8 millones
registrada en los salarios y jornales (Tabla 2).

Otras compras netas de articulos y servicios

En el afio fiscal 1998, las otras compras netas de articulos y servicios por parte del Gobierno Central
y de los municipios registraron un crecimiento de 13.2 por ciento, superior al de 3.2 por ciento en el
afio fiscal 1997. El nivel de otras compras netas de articulos y servicios durante el afio 1997-98 fue de
$1,930.2 millones, comparado con $1,705.3 millones en el 1996-97. Este representé un aumento de
- $224.9 millones, lo que incrementd la aportacién de este componente al gasto de consumo del gobierno
en 2.3 puntos porcentuales, de 24.6 por ciento en el afio fiscal 1997 a 26.9 por ciento en el afio fiscal
1998.
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Tabla 2

COMPENSACION A EMPLEADOS DEL GOBIERNO

- AR }

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1997 1998 [1997/1996 1998/1997| 1997/1996 1998/1997
Total 4,841.2 52201 5.246.0 378.9 25.9 7.8 0.5
Salarios y jornales 4,057.8 43905 4,409.4 332.7 18.¢ 8.2 0.4
Suplementos a salarios 7835 B829.6 836.6 46.1 7.0 5.9 0.8
Contribucién a los sistemas
de seguridad social 599.7 6431 646.2 43.4 31 7.2 0.5
Estatal 407.8 4425 4489 347 6.4 8.5 1.4
Federal 1919 2006 197.3 8.7 (3.3) 4.5 (1.8)
Otras compensaclones 183.8 1864 1904 2.6 4.0 14 21
Gobierno Central 1/ 41223 44571 44569 334.8 (0.2) 8.1 (0.0}
Salarios y jornales 34440 3,727.4 3,730.2 283.4 2.8 8.2 (181
Suplementos a salatios 678.3 7208 726.7 515 (3.1) 76 (0.4)
Contribucién a los sistemas
de seguridad social . 517.7 566.9 5613 49,2 (5.6) 9.5 (1.0)
Estatal 358.4 395.7 3046 37.3 (1.1) 10.4 (0.3)
Federal 168.3 1712 166.7 1.9 (4.5) 75 (2.8)
Otras compensaciones 1606 1629 1653 23 2.4 1.4 1.5
Gobiernos municipales 7189  763.0 7891 441 26.1 6.1 34
Salarios y jornales 613.8 6632 679.2 49.4 16.0 8.0 24
Suplementos a salarios 105.2 99.8  109.9 (5.4) 10.1 [t )] 10.1
Contribucién a los sistemas
de seguridad soclal 81.9 76.2 84.9 (5.7) 87 (7.0} 11.4
Estatal 493 46.8 54.3 (2.5) 7.5 (5.1) 16.0
Federal 328 29.4 30.5 (3.2) 1.1 (9.8) 3.7
Otras compensaciones 23.2 23.6 251 0.4 1.5 1.7 6.4

B U T I S

1/ Incluye las agencias y departamentos regulares del Gobierno Central, fa Universidad de Puerto Rico, ta Corporacion
del Fondo del Seguro del Estado, la Autoridad de Carreteras y Transportacién, asf como los fondos en fideicomiso.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econémica v Social,

Subprograma de Analisls Econémico.
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El aumento registrado en las otras compras netas de articulos y servicios fue producto, en su totalidad,
del extraordinario aumento de las otras compras de articulos y servicios pues las ventas de articulos y
servicios, que contrarrestan las compras, también aumentaron, Las otras compras de articnlos y
servicios aumentaron en $237.7 millones y las ventas en $12,8 millones para un aumento de $224.9
millones en las compras netas.

- El incremento en las otras compras, tanto brutas como netas, durante el afio fiscal 1998, provino en su
totalidad del Gobierno Central. Los municipios mostraron una reduccién de $6.5 millones en las
compras brutas de otros bienes y servicios y de $7.8 millones en las compras netas,

Por su parte, el Gobierno Central incrementé en $232.7 millones las otras compras netas de articulos
y servicios. Sus compras brutas aumentaron en $244.2 millones y sus ventas estuvieron $11.5
millones sobre las del afio fiscal 1997. Es decir, exceptuando las ventas, todo el incremento en las
comptas de otros articulos y servicios del gobierno provino del Gobieno Central, contrario a lo
ocurrido en la compensacién a empleados cuyo incremento procede totalmente de los gobiernos
municipales.

Ventas de articulos y servicios

Las ventas de articulos y servicios del Gobiemo Central y los municipios ascendieron a $576.8
millones durante el afio fiscal 1998. Esto representd un incremento de $12.8 millones o 2.3 por ciento
respecto al afio fiscal 1997. En el 1996-97, éstas se incrementaron en $36.1 millones o 6.8 por ciento.

El 90.2 por ciento de las ventas fueron realizadas por el Gobierno Central y el restante 9.8 por ciento
por los municipios. Las ventas incluyen las de la Loterfa, luego de deducidos los premios pagados.
Durante el afio fiscal 1998, estos premios ascendieron a $264.9 millones, $16.3 millones sobre los
$248.6 millones del afio fiscal 1997. Se incluyen, ademds, los cobros de peaje realizados por la
Autoridad de Carreteras y Transportacion, los cuales totalizaron $108.8 millones para un alza de 4.9
por ciento sobre los $103.7 millones del 1996-97. Otra partida que se incluye en las ventas es la
matricula pagada por los estudiantes de la Universidad de Puerto Rico. En el 1997-98, éstos pagaron
$61.7 millones para realizar sus estudios durante ese afio fiscal.

Gastos de consumo del Gobierno Central

Durante el afio fiscal 1998, los gastos de consumo del Gobierno Central ascendieron a $5,995.6
millones, $232.5 millones sobre los $5,763.1 millones en el 1996-97. Este incremento fue menor que
el de $357.6 millones registrado en el afio fiscal 1997.

La compensacién a empleados representd el 74.3 por ciento de los gastos de consumo del Gobierno
Central en el 1997-98. Esta totalizé $4,456.9 millones, tres unidades porcentuales menos que en el afio
fiscal 1997 cuando su participacién fue de 77.3 por ciento. Esta reduccién de $0.2 millones en la
compensacidn a empleados del Gobierno Central es cénsona con la reduccién mostrada en su empleo,
segin muestran los datos de 1a Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos. Las otras compras de articulos y servicios aumentaron en $244.2 millones: de $1,814.5
millones en el 1996-97 a $2,058.7 millones en el 1997-98. Esta alza super6 la de $54.8 millones
registrada en el afio fiscal 1997.
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Por su parte, las ventas alcanzaron $520.0 millones, en comparacién con $508.5 millones en el 1996-
97. Este aumento de $11.5 millones produjo, a su vez, un alza de $232.7 millones en las otras
compras netas de artfculos y servicios. Como ya se sefiald, a las compras, que aumentaron en $244.2
millones, hay que restarle las ventas a los fines de no duplicar dichos gastos.

Gastos de consumo de los municipios

En el afio fiscal 1998, los gastos de consumo de los municipios fueron de $1,180.6 millones. Esto
representd un incremento absoluto de $18.3 millones y de 1.6 por ciento en términos relativos. Tanto
en términos absolutos como relativos, estos incrementos fueron inferiores a los del afio fiscal 1997:
$74.4 millones y 6.8 por ciento, respectivamente. La compensacion a empleados alcanzé el nivel de
$789.1 millones, $26.1 millones sobre el afio fiscal anterior. Por su parte, las otras compras de
articulos y servicios sumaron $448.3 millones para una reduccién de $6.5 miltones respecto al 1996-
97. Las ventas ($56.8 millones) aumentaron en $1.3 millones, para unas compras netas de $391.5
millones. €
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Introduccion

La Organizacién Mundial del Turismo (1994) define el turismo como el cojunto de actividades que
realizan las personas durante sus viajes y estancias en lugares distintos al de su entorno habitual, por
un periodo consecutivo inferior a un afio, con fines de ocio, negocios u otros motives. Dentro de esta
definicién general se incluyen los gastos de visitantes en Puerto Rico asi como los gastos de los
puertorriquefios en el exterior.

El turismo estd asociado con el desarrollo econémico de los paises. A medida que mejoran los niveles
de vida de un pafs se incrementa el nimero de personas que hace turismo. El flujo de turistas, a su
vez, influye en el desarrollo econémico del lugar visitado. Esto es asi por su efecto estimulante en casi
todas las actividades del quehacer econdmico, principalmente en los servicios, También, promueve la
produccién en sectores primarios como la agricultura, la manufactura y la construccion. El flujo de
fondos que la actividad turistica propicia, estimula la demanda de bienes y servicios y, por ende, la
creacién de empleos. Las facilidades fisicas e. infraestructura que el turismo requiere estimulan la
actividad de la construccién, aumentan la demanda de mano de obra y promueven la actividad
comercial y otros sectores.

Estas caracteristicas del turismo hacen que los gobiernos de los paises lo incluyan dentro de las
principales estrategias para lograr un desarrollo econdmico sostenido saludable. Dentro de ese
contexto, en el Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico del 1993, el Gobierno de Puerto Rico incluy6
al turismo como su punta de lanza. Con esa visién, establecié las siguientes estrategias generales
(Junta de Planificacién, 1995):

» Diversificar y mejorar el producto turistico y los mercados a los cuales va dirigida la
promocion

e Junto con la Junta de Planificacién, identificar y establecer los planes para el desarrollo
integrado de zonas de interés turfstico

+  Acelerar los trdmites que permitan reducir el tiempo necesario para desarrollar facilidades
turisticas

»  Mediante legislacién aprobada, promover el funcionamiento de facilidades turisticas, utilizando
tanto ¢l mecanismo del Fondo de Desarrcllo Turistico de Puetto Rico como los incentivos de
inversién y los servicios provistos bajo la Ley para Desarrollo Turistico del 1993

*  Vender las propiedades hoteleras del gobierno a la empresa privada

Sin embargo, hacer una realidad el potencial de desarrollo del turismo es una iniciativa en la que tienen
que participar los sectores socioecondmicos de Puerto Rico. Es necesario, ademds, tomar en consideracién
la corriente de globalizacién que estd manifestdndose en todas las disciplinas del quehacer humano. A
tono con esto, hay que colocar a Puerto Rico en 1a justa perspectiva de que, aunque es un competidor
en el mercado turfstico caribefio, también es parte integrante del mismo. Por lo tanto, Puerto Rico y los
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paises del Caribe deben trabajar en conjunto para atraer turistas de nuevos mercados o de mercados
cuya participacién al presente es minima. Este es un formidable reto que enfrentan todos los
interesados en impulsar esta importante actividad.

Evolucién histérica del turismo hasta la década de 1980

Durante las primeras tres décadas de este siglo, la actividad turistica de Puerto Rico fue minima, La
Isla no se proyectaba como mercado turfstico deseable. Se consideraba a Puerto Rico sélo como un
gran productor de azicar y como una de las dreas de mayor densidad poblacional del hemisferio,
agobiada por continuos problemas sociceconémicos' . Por otro lado, la falta de recursos internos
necesarios para el desarrollo de facilidades hoteleras y de infraestructura requeria la intervencién de
mercados de capital externo. En la década de 1920, operaba el Hotel Condado Vanderbilt, considerado
el mds importante del Pafs.

A pesar de las condiciones precarias imperantes, se visualizaba la actividad turistica de la Isla con un
gran potencial de desarrollo que propiciara el mejoramiento de las mismas. En su primer informe a
Washington en el 1934, el gobernador Blanton Winship mencionaba que las posibilidades de traer
turistas a Puetto Rico eran ilimitadas (Junta de Planificacién, 1994). Indicaba que el Gobierno Insular
estaba trabajando activamente en un plan para desarroliar hospederias turisticas. En dicho informe se
mencionaban otras iniciativas encaminadas a facilitar el desarrollo del turismo, a saber: exposicién y
mejoramiento de las facilidades hoteleras existentes en San Juan; construccién de cabafias en las
montafias panordmicas de la Reserva Forestal Nacional de Luquillo; construccién de hoteles turisticos
en otros lugares de interés en la Isla; construccidén de facilidades para vacaciones; acondicionamiento
de playas como balnearios; desarrollo de bafios termales y otros. Ademds, se sefialaba que el dragado
y expansi6n de Ia bahfa de San Juan se encontraba bajo estudio, asf como la ampliacién del drea de
muelles. Sin embargo, las iniciativas no dieron los resultados esperados. La causa principal fue la gran
depresién por la que atravesé Estados Unidos en la década de 1930.

En los primeros afios de la década de 1940, los planes de desarrollo del turismo se echaron a un lado.
De hecho, los gastos de visitantes en el 1940 se estimaron en medio millén de dblares solamente. En su
lugar, en esos afios se enfatizé el desarrollo de cooperativas agricolas, el programa de parcelas, el
establecimiento de fabricas propiedades del gobierno (por ejemplo, la de cemento) y el establecimiento
de los primeros incentivos industriales que sentaron las bases del programa Operacién Manos a la
Obra. La Segunda Guerra Mundial (1945} contribuy6 también a que se descuidara el fomento de la
actividad turistica en la Isla. Se temié que ocurriera igual que en la Primera Guerra Mundial (1918)
cuando subieron significativamente los costos de construccion de facilidades turisticas. Esa posibilidad
desalenté iniciativas por parte de los que contaban con el capital necesario.

Con la terminacién de la Guerra, se inicia una etapa importante en el desarrollo de la actividad
turistica de Puerto Rico. El gobierno tomé varias medidas, como la de extender la exenci6n
contributiva a hoteles turisticos, otorgada a establecimientos manufactureros bajo el programa de
incentivos industriales existentes (Ley de Exencién Industrial de Contribuciones del 1948, Ley 184).
También, asumié una funcién activa en la construccién de facilidades hoteleras, Es asi como en el
1949 se inauguré el Hotel Caribe Hilton, construido por la Compaiifa de Fomento Industrial y cedido
a la Cadena Hilton bajo un contrato de arrendamiento. Por otro lado, la reduccién en los costos de
transportacién a la Isla estimuld el movimiento de visitantes a Puerto Rico. De hecho, en el 1948-49,
el nimero de visitantes ascendié a 59,039 y sus gastos se estimaron en $6.5 millones.
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El sector manufacturero cobré un gran impulso a partir del 1950, como parte del Programa Manos a
la Obra. El desarrollo de este sector indujo un movimiento de empresarios y otros profesionales
relacionados directa e indirectamente con las operaciones de las empresas manufactureras. Esto
propicié un potencial de desarrollo turistico con el aumento en la demanda de facilidades hoteleras y
lugares de recreacién, Ademds, obras de infraestructura realizadas para ayudar a la actividad
manufacturera motivaron el flujo de visitantes, tanto al Area Metropolitana como al Area Isla. De esta
manera, la actividad turistica se desarrollé significativamente durante la década de 1950.

Como un esfuerzo adicional para promover el turismo, la Ley de Incentivos Industriales del 1954 (Ley
6) se extendi6 a los hoteles. Esta eximia totalmente a los hoteles de turismo del pago de contribuciones
sobre ingresos y en 50 por ciento a los hoteles comerciales.

La década de 1960 participé de la bonanza de la actividad turistica que se desarroll6 en los afios
cincuenta. Los gastos de los visitantes se movieron de $58.1 millones en el 1959-60 a $234.0 millones
en el 1968-69. Los visitantes de hoteles y pensiones, a su vez, aumentaron de 145,900 visitantes en el
primer afio a 529,500 visitantes en el tltimo. Durante esos afios, ¢l gobierno construyé nuevas
unidades hoteleras y promovié la participacién privada a través de incentivos de construccién y
operacién de facilidades hoteleras. En colaboracién con integrantes de la comunidad turistica, el
gobierno desarrollé campafias publicitarias en el exterior, principalmente en Estados Unidos. El
Puerto Rico Convention Bureau, entidad sin fines de lucro que sigue activa, fue creada en el 1962 con
el propésito de promover a la Isla como el mejor lugar en e,l Caribe para celebrar reuniones y
convenciones? ,

En junio de 1963, se aprobé la Ley 57 que, dependiendo de la zona en que estuviesen establecidos,
concedi6 un determinado mimero de afios de exencién contributiva sobre ingresos y propiedades a los
hoteles establecidos después de esa fecha. La Ley establecié tres zonas de acuerdo a su nivel de
desarrollo econémico. A los hoteles localizados en éstas se les concedi6 exencién de 10 12 y 17 afios,
de acuerdo al desarrollo de la zona correspondlente

La década de 1970 represents un periodo de inestabilidad para la industria turistica de Puerto Rico. En
esos afios, las dificultades que experimenté la economifa de Estados Unidos repercutieron en la Isla. La
actividad turistica se afect6 en los afios fiscales 1970 y 1971. Por ejemplo, en el 1969-70, los gastos de
visitantes crecieron en sélo 0.6 por ciento y se redujeron en 0.7 por ciento en el 1970-71. En este
iltimo afio, el nimero de huéspedes de hoteles y pensiones se redujo en 7.7 por ciento, lo que hizo
disminuir sus gastos en 10.8 por ciento.

Como parte de los esfuerzos para fomentar el desarrollo turistico, se cre6 la Compafifa de Turismo,
mediante la Ley 10 del 18 de junio de 1970. Las gestiones turfsticas hasta esa fecha estaban bajo la
Administracién de Fomento Econémico a través de su Negociado de Turismo. En los afios fiscales
1974 y 1975 la economia de Puerto Rico se contrajo. Durante el primer afio, el crecimiento real fue de
sélo 1.3 por ciento, mientras que en el segundo decreci6 en 1.9 por ciento. El petiodo del 1974-75 al
1976-77 fue critico para la industria hotelera. Uno de los factores que incidié en la situacién fue el
desarrollo de mercados caribefios que atrajeron turistas estadounidenses que, histéricamente, preferfan
a Puerto Rico. Se registraron, también, alzas en las tarifas aéreas como resultado del aumento en los
precios del petréleo y, por consiguiente, en los precios del combustible de los aviones. Se produjeron
cietres de hoteles y, en otros, cambios de administracién. Como dato ilustrativo, en el 1974-75, el
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ndmero de huéspedes de hoteles y pensiones se redujo en 15.3 por ciento y sus gastos bajaron 2.7 por
ciento. No obstante, los iiltimos dos afios de la década de 1970 fueron muy favorables para el turismo
de Puerto Rico. En el 1977-78, por ejemplo, los visitantes de hoteles y pensiones crecieron 12.4 por
ciento y los gastos 17.8 por ciento. Para ese mismo afio, el total de visitantes se increment$ en 7.4 por
ciento, con un alza de 15.4 por ciento en el total de sus gastos.

Los primeros cuatro afios de la década de 1980 fueron un periodo de estancamiento para el turismo de
la Isla. Las economias de Estados Unidos y Puerto Rico fueron afectadas por una recesién econémica
que repercutid en el movimiento de gran parte de los componentes del producto bruto de 1a Isla. La
industria hotelera se desestabilizé marcadamente, registrando bajas significativas en el mimero de
visitantes de hoteles y pensiones durante esos afios (Tabla 1). Dicho comportamiento fue cénsono con
el de la economia de Puerto Rico, cnyo crecimiento fue de 1.5 y 1.0 por ciento en el 1980 y el 1981,
respectivamente; y que tanto en el 1982 como en el 1983 decreci6 en 2.6 por ciento.

Tabla 1

SERIE HISTORICA DE NUMERO Y GASTOS DE VISITANTES
{ARos fiscales)

Todos los visitantes

Hoteles y pensiones

Ndmere  Cambio Gastos Cambio Namero Cambio Gastos Cambio

Afos 1/ Porcentual 2f Porcentual 1/ Porcentual 2/ Porcentual
1979 2,121.0 - 565.3 549.6 248.7 -
1980 2,139.9 0.9 618.7 9.4 5197 (5.4) 259.3 4.3
1981 2,009.2 (1.9) 647.9 4.7 463.2 {10.9} 254.8 (1.7}
1982 2,061.2 (1.8) 718.2 10.9 457.7 {1.2) 273.9 7.5
1983 2,006.0 {2.7) 715.9 (0.3) 430.8 {5.9) 262.6 (4.1)
1984 2,018.7 0.6 712.4 (0.5) 400.9- (6.9 247.0 (5.9)
1985 2,061.6 2.1 757.7 6.4 4499 12.2 282.2 14.3
1986 2,144.6 4.0 792.6 4.6 466.6 3.7 297.9 5.6
1987 2,619.3 22.1 955.4 20,5 536.4 15.0 3442 155
1988 3,004.2 14.7 1,121.4 17.4 616.5 14.9 420.4 22.1
1989 3,221.2 7.2 1,254.0 11.8 651.8 57 473.0 12.5
1990 3,425.8 6.4 1,366.4 9.0 659.0 1.1 5014 6.0
1991 3,504.3 23 1,435.7 5.1 650.1 {1.4) 506.6 1.0
1992 3,730.0 6.4 1,519.7 5.9 653.5 0.5 541.2 6.8
1993 3,869.0 3.7 1,628.1 71 688.5 54 B575.5 6.3
1994 4,022.6 4.0 1,728.3 6.2 702.3 2.0 594 .6 3.3
1995 4.086.6 1.6 1,827.8 5.7 774.0 10.2 687.5 15.6
1996 4,110.2 0.6 1,898.3 3.9 828.3 7.0 7515 9.3
1997 4,349.7 5.8 2,046.3 7.8 906.7 9.5 825.0 9.8
1998p 4,670.8 7.4 2,232.9 9.1 1,030.5 13.7 943.4 14.4

p - Cifras preliminares.
1/ En miles de personas.
2/ En millones de délares,

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econémica y Social,

Subprograma de Analisis Econémico.
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Con el propésito de impulsar la actividad turistica, se aprobd la Ley de Incentivos Turisticos (Ley 52
del 2 de junio de 1983). Las enmiendas realizadas, particularmente en el 1985, otorgaron alivios
contributivos, exenciones en patentes municipales, arbitrios sobre importacién y restablecieron las
zonas de exencién contributiva a base del nivel de desarrollo de la industria hotelera en toda la Isla. Se
permitid, ademds, la operacién permanente de los casinos durante el dfa y se aprobd el uso permanente
de las mdquinas tragamonedas. En la segunda parte de la década de 1980, la actividad turistica
evidenci6 un gran desempeifio, a lo que contribuy6 la mejoria experimentada en la economia de Estados
Unidos. En estos afios, también aument6 el trifico de barcos cruceros en el puerto de San Juan.

Trayectoria del turismo en la década de 1990

La actividad turfstica en general ha fluctuado notablemente en los afios fiscales del 1990 al 1998
debido a eventos econdémicos, politicos, ambientales y climatol6gicos, ocurridos tanto en Puerto Rico
como en el exterior, principalmente en Estados Unidos. En ese periodo, el total de visitantes
evidenci6 una tasa promedio de crecimiento anual de 4.0 por ciento y sus gastos una de 6.3 por
ciento. Por su parte, el nimero de visitantes en hoteles y pensiones registré una tasa promedio anual
de 5.7 por ciento y de 8.2 por ciento en sus gastos. Al comenzar la década de 1990, el trifico de
barcos cruceros venia en aumento. El puerto de San Juan se convirtié en la base de operaciones de
muchos de los barcos que viajaban al Caribe y comenzaron a llegar grandes y lujosos cruceros, los
llamados megacruceros.

En el periodo del 1990 al 1998, sc abrieron 28 hoteles de turismo que aportaron 4,282 habitaciones al
inventario de habitaciones de esa categorfa. Sin embargo, s6lo siete (7) hoteles con 622 habitaciones
correspondieron a los tres

primeros afios ya que 21 hoteles Grafica 1

con 3,660 habitaciones abrieron
durante el periodo del 1993 al

1998. NUEVAS HABITACIONES

Al clasificar los 28 hoteles 1200
abiertos a partir del 1990 por
localizacién geogrifica, se
observa que ocho (8) abrieron
en el Area Metropolitana con
2,046 habitaciones. Las restantes
20 hospederfas correspondieron
al Area Isla y aportaron 2,236
habitaciones (Grafica 1). Se
evidenciaron asi los esfuerzos
encaminados a descentralizar
geogrificamente la actividad
turistica.
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Aiios 1990-1994

En el 1989-90, fos gastos de visitantes crecieron en 9.0 por ciento, lo que representd una desaceleracion
al comparar con las alzas registradas entre el 1987 y el 1989. En dicho afio, el ndimero de visitantes en
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hoteles y pensiones registré un aumento de 1.1 por ciento, mientras sus gastos se incrementaron en 6.0
por ciento. Es pertinente mencionar que el 18 de septiembre de 1989 el huracén Hugo azoté la Zona
Noreste de Puerto Rico, afectando hoteles, playas y otros lugares de interés turistico.

Por otro fado, durante los afios fiscales 1990 y 1991, la economia de Estados Unidos sufrié una leve
recesion, con un crecimiento en el producto bruto interno real de 2.6 por ciento y una disminucitn de
0.7 por ciento, respectivamente. En la medida que Estados Unidos es el mercado turfstico principal de
Puerto Rico, la situacién econémica de dicho pafs incide en la actividad turistica de la Isla. De hecho,
en el-1990-91 el nimero de visitantes crecid en s6lo 2.3 por ciento y sus gastos en 5.1 por ciento. Los
visitantes de hoteles y pensiones se redujeron en 1.4 por ciento con una leve alza de 1.0 por ciento én
los gastos.

La economia de Puerto Rico recibié el impacto del conflicto del Golfo Pérsico, que comenzd en agosto
del 1990, y experimentd tasas de.crecimiento en el producto bruto real de 0.9.y 0.8 por ciento en los
afios fiscales 1991 y 1992, respectivamente. Este conflicto se agudizé en los meses de enero a marzo
de 1991, periodo que coincidid con la temporada alta de turismo y ocasioné una reduccién de 0.6 por
~ ciento en el total de visifantes en ese trimestre. El total de visitantes de hoteles y pensiones reglstro una
baja de 1.4 por ciento en el 1990-91 y un alza de 0.5 por ciento en el 1991-92, . :

A su vez, en el 1990-91, la inversién on Tabla 2

construccion de facilidades hoteleras fue de ACTIVIDAD DE CONSTRUCCION EN HOTELES
$13.3 millones. Esta represent6 una reduccién =y VILLAS DE HOTELES

de $8.9 millones al compararse con los $22.2  (En rillones de délares - Afios fiscales)

millones invertidos en el afio anterior. La Afios  Hoteles _ Villasde Hoteles  Total
baja fue consecuencia de la posposicién del s - :
comienzo de construccién de los proyectos 1989 26.7 - 210 . 47.7
Costa Isabela Mega Complex en Isabela y EI 1990 222? . 148 .- 870,
Governor’s Plaza en Isla Verde, los que fueron 1991 133, 33.8 ar1
finalmente cancelados en el 1991-92 1992 162 231 89.3
A . : 1993 67.9 221 90.0
Asimismo, contribuyé el retraso en los 1994 . 355 843 69.8
trabajos de construccién del Hotel El Con- 1995 804 - “ 175 97.9
quistador en Fajardo. Estos casos también 1996 156.4 19.5 175.9
impactaron el desarrollo de facilidades 1e97r  140:2 38.3 178.5
hoteleras en el 1991-92, cuando la inversién 1998p 105.1 95.2 . © 160.3

fue de $16.2 millones, $2.9 millones mas que
en el 1990-91. No obstante, se observa que’
la inversién en construccién de villas de
hoteles superé la de los hoteles en los afios _ ,
fiscales 1991 y 1992, con $33.8 y $23.1  Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Plamhcacmn Economrcay
millones, respectivamente (Tabla 2). . Social, Subprograma de Anallsns Economlco

r- Cilras revisadas. .-
p - Cifras preliminares.

En el 1989-90 se abrieron sélo tres (3) hoteles en la Isla, uno de los cuales fue en el Area
Metropolitana. No obstante, por ser hoteles pequefios, el ndmero de habitaciones nuevas fue 161 En el
afio fiscal 1991 no se abrieron nuevas facilidades hoteleras. '

Como iniciativa para impulsar el turismo, ¢l 20 de noviembre de 1991 se cred, mediante Orden
Ejecutiva, la Corporacién de Desarrollo Hotelero como una subsidiaria de 1a Compaiifa de Fomento
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Industrial. Bl propésito de esta entidad era gestionar, negociar, desarrollar y construir facilidades
turisticas con la participacién operacional de la empresa privada. En el 1993-94, esta corporacién fue
adquirida por la Compaiiia de Turismo (CT).

En el 1991-92, la CT desarrollé una campafia que se llamé: Descubran el Nuevo Viejo Mundo. Esta
se proyecto a través de la Gran Regata Col6n y de las Grandes Fiestas de América. En ese afio fiscal,
se abrieron cuatro hoteles: Crown Plaza & Casino, con 254 habitaciones, en el Area Metropolitana;
Mayaguez Holiday Inn & Casino, con 154 habitaciones; Posada Guayama, con 19 habitaciones; y
Marina Salinas (comercial anteriormente) con 34 habitaciones.

En el 1992-93, el nimero de visitantes, que se compone de turistas y excursionistas, creci6 en sélo 3.7
por ciento. Dicho crecimiento hubiese sido mayor de no haberse registrado una reduccién de 5.5 por
ciento en el nimero de excursionistas. Los turistas, por su parte, aumentaron en un significativo 7.4
por ciento, luego de un leve incremento de 1.7 por ciento en el 1991-92. En el 1992-93, la economia
de Estados Unidos mejord, registrando un crecimiento de 3.1 por ciento en el producto bruto interno
real, lo que beneficié la actividad turfstica en Puerto Rico. Ese afio, el total de gastos de visitantes
monté $1,628.1 millones con un incremento de 7.1 por ciento, que estuvo definido por el alza de 7.6
por ciento registrada en los gastos de los turistas.

Durante el afio fiscal 1993, se abrieron dos hoteles fuera del Area Metropolitana: el Hornet Dorset, con
24 habitaciones y el Ponce Hilton, con 156. Cabe seiialar que el valor de la actividad de construccion
de hoteles ese afio fue de $67.9 millones, lo que resulté en un aumento de $51.7 millones respecto a la
inversién de $16.2 millones realizada en 1991-92. A esa cifra, se sumaron los $22.1 millones por
concepto de villas de hoteles para un total en la inversién de $90.0 millones.

En el afio fiscal 1993, 1a actividad turfstica fue colocada en un nuevo derrotero. Ese afio, el gobierno
impulsé un Nuevo Modelo de Desarrollo Econdmico, en cuya visién el turismo cs el eje para lograr un
desarrolio econémico sostenido. Como parte del Nuevo Modelo, se estableci6 una serie de estrategias,
tales como: Puerto Rico Destino y Puente Global, Gobierno Facilitador, Reinventando el Gobierno,
Promoviendo Nuestra Gente, Capitales a la Obra y Mejorando el Producto. Dichas estrategias
enfatizaron iniciativas conducentes al desarrollo turfstico. Una de las mismas fue la aprobacién de la
Ley de Fomento Turfstico del 1993, con el propésito de estimular [a ampliacién, mejoramiento y
desarrollo del producto turistico. A esos efectos, se crearon dos instrumentos fundamentales. Uno de
éstos fue el Fondo para ¢l Desarrollo Turistico (FDT). Este opera como una subsidiaria del Banco
Gubernamental de Fomento y tiene como propésito ofrecer garantfas de financiamiento para incentivar
la construccién de proyectos hoteleros de gran envergadura en la Isla por parte de inversionistas locales
y externos. En ese proceso participa la Autoridad para el Financiamiento de Facilidades Industriales,
Turisticas, Médicas, para la Educacién Superior y de Control de Contaminacién Ambiental de Puerto
Rico (AFICA), una afiliada del Banco Gubernamental de Fomento, la que interviene como agente en la
emisién de bonos para el financiamiento de los proyectos privados. El segundo instrumento fue la
aprobacién de la Ley de Incentivos Turisticos del 1993, que garantiza créditos contributivos de la
Compafifa de Desarrollo Hotelero (CDH) y exenciones contributivas del Departamento de Hacienda.
Otra de las iniciativas establecidas por la Ley de Fomento Turfstico del 1993 fue la venta de las
facilidades hoteleras poseidas por el gobierno® .

En el 1993-94, el niimero de visitantes de hoteles y pensiones subié en 2.0 por ciento y en 3.3 por
ciento sus gastos. Por su parte, el niimero total de visitantes a ia Isla crecié en 4.0 por ciento y los
gastos en 6.2 por ciento. Los visitantes hospedados en otros lugares fneron los que indujeron esas
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alzas, cuando aumentaron en 8.0 por ciento al igual que sus gastos. En el 1993-94, abrieron cinco (5)
hoteles, todos fuera del Area Metropolitana, aportando 908 habitaciones al inventario existente, El
més importante fue el Hotel El Conquistador, que estuvo sin operar por 13 afios. Este afiadié 750
habitaciones y otras 137 en el 1994-95. Cabe sefialar que la actividad de construccién en hoteles
aport6 $35.5 millones a la inversién y $34.3 millones en villas de hoteles, para una inversién total de
$69.8 millones en el 1993-94, '

Aiios 1995-1998

A partir del 1994-95, 1a industria hotelera se ha visto muy favorecida. En el periodo de 1995 al 1998,
el nimero de huéspedes en hoteles y pensiones crecié a un ritmo promedio anual de 10.0 por ciento y
los gastos correspondientes, a un 11.1 por ciento. En gran medida, esto se atribuye a las intensivas
camparias de promocién y publicidad que se han ilevado a cabo, especialmente en Estados Unidos,
tales come Discover the Continent. En estos afios abrieron 14 hoteles de turismo, con 2,572
habitaciones. Seis (6) de €stos radican en el Area Metropolitana, con 1,770 habitaciones, y ocho (8) en
el Area Isla, con 802 habitaciones. Al 30 de junio de 1998, el inventario de habitaciones en hoteles de
turismo fue de 9,756 que, en comparacién con las 8,344 del 1994-95, refleja un alza de 1,412
habitaciones o 16.9 por ciento.

En este lapso de cuatro afios, el mayor nimero de aperturas fue en el 1997-98, con seis nuevos hoteles
y 954 habitaciones. De éstos, tres abrieron en el Area Metropolitana y aportaron 861 habitaciones
representando el 14.8 por ciento del inventario correspondiente a los hoteles de dicha drea. En el 1996-
97, cerrd el Hotel La Concha que era parte del Condado Beach Trio. Como resultado, el nimero de
habitaciones se redujo en 234. No obstante, ese afio, el inventario de habitaciones de hoteles de turismo
registrd un aumento de 482, respecto al 1995-96,

La construccién de hoteles se vigoriz6 a partir del 1994-95. El repunte fue cénsono con el aumento en
la apertura de hoteles y en el inventario de habitaciones. La inversién acumulada en la construccién de
hoteles durante los afios fiscales del 1995 al 1998, totalizé $482.1 millones. La inversidn en villas de
hoteles, a su vez, fue de $130.5 millones. Esto dio como resultado un total acumulado de $612.6
millones para el periodo.

En los afios fiscales 1995 y 1996, el total de gastos de visitantes continué su reduceidn en el ritmo de
crecimiento comenzado en el afio fiscal 1994 al registrar alzas de 5.7 y 3.9 por ciento, respectivamente.
Esta desaceleracién se produjo en los turistas hospedados en otros sitios, cuyo nimero y gastos
experimentaron niveles bajos de crecimiento® . Los afios fiscales 1997 y 1998 registraron cambios
significativos, tanto en el ndmero como en los gastos de los visitantes. Asi, las alzas en el mimero total
de visitantes foeron de 5.8 y 7.4 por ciento, respectivamente. L.os gastos, a su vez, crecieron 7.8 por
ciento en el 1996-97 y 9.1 por ciento en el 1997-98.

Una de las cldusulas de la Ley de Fomento Turistico del 1993 dispone la venta de las propiedades
hoteleras del gobierno. Al terminar el afio fiscal 1998, la Compaififa de Desarrollo Hotelero tenia para
la venta el Caribe Hilton, el Ponce Hilton y el Condado Beach Trio.

Actividad turistica en el 1997-98

El 1997-98 representé un buen afio para la actividad turistica de Puerto Rico. El total de visitantes
ascendid a 4,670,800 personas, para un alza de 7.4 por ciento respecto al afio anterior. Sus gastos
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totalizaron $2,232.9 millones con un aumento de $186.6 millones, un 9.1 por ciento en relacién con el
1996-97. Estos crecimientos superaron los del 1996-97 que fueron 5.8 por ciento en el mimero de
visitantes y 7.8 por ciento en los gastos (Tabla 3).

Tabla 3

NUMERQ Y GASTOS DE VISITANTES
{Afios fiscales)

Cambig Absolut Cambio P wal
1994 1985 1996 1997 1998p | 1996-1995 1997-1996 1998 -1907| 1996/1985 1097/1596 1998/1997

ML AL TR LA L L

Total
Ndmero 1/ 4,0226 4,086.6 4,910.2 4,3497 4,6708 23.6 238.5 321.1 0.6 5.8 7.4
Gastos 2/ 1,7283 1,827.6 1,888.3 2,0463 2,2329 70.7 148.0 186.6 3.8 7.8 9.1
Turistas
Ndmero 1/ 30424  3,130.7 3,085t 32418 3,396 (65.6)} 176.7 154.3 (2.1) 5.8 48
Gastos &/ 16616 1,762.0 1,8229 1,962.1 21304 60.9 139.2 168.3 3.5 7.6 8.6

Excursionistas 3/
Namero 1/ 880.2 955.9 1,0451 1,079 11,2747 89.2 62.8 166.8 9.3 8.0 151
Gastos 2/ 66.7 65.6 754 84.2 102.5 9.8 8.8 18.3 14.9 1.7 217

p - Cifras preliminares,

1/ En miles de personas.

2/ En millones de délares.

3/ Incluye visitantes en barcos cruceros y militares en licencias.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social, Subprograma de Andlisis Econgmico.

Turistas

La Organizacién Caribefia de Turismo (CTO, por sus siglas en inglés) define los ruristas como
visitantes que pernoctan por lo menos una noche en un medio de alojamiento en el pais o lugar
visitado® . Este concepto equivale al de visitantes regulares que se venfa utilizando en afios anteriores
(Organizacién Mundial del ,

Turismo, 1994). Gréfica 2

En el 1997-98, visitaron a GASTOS DE TURISTAS POR ORIGEN
Puerto Rico 3,396,100 turistas

que constituyeron el 72.7 por .
ciento del total. Esto represent6 1850 | @ Estados Unidos

O
= .
D
Es
o
<
L

2,145

un aumento de 4.8 por ciento. | @ 7| o Virgenes
Sus gastos fueron de $2,1304 | £ 1560
millones, los cuales crecieron en 9 1,365 E Palses Extranjeros
8.6 por ciento. w 1170
o 975

. . % a0
Estados Unidos constituye el 3 .
principal mercado turistico de e
Puerto Rico. En el 1997-98, 105
los turistas procedentes de ese o .
pais gastaron $1,596.5 millones 1947 1950 1960 1970 1980 1990 1895 1996 1097 1998

o el 74.9 por ciento del total ARNOS FISCALES
(Griafica 2). Por otro lado, el
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flujo mayor de turistas de ese
pais proviene de la Regidn Este.
Seghin el registro hotelero del
1997-98, el estado de Nueva
York es el origen principal,
seguido de Nueva Jersey y
Florida (Tabla 4). Los paises
extranjeros constituyen el
segundo mercado, representando
cerca del veinticuatro por ciento
del gasto turistico total. La
participacién de turistas de Islas
Virgenes americanas s minima,
no alcanza el 1.0 por ciento.
Cabe sefialar que el propésito
primordial de los turistas
caribefios es el de efectuar
compras y recibir servicios
médicos.

Tabla 4

TURISTAS PROCEDENTES DE ESTADOS UNIDOS

{En miles de personas - Afos fiscales}

1970 1980 1990 1995 1996 1997 - 1998

Total 4745 4077 5766 661.1 703.4 761.0 B836.3

Nueva York 1951 1069 116.6 1244 1363 147.8 150.1
Nueva Jersey 55.7 324 67.5 87.8 96.4 95.1 96.4
Florida 233 29.6 64.5 713 753 80.3 83.6
California 14.9 28.6 39.8 37.6 36.2 3941 42.6
lEnois 16.1 17.0 24.7 34.6 31.9 346 40.8
Pennsylvania 26.8 18.1 26.2 27.2 323 323 377
Texas 56 11.3 20.6 26.2 239 275 319
Massachusells 221 135 211 26.0 249 2686 294
Georgia 5.1 8.6 19.8 231 242 229 28.4
Connecticut 155 10.8 14.0 17.0 185 21.0 24.0
Subtotal 380.2 276.8 4148 4753 4999 527.2 564.9
Porciento del total 80.1 67.9 71.9 719 7141 69.3 67.5

Fuente: Compafia de Turismo, Oficina de Estadisticas y Estudios Econdmicos,
Selected Statistics of the Tourism Industry in Pusrto Rico, 1996-97 Edition,

dales actualizados a 1997-28.

Durante el afio fiscal 1998, se alcanzé por primera vez el nivel de un mili6n en el ndmero de visitantes
hospedados en hoteles y pensiones. Estos alcanzaron 1,030,500 turistas para un crecimiento de 13.7
por ciento respecto a los 906,700 huéspedes de esas facilidades en el 1996-97 (Tabla 5). Es pertinente
mencionar que, a partir del 1994-95, ¢l ndmero de estos visitantes ha mostrado un crecimiento

sostenido considerable.

Tabla 5

NUMERO Y GASTOS DE TURISTAS POR TIPO DE ALOJAMIENTO

(Anhas fiscales)

Cambig Absoluto Cambio Porcentual

1995 1996 1997 1998p |1996-1995 1997-1996 1998-1997 {1996/1995 1997/1996 1998/1997
Nidmero, Total 1/ 3.130.7 3.065.1 3.241.8 3.396.1 {65.6) 176.7 154.3 21 5.8 4.8
En hoteles y pensiones 774.0 828.3 906.7 1,030.5 54.3 78.4 1238 7.0 9.5 13.7
En otros sitios 2,356.6 2,236.8 2,335.1 2,365.6 (119.8) 98.3 30.5 {5.0) 4.4 1.3
Gastos, Total 2/ 1,762.0 11,8229 1,9621 21304 60.9 139.2 168.3 3.5 7.6 8.6
En hotelos y pensiones 687.5 751.5 825.0 943.4 64.0 735 118.4 9.3 9.8 144
En ofros sitios 1,0745 11,0714 11374 1,187.0 {3.1) 65.7 49.9 (0.3) 6.1 4.4

p - Cifras preliminares.
1/ En miles de personas,
2/ En milfones de ddlares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdmica y Sociad,

Subprograma de Andlisis Econdmico.

Por su parte, los turistas que se hospedaron en otros sitios en ¢l 1997-98 registraron un crecimiento de
1.3 por ciento. Se observa que las fluctuaciones registradas en el niimero de turistas en los tltimos
afios fueron, mayormente, el resultado de los cambios registrados en los turistas que se hospedan en

ofros lugares.
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Excursionistas

Los excursionistas, o visitantes del dfa, son aquellos que no pernoctaron en un medio de alojamiento
colectivo o privado en el lugar visitado. Dentro de esta categorfa estdn los visitantes de barcos
cruceros, soldados que llegan a puerto y visitantes en barcos y goletas en gestiones no comerciales.
Anteriormente, éstos se denominaban visitantes especiales. En el caso de Puerto Rico, las estadisticas
disponibles se refieren, basicamente, a los pasajeros de barcos cruceros.

En el 1997-98, los excursionistas totalizaron 1,274,700 personas para un alza de 15.1 por ciento
respecto a los 1,107,900 personas que visitaron el Pafs en el 1996-97. Estos visitantes gastaron
$102.5 millones para un incremento de 21.7 por ciento sobre los $84.2 millones gastados en el afio
anterior, Es pertinente indicar que, a partir del 1995-96, el niimero y gastos de los excursionistas han
evidenciado una tendencia alcista significativa, contrario a la de los afios del 1993 al 1995.

Barcos cruceros

En el Caribe, Puerto Rico es el principal puerto de la actividad de barcos cruceros. Esta actividad es
importante dentro del turismo de la Isla. Los gastos de los visitantes que [legan por este medio aportan
de cuatro (4) a cinco (5) por ciento al total de gastos de visitantes de Puerto Rico. Se generan, ademds,
otros ingresos directa o indirectamente relacionados con la llegada de estos visitantes.

Un estudio realizado por el Banco de Desarrolio Econémico en el 1991, estimé en $128.6 millones los
beneficios directos a la economia de Puerto Rico generados por la actividad de barcos cruceros en
dicho afio. Ademds de Jos $54.4 millones estimados como gastos de los pasajeros, esta cifra incluyo:
$7.9 millones por tarifas de pasajeros y uso de muelles; $45.0 millones por compras de bienes y
servicios a empresas del sector privado; $6.3 millones en gastos incurridos por los tripulantes de esos
barcos; $9.0 millones en ingresos de hoteles; y $6.0 millones por concepto de arbitrios y contribuciones
sobre ingresos. Como beneficios indirectos, el estudio menciona los empleos que se crean en empresas
del sector piiblico y privado que dan apoyo a empresas que estdn directamente relacionadas con la
actividad de barcos cruceros.

o Tabla 6
El movimiento de barcos cruceros cobrd fmpetd  Zeron 20 TURISTICA POR BARCOS CRUCEROS
en Puerto Rico a finales de la década de 1950.  QuE viSITARON PUERTO RICO
En el 1950-51, sélo seis (6) barcos visitaron el  {Afos fiscales)

- - . Visitantes Gaslos i
Pais, mientras que en el 1959-60, arribaron A 5 miles) _ (milones$) | v "
105. En las décadas de 1960, 1970 y 1980, la -

ividad d b sz 1951 6 n.d. n.d. - -—--
activida e barcos cruceros crecié §960 108 M3 2.4 —
significativamente. No obstante, a partir del 1670 01 136.6 5.9 12.7 9.9
s . 1980 700 5011 20.3 13.9 13.2
1989-90, su crecimiento mostré una notable 1980 206 866.1 50.2 56 9.5
= < lel 1A 1995 740 955.9 65.6 . 10.3 304
merma. Ese afio, el mimero d_e visitantes crecié o 71 t0451 754 oa 149
a una tasa anual de 5.6 por ciento y sus gastos 1907 674 1,107.9 84.2 60 17
. 1998 701 1,2747 102.5 151 217

en 9.5 por ciento respecto al 1979-80. Esto e

contrasté marcadamente con lo ocurrido en el
. . . n.d. - No disponible.
1979-80, cuando se registrd un alza promedio . cifras profiminares.
anual de 13.9 por ciento en el mimero de viajeros . . i .
Fuente: Compafia de Turismo, Oficina de Estadisticas y Estudios Econdmicos,

y de 13.2 por ciento en sus gastos, en Selected Statistics of the Tousism Industiy In Fuerto Rico;

. n Autoridad de los Puertos; y Junta de Planificaclén, Programa de
comparaclc’)n con el 1969-70 (Tab!a 6) Planificacién Econdémica v Secial. Subproarama de Andlisls Ecendmico.
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En el 1997-98, el nimero de visitantes en barcos cruceros crecié en 15.1 por ciento lo que indujo un
alza de 21.7 por ciento en sus gastos y evidencié un repunte respecto a los afios 1995-96 y 1996-97.
Hay que destacar que ahora visitan la Isla barcos més grandes, megabarcos, algunos de los cuales
tienen la capacidad de transportar hasta 2,400 pasajeros.

Hasta el afio 1995-96, sélo llegaban barcos cruceros a través del puerto de San Juan. Sin embargo, en
ese afio llegaron 26 barcos con 29,515 pasajeros al puerto de Ponce. Este movimiento tan significativo
ocurrid, en gran medida, como consecuencia de los daios que ocasiond el huracan Luis al puerto de la
isla de San Tomds, por lo cual, los barcos cruceros destinados a ese puerto fueron desviados a Puerto
Rico, En vista de que el puerto de San Juan no tenfa la capacidad para recibir todos los barcos, un
nimero de éstos fue desviado al puerto de Ponce. En el 1996-97, arribaron a ese puerto cinco (5)
barcos, con un total de 5,100 pasajeros; en el 1997-98, llegaron dos (2) cruceros, con 1,600 pasajeros.

Hoteles

En el 1997-98, se registraron 1,417,400 personas en todos los hoteles de Puerto Rico. Esto refleja un
aumento de 93,000 personas o 7.0 por ciento sobre la cifra del 1996-97 (Tabla 7). De este (otal,
397,400 personas o 28.0 por ciento correspondi6 a residentes de Puerto Rico. El restante 72.0 por
ciento, correspondi6 a no residentes. Es interesante observar que, desde el 1993, estas proporciones no
han variado sustancialmente. El promedio es de 30 por ciento para los residentes y 70 por ciento para
los no residentes. Se observa, ademds, que el registro de los residentes sufrié una baja de 3.3 por
ciento, la que fue compensada por el alza de 11.6 por ciento en el registro de no residentes.

Tabla 7
PERSONAS REGISTRADAS EN TODOS LOS HOTELES
(En miles de personas - Afios fiscalas}
Cambio Absoluto Cambio Porcentual
1993 1994 1995 1996 1957 1998p | 1996-1995 1997-1906 1998-1597 | 1996/1955 1997/1996 1998/1997
Total 985.0 1,050.0 1,171.5 1,2735 1,3244 14174 102.0 50.9 93.0 B.7 4.0 7.0
Residantes 2566 3103 356.5 413.6 410.9 397.4 57.1 2.7) {13.5) 16.0 0N {3.3)
No residentes 728.5 739.7 8150 859.9 g13.86 1,020.0 44.9 53.7 106.4 5.5 62 11.6
Hoteles Araa Metro 711.2 890.7 735.4 815.4 Bl14.2 848.6 80.0 (1.2) 34.4 10.9 ©.1) 4.2
Residentes 141.2 157.4 171.5 2141 200.9 17941 42.6 {13.2) {21.8} 248 (6.2) (10.9)
No residentas §70.0 533.3 564.0 601.3 6133 £69.5 ar.3 12.0 56.2 6.6 2.0 8.2
Hotalas Area Isla 2738 369.3 436.1 £58.1 510.2 5G8.8 22,0 52.1 58.6 5.0 1.4 11.5
Rasidentes 115.4 152.8 185.1 199.6 210.0 218.3 14.5 10.4 8.3 7.8 8.2 4.0
Mo residentes 158.4 206.4 251.0 258.5 300.2 350.5 75 417 50.3 3.0 16.1 16.8

p - Cifras preliminares.

Fuente: Compaiifa da Turismo, Oficina de Estadisticas y Estudios Econdmicos,
Selected Statistic of the Tourism Indusfry in Puerto Rico, 1996-97 Editlon,
datos actualizados a 1997-98.

El registro en hoteles del Area Metropolitana totalizé 848,600 personas y representd un 60 por ciento
del total. Para los hoteles del Area Isla, la cifra fue de 568,800 personas registradas y constituy6 el
restante 40 por ciento. Por otro lado, el registro en los hoteles del Area Metropolitana crecié en 4.2 por
ciento en el 1997-98 mientras que el registro en los hoteles del Area Isla mantuvo un adecuado
crecimiento de 11.5 por ciento.
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El niimero de habitaciones disponibles en todos los hoteles fue de 3,222,800 en el 1997-98, lo que
refleja un alza de 6.7 por ciento sobre las 3,019,300 habitaciones disponibles en el 1996-97. Este
crecimiento se tradujo, a su vez, en una reduccién en la tasa de ocupacién la cual fue de 69.3 por
ciento, en comparacioén con 71.7 por ciento en el afio anterior. La misma se manifestd tanto en los
hoteles del Area Metropolitana como en los del Area Isla (Tabla 8).

Tabla 8§

HABITACIONES DISPONIBLES Y TASA DE OCUPACION EN TODOS LOS HOTELES
(En miles - Afos fiscales)

| Cambipfbsoluto |  CambioPorcentual
1980 1990 1995 1896 1987 1998p | 1996-1996 1997-1996  1998-1997 | 1996/1985 1997/1996_1998/1997
Habitaclones dispenibles 20076 2,099.7 27750 28942 3,018.3 32228 119.2 125.1 203.5 4.3 4.4 6.7
Hotales Area Metra 2,251.3 1,541.7 1,6957 11,7933 11,7627 18702 97.6 {30.8) 107.5 5.8 (1.7) 6.1
Hotelas Area Isla 656.3 558.0 1,079.3 1,1008 12566 1,352.6 21.6 165.7 96.0 2.0 14.1 7.6
Tasa de ocupacién 627 73.9 69.4 70.4 "7 69.3 1.0 1.3 {2.4) 1.4 1.8 {3.3)
Hoteles Area Melro 64.9 75.4 72.8 74.9 76,7 738 24 1.8 (2.9) 2.9 2.4 {3.8)
Hoteles Area isla 55.0 69.9 64.2 830 ° 648 63.0 (1.2) 1.8 (1.8) (1.9} 2.9 2.9

p - Cifras preliminares.

Fuenle: Comparita de Furismo, Oficina de Estadisticas y Estudios Econdmicos,
Salgoted Statistics of the Taurism Induslry in Puerte Rico, 1996-97 Edition,
dates actualizades a 1997-98,

En conjunto, el registro en hoteles y paradores para el afio fiscal 1998 fue de 1,561,100 personas, de
las cuales 1,053,300 o el 67.5 por ciento fueron no residentes. De este total, 836,300 personas
(equivalente al 79.4 por ciento) provinieron de Estados Unidos. El resto de los mercados de no
residentes, el 20.6 por ciento, evidencié un aumento de 15.3 por ciento. Por su parte, los residentes de
Puerto Rico constituyeron el 32.5 por ciento del registro total luego de experimentar una baja de 0.9
por ciento respecto al registro de este grupo en el afio fiscal 1997 (Tabla 9).

Tabla 9

PROCEDENCIA DE 1.OS VISITANTES DE HOTELES Y PARADORES
(En miles de personas - Afios fiscales)

1970 1980 1990 1995 1996 1997 1998p - 9 ’

SR

Total 735.0 822.6 998.4  1,302.4 14008 1,461.6  1,561.1 : E;?

. O

No residentes 602.9 605.6 726.3 851.4 893.2 9492 1,053.3 O

Estados Unidos 4745 407.7 576.6 661.1 703.4 761.0 836.3
Europa 6.5 18.3 24.8 27.6 3e2 30.1 39.8
América Latina 111 442 25.0 235 23.0 27.4 32.8
E| Caribe 35 37.0 31.5 37.0 45.8 42.8 47.0
Canada 56 278 8.5 8.5 9.5 111 13.2
No especificado 737 70.6 58.9 893.7 79.3 76.8 -84.2
Residentes de Puerto Rico 1321 217.0 2721 451.0 507.6 512.4 507.8

p - Cifras preliminares.

Fuente: Compaiiia de Turismo, Oficina de Estadfsticas y Estudios Econémicos,
Selscled Statistics of the Tourism Industry in Puerto Rico, 1986-97 Edition,
daios actualizados a 1997-88.
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Paradores

En el 1997-98, los 23 paradores endosados por la Compaiiia de Turismo aportaron 853 habitaciones al
inventario de habitaciones disponibles. En estas facilidades se registraron 143,700 personas, reflejando
un aumento de 4.7 por ciento respecto al 1996-97. La mayor parte de los visitantes de paradores, el
76.8 por ciento, fueron residentes de Puerto Rico. La tasa de ocupacién de los paradores fue de 46.6
por ciento en comparacién con 49.7 por ciento del 1996-97 (Tabla 10).

Tabla 10

ESTADISTICAS SOBRE PARADORES *
(En miles de personas - Afos fiscales)

1983 1894 1995  {se6 1987 1998p EEH&%W&%
Personas registradas 102.9 127.5 130.9 127.3 137.2 143.7 (3.6) 9.9 6.5 {2.8) 7.8 4.7
Residentas 71.2 87.8 94.5 93.9 1015 110.4 (0.6) 7.6 8.9 {0.6) 81 8.8
o residentas 7 39.7 36.4 334 35.8 33.3 (3.0) 2.2 (2.3) {8.2) 6.6 {6.5)
Tasa da acupaaidn 545 529 51.9 52.6 49.7 46,6 0.7 (2.9} (3.4) 1.3 (5..5) 6.2}
Inventasio de habitaclenes 656 684 706 784 843 85.3 78 59 ic 11.0 7.5 1.2
Nimero de paradores 18 18 18 20 22 23 2 2 1 111 130 5.0

p - Cifras preliminares.
* 8o refiers a los paradores endosados por ta Compafifa de Turismo de Puerio Rico.

Fuente:; Compaiifa de Turlsmo, Oficina de Estadisticas y Estudios Ecendmicos,
Selectad Sfatistics of the Tourism Indusiry in Pusrto Rico, 1996-97 Edition,
datos actualizados a 1997-98.

Turismo puertorriqueiio

Los puertorriquefios que viajan al exterior representan turismo internacional y se categorizan como
turismo emisor, En el 1997-98, los residentes de Puerto Rico que viajaron a Estados Unidos gastaron
$710.2 millones, lo que constituyé el 81.3 por ciento del total gastado en el exterior. La Regién Este
recibe muchos puertorriquefios que visitan a sus familiares en estados comprendidos, principalmente,
en las zonas Central y Norte. Florida es uno de los destinos mds visitados, no s6lo por el nimero
creciente de puertorriquefios que vive alli, sino también por los centros de diversién ubicados en la
Zona Central (Orlando y Tampa), tales como Disney World, Busch Gardens, Sea World y otros.
Histéricamente, Puerto Rico ha registrado un superdvit toristico con Estados Unidos. Este fue de
$886.3 millones en el 1997-98 (Tabla 11).

Los pafses extranjeros representan el segundo mercado principal para los turistas puertorriquefios
donde gastaron $133.4 millones en el 1997-98 para un 15.3 por ciento del gasto turistico total. La
Reptiblica Dominicana, por su cercania, es uno de los paises caribefios mds visitados por los
puertorriquefios; le siguen Venezuela y varias de las islas caribefias, como San Martin y Curagao.
Entre los pafses centroamericanos, México es visitado por muchos turistas puertorriquefios. Las
excursiones a Europa llevan a los puertorriquefios por una cadena de paises que, por lo general,
incluyen a Espafia, Francia, Italia, Alemania e Inglaterra. Histdéricamente, Puerto Rico también ha
tenido un superdvit con los paises extranjeros, el cual fue de $384.6 millones en el 1997-98.
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Tabla 11
GASTOS DE TURISTAS
(En millones de délares - Afios fiscales)
1970 1980 1990 1995 19986 1997 1998p
Saldo, Total 81.0 2394 686.1 928.6 1,002.1 1,093.5 1,256.4
En Puerto Rico (P.R.) 1/ 229.5 594.7 1,316.1 1,762.0 1,822.9 1,962.1 2,130.4
En el exterior 148.,5 355.3 630.0 833.4 820.8 868.6 874.0
Estados Unidos (E.U.) 61.1 154.9 447.5 603.0 653.9 7705 886.3
Pe E.U. en P.R. 185.4 427.9 929.0 1,264.5 1,315.2 1,480.3 1,596.5
Be P.R.en E.U, 124.3 273.0 481.5 661.6 661.3 709.8 710.2
Paises Extranjeros (P.E.) 22.1 90.9 251.4 343.9 362.9 330.6 384.6
De P.E.en P.R. 39.7 541 373.5 479.7 4922 - 463.2 518.0
Ce P.R. en P.E. 17.6 63.2 1224 135.8 129.3 132.6 133.4
Islas Virgenes (1.V.) {2.2) (6.5) {12.9) {18.2) (14.6) (7.8} (14.5)
DelV.enP.R 4.4 12,8 13.8 17.8 15.6 18.5 15.8
Be P.R.en iV, 6.6 19.1 26.5 36.0 302 261 30.4

p - Cifras preliminares.
1/ Excluye a fos excursionistas.

Fuenta: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.

El mercado con Islas Virgenes americanas es el tercer mercado turistico principal de Puerto Rico. En
el 1997-98, los puertorriquefios gastaron $30.4 millones en esas islas, lo que representé el 3.5 por
ciento de sus gastos en viajes al exterior. Contrario al movimiento turistico con Estados Unidos y
pafses extranjeros, con Islas Virgenes americanas el saldo es negativo para Puerto Rico. En el 1997-
98, el mismo fue de $14.5 millones.

Turismo interno

La Compafifa de Turismo (CT) define el concepto de turismo interno como el que se hace fuera del
Area Metropolitana, en el cual participan residentes y no residentes de Puerto Rico. Utilizando los
datos sobre registros en hoteles y paradores endosados por la CT, se puede tener una idea de cémo se
ha venido desarroflando el turismo interno, segtin definido por esa entidad prblica. A tal efecto, en los
tiltimos afios fiscales el registro en hoteles del Area Isla se incrementd significativamente. En el 1996-
97, se registraron 52,100 personas més para un alza de 11.4 por ciento sobre el nivel de registro del
1995-96, que fue 458,100 personas. A su vez, el registro del 1997-98 aument6 en 58,600 personas,
equivalente a un 11.5 por ciento respecto al nivel del 1996-97. Estos incrementos fueron el resultado de
aumentos notables en los registros de no residentes, con alzas de 41,700 personas o 16.1 por ciento en
el 1996-97 y 50,300 personas o 16.8 por ciento en el 1997-98, El registro de residentes en los hoteles
del Area Isla, por el contrario, mostré una tendencia decreciente en los cambios porcentuales entre los
afios fiscales 1996, 1997 y 1998, con 7.8, 5.2 y 4.0, respectivamente (Tabla 7).

Los paradores, por su naturaleza, se ubican en el Area Isla. Como se sefialé antes, en el 1997-98, el
nimero de personas registradas en los mismos alcanzé 143,700 que, al comparar con 137,200 en el
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afio anterior, refleja un alza de 6,500 personas o 4.7 por ciento. Dicho crecimiento fue inducido por ‘
los residentes cuyo registro alcanzé 110,400 en el 1997-98 en comparacién con 101,500 en el 1996-97,
un alza de 8.8 por ciento. Por otro lado, la tasa de ocupacién de los paradores alcanzé en 1997-98 a
46,6 por ciento en comparacidn con 49.7 por ciento ¢l afio anterior.

Ecoturismo

El ecoturismo se refiere al turismo natural o turismo orientado a la naturaleza. El Fondo Mundial de
Vida Silvestre (FMVS) lo ha definido como el turismo que consiste en viajar a dreas naturales que han
sido poco perturbadas o no contaminadas, con el objetivo especifico de estudiar, admirar y gozar el
paisaje, la flora y fauna, asi como cualesquicra manifestaciones culturales (pasadas y presentes)
encontradas en estas dreas (Alicea, 1994). Segiin el FMVS, el término turismo ecolégico implica un
acercamiento filoséfico, estético y cientifico, aunque el turista no necesita ser cientifico, artista o
filésofo. Ademés, se entiende que un objetivo importante de aquellos que practican el ecoturismo es
estar en contacto con la naturaleza, de una forma que le es imposible en el ambiente urbano.

Una de las iniciativas gubernamentales establecidas como parte de las estrategias para incrementar ¢l
turismo, segiin consta en el Nuevo Modelo de Desarrollo Econdmico del 1993, fue la implantacién de
un Comité Interagencial para el desarrollo del ecoturismo. Esta iniciativa le fue asignada al
Departamento de Recursos Naturales y Ambientales (DRNA), el que trabajana en coordinacién con la
Compafifa de Turismo (CT) y la Junta de Plamflcacwn (JP).

El desarrollo del ecoturismo requicre una serie de iniciativas en que participen agencias gubernamentales
y privadas. Debido a que ¢l DRNA es ¢l custodio de los recursos naturales, tiene la responsabilidad
primaria de identificar las dreas naturales con que cuenta Puerto Rico, asi como intervenir en su
conservacién. En el cumplimiento de esta responsabilidad cuenta como colaborador con el Fideicomiso
de Conservacién (FC), organismo privado sin fines de lucro. El FC colabora con el DRNA en la
identificacién, conservacién y administracién de reservas naturales y lugares de interés cultural,
estético, histdrico y recreacienal. Ejemplo de éstos son: el Cafio San Cristébal, entre Barranquitas y
Aibonito; el estuario Cabezas de San Juan en Fajardo y Las Salinas de Cabo Rojo.

El desarrollo del ecoturismo requiere Hevar a cabo investigaciones y estudios sobre flora y fauna,
calidad de agua, suelos, geologfa y calidad de aire. También, hay que estudiar la interaccién de las
comunidades con el ecosistema y todos los peligros potenciales y presiones de desarrollo que afectan el
mismo. El desarrollo del ecoturismo debe hacerse dentro de unos pardmetros en que no se afecte el
ecosistema natural donde cohabitan la flora, la fauna, las demds manifestaciones de la naturaleza, asi
como lugares histéricos y culturales. Esto es muy importante al planificar estructuras (ecohoteles) e
infraestructura en las dreas identificadas para el turismo de naturaleza.

La Zona Noteste de Puerto Rico tiene un alto potencial de desarrollo ecoturistico. Esta cuenta con
recursos naturales muy importantes, entre los que se destacan: el Bosque Estatal de Ceiba entre
Fajardo y Ceiba, el Refugio de Vida Silvestre y el Parque de Pterocorpus en Humacao, la Reserva
Natural de la Cordillera y la Reserva Natural de El Convento en Fajardo y la Reserva Natural del
Estuario del Rio Espiritu Santo en Rio Grande.

El ecoturismo est4 en etapas iniciales en Puerto Rico y es una de las gestiones para fomentar el turismo
interno. Para promoverlo, la Compafiia de Turismo trabaja con grupos privados, que se conocen como
operadores de excursiones, los que auspician actividades dentro de este concepto turistico. Entre esos
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grupos se encuentran: Explora, Encantos Ecotours, Aventuras Tierra Adentro y Adventours. Estos
ofrecen actividades tales como: observar péjaros; visitas al Yunque, a plantaciones de café y
asentamientos indigenas; viajes para relajacién y meditacién; y visitas a playas para observar las
tortugas y ballenas. En la Isla de Mona se esta desarrollando significativamente ¢l ecoturismo.

Por ser el ecoturismo una nueva modalidad de turismo, es preciso que haya una mayor divulgacion del
mismo tanto entre el turista no residente como residente. Esta debe estar acompafiada de una campafia
de educacién ambiental intensa para proteger y conservar los recursos naturales, culturales e histéricos.

Aportacién del turismo a la economia

El turismo repercute en los diferentes sectores del quehacer econémico de Puerto Rico, en forma
directa e indirecta. La demanda de biencs y servicios por parte de los turistas estimula la produccién y
distribucién de los mismos. Esto, a su vez, promueve la generacién de empleos ditectos, indirectos e
inducidos. La compra y venta de mercancias y servicios entre los diferentes sectores econémicos
estimula la inversién en maquinaria y equipo, estructuras e infraestructura. También, por el efecto
multiplicador, mejora ¢l nivel de vida al aumentar el ingreso personal.

La actividad turfstica representa, ademds, una fuente de ingresos para las arcas del Gobierno
Central mediante el cobro de arbitrios sobre habitaciones de hotel alquiladas, asi como por concepto
de la operacién de méquinas tragamonedas (Tabla 12). Por otro lado, la Ley de Juegos de Azar de

Tabla 12

INGRESOS GUBERNAMENTALES RELACIONADOS CON EL TURISMO
(En millones de ddlares - Anos fiscales)

1993 1994 1995 1996 1997 1998
Total 72.2 85.2 101.1 123.6 111.9 135.5
Arbitrios sobre habitacicnes de hoteles 16.6 20.0 24.0 24.9 26.7 27.2
Aportacion para la redencion
de la deuda 8.7 10.8 13.2 13.7 14.6 13.9
Puerto Rico Convention Bureau 2.6 30 3.8 39 4.2 4.0
Arbitrios por tragamenedas 13.0 . i5.2 18.3 29.0 14.2 37.3
Aportacién a Fondos Especiales
de financiamiento 13.0 15.2 18.3 28.0 14.2 25.1
Participacién de los ingresos por la
operacion de las tragamonedas 42.6 50.0 £58.8 69.7 71.0 71.0
Compafifa de Turismo 16.8 19.7 224 27.4 28.0 28.0
Universidad de Puerto Rico 25.8 30.3 36.4 42.3 43.0 43.0
Fondo General 12.9 15.1 18.2 21.1 21.5 215
Fondo Educacional 12,8 151 18.2 211 21.5 215

Fuente: Deparlamento de Hacienda, Oficina de Asuntos Econdmicos y Financieras, Rentas Periddicas
Netas del Gobiemo Estatal por Fondos y por Fuente de Ingresos; Puerto Rico Convention Bureau,
Annual Reports; Compafifa de Turismo, Informes Auditados; y Universidad de Puerto Rico, Informes Auditados.
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Puerto Rico del 15 de mayo de 1948, seglin enmendada, establece que, de los ingresos netos
provenientes de las jugadas en las tragamonedas, se asignen fondos a la Universidad de Puerto Rico, la
cual los divide en partes iguales entre su Fondo General y su Fondo Educacional®, También, a la CT
se le transfieren fondos para gastos operacionales (Fondo General) y de promocién y publicidad
(Fondo para Desarrollo Tur{stico).

Por otro lado, el trifico aéreo y maritimo que el turismo ha propiciade produce una corriente de
ingresos adicionales a los que se originan por las actividades de los visitantes. A nivel de gobierno, las
naves aéreas y maritimas pagan tarifas a la Autoridad de los Puertos por el uso de las facilidades de
puertos y aeropuertos. Las empresas que operan los aviones y barcos hacen uso, ademds, de servicios
de mantenimiento, abastos, transportacién de pasajeros y otros servicios que son suministrados por el
sector privado.

El ingreso meto originado en la Tabla 13

actividad turistica constituye un INGRESO NETO DEL TURISMO
indicador importante de la  (gp mijones de délares - Afios fiscales)

aportaCién del turismo a lﬂ |nqreso neto Tasa de
economia de Puerto Rico. El Afios del turismo crecimientd anual
mismo alcanzé el nivel de $597.9

millones en el 1997-98 lo que 1947 1.0 o

refleja un alza de 8.0 por ciento al

comparar con $553.5 millones en 1950 1.7 19.4
el afio fiscal 1997 (Tabla 13). Por 1980 19.4 28.4
otra parte, la participacién de los 1970 89.8 16.6
gastos de visitantes en el producto
bruto interno se incrementé de 0.7 1980 202.2 8.5
por ciento en el 1947 a 4.1 por 1990 - 383.3 6.6
ciento en el 1998 y con relgci:on al 1995 . 498.7 5.4
producto bruto, la proporcién fue
de 6.4 por ciento. 1996 526.3 5.6
1997 553.56 5.1
Un instrumento que facilita la 1998p 597.9 8.0

medicién de la aportacién del

turismo a la economia de Puerto

Rico es el Modelo de Insumo p - Cifras preliminares.

Producto de la Junta de

Planificacién. Por medio de éste, Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion

se determinan multiplicadores que Econdémica v Social, Subprograma de Andlisis Econdmico.

miden el impacto de los gastos de

visitantes en diferentes variables macroeconémicas. La informacién proveniente de estos
multiplicadores revela que, en el 1998, los gastos de visitantes aportaron $1,380.2 millones o 4.0 por
ciento de los $34,817.0 millones que totalizé el producto bruto, $1,598.0 millones o ¢l 3.0 por ciento
del producto bruto interno y $973.4 millones o el 3.1 por ciento del ingreso personal disponible. La
aportacién de los gastos de visitantes al empleo, en el 1997-98, fue de 60 empleos por cada millén
de ddlares (Tabla 14).
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Tabla 14
IMPACTO DE LOS GASTOS DE VISITANTES
{Afos fiscales)
1985 1990 1995 1996 1997 1998p
Producto bruto (millones de $) 1/ 15,002.2 21,619.1 28,4523 30,330.8 32,095.6 34,817.0
Aportacidn de fos gastos de visitantes
Absoluto 691.5 1,115.2 1,254.5 1,239,5 1,267.3 1,380.2
Porcentual 4.6 5.2 4.4 41 3.9 4.0
Producto bruto interno {millones de $) 1/ 20,289.2 30,603.9 42,6473 455114 48,0962 53,8254
Aportacién de los gastos de visitantes
Absoluto 800.7 1,291.3 1,452.6 1,435.2 1,467 .4 1,598.0
Porcentual 3.9 4.2 3.4 3.2 a1 3.0
Ingreso neto (millones de $) 12,182.2 17,9410 28,6634 252658 26,533.9 27,9639
Aportacién de los gastos de visitantes
Absoluto 545.9 . 880.4 990.4 978.5 1,000.5 1,089.6
Porcentual 4.5 4.9 4.2 3.9 3.8 3.9

Ingreso personal disponible (millones de $) 13,759.9 19,914.0 255909 28,1841 30,020.0 31,403.4
Aportacién de los gastos de visitantes

Absoluto 487.7 786.5 884.7 87441 893.8 973.4

Porcentual 3.5 39 35 3.1 3.0 a3t

Empleo {miles de personas) 774 983 1,051 1,092 1,128 1,137
Aportacién de los gastos de visitantes

Absoluto 30 48 54 53 B5 60

Porcentual 3.9 5.0 6.1 4.9 4.9 5.3

p - Cifras preliminares.
1/ Esta cifra fue revisada en el 1997.
Nota: De acuerdo al Modslo de Insumo Producto de 1982, los multiplicadores de tos gastos de visitantes a
precios de ese afio, para las variables arriba indicadas, son los siguientes:
Producto bruto - se generan 95 centavas por cada délar de dichos gastos.
Producto bruto interno - se genera $1.10 por cada délar.
ingreso neto - se generan 75 cenlavos por cada dolar.
Inareso personat disponible - se generan 67 centavos por cada ddlar.
Empleo - se generan 41 empleos, directos e indirectos, por cada millén de délares.
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Fuente: Junta de Planificacion, Pragrama de Planificacién Ecendmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.

Iniciativas para desarrollo turistico en el 1997-98

El comportamiento de la actividad turfstica, durante el 1997-98, fue el resultado de iniciativas tomadas
en conjunto por el sector publico y el privado. En los esfuerzos para mercadear a Puerto Rico y ofrecer
al turista los mejores servicios han participado la CT, la Asociacién de Hoteles y Turismo de Puerto
Rico (PRHTA, por sus siglas en inglés), el Puerto Rico Convention Bureau, mayoristas de excursiones,
agentes de viajes, lineas aéreas y otros. Como patte de los esfuerzos de promocidn, la CT auspicia un
programa de beneficios de publicidad cooperativa a hoteles que tengan un desempefio de excelencia en
tres evaluaciones consecutivas. '
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En el 1997-98, 1a CT gast6 $26.7 millones en publicidad y promoci6n, De éstos, $19.8 millones fueron
por concepto de gastos de operacién de las oficinas fuera de Puerto Rico, desglosados como sigue:
$17.7 millones en Estados Unidos, $1.5 millones en Buropa, $0.2 millones en Canada, $0.4 millones en
América Latina y $0.1 millones en Japén.

Otra de las gestiones de promocién que es pertinente mencionar es el itinerario de actividades a
realizarse en Puerto Rico que anualmente prepara la CT y que divulga en diferentes medios como las
revistas Qué Pasa y Puerto Rico Travel & Sport Planner. También, en Puerto Rico se organizan y
llevan a cabo actividades de alcance internacional como el San Juan Cinemafest, el Festival Internacional
de Cine de Puerto Rico y la Feria Internacional del Libro II (1998).

El Puerto Rico Convention Bureau viabilizé que vinieran a Puerto Rico 430 grupos, de los cuales un
49 por ciento fue de corporativos, 35 por ciento, asociaciones y un heterogéneo 16 por ciento
(SMERF) que incluyé grupos religiosos, educativos y otros’ . La Ilegada de estos grupos materializé
un total de 183,325 habitaciones-noche. Los grupos del 1997-98 representaron 32.3 por ciento de
aumento en comparacién con los 325 promovidos en el 1996-97,

Durante el 1997-98, se afiadieron 1,010 habitaciones al inventario de hoteles de turismo. De éstas, 861
se originaron en tres (3) hoteles abiertos en el Area Metropolitana durante el afio, a saber: Hampton
Inn, 200 habitaciones; Ritz Carlton, 419 habitaciones; y Wyndham Old San Juan, 242 habitaciones.
En cinco (5) hoteles turisticos fuera del Area Metropolitana se afiadieron 149 habitaciones. Dos (2) de
éstos ya estaban operando: Copamarina Beach y Casa Grande. El primerc afiadié 36 habitaciones y el
dltimo, que operaba como un parador, afiadié "20. Los tres (3) restantes son nuevos: Caribbean
Paradise, 24 habitaciones; Fajardo Inn IT, 54 habitaciones; y Villa Montafia, 15 habitaciones.

En hoteles comerciales y paradores endosados por la CT, el aumento fue de sélo 14 habitaciones y
todas se originaron en facilidades fuera del Area Metropolitana. El hotel comercial Inn of the Blue
Horizon aumentd sus habitaciones de cinco (5) a nueve (9) y el parador Villa del Mar afiadié 10
habitaciones a las 15 ya existentes.

Por otro lado, en el 1997-98, se construyeron facilidades turfsticas a un costo de $160.3 millones. De
este total, la construccién del sector privado fue de $159.3 millones. Esta cifra se desglosa en $105.1
millones en facilidades de hoteles y $55.2 millones en villas de hoteles. En la construccién de hoteles
se destacan $21.2 millones o 20.4 por ciento del total, correspondientes al Hotel Ritz Carlton. También
merecen mencién los siguientes: $6.0 millones del New 18 Hole Gulf Club en Palmas del Mar; $4.0
millones del Hyatt Vacation Club I y II; $3.0 millones invertidos en la renovacién del Wyndham
Palmas; ¢ igual cantidad de $2.5 millones en el Hyatt Regency Cerromar y el San Juan Hotel &
Casino. La inversién en construccién a cargo de la Corporacién de Desarrollo Hotelero fue de sélo
$1.0 mill6n, Sin embargo, al 30 de junio de 1998, en los libros de esta corporacién piblica figuraba
una inversién de $38.3 millones en proyectos para turismo.

La participacién de la Autoridad de los Puertos (AP), como parte de las iniciativas del 1997-98, fue
notable por la inversién en construccién hecha en el Aeropuerto Internacional Luis Mufioz Marin. Las
obras realizadas en este acropuerto ascendieron a $26.6 millones, de los cuales $13.4 millones, el 50.4
por ciento, se invirtieron en el estacionamiento multipisos. En la rehabilitacién y construccién de pistas
y antepistas dedicaron $11.5 millones. Los restantes $1.7 millones se usaron en la demolicién del
Edificio Oeste y en la rehabilitacién de losas del pavimento. Ademds, la AP invirtié $1.9 millones en
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la rehabilitacién de la antepista del aeropuerto de Aguadilla; $2.1 millones en la expansién del terminal
de pasajeros del Muelle Panamericano en Isla Grande y en la renovaci6n del edificio de administracion,
asf como $2.6 millones en la remodelacién y construccién del Muelle Nimero 2 en San Juan.

Posicién de Puerto Rico en el mercado turistico caribefio

La globalizacién y sus efectos en todas las ramas del quehacer humano se estd haciendo sentir,
también, en la industria turfstica, A tono con esto, la posicién de Puerto Rico como mercado turistico
del Caribe hay que visualizarla desde dos vertientes. Una, en la que Puerto Rico es el receptor de
turistas no sélo de Estados Unidos, sino del Caribe y de otros paises de América Latina. Dentro de esta
corriente, Puerto Rico es un destino importante para los caribefios que, actualmente, visitan la Isla
principalmente para hacer compras y recibir servicios médicos. La otra vertiente presenta a Puerto
Rico como competidor de las islas caribefias para atraer més turistas de Estados Unidos y de paises
europeos. Dentro del mercado caribefio, Puerto Rico se ha mantenido en la primera posicién como el
principal pafs visitado (Tabla 15).

Tabla 15

VISITANTES DE PUERTO RICO Y OTROS PAISES DEL CARIBE
(En miles de personas - Afios fiscales)

1993 1994 1995 1996 1997
Puerto Rico 3,869.0 4,0226  4,086.6 4,110.2 4,349.7
Bahamas 1,447.4 1,528.6 11,5517 1,660.2 1,604.3
Cuba 502.0 610.2 618.4 905.4 1,082.7
Republica Dominicana 1,587.6 1,653.8 11,7539 1,876.8 2,041.9
Jamaica 1,002.3 1,111.6 1,115.6 1,185.5 1,168.2

Islas Virgenes de Estados Unidos 715.0 711.0 677.6 438.8 478.3

Fuente: Compafiia de Turismo, Oficina de Estadisticas y Estudios Economicos,
Selected Statistics of the Tourism Industry in Puerto Rico, 1996-97 Edition.

No obstante, funcionarios relacionados con la actividad turfstica observan que el nimero de turistas de
Estados Unidos que visitan las islas del Caribe y otros destinos de América Latina ha estado
aumentando. En este sentido, los sectores piiblico y privado que intervienen en el turismo local deben
aunar esfuerzos y establecer las estrategias adecuadas para que Puerto Rico siga siendo un mercado
atractivo al turista de Estados Unidos y para que se incremente el flujo de visitantes de otros lugares.
Como dato relevante, es pertinente mencionar que la Repiiblica Dominicana recibe un niimero
significativo de turistas europeos y de Canad4. Cuba, a su vez, recibe un flujo considerable de turistas
de esos mercados por motivo de estrategias establecidas al adoptar un nuevo modelo econémico, en el
que una de las bases principales es el turismo. Cabe sefialar que las tarifas hoteleras son mds altas en
Puerto Rico que en otros lugares del Caribe y Estados Unidos, lo que coloca a la Isla en una desventaja
competitiva para atraer, particularmente, a los turistas de placer.

La Organizacién Caribefia de Turismo (CTO, por sus sigias en inglés) ha sefialado que, debido a la
globalizacién, los destinos caribefios tienen que unirse para competir efectivamente, inclusive con el
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mercado de Estados Unidos. Es de conocimiento general que destinos como Florida, Hawaii y Canada
estan desarrollando campaifias publicitarias millonarias, Segtin la CTO: “si el Caribe no prospera,
Puerto Rico no prospera” (El Nuevo Dia, 1998).

Perspectivas para el 1998-99

La Junta de Planificacién proyecta que los gastos de visitantes crecerén en 6.5 por ciento en el afio
fiscal 1999. La trayectoria que ha mostrado el turismo en los dltimos afios y la continuidad en las
encomiendas descritas en el Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico, por las cuales se han creado las
condiciones favorables para la expansion de facilidades turisticas, sustentan el crecimiento proyectado.

Comentarios finales

La posicién geografica de Puerto Rico, su clima, sus bellezas naturales, su cultura, su gente y los
niveles de desarrollo econémico y social alcanzados, son factores muy favorables para lograr que la
actividad turistica se desarrolle a niveles significativamente mayores, Para lograr esta meta se deben
intensificar estrategias ya establecidas y encaminar otras que han sido efectivas en otros lugares, en las
que el turismo es medular dentro de la actividad econémica. Es necesario reevaluar todas las
alternativas de oferta turistica, tomando en consideracién el nivel de ingresos de los turistas potenciales,
educacién, profesién, sicologfa, cultura y otros. Deben analizarse las caracterfsticas de los mercados
turisticos, actuales y potenciales, con el propdsito de ampliar la canasta de actividades que motiven a
visitar a Puerto Rico.

Dentro de los planes a esbozar, hay que tomar en consideracién la ola de globalizacién que se
desarrolla en el mundo. Esto implica que Puerto Rico no puede visualizarse en forma aislada sino
como parte integral del Caribe, zona que debe promoverse como un mercado deseable para los
visitantes del resto del mundo. Internamente, en Puerto Rico deben continnarse los esfuerzos de
ampliacién de las facilidades turfsticas en el Area Isla, como las villas y paradores, asi como la
promocién de actividades ecoturisticas. Se debe, ademads, intensificar la campafia de concienciacién al
publico, no sélo desde el punto de vista de amistad y hospitalidad hacia los visitantes, sino también
sobre la impertancia de mantener limpias las calles, carreteras y lugares de recreacién. También, se
debe motivar la participacién ciudadana en proyectos de reforestaciéon y ornato, asi como en su
conservacion. En esta gestion, el Departamento de Educacion representa un gran socio ya que podria
levar campatias de educacién a las escuelas.

El gobierno debe continnar la ampliacidn de las facilidades de compra y recreacién para hacerlas mds
accesibles a los visitantes en barcos cruceros. Ademds, debe continuar propiciando que las lineas
aéreas mantengan itinerarios de vuelos regulares, sobre todo directos, que faciliten el movimiento de
visitantes a 1a Isla. Por dltimo, se debe continuar agilizando los servicios a pasajeros, especialmente en
el Aeropuerto Internacional, de manera que la llegada y la salida de Puerto Rico sea una buena
experiencia que motive al turista a regresar y sirva de promotor para que otros visiten la Isla. ¢
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NOTAS

De acuerdo con las estadisticas del Negociado del Censo, la densidad poblacional
por milla cuadrada era de 379.3 personas en el 1920 y 450.6 personas en el 1930
{Negociado del Cens_o, 1993).

La visién del Puerto Rico Convention Bureau es hacer de Puerto Rico el lugar de
recreacién preferido en las Américas. Su fuente principal de ingresos es una
asignacién legislativa canalizada a través de la Compaiiia de Turismo, proveniente
de los recaudos por concepto de arbitrios a las habitaciones hoteleras alquiladas.
En los afios fiscales 1997 y 1998, dichos fondos fueron de $4.2 y $4.0 millones,
respectivamente, También, recibe para sus operaciones ingresos por concepto de
cuotas de sus miembros y de otras fuentes.

Consiltese ¢l Capitulo VI del Informe Econémico al Gobernador 1994 para
detalles adicionales sobre las estrategias contenidas en el Nuevo Modelo de
Desarrollo Econémico del 1993,

En esta categoria se incluyen los turistas que no se hospedan en hoteles y
pensiones.

La Organizacién Caribefia de Turismo es un organisno internacional creado en el
1989 con el objetivo de estimular el desarrolle del turismo en el Caribe a través de
una mayor cooperacién y coordinacién de sus miembros.

Hasta ¢l 1995-96, la Ley de Juegos de Azar de Puerto Rico de 1948 disponia que
los ingresos por la operacién de mdquinas tragamonedas fueran distribuidos
porcentualmente de la siguiente manera:

Hoteles participantes 34
Universidad de Puerto Rico 40
Fondo General 20 9
Fondo Educacional 20 2 S
Fondo para el Desarrolio Turistico 9 o
Fondo General de la Compaififa de Turismo (CT) 17 S
Total 100

Esta ley fue enmendada el 26 de junio de 1996 y se cambié la distribucién
porcentual de esos ingresos, efectivo el 1ro. de julio de 1997. Anualmente, la
distribucién cambia segin aumenta ¢l ingreso de 1as tragamonedas, hasta que el
Fondo General de 1a CT reciba $30 millones. A estos efectos, se disefié una
metodologia que se explica en los informes auditados de dicha Compafifa. Como
parte de la enmienda a la Ley, se transfirié la posesién de las tragamonedas a los
casinos que las operan (concesionarios).

. Las siglas SMERF significan: Social, Military, Educational, Religious, Fraternals.
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POBLACION DE EDAD AVANZADA EN PUERTO RICO

Introduccion

Las tendencias demograficas de crecimiento acelerado de la poblacién de edad avanzada,
particularmente en los pafses industrializados; 1a reduccién en las tasas de natalidad; la merma en
la poblacién en edades jévenes; y el incremento en la mediana de edad han obligado al estudio del
lamado envejecimiento de la poblacién (Organizacién de las Naciones Unidas, 1993). En algunos
de estos estudios se recomiendan acciones de politica piblica para el desarrollo sociceconémico
de esta poblacién y prevencién de las condiciones adversas de salud que pueda experimentar,

Las Naciones Unidas han declarado el 1999 como el Aifio Internacional de las Personas de Edad
Avanzada (El Nuevo Dia, 10 de enero de 1999). La esperanza de vida en este 1iltimo siglo ha
aumentado més que en los 5,000 afios precedentes y los habitantes de los pafses industrializados
han ganado una media de un poco més de 25 afios de vida (Ibid.). Se indica, también, que esto ha
comenzado a provocar cambios fundamentales en la vida del ser humano y en la estructura de la
familia tipica. Ademds, se plantea que estdn surgiendo interrogantes tales como quién garantizard
el apoyo financiero a las personas de edad avanzada y si el envejecimiento de la poblacidn llevara
al estancamiento econémico de los paises'. Otras interrogantes se refieren al poder politico de los
envejecientes; si éstos gozardn de calidad de vida o si languidecerdn en la enfermedad y la
incertidumbre financiera; y si se desarrollard en las préximas décadas una especie de apartheid
entre las personas de edad avanzada y las activas.

En Puerto Rico, al igual que en Estados Unidos y otros paises, el grupo poblacional de 60 afios
y més ha aumentado a un ritmo mayor que el resto de la poblacién y se proyecta que, por lo
menos hasta el 2025, esta tendencia continde (Junta de Planificacién, 1995). Por la importancia
e implicaciones de esta tendencia, los propésitos fundamentales de este capitulo son:

e  Presentar la sitvacién actunal de la poblacién de edad avanzada en lo que se refiere a
aspectos demogréficos, de salud, econémicos y sociales

»  Analizar las tendencias y proyecciones demogrificas de este grupo poblacional y el
impacto de las mismas en la infraestructura, los servicios, el presupuesto y la politica
piiblica que se establezca sobre dicho sector de la poblacién

Las fuentes de informacién que se utilizaron para el desarrollo de este tema fueron: los censos de
poblacién y vivienda; las proyecciones de poblacién de Puerto Rico 1990-2025 preparadas por la
Oficina del Censo de la Junta de Planificacién; datos del Subprograma de Anélisis Social,
Modelos y Proyecciones de la Junta de Planificacién; dos estudios recientes realizados por la
Escuela Graduada de Salud Piblica (Departamento de Demografia) de la Universidad de Puerto
Rico (Rodriguez Figueroa, 1998 y Centro de Investigaciones Demogrificas-CIDE, 1998); y
documentos provenientes de agencias piblicas y privadas relacionados con la poblacién de edad
avanzada.
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En la parte final del trabajo se resumen las conclusiones del andlisis realizado y se presentan
recomendaciones. Se espera que las mismas contribuyan a la formulacién de politica piiblica respecto
a este importante grupo poblacional.

Trayectoria historica ' Tabla 1

) NACIMIENTOS Y BEFUNCIONES
Los factores que afectan la dindmica  (Afos seleccionados)

poblacional de un pafs son: el nimero Afios Nagimientos Tasa Defunciones Tasa

de nacimientos, el nimero de

defunciones y la migracién. El 1980 73,060 22.8 20,486 6.4
. 1985 63,629 18.8 23,194 8.9

aume?to en el ’grupo }pol?lacmnal de 1990 66,555 189 26,148 72

asociado con estos factores. 1995 63,518 171 30,196 8.1

El ndmero de nacimientos se ha Fuente: Departamento de Salud; y Junta de Planificacién, Programa de Planificaclén

I'Gdl]cido, mientras que fas defunciones Econémica v Social, Subprograma de Andlisis Social. Modelos v Prayecciones.
han aumentado (Tabla 1). Por su
parte, la expectativa de vida al nacer Tabla 2

mantuvo una tendencia alcista, aunque  EXPECTATIVA DE VIDA AL NACER
bajé un poco en el 1993 y el 1994  (Afios seleccionados)

(Tabla 2). Ademis, la migracion (en Afios Varones Hembras Total

su componente de emigracién) podria

estar afectando a los grupos en edades 1850 59.5 62.4 60.9
1960 67.1 71.9 69.4

jévenes, mientras que la Ilamada

migracién de retorno podria estar 1970 68.9 752 72.0

. 1980 68.9 76.9 73.1
contribuyendo a la llegada -a Puerto 1990 69.7 78.5 741"
Rico de personas con edades de 60 1991 - 69 6 78.5 240
afios y maés. En este capitulo se 1992 60.3 78.8 75.2
discutird cudl ha sido la trayectoria 1993 69.1 78.1 735
histérica de la poblacién de Puerto 1994 68.8 77.9 73.3

Rico, en general y por grupos de sexo _
y edad; cudl era el perfil de la  Fuente: Departamento de Salud, Estadfsticas Vitales; y Junta de Planificacion,
Programa de Planificacién Econdmica y Social, Subprograma de
Andlisis Social, Modslos y Proyecciones,

poblacién en el Censo de 1990; y la
trayectoria de indicadores
demograficos importantes, como la

. . . 1

expectativa de vida al nacer, el indice Tabla 3

de masculinidad y la mediana de edad. ~POBLACION DE PUERTO RICO POR GRUPO DE EDAD Y SEXO
{Afto censal 1990

. Grupo Varones Hembras
Al hacer comparaciones entre sexos, ds edad Namero | _Por ciento Nimero Por ciento
los porcentajes de varones en los
., o 0-14 487,794 08.6 470,425 25.9
grupos jévenes (0 a 24 afios) son 15 - 24 306,630 18.0 307,314 16.9
mayores que en los grupos 25 - 59 697,114 40.9 787,024 43.3
60 y més 214,104 12.6 251,632 139

correspondientes a las hembras (Tabla
3). Sin embargo, a partir de los 25 Total 1/ 1,706,642 100.0 1,816,395 100.0
afios de edad, los porcentajes de
hembras superan a los de varones. 4 conesponda al universo del Genso de 1990.
Como se observara mas adelante, esta

. « pe Fuenle: Oticina de! Censo federal; y Junta de Planilicaclén, Programa de Planificacion
tendBnCIa se man}fleSta en laS Econémica y Socla), Oficina del Gensoe.
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proyecciones hechas por la Oficina del Censo de 1a Junta de Planificacién para los afios del 2000
al 2025,

Otro indicador importante de 1a tendencia que sigue la poblacién es la mediana de edad, estadistica
que divide la poblacién en dos grupos proporcionalmente iguales, de tal modo que el 50 por ciento de
fos habitantes tiene una edad menor o igual que la mediana y la otra mitad una edad mayor o igual que
la misma. En el 1910, la mediana de edad fue de 18.5 afios mientras que, en el 1990, fue de 28.4 afios.

Cuando se hace el anélisis por sexo, la poblacién de varones mostr6 una mediana de edad de 18.1 afios
en el 1910 y 27.3 afios en el 1990. Para las hembras, la mediana de edad de 1a poblacién fue de casi
19 afios en el 1910, incrementdndose a 29.6 afios en el 1990.

El indice de masculinidad, otro indicador de Tabla 4

interés, se define como la razén del mimero de  |NDICE DE MASCULINIDAD POBLACIONAL
varones por cada 100 mujeres (Tabla 4). Se  (Asio censal 1990)

espera que, de acuerdo a las proyecciones del

2000 al 2025, esta variable demografica Grupo de edad Indice

mantenga una tendencia decreciente tanto en la

poblacién total como por grupo de edad. 0-14 104
15-24 100
25-59 89

Comportamiento demografico 60 y mas 85
Total 94

La poblacién de 60 afios y mas en Puerto Rico
ha experimentado un crecimiento exponencial
desde el 1899 hasta el 1990 (Tabla 5), de  Fuente: Negociado del Censo federal; y Junta de Planificacion,

acuerdo a un modelo de la forma Y = Programa de Planificacién Econdmica y Soclal,
i : Of del C .

32.795e92%, donde Y es el nimero (en miles) Icina del Censo

de personas en ese grupo de edad y X es ¢l afio Tabla 5

en la secuencia. De la ecuacién resulta que la -
tasa de crecimiento promedio anual fue de 2.9 POBLACION DE 60 ANOS Y MAS*
{Afos censales)

por ciento para el periodo?.

Apnos Personas

En el grupo poblacional de edad avanzada, 1899 38,229

existen diferencias en las tasas de crecimiento 1910 44,924

para los subgrupos entre las edades de 60 y 64 1920 55,213 o
afios; 65y 74; y 75 y mds (Grafica 1). Se i S, =
observa que el subgrupo de 75 afios y mds ' =3
muestra la tasa anual de crecimiento mds alta 1328 1:323; S 7
en el periodo comprendido entre 1980 y 1990 1970 258,661 =
{Rodriguez Figueroa, 1998). Si las tasas de 1980 357,504

crecimiento poblacional siguen estas tendencias, 1990 465,736

los grupos en las edades comprendidas entre 60 * Corresponde al universo del Censo de 1990.

y 64 afios; 65 y 74; y 75 y mids, podrian  Fuente: Negociado del Censo federal; y Junta de
duplicar su tamafio en un periodo de 26, 23 y Planificacién, Programa de Planificacion
16 afios, respectivamente. Econdmica y Saclal, Oficina del Censo,
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Grafica l
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confirman el envejecimiento de
Ia poblacién de Puerto Rico. Las
proyecciones de la Junta de
Planificacién reflejan que el
porciento que representa la
poblacién de 60 afios y més del
total de la poblacién del Pais

continuard aumentando y
alcanzard 21.8 en el afio 2025.
Ademds, se espera que, para el
2000, 1a mediana de edad de la

Tabla 6
MEDIANA DE EDAD: PAISES SELECCIONADOS

Pals 1990 2010 2025
Canada 331 39.6 421
Cuba 27.9 37.6 41.6
Estados Unidos 32.8 37.4 38.5
Puerto Rico A28.4 335 37.3
Jamaica 22.0 29.2 355
Brasil 22.1 28.1 326
Costa Rica 21.9 26.9 31.7
México 19.5 25.6 30.7

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdmica y
Social, Subprograma de Analisis Sacial, Modelos y Proyecciones.

Tabla 7
EXPECTATIVA DE VIDA AL NACER: PAISES SELECCIONADOS

Pais 1996 2020
Japon a0 82
Canadé 79 . nd.
Cuba 77 80
Bominica 77 81
Estados Unidos 76 79
Costa Rica 76 78
Jamaica 75 79
Puerto Rico 75 ot
Barbados 74 78
México 74 80
Bahamas 73 78
China 70 77
India 60 69
Repdblica Dominicana - 69 - 76
Haiti 49 55

n.<. - No disponible.

Fusnte: Junta de Flaniicacién, Programa da Planificacién Econdmica y Sodial,
Subpragrama de Andlisis Soclal, Maodelos y Proyecclenes.

poblacién total alcance 30.6
afios, en el 2010 sea 33.5, en el 2020
llegue a 36.4 aiios y luego se incremente
a 37.3 en el 2025.

Se proyecta que en el 2025 la mediana
de edad de los varones alcance 34.9
afios y la de las hembras aumente a
39.6. Si estas proyecciones se cumplen,
la edad mediana de los habitantes de la
Isla.entre el 2020 y el 2025 serd una de
las mas altas, tanto entre paises
desarrollados como en vias de desatrollo.

Fn las Tablas 6 y 7 se presentan
proyecciones comparativas de la mediana
de edad y la expectativa de vida al nacer
de la poblacién de Puerto Rico respecto
a varios paises seleccionados. En el 1990,
Puerto Rico se colocd en el tercer lugar
en orden descendente en cuanto a la
mediana de edad, mientras se espera que
en el 2010 y en el 2025 ocupe el cuarto
lugar, sélo por debajo de Canad4, Cuba
y Estados Unidos. En lo relacionado con
1a expectativa de vida, se proyecta que
en el 2020 Puerto Rico ocupe la segunda
posicién en orden descendente (81 afios),
a la par de Dominica y superado sélo
por Japén.
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Se estima que la poblacién en los grupos de edades jévenes, 0-14 afios y 15-24 afios, disminuird
significativamente; que la proporcién de aquélla en edad madura permanecerd relativamente estable; y
que aumentaré la del grupo de edad avanzada. Esto confirma el acelerado proceso de envejecimiento
de la poblacién que se estd dando en Puerto Rico (Tabla 8 y Grifica 2).

Tabla 8
DISTRIBUCION PORCENTUAL DE LA POBLACION POR GRUPO DE EDAD*
Grupo . 0 2000 2010 2020 : 2025
de edad Poblacién [ Por ciento | Poblacién I Por ciento | Poblacién t Por cienlo | Poblacién | Por dento | Poblacién | Por ciento
0-14 - 958,219 272 941,389 245 943,603 2341 881,645 20.7 856,{01 19.8
15-24 613,944 17.4 641,475 16.7 698,857 147 623,533 14.6 605,107 14.0
25-59 1,484,138 421 . 1,704,254 44.4 1,849,966 45.3 1,898,607 44.5 1,921,688 44,4
60ymés .. 465,736 18.2° 552,836 . 144 693,443 17.0 . B6OSTT 2072 942,710 21.8
Total * 3,622,037 - 100.0 +3,839,954- 100.0 4,086,669 100.0 4,264,356 1_00.0 4,3?5,906 100.0
* Corrasponda at universe dal Censo de 1880.
Fu?‘ma: Nagociade del Canso fedsral; y Junta de Panificacién, Programa de
Pianificacién Econdmica y Sociah, Oficina dal Censo.
Gréfica 2 De esta proyeccion, sobresalen
o _ las tasas de crecimiento de 2.3
POBLACION DE 60 ANOS Y MAS y 2.2 por ciento para el grupo
PUERTO RICO de edad de 60 afios y mds en los
o : periodos del 2000 al 2010 y del
12‘;‘; 2010 al 2020, respectivamente
g (s (Tabla 9). Este crecimiento se
-8 7ol explica, en -parte, por .la
E_ eoo incorporacién .de la llamada
m izg generacién de baby boomers a
D a0l dicho grupo,
§ 200" 3 :
100} _ Al analizar las tasas de
om0 1990 . 2000 2010 - 2020 2025 |, crecimiento por sexo durante el
' - |" periodo del 1990 al 2020, se
AROS . .| observa que la tasa de
' crecimiento de las hembras es
o ‘ . mayor que la de los varones.
: Tabla 9 . "~ Sin embargo, en los grupos de
TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LA POBLACION - - ~15a24afiosy de 25 a 59 afios
POR GRUPO DE EDAD: 1990-2025 - 'la tasa de crecimiento de los
Grupo de edad 1990 - 2000 2000 - 2010 - 2010-2020 2020-2025 varones es mayor que la de las
_ - -7 hembras, mientras que en el
0-14 (2 .00 (7 (0.6) . grupo de personas de edad
15 -24 0.4, (0.7) 04 (0.6) avanzada (60 afios v mas) la
25 - 58 14 0.8 0.3 0.2 :

tasa de las mujeres supera la de

60 v mas 17 23 . 22 18 los varones en 0.6 puntos

. - porcentuales. Ademads, en el

Fuente: Negociado del Censo federal; y Junta de Planificacion, Programa de Planificacién primer grupo de edad (0 a 14
Econdmica y Social, Oficina del Censo. afios) la tasa es negativa para
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ambos sexos. En general, se proyecta Tabla 10
una tendencia decreciente para las tasas TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LA POBLACION
de crecimiento de las p,oblacmnes de POR SEXO: 1990 - 2020

ambos sexos desde la década de 1990

hasta la del 2020. Para dicho periodo, Grupo de edad Varones Hembras

se espera que la poblacién de 60 afios y

més experimente un crecimiento anual 12:;: (g:?) (g:g)
promedio de 1.7 por ciento en los varones 25 - 59 0.9 0.7
y de 2.3 por ciento en las hembras 60y mas 1.7 2.3
(Tabla 10).

Total 0.6 0.7

Se espera que, entre el 1990 y el 2000,
ocurra una reduccién de 1.7 por ciento  Fuente: Negociadoe del Canso federal; y Junta de Planificacién, Programa

enla poblacién masculina en edad esco- de Planiicacién Econdmica y Social, Oficina del Cense.

lar y, entre el 2010 y el 2020, una

disminucién de 6.6 por ciento respecto a la poblacién de varones en ese grupo de edad que se proyecta
para el 2010. Con relacion a las hembras en edad escolar, se estima que, entre el 1990 y el 2000, haya
una merma de 8,689, lo que representarfa una reduccién de 1.9 por ciento. Ademds, se proyecta que en
el 2010 habran 462,505 mujeres en este gropo de edad y que en el 2020 este nimeso se reducird a
432,085, equivalente a una merma de 30,420 hembras o0 6.6 por ciento. '

Una forma gréfica de presentar la estructura de edad y sexo de una poblacién es mediante la llamada
pirdmide poblacional. Al analizar estas graficas para los afios del 1990 al 2025 se puede apreciar la
evolucién ascendente de la poblacién de edad avanzada. Se espera que las pirdmides crezcan en su borde
superior, lo que representa el crecimiento de la poblacidn de este grupo de edad. Las pirdmides deben
expandirse mas hacia el lado derecho, en el que se ubican las hembras, Esto implica que se proyecta un
mayor crecimiento de la poblacién femenina envejeciente comparada con la masculina (Grifica 3).

Grafica 3
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Por otro lado, se observa un patrén decreciente Tabla 11
sostenido en las proyecciones de la razén de
masculinidad por grupo de edad de la poblacién de

RAZON DE MASCULINIDAD: POBLACION DE

edad avanzada (Tabla 11). El mismo es de particu- -S0ANGS Y MAS

lar interés porque, como se mostrard mds adelante, Afios £0-64 65y més
la proporcién de nmjeres fragiles (es decir, con 1090 86 85
limitaciones en su capacidad de movimiento o de ig?g ?g ;g
cuidado propio) de edad avanzada es mayor que la 2020 78 69
de hombres frigiles en este grupo de edad. Esto 2025 79 67

implica una mayor demanda de los servicios de  Fuente: Junta de Planificacién, Pragrama de Planificacién Econdmica
cuidado para la mujer. y Social, Oficina del Censo.

Con relacién a la distribucién de la poblacién de edad avanzada, se observa que la proporcién de
personas en los grupos de 60-64, 65-69 y 70-74 afios se reduce entre el 1990 y el 2000, Por su parte,
en el grupo de 75 afios y mds, dicha proporcién aumenta de 30.4 a 32.9 por ciento (Tabla 12).

Tabla 12
DISTRIBUCION DE LA POBLACION DE 60 ANOS Y MAS

POR GRUPQ DE EDAD SELECCIONADO*
Grupo 1990 1995 2000
de edad Poblagion | Por ciento Pablacion Por ciento Poblacién | Por ciento
60 - 64 124,852 26.8 132,470 257 146,664 26.5
65 - 69 112,718 24.2 115,130 22.4 122,624 222
70-74 86,679 18.6 99,257 18.3 101,687 18.4
75y mas 141,487 304 167,817 32.6 181,961 32.9
Total 465,736 100.0 514,674 100.0 552,836 100.0

* Corresponde al universo del Censo de 1980,

Fusnie: Megociada del Canso fadera; y Junta de Ptanificacién, Programa de
Planificacién Econdrica y Social, Oficina del Censo.

Factores que contribuyen al envejecimiento

El aumento en el grupo poblacional de edad avanzada en Puerto Rico, como se mencioné anteriormente,
puede estar relacionado con factores tales como el aumento en la expectativa de vida (debido a los
adelantos médicos y al mejoramiento de las

condic%ones de salud y aliment{:tcién), la Tabla 13

reduccién en las tasas de natalidad y la
llegada al grupo de personas de edad ESTIMADO DE EMIGRANTES DE 33 ANOS O MENOS
avanzada de la llamada generacién de los  (Afios fiscales
baby boomers, nacidos inmediatamente Estimado de emigrantes Por ciento
después de la Segunda Guerra Mundial. Afios 39 afios 0 menos|  Total del total

~-——Existen—otros—factores—que—pueden—estar 1991———44;718 60,425 74.0
incidiendo también en este proceso. Entre 1992 44,969 60,387 74.5
los mismos se encuentran la emigracion y la 1993 46,649 66,050 70.6
. . . . 1984 36,990 52,748 70.1
inmigracién. La primera afecta, 1995 98 127 53 164 1.7

particularmente, a los grupos en edades
jévenes, que representan mas del 70 por  Fuento:.Junta de Planificacin, Programa de Planificacién Econémica y Social,
ciento del total de emigrantes (Tabla 13) Subprograma de Estadisticas, Encuesta de Informacién del Viajero,
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En el caso de Puerto Rico, la segunda podria estar asociada a una alta tasa de migracién de retorno,
particularmente de personas de edad avanzada. Alrededor de una tercera parte de las personas que
inmigran y que han vivido en Puerto Rico tienen 40 afios y més de edad (Tabla 14). Otros factores
relacionados con el aumento proporcional del grupo de edad avanzada son las defunciones por causas
externas que afectan mayormente a los jévenes, tales como los homicidios, la drogadiccidn, el SIDA y
los suicidios.

Tabla 14
INMIGRANTES QUE HABIAN VIVIDO EN PUERTO RICO POR GRUPO DE EDAD SELECCIONADO

{ARos fiscales)

Grupo 1991 1592 1993 1994 1995
__deedad | Namero | Porciento | Numero [ Por ciento | Numero | Por ciento| Nimero | Por ciento| Ng

40-58 2,520 181 5408 204 7415 236 3,566 245 3,838 2.2

60 - 64 315 23 726 30 1,340 4.3 935 6.4 404 2.3

65y mis 393 28 1,055 44 1520 4.8 747 52 1,111 6.4

Subtotal 3,228 232 7,189 208 10,275 327 5238 a1 5,353 31.0

Total 13,939 100.0 24,13 100.0 31,448 100.0 14,600 100.0 17,268 100.0

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Estadisticas, Encuesta de Informacién del Viajero.

Segin estadisticas del Departamento de Salud y la Policia de Puerto Rico, en el periodo comprendido
entre el 1984 y el 1994, los homicidios cometidos en personas de 39 afios de edad o menos
representaron entre el 66 y el 81 por ciento de todos
los homicidios. Por otro lado, la informacién provista

por la Administracién de Servicios de Salud Mental : Tabla 15
y Contra la Adiccién sefiala que el ndmero de PERSONAS BAJO TRATAMIENTO DE DROGAS

{Afios seleccionados)

personas bajo tratamiento aumenté en una tasa

. . Tasad
promedio anual de 14.6 por ciento entre el 1974 y el Afios Personas C,eﬂfrﬁie,?m
1985. En el periodo comprendido entre ¢l 1985 y el
1994, este aumento fue menor, 10.9 por ciento 1974 8,222

1985 14,403 14,6

(Tabla 15). Los suicidios, por otra parte, aumentaron 1994 36,469 10.9
a una tasa anual de 3.5 por ciento en el grupo de 16
a 24 afios. .Ta.n’to en el aspec'to' de homicidios como Fuente: Administracién de Senvicios de Salud Mental y Contra la

en el de adiccién, SIDA vy suicidios, los grupos més Adiscion; y Junta de Planificacién, Programa de Planificacion
afectados corresponden a los varones jévenes. Econdmica y Social.

Las drogas tienen efectos detrimentales en la esperanza de vida de los varones jovenes, pues los adictos
pueden morir por sobredosis o infectarse con el virus que produce el SIDA si son usuarios de drogas
~intravenosas y-no-toman.precauciones. Por otro.lado, 1a Policfa de Puerto Rico atribuye al trasiego de
estas sustancias la alta incidencia de asesinatos y homicidios ocurridos en Jos tltimos afios. El1 SIDA
ha tenido un efecto negativo en la expectativa de vida de los varones a partir del 1980. De 15,892
casos informados en el periodo comprendido entre el 1981 y el 1995, se estima que el 60.6 por ciento
ha muerto. Es importante notar que a partir del 1994 se observa una reduccién en el nimero de
muertes por esta enfermedad, particularmente en el grupo de 39 afios o menos (Tabla 16).
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Tabla 16
NUMEROQ, POR CIENTO Y TASAS DE DEFUNCION POR CAUSA DEL SIDA
{Afios selaccipnados)
Muertes por SIDA  Total de muertes Total de Tasa de defuncién Tasa de defuncién
39 afios 0 menos por SIDA Por ciento defunciones 39 afies o menos totales por SIDA

Afigs A B c D E F
1984 97 126 77.0 21,733 45 58
1985 226 269 84.0 23,194 9.7 116

1986 358 459 78.0 23,387 183 _ 19.6
1987 594 ) 825 72.0 23,954 24.8 344
1988 C 953 1,298 73.4 25123 37.9 517
1989 - 1,158 1,604 724 25,987 44.5 ‘ 61.7
1980 1,324 : 1,882 70.4 26,148 50.6 ’ 720
1991 1,578 2350 67.1 . 28,328 59.9 89.2
1982 - 1,618 2,439 66.3 27,397 59.0 89.0
1993 1,699 2,684 63.3 28,494 59.6 94.2
1994 1,475 2,340 63.0 28,444 51.8 82.3
1895 o 1,252 2,100 59.6° 30,196 * M5* 695"
1996 ‘ 1,191 2,019 59.0 nd. n.d. ’ n.d.
1997 937 1,581 59.3 n.d. n.d. n.d.
1908 439 ** 792 ** 55.4 n.d. nd. n.d.

n.d. - No disponible.

Nota:
Columna C= columna A / columna B*100.
Columna E= columna A / columna D*1,000.
GColumna F= columna B / columna D*1,000.

* Datos preliminares, sujetos a revision,

** Dalos hasta ef 15 de diciembre de 1998.

Fuente: Departamento de Salud, P.R. AIDS Survelllance; y Junta de Planificacidn,
Pragrama de Planificacién Econdmica y Sockal.

En el caso de los llamados baby boomers, su impacto en la estructura poblacional de Puerto Rico no
debe alcanzar la magnitud que se espera tenga en Estados Unidos. No obstante, su llegada a los 60
afios contribuira, significativamente, al aumento del grupo de personas de ‘edad avanzada tanto en
tamafio como en proporcién.

Implicaciones sociales y econémicas del crecimiento
de la poblacién de edad avanzada

Las proyecciones de poblacién en Puerto Rico para [as dos décadas venideras apuntan a un crecimiento
elevado del grupo de personas de 60 afios y mis de edad. Esto tiene profundas implicaciones en los
aspectos que conciernen a la salud piiblica; la composicién del hogar; la vivienda; la asistencia social;
la economia; y las leyes, entre otros. En esta seccién se discuten algunos aspectos de estas implicaciones
como un adelanto de Ia problemética que puede presentarse y desarrollarse en las préximas décadas.

Morbilidad y mortalidad

O

|
Es
T

QO

La morbilidad.se define comro el alejamiento del buen estado fisico y mental de una persona y de una
poblacién. El incremento de 1a poblacién en edad avanzada implica que una proporcién cada vez
mayor de personas padecerd de ciertas enfermedades que son tipicas de esta edad. Por otra parte, el
hecho de que la tasa de masculinidad esté decreciendo y que la poblacién femenina de edad avanzada
tiende a ser mds frigil que la masculina implica que la proporcién de persconas que no pueden cuidar
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de sf mismas crecerd notablemente, requiriendo atencién personal y médica especial. La morbilidad se
mide en términos del impacto que pueda tener en la vida de las personas afectadas.

En Ia Tabla 17 se presenta una relacién, en orden descendente, de los cinco diagnésticos mas comunes
en pacientes de 60 afios y mds de edad, tanto en hospitales como en salas de emergencia y en las
oficinas de médicos participantes del seguro de salud del gobierno. Estos fueron la hipertensién; el

Tabla 17

DIAGNOSTICOS MAS COMUNES A PERSONAS DE 60 ANOS Y MAS POR REGION: 1997

Regidn

Hospitales

Oficinas de médicos

Norte

Noroests

Central

Sureste

Suroeste

Este

Noreste

Salas de emergencia

Fallo cardlaco
Bronconeumonia organis
Diabetes mallius

Infario agudo del miocardio
Abscesos y celulilis

Infarto agudo del miccardio
Falto cardiaco
Bronconeumonia organis
Ulcera crénica de la piel
Abscesos y celulitis

Bronconeumonia organis

Faflo congestivo del corazdn
Enfermedades cerebrovasculares
Pulmania organis

Asma

Dolor abdominal

Ohbstruccidn crénica del aire
Asma

Céncer del recto

Bronguitls aguda y bronguiolitis

Artereosclerosis coronaria
Fallo congestivo del corazén
Cataratas senil

Embolia arterial

Dolor abdominal

Asma
Hipertensién
Diabetes mellifus
Osteoartritis
Aneamia

Artereosclerosis coronaria
Angina de pecho
Hipertenstén

Leucamia mieloide
Enfermedades del pulmdn

Hipertensién asenciat
Diabetes mallitus
Des6rdenes del Gtero
Osteoartritis

Asma

Hipertensién esencial
Diabetes mellitus
Osteoartritis

Destrdenes de la espalda
Sintomas envolviendo el
abdomen y la pelvis

Hiperension

Diabetes mellitus
Examen médico general
Desdrdenes de la uretra
Enfermedades del tracto
respiratoric superior

Hipertensién

Diabstes mellitus

Examen médico general
Infeccién del tracto urinario
Undnosis aguda

Hipertensién

Diabetes mellitus

Urinosls aguda

Infeccién del tracto urinario
Dermatitis

Hipertansién

Diabetes mallitus
Hipertension benigna
Dolor abdominal

Infeccién del tracto urinario

Hipertension

Diabetes mellitus
Qsteoartritis

Infeccién del tracto urinario

fnfeccién viral (no especificada)

Hipertensidn ssenclal
Asma

Sintomas que envuelven
el sistema respiratorio
Diabetes mellitus
Leslones

Asma

Sintomas que envuelven
el sistema respiratorio
Hipertension esencial
Diabetes mellitus
Lesiones

Dolor de pecho

Hipertansidn

Asma

Dolor abdominal

Fallo congestivo del corazén

Dolor de pecho
Hiperlensién
Asma

Dolor abdominal
Mareo

Problemas con la rodilla
Asma

Problemas de la mano
Desérdenes de flujo
Ansiedad

Asma

Enfermedades del pulmoén
Dolor de pecho

Leslones en las plemas
Ansiedad

Lesiones -
Hipertensitn
Dolor abdominal
Dolor de pecho
Asma

Fuente: Aseguradoras del Plan de Salud del Gobisrno de Pueric Rico.
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asma; la diabetes mellitus; las enfermedades del corazén,; las enfermedades del sistema respiratorio; las
infecciones del sistema urinario; la osteoartritis; y la ansiedad, entre otras.

En cuanto a la mortalidad, la Tabla 18 muestra el nimero promedio de muertes y el porciento
promedio anual que éstas representaron en términos de las cinco principales causas de mortalidad en
Puerto Rico en el periodo comprendido entre los afios 1984 y 1994. Puede notarse que entre estas
causas aparecen también enfermedades relacionadas con la morbilidad.

Tabla 18

PROMEDIO DE DEFUNCIONES EN PERSONAS ENTRE 60 Y 79 ANOS DE EDAD
{1984 - 1994}

60 - 64 65-69 70-74 75-79
Causa Promedio_|Por ciento 1/| Promedio IPor ciento 14l Promedio | Por ciento 1/]_Promedio |Por ciento 1/

Enfermedades de!

corazén 471.6 26.9 635.8 27.9 818.9 28.2 926.8 29.8
Tumores malignos 401.0 22.9 507.0 223 591.4 21.0 567.5 18.2
Diabetes mellitus 143.4 8.1 198.2 8.7 2324 8.2 253.9 8.1
Enfermedades

cerebro-vasculares 76.0 4.4 114.2 5.2 161.4 5.8 211.3 6.9
Cirrosis hepatica 96.1 5.5 95.8 4.2 * * * *
Pulmonta, influenza o . :

asma cronica * * 99.3 4.5 147.3 8.1 166.1 5.4
Hiperlensién 81.0 4.6 109.0 4.7 133.8 4.9 * *

* No estuvo entre las cinco primeras causas de musrte en ese grupo de edad.
1/ Es el porciento promedio de defunciones por causa v edad.

Fuente: Departamento de Salud, Estadisticas Vitales 1984-1894; y Junta de Planificacién, Programa de
Planificacién Econdmica y Soclal.

Poblacién en estado fragil

La poblacién de edad avanzada fragil es aquella formada por personas de 60 afios y més que padecen
de alguna condicién fisica o mental incapacitante, incluyendo la enfermedad de Alzheimer, o de
condiciones que las inhabilitan para realizar las tareas diarias necesatias para una vida independiente.
La condicién de fragilidad afecta el desenvolvimiento social de la persona y se observa mayormente en
edades de 70 afios y mds (Oficina para los Asuntos de la Vejez, 1993, 10),

En el 1990, aproximadamente una tercera parte (31.8 por ciento) de la poblacién de 65 afios de edad
y mds padecfa de alguna limitacién en su movilidad o en ¢l cuidado propio (CIDE, 1998). Ademds,
14.0 por ciento de este grupo poblacional confrontaba problemas tanto de movilidad como en el

o
o
>
E
o
<.
)

Vi

cutdado de su persona.

En un grupo més amplio, el de 60 afios y més de edad, del total de 129,371 personas con impedimento
de movilidad y cuidado propio, la mayor proporcién (59.4 por ciento) corresponde a las hembras. Al
analizar por subgrupos de edad, se observa que el por ciento de hembras frigiles es mayor que el de [os
varones (Tabla 19).
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Tabla 19

POBLACION DE EDAD AVANZADA

POBLACION DE 60 ANOS Y MAS CON IMPEDIMENTO

DE MOVILIDAD Y CUIDADO PROPIO
(Afio censal 1980)

Grupo de | aronae |
adad g ia

60-64 9,764 44.4 12,360
6b-74 19,513 41.5 27,609
75y mas 23,301 38.7 36,924

Tolal 52,578 40.6 76,793

55.9 22,124 174
68.5 47,022 36.3
61.3 60,225 46.6
59.4 128,371 100.0

Fuente: Megactado del Censo faderal; y Junta de Planificacitn, Programa de Planificacidn

Econdmica y Sociat, Oficing del Censo.

Tabla 20
PERSONAS DE 65 ANOS Y MAS BAJO EL NIVEL DE POBREZA
JAfio censal 1990)
Grupoe de Numero de personas Total de Por ciento bajo el
edad bapelniveldopobroza  personas  nivel de pobreza
65- 69 59,274 113,941 52.0
70-74 49,204 87,130 56.5
75-79 40,517 66,099 61.3
80-84 25,439 39,627 64.2
85y més 19,435 30,523 63.7
Total #/ 193,869 337,320 57.5

1/ Corresponde a la muestra del Censo de 1990, segin

total utitzado para medir ef nivel de pobreza.

Fuente: CIDE, Vol. 3, No. 2 (op.cit.); v Junta de Planificacién,
Programa de Planificacién Econdmica y Social.

Pobreza

Segiin la Muestra del Censo de
1990, un total de 342,059 perso-
nas tenian 65 afios 0 mdas de edad
en ese afio. A los fines de
computar las estadisticas
relacionadas con los ingresos y el
nivel de pobreza, se excluye el
segmento de la poblaci6n que vive
en instituciones y alojamientos de
grupo, asi como los individuos no
emparentados menores de 15 afios.
Como resultado, el grupo de edad
avanzada se estima en 337,320
personas. De este total, el 57.5
por ciento tuvo ingresos bajo el
nivel de-pobreza (CIDE, 1998).
También es notable el hecho de
que, seglin aumenta la edad del
grupo, el porciento de personas
bajo el nivel de pobreza también
aumenta, excepto en el grupo de
85 afios y méds (Tabla 20). Esto
implica que una alta proporcién
de las personas de edad avanzada

{mds del 60 por ciento) son pobres y que, segiin envejecen, 1a probabilidad de entrar al entorno de la
pobreza es mayor, aumentando practicamente en 12.2 puntos porcentuales del grupo de 65 a 69 afios

al de 80 a 84 afios de edad.

De las 193,869 personas de edad avanzada bajo el nivel de pobreza, 52,983 (27.3 por c1ento) vivian

solas. El restante 72.7 por ciento vivia acompaiiado (Tabla 21).

Tabla 21

PERSONAS MAYORES DE 64 ANOS POR SITUACION RESPECTO AL NIVEL DE POBREZA

Y GRUPO DE EDAD: 1989

Grupo de Personas bajo el Personas sobre el io i
edad nivel de pobreza nivel de potweza TJolal |  Vivensolos | Viven acompanados | Viven solos | Viven acompafados
65-74 108,478 92,593 201.071 27132 81,346 258.0 75.0
75-84 85,956 39,770 105,726 20,061 45,905 30.4 69.6
85y mas 19,435 11,088 30.523 5.800 13.635 29.8 70.2
Total 1/ 193,869 337,320 52,983 140.866 27.3 727

143,451

1/ Corresponde a la muestra del Censo de 1990, segdn total utilizado

para medir el nivel de pobreza.

Fuente: CIDE, Vol.3, No.2 {op.cit.); y Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econémica y Social.
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Tasa de dependencia

La tasa de dependencia se define como la razén entre el nimero de personas en los grupos menores de
20 afios y en los de 65 afios y més respecto a la poblacién en edad productiva (de 20 a 64 afios). La
tasa total de dependencia se descompone en la activa, formada por el grupo de personas menores de 20
afios, y la pasiva, formada por el grupo de 65 afios y mas. En el Censo de 1990, 14 municipios
registraron tasas de dependencia sobre 100, lo que indica que por cada persona en edad productiva
habfa, al menos, una dependiente (CIDE, 1998). Catorce municipios mostraron, también, tasas de 20.0
o mds de dependencia del tipo pasivo. Loiza fue el municipio con la tasa de dependencia minima (con
11.4) mientras que la médxima (24.1) ocurrié en San Juan. De acuerdo con las proyecciones de poblacién
de la Junta de Planificacién, para el afio 2000 se espera que el mimero de habitantes sea de 3,839,954, de
los cuales 552,836 tendrdn 60 afios o mds. La poblacion en edad productiva para ese afio se estima en
2,025,020, aproximadamente, por lo que la tasa de dependencia pasiva serd alrededor de 27.3 por ciento.

Grupo trabajador, empleo y desempleo

El grupo trabajador en las edades de 55 aiios en adelante ha estado aumentando en la década de 1990.
El empleo también ha aumentado durante este periodo, mientras que el desempleo, la tasa de
participacion y 1a tasa de desempleo muestran altibajos. En cuanto a esta tltima se refiere, la tasa mas
baja ocurrié en el 1996 y la mds alta en el 1993 (Tabla 22).

Tabla 22

GRUPO TRABAJADOR, EMPLEO Y DESEMPLEO
POR GRUPO DE EDAD SELECCIONADO

{En miles dp parsonas - Afios figcales)

_ano_imnala@r Empleo B Q__ Tamﬂfamﬂmm_tmmrdgﬂmlﬂ;
_Afios | 5564 | 65ymds | 5564 | 5vmas | 55-64 i'ggymas 55-64 | 65vmas | 5564 | 65vmas
1991 - 96 26 89 25 8 “af 33.9 7.7 8.0 af
1092 101 28 92 27 9 af 34.8 7.7 T 92 af
1903 104 - 28 94 26 10 af 35.3 7.6 10.1 ‘af
1994 105 26 95 25 10 al 347 6.8 9.7 .af
1995 110 29 102 28 8 af 35.2 7.2 7.7 af
1996 113 3 ~ 105 30 8 a 355 7.9 6.9 a/
1897 111 35 102 34 9 af 341 8.7 7.8 al

&/ Pocos casos en la muestra para un estimado conftable.

Fuente: Debartamento del Trabajo y Recursos Humanos, Negoclado de
Estadisticas; y Junta ds Planificacién, Programa de Planificacién
Econémica y Soctal, Subprograma de Estadisticas.

Es interesante observar que, a medida que aumenta la edad, disminuye el nimero de personas
empleadas. En febrero de 1995, el 22.8 por ciento de las personas (35,000) en edades entre 60 y 64
aiios estaban empleadas, mientras que en el grupo de 70 afios y mds, s6lo el 4.5 por c1ento (12, 000
personas) lo estaba (Junta de Planificacion, 1994),

Ingreso

De las tabulaciones especiales del Negociado del Censo federal se obtiene informacién sobre los
ingresos de las personas de edad avanzada en el 1989 (CIDE, 1998). Se observa que, segiin aumenta
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la edad del jefe del hogar, tanto el ingreso familiar

mediano como el ingreso familiar promedio son més

bajos (Tabla 23).

Ademds, se encontré que el 76.0 por ciento de las
familias que tenian un jefe de hogar de 65 afios y
mis de edad tenfa un ingreso familiar menor de
$15,000 anunales; que casi el siete (7) por ciento
tenfa un ingreso familiar menor de $2,500 anuales; y
que aproximadamente seis (6) de cada 10 de estos
hogares tenfan un ingreso familiar menor de $10,000
anuales. Otro hallazgo fue que el ingreso personal
mediano para los individuos de 65 afios y més fue de
$3,904, mientras que el ingreso personal promedio
fue de $5,498°. El niimero de personas en este

Tabla 23

INGRESO FAMILIAR POR EDAD DEL
JEFE DE HOGAR: 1989

| Ingresofamiliar
Edad jefe de hogar mediano | promedio

65 y mas 8,530 12,242
75 y mas 7.410 10,785
85 y mas 7,053 10,630

Fuente: CIDE, Vol.3, No.2, 1998; y Junta de Planificacion,
Programa de Planificacién Econdmica y Social.

grupo de edad con algin tipo de ingreso fue de 311,946 6 92.5 por ciento del total, mientras que
25,394 individuos en estas edades no tuvieron ingreso alguno (7.5 por ciento del total). Por otra parte,

Tabla 24

el 94.9 por ciento de los
individuos no relacionados
cuya edad era de 65 afios y

BENEFICIARIOS DEL SEGURO SOCIAL
DE 65 ANOS Y MAS POR SEXO

mds (70,667) tuvieron algtin
tipo de ingreso, mientras que

Varones Hembras 3,769 no tuvieron ingreso
Afos Nimero | Por ciento Nuimero Par ciento Total alguno
1990 143,830 47.2 160,790 52.8 304,620 o
1991 146,830 47.0 165,380 53.0 st221c  La principal fuente de
1992 148,670 46.7 169,370 52.3 318,040 ingreso para las personas de
1993 150,450 46.4 174,080 53.6 324,530 dad d 1S
1994 151,250 46.0 177,210 540 328460 ©UAd avanzada es el SEguro
1997 159,271 45.5 - 191,160 54.5 350,431 Social, siguiéndole la
asistencia pidblica y los
Fuente: Baletin Social, Vol.2, No.3; y Junta de Planificacién, sistemas de retiro. De
'7Programada Planificacion Econdémica y Social. acuerdo con el estudio espe-
cial del CIDE (1998), en ¢l 1989 habia Grafica 4

265,301 personas de 65 afios y mds (78.6
por ciento) que eran beneficiarias del Seguro
Social.

En términos absolutos, el total de
beneficiarios del Seguro Social, varones y
hembras, se incrementé a razén de 6,544
anualmente entre el 1990 y el 1997. Debe
notarse que la proporcién de varones
respecto al total ha disminuido,
posiblemente, debido a la merma en la razén
de masculinidad en estos grupos de edad
(Tabla 24 v Grafica 4).

MILES DE PERSONAS

810

BENEFICIARIOS DEL SEGURO SOCIAL
DE 65 ANOS Y MAS
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Otra fuente de ingreso para las personas de edad avanzada es la pensién que reciben de retiro. En el
1989, habia 39,829 personas de 65 afios y més con ingresos provenientes de sistemas de retiro, lo que
representd el 11.8 por ciento de este grupo poblacional. Las restantes 297,511 personas, no recibian
pensién (CIDE, 1998).

Programas de Tabla 25

asistencia social PROMEDIO ANUAL DE PERSONAS DE 60 AROS Y MAS QUE PARTICIPAN

DEL PROGRAMA DE ASISTENCIA ECONOMICA
(Afios fiscales)

El promedio anual de

o Afios Beneficiarios Poblacién a/ Por ciento b/

beneficiarios del Programa de

Asistencia Econémica para 1991 15,893 474,972 33

1 - i<cal ) 1992 15,758 484,476 33

0s afios fiscales dﬁ 1991 aI 1903 15,517 494 256 3.9

1998 descendid de 15,893 en 1994 15,028 504,318 3.0
1995 14,667 514,674 2.8

el 1990-91 a 13,544 en el 1996 14,321 522,049 2.7

1997-98, Esta variable, asi 1997 . 13,980 529,652 26

como el porciento que 1998 13,544 537,183 25

representa de la poblacién en
a/ Poblacién de 60 afios y mds proyectada,

este grapo de’ Edad’ tamblen b/ Beneliciarios de 60 afies y mads como porcianto de fa pablacidn,

presenta un patrén descen- Fuente: Bolstin Social, Vel.2, Mo.3; y Junta ds Planificacion,
dente (Tabla 25) ) Programa do Planlficacion Econémica y Sacial.

El Programa de Asistencia Nutricional (PAN) sirve, también, a la poblacién de edad avanzada. De
acuerdo con la informaci6n provista por el Departamento de la Famnilia, el porciento de participantes de
60 afios y més de este programa descendi6 de 31.8 en el afio fiscal 1991 a 27.1 en el afio fiscal 1995
a pesar del incremento en la poblacién en ese grupo de edad. Segin dicho Departamento, hay tres
posibles explicaciones para esta reduccidn:

» Cuando las personas llegan a recibir el Seguro Social quedan descalificadas para este tipb de
ayuda :

= Se han establecido mecanismos entre agencias estatales y federales para identificar beneficiarios
que estdn recibiendo ingresos de otros programas

» El fallecimiento de personas

A continuacién se presentan algunos programas gubernamentales, subvencionados con fondos estatales,
federales o de ambos tipos, de los cunales se benefician las personas de edad avanzada. Estos servicios
se ofrecen, principalmente, a través de 1a Oficina para los Asuntos de Ia Vejez y los departamentos de
Salud, de la Familia y de la Vivienda.

Seguro de salud

Al 28 de febrero de 1998, la poblacién de edad avanzada (60 aiios y mas) de 61 municipios se habia
beneficiado de Ia otorgacién de la tarjeta de salud del Gobierno de Puerto Rico. En el nimero de
asegurados predomina el grupo femenino con 54.7 por ciento del total (Tabla 26). Esto puede deberse
a la razén de masculinidad, que disminuye notablemente en estos grupos de edad, segin se explicd
antes. Precisamente, en el 1990, esta razén se estimé en 85 varones por cada 100 mujeres para el
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grupo de 60 afios y mds, Tabla 26

lo que representa una ASEGURADOS MAYORES DE 60 ANOS CON TARJETA DE SALUD
poblacién masculina de DEL GOBIERNO DE PUERTO RICO

45.9 por ciento, que casi AAfebrerode 1998)

.. .. Varones Hembras Total
coincide con la proporcién Regién Mimere | Porclento | Mimero | Porciento | Namero | Por cienlo
de varones en ese grupo

X Central 18,084 10.4 22,232 122 41,416 227

de edad (45.3 por ciento) gge 10,592 5.8 12,842 7.0 23434 12.8
que pertenece al Plan de  More 20,612 11.3 24,945 13.7 45557 25.0
. Noreste 7,246 4.0 9,414 5.2 16,660 9.1

Salud del Gobierno de  pgroeste 9,239 5.1 11,682 6.4 20,921 115
Puerto Rico. Sureste 10,234 5.6 12,832 7.0 23,066 126
Surosste 5,634 31 5,830 3z 11,464 6.3

Alojamiento ; Total 82,641 453 99,777 547 182,518 100.0

La mayor parte de IaS per-— Fuente: Adrnirtis!racié_n de Seguros de Salud da Pusrto Rico; y Junta de Planificacicn,
sonas de edad avanzada en Programa da Planificacidn Econdmica y Social.
Puerto Rico tiende a vivir " Tabla 27

en hogares de familia, es
decir, hogares de dos per- PERSONAS POR TIPO DE HOGAR Y GRUPO

sonas o mas relacionadas DE EDAD SELECCIO.NADO

entre sf por 10703 d¢_ rpogenggy [ rimae | Paraana | tmee | Puraeta

sangre, matrimonio o

adopcién. Le siguen, en  Hogares de familia 264,808 77.4 102,992 73.7
orden de importancia 1os Hogares no de familia 71,965 21.0 33,007 23.6
’ Alojamientos de grupo 5,286 1.5 3,754 27

hogares no de familia,
donde vive una persona Total 1/ 342,059 1000 139,753 100.0
sola, o hay dos o més que
no estén relacionadas en- 1/ Comesponde a la muestra def Censo de 1980.
tre si por los lazos
descritos anteriormente.
S6le una  pequeiia
proporcién vive en alojamientos de grupo, asilos, instituciones como circeles u hospitales, centros
para deambulantes y otros (Tabla 27).

Fuente: CIDE, Vol.3, No.2, 1998; y Junta de Planilicacién,
Programa de Planificacién Econémica y Soclat.

Se observa que el 77.4 por ciento de las personas de 65 afios y mds vivia en hogares de familia, el
21.0 por ciento vivia en hogares no de familia y el 1.5 por ciento, en alojamientos de grupo. En el
grupo de personas de 75 afios y més la anterior distribucién porcentual cambié como sigue: 73.7 por
ciento en hogares de familia, 23.6 por ciento en hogares no de familia y 2.7 por ciento en alojamieritos
de grupo. Nétese la reduccidn en la primera categoria y el incremento en la de hogares no de familia,
seglin aumenta la edad. Esto sugiere que, segiin envejece la persona, aumenta la probabilidad de que
viva sola o en un alojamiento donde no esté relacionada con las personas que reside.

Ante esta sitvacion, la modalidad preferida es la de centros de cuidado diurno, donde las personas
permanecen durante el dia realizando distintas actividades y luego pernoctan en su hogar, Estos centros
para personas de edad avanzada ofrecen 32 servicios diferentes, entre los que se pueden mencionar:
transportacién; consejeria; educacién y adiestramiento; escolta; ama de llaves o auxiliar en el hogar;
informacién y referimiento; servicios legales; nutricién; cuidado personal; tratamiento; recreacién y
socializacidn; reparacion o renovacién de viviendas; y asistencia en compras, En el afio fiscal 1997, la
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Oficina para los Asuntos de la Vejez de la Oficina del Gobernador ofrecié servicios directos de
sostenimiento y nutricién a 240,473 personas de 60 afios y mds, en 146 centros de cuidado diurno para
adultos. Ademds, brindé asistencia a 3,026 participantes frgiles o en hogares. En el 1998, del total de
139 centros de cuidado diurno, 88 recibieron fondos directamente de dicha Oficina, mientras que el
resto se subvencioné con fondos provenientes del Departamento de la Familia.

Otras instituciones que ofrecen servicios de cuidado para envejecientes son las casas de salud, las
cuales son certificadas por el Departamento de Salud, Este Departamento considera las casas de salud
como unidades de apoyo, facilidades de cuidado agudo o como instituciones intermedias entre el
hospital y el hogar. Las mismas son unidades independientes que tienen un contrato con uno o varios
hospitales. Estos les envian pacientes que ameriten cuidado extendido o intermedio y las casas de salud
le ofrecen el cuidado y la rehabilitacién optima. La casa de salud ofrece una alternativa adecuada de
uso del espacio, tiempo y costo al hospital y a los familiares del paciente. En el 1995, habia siete (7)
casas de salud licenciadas por el Departamento. De éstas, cinco (5) pertenecen al sector privado y dos
(2) al sector ptiblico. La informacién mds reciente disponible de personas admitidas a casas de salud
corresponde al afio fiscal 1992. Durante ese periodo hubo 939 admisiones, siendo el grupo de 70 a 74
afios de edad el de mayor porcentaje de ingreso a instituciones de este tipo (30.6 por ciento).

Todas las personas de este grupo poblacional tienen derecho a solicitar servicios en asilos de la Oficina
para los Asuntos de la Vejez, sin tomar en cuenta su nivel de ingreso. La Ley del Cindadano de Mayor
Edad del 1965 (Older American Act) prohibe preguntar el ingreso del envejeciente. Para determinar la
necesidad econémica del participante se puede hacer uso de informacién indirecta, como la que
proviene de los programas de Asistencia Econémica o de Asistencia Nutricional, entre otros.

Durante los afios fiscales 1996 y 1997, el niimero de beneficiarios atendidos bajo los programas que
desarrolla el Departamento de la Familia permaneci6 relativamente estable. El nimero de personas
de edad avanzada activas

en programas de servicios a
Ia familia aumenté en 1.5
por ciento; las que recibian
servicios de ama de llaves
se incrementaron en 4.7 por

Tabla 28

PERSONAS DE EDAD AVANZADA ACTIVAS EN PROGRAMAS
DE SERVICIOS A LA FAMILIA

{Afos fiscales)

ciento; hubo una leve baja Ama Hogar Proteccién

en los beneficiarios del Afios Total de llaves sustituto social . Otros

Programa de Hogares

Sustitutos; y un alza de 2.6 1996 10,559 2,292 1,713 5,613 oM
1997 10,720 2,389 1,709 5,761

por ciento en los que reciben
servicios del Programa de
Proteccién Social a Adultos
(Tabla 28).

Hogar y vivienda

851

Fuente: Departamento de la Familia, Oficina de Planificacidn; y Junta de Planiiicacién,
Programa de Planificacion Econdmica y Social,

su cényuge, 1.3 por ciento mantenia una relacién consensual y 2.9 por ciento estaba separado de so
cényuge (CIDE, 1998). Casi una tercera parte (32.6 por ciento) eran viudos y el 6.6 por ciento nunca
se habia casado. En el grupo de edad de 75 afios y més, los porcentajes més altos correspondieron a los
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vindos (45.8) y a los casados (39.3). Los divorciados en ambos grupos de edad alcanzaron el 6.6 por
ciento, respectivamente (Ibid.).

Por otro lado, a esa fecha, el 81.7 por ciento de fas personas de 65 afios y mds vivia en el mismo lugar
que cinco afios antes {1985). Entre los que cambiaron de residencia, 61.6 por ciento vivia en el mismo
municipio, 8.0 por ciento vivia en Estados Unidos y muy pocos (0.7 por ciento) no vivian en Puerto
Rico ni en Estados Unidos. Alrededor de un 60 por ciento de los que vivian en Estados Unidos

procedia del estado de Nueva York (Ibid.).

El 80.0 por ciento de las
personas de 65 afios y mds

Tabla 29

PERSONAS DE 65 ANOS Y MAS QUE VIVEN SOLAS

vivia acompafiado en el 5 AcomPANADAS: 1990
1990, con la mayor Solas Acompafiadas
proporci(’)n en los grupos Grupo de edad Numero Por ciento Numero Por ciento Tota!
de 65 a 69 afios y de 70 a 65 - 69 19,738 58 94,749 277 - 114,487
74 afios (27.7 y 20.6 por 70-74 17,199 5.0 70,620 20.6 87,819
ciento, respectivamente). 75-79 15,239 45 51,867 15.2 67,108

. 80-84 9,518 2.8 31,000 8.1 40,617
Del restante 20.0 por ciento 85y més 6,742 20 25,268 7.4 32,030
que vivia solo, la mayor
proporcién (5.8 por ciento) Total 1/ 68,436 200 273,623 80.0 342,059
ocurrid en el grupo de 65 a
69 afios (Tabla 29). 1/ Comesponde a la muesira del Censo de 1990,

Fuente: CIDE, Vol.3, No.2, 1988; y Junta de Planificacitn,
Por otro lado. de acuerdo Programa de Planificacién Econémica y Social,
3 .
con la Oficina para los
Asuntos de la Vejez, la Tabla 30
mayor parte de las perso-  pERSONAS DE EDAD AVANZADA POR TIPO DE VIVIENDA: 1990
nas de 60 afios y més que Proyectos
s¢ ber.le-f1c1an de proye’ctos Tipo de vivienda y facilidades Beneficiarios Por ciento 1/
o facilidades de caricter _
social vive en residenciales Instituciones 466 5115 1.1
piblicos (Tabla 30). Hogares sustitutos 474 1,493 0.3
Residenciales plblicos 372 10,698 23

En el Estudio de Viviendas multipisos 64 5,518 1.2
necesidades satisfechas y Total 22,825 49

! 1,376
no satisfechas de la :

poblacion envejeciente de
Puerto Rico (Oficina para
los Asuntos de la Vejez,
1991) se identificaron
diversas dreas de necesidad
de servicio de esta poblacién. Entre las mismas se menciona la necesidad de vivienda. De acuerdo con
el Informe de Base de Datos para el plan denominado Comprehensive Housing Affordability Strategy
0.CHAS (Oficina para los Asuntos de la Vejez, 1993), las agencias de drea informaron un total de
3,132 casos (16.2 por ciento del total) relacionados con la necesidad de alojamiento o de reparacién de
vivienda. Hasta julio de 1993, se habian resuelto 1,631 de estos casos (31.8 por ciento) mientras que
el resto estaba en proceso de resolverse o sin resolver,

1/ Beneficiarios como porciento del total de personas de 60 afios y més.

Fuente: Oficina para fos Asuntos de la Velez (1990); v Junta de Planificacién,
Programa de Planificacién Econdmica y Social.

INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998
JUNTA DE PLANIFICACION




POBLACION DE EDAD AVANZADA el
EN PUERTO RICO Ms%¥i

Con relaci6n a las caracteristicas de la estructura de la vivienda, en el estudio de la Oficina para los
Asuntos de la Vejez (1993), las personas de 60 afios y mds expresaron que las viviendas deben ser de
una planta, con facilidades en el bafio, con puertas amplias para que pueda salir un silloén de ruedas e
incluir otras facilidades para personas con impedimento. Ademads, debido a los ingresos limitados que
tiene la mayorfa de las personas de edad avanzada, éstas prefieren viviendas alquiladas en lugar de
adquirirlas en propiedad.

El Negociado de Proyectos Estatales adscrito a la Administracién de Vivienda Piiblica del Departamento
de la Vivienda es la agencia encargada de atender las necesidades de vivienda de las personas de edad
avanzada (Ibid,). Se le da prioridad a los de escasos recursos econdmicos que carezcan de vivienda. Se
requiere que la persona tenga 62 afios o mds y que las personas con impedimento puedan valerse por
si mismos. Bn el 1993, este Negociado administraba 28 proyectos con 673 unidades, ubicadas en 25
municipios. Un estudio de estos proyectos determiné la necesidad de realizar mejoras permanentes a
las estructuras para cumplir con la American with Disabilities Act (ADA) del 1990,

Otras necesidades.

El gasto de consumo mds alto del grupo de personas de edad avanzada es el relacionado con el cuidado
médico (Oficina para los Asuntos de la Vejez, 1991). En el 1991, 1a distribucidén de sus ingresos para
pagar esos servicios fue la siguiente: 58.8 por ciento para consultas médicas, 28.9 por ciento para
hospitalizacién y 11.5 por ciento para cuidado dental. En varios foros realizados por la Oficina para
los Asuntos de la Vejez en el 1995, las necesidades mds urgentes que con mayor frecuencia expusieron
los ciundadanos de mayor edad fueron las relacionadas con la salud y los ingresos.

Conclusiones

Las tendencias poblacionales que ha estado experimentando Puerto Rico apuntan a que la Isla estd
saliendo de la llamada etapa de transicidn demogrdfica, definida por los cientificos como aquélla
donde la tasa de mortalidad disminuye debido al mejoramiento de las condiciones sanitarias, a la
implantacién de programas de salud y al incremento de la produccién alimentaria. En esta etapa,
ademds, las tasas de natalidad permenecen altas, y la poblacidn crece a un ritmo entre 2.5 y 3.0 por
~ciento anual. Puerto Rico estd entrando a la llamada etapa industrial, en la cual la tasa de natalidad
disminuye, aproximindose a la tasa de mortalidad, y la poblacién aumenta, pero a un ritmo menor.

La informacién presentada y las proyecciones de poblacidn realizadas por la Oficina del Censo de la
Junta de Planificacién apuntan a una sociedad puertorriquefia que estara conformada, principalmente,
por personas de edad avanzada. Entre los factores que contribuyen a este escenario se encuentran: el
ingreso al grupo de personas de 60 afios y més de la generacién de los baby boomers; la emigracitn;
la migracién de retorno; los homicidios, el SIDA y la drogadiccién, que afectan principalmente a los
grupos de varones en edades jovenes; la merma en las tasas de natalidad y el aumento en la expectativa
de vida al nacer. ‘

El andlisis_por _sexo_de estas_proyecciones revela que en las préximas dos décadas predominari el

0
=
=S
= >
L
O

grupo de mujeres sobre el de los varones en casi todos los grupos de edad, excepto en el de los jovenes.
Ademas, la proporcién de mujeres fragiles es mayor que la de los hombres. Por otro lado, las
enfermedades que mds aquejan a la poblacién en este grupo de edad son, entre otras, las relacionadas
con la hipertensién; el sistema respiratorio; el corazén y la diabetes. Las causas principales de
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mortalidad son, en orden de frecuencia, las enfermedades del corazén; los tumores malignos; la
diabetes mellitus; las enfermedades cerebro-vasculares; la cirrosis hepdtica (en las edades avanzadas
mds tempranas); las enfermedades del sistema respiratorio (en las edades mas avanzadas); y la
hipertensién.

Se espera que las necesidades y demandas de las personas de edad avanzada causen un gran impacto
en la prestacion de servicios, tanto pdblicos como privados. Estas personas tendrdn un nivel educativo
mas alto que los que se encuentran actualmente en esa edad; conocerdn mejor sus derechos; y tendrdn
un mayor poder adquisitivo, por lo que podrian ser méds exigentes.

En los estudios realizados sobre la poblacién de mayor edad se encontrd que, en el aspecto econémico,
los gastos de consumo mds altos son los relacionados con el cuidado médico, particularmente la
compra de medicamentos, la salud en el hogar y los servicios de salud en hospitales. Otras necesidades
prioritarias se relacionan con los ingresos bajos, la transportacién publica inadecuada y la falta de
vivienda. Aunque las estadisticas mds recientes relativas al ingreso provienen del Censo de 1990, es
notable el hecho de que, en cerca de seis (6) de cada 10 hogares donde habfa un jefe de hogar de 65
afios y mas, el ingreso familiar anual fue menor de $10,0CO. En proporcién parecida se encuentra
también el nimero de envejecientes bajo el nivel de pobreza. Otro hallazgo es que, segiin aumenta la
edad del grupo, también aumenta el porciento de personas bajo el nivel de pobreza.

Por otra parte, el grupo trabajador y el empleo de las personas en edad avanzada han mostrado una
tendencia creciente, mientras que, en términos absolutos, el desempleo ha permanecido relativamente
estable, aunque las tasas de desempleo muestran altibajos. Sin embargo, hay diferencias cuando el
andlisis se hace por grupos de edad: a mayor edad, menor es el nimero de personas que se encuentran
empleadas.

La principal fuente de ingresos de los cindadanos de edad avanzada es el Seguro Social, seguido de la
asistencia piiblica y los sistemas de retiro. El nimero de beneficiarios del Seguro Social ha estado
creciendo linealmente, a razén de 6,544 anuales entre el 1990 y el 1997. Por su parte, el niimero de
beneficiarios del Programa de Asistencia Econémica ha estado mermando, asi como el de los
beneficiarios del PAN. Sin embargo, el nimero de personas de edad avanzada activas en los programas
de Servicios a la Familia, Ama de Llaves y Proteccién Social a Adultos ha incrementado.

Con respecto al hogar y su composicidn, el Censo de 1990 reveld que poco mas de tres cuartas partes
vivian en hogares de familia, poco més del 20 por ciento vivia en hogares no de familia y menos del
dos (2) por ciento en alojamientos de grupo. Sin embargo, segiin aumenta la edad, se observa una
tendencia descendente en las primeras dos proporciones y creciente en [a dltima. En cuanto al tipo de
vivienda social, las personas de edad avanzada tienden a ubicarse més en residenciales piblicos, Le
siguen en importancia las viviendas multipisos, las instituciones y los hogares sustitutos,

Recomendaciones

El crecimiento exponencial del grupo poblacional de edad avanzada urge planificar estrategias para

el grupo de hembras serd proporcionalmente mayor que el de los varones y que éstas muestran mayor
fragilidad.
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En vista de que se conocen las principales causas de morbilidad y de mortalidad para el grupo de
personas de edad avanzada, es necesario que fanto las agencias piblicas como privadas orienten sus
esfuerzos hacia la prevencién de las enfermedades que més aquejan a los envejecientes. Por otra parte,
deben desarrollarse iniciativas dirigidas a proveer asistencia econdmica a este grupo con los gastos de
compra de alimentos y medicinas. B

Desde el punto de vista educativo, las agencias piiblicas y privadas deben planificar la reorientacién de
una parte sustancial de sus recursos hacia las personas de edad avanzada, pues se proyecta una merma
en la poblacién escolar para las dos décadas venideras. En este sentido, deben generarse tres procesos:

+ El desarrollo de curriculos universitarios donde se estudie, en forma interdisciplinaria, la
vejez y problemas relacionados

» El disefio de curriculos no tradicionales para estudiantes en edad madura o avanzada
* La preparacion de recursos humanos adiestrados en dreas de geriatria y gerontologia

En relacién con el aspecto econémico, la situacién de 1a poblacién de 60 afios y més en el afio censal
1990 demuestra que la mayoria estd bajo el nivel de pobreza. Aunque el grupo trabajador y el empleo
en estos grupos de edad avanzada ha aumentado (incremento de 9,000 personas de 65 afios y m4s entre
los afios fiscales 1991 y 1997), el porciento que representan del total de personas en esas edades es
pequeiio. Por lo tanto, es necesario desarrollar nuevas alternativas para proveer oportunidades de
empleo a las personas de edad avanzada. Esto permitirfa elevar su nivel de ingresos, lo que les ayudara
a sufragar sus gastos. Se recomienda, ademds, implantar programas para readiestrar esta poblacién en
el uso de los adelantos tecnoldgicos y para incentivar aquellos patronos que empleen personas en este
grupo de edad, :

Con relacién al hogar y a la estructura de la vivienda, tanto las agencias prblicas como privadas deben
desarrollar conceptos funcionales que tomen en consideracién las limitaciones de movimiento y de
cuidado propio que sufre una parte considerable de las personas de mayor edad. Las viviendas deben
ser de una planta, con pasillos y puertas anchas que permitan el paso de sillas de ruedas y con
facilidades especiales en los bafios, entre otras caracteristicas.

Finalmente, ante los recortes presupuestarios de los programas de asistencia social y del Medicare
que ha hecho el Congreso de los Estados Unidos (El Nuevo Dia, 7 de abril de 1995), se recomienda
el desarrollo de iniciativas por parte de grupos cfvicos, religiosos y de la empresa privada para que
implanten proyectos innovadores que permitan continuar ofreciendo servicios médicos y de otra
indole a la poblacién de edad avanzada de Puerto Rico, particularmente a la indigente. De otra
parte, resulta esperanzador que, recientemente, la Casa Blanca anuncié una iniciativa para que el
superavit existente en el presupuesto se destine a fortalecer el Seguro Social y el Medicare (El Star,
20 de enero de 1999), ¢
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NOTAS

1. La persona de edad avanzada se define como “cualquier individuo que tiene 60
afios y mds” de acuerdo con la la Ley Federal del Ciudadano de Mayor Edad, 1a
cual se administra en Puerto Rico a través de la Oficina para los Asuntos de la
Vejez (1991).

2. FEl coeficiente de determinacién R? para la ecuacién de regresi6n fue de 0.991,

3. Ingreso personal mediano es aquel para el cual la mitad de las personas en la
distribucién tiene un ingreso menor o igual al mismo.
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APENDICE ESTADISTICO

INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998

TABLA

TABLA 1 - SERIES SELECCIONADAS DE INGRESO Y PRODUCTC, TOTAL Y PER CAPITA: ANOS FISCALES
TABLE 1 - SELECTED SERIES OF INCOME AND PRODUCT, TOTAL AND PER CAPITA: FISCAL YEARS

1889 1880 1891 ig92 1883 1894 1985 1986 1897r 1998p
Total a precios corrientes Total in current dollars
{En millones de délares) {In millions of doliars)
Produeto brute 19.954.2 | 21,6191} 22,808.0] 23,6864 | 25,132.9 | 26,640.8 | 2B,452.3 | 30,330.8 | 32,095.6 | 34,817.0 Gross product
Ingreso ngto 16,6622 [ 17,9410 18,826.5] 18,631.0 | 21,185.2 | 22,0405 | 23,6534 | 25,2658 | 26,533.9 | 27,9369 Net income
Ingreso personal 19,198.0 ([ 27,105.0 | 21,8840 22,9102 | 246124 | 25,8835 27,3776 | 30,1222 | 32,076.2 | 33677.2 Personal income
Ingraso personal disponible 18,169.8 | 18,814.0 | 208324 | 21,636.3 | 23,195.2 | 24,2476 | 25,580.9 | 2B,184.1 | 30,020.0 | 31,403.4 Disposable personal income
Gastes de consume personal 18,872.8 | 18.827.2 | 20460.7 | 21,520.8 | 22,818.5 | 24,429.6 | 25,923.3 ( 27,818.5 | 29,876.6{ 31,351.0 Personal consumption expenditures
Producto bruto interno 28,266.8 | 30,603.8 | 32,287.0 | 34,6304 | 36,9225 | 39,6880.6 | 42,647.3 | 455114 | 43,096.2 | 53,8254 Gross domestic product
Inversidn interna bruta de capital fijo 4.410.9 47707 5,008.2 50422 5,552.2 58827 6,558.8 75888 8,510.6 9,236.8 Gross fixed domestic investment
Total & precios constantes de 1954 Total in constant 1954 dollars
{En millones de délares) {in millions of dollars)
Praducto bruto 48077 49208 48728| 50115 51778 53089 | 54918 56736| 58523 60358 Gross product
Ingresc personal (1) 5,189.9 | 55510 55137 56934 60862 62427 65485 71184 74544 7,653.8 Personal income (1)
Ingrese personal disponible (1) 4,021.4 5,237.8 5,198.4 5352.0 8,707.5 58527 6,118.3 6,661.3 6,876.5 7,136.7 Disposabie personal income (1)
Gastos de consumo personal 51112 | 521565 51548 53476] 56148 5896.1 6,198.7 | B,5757| 69425 7.,124.8 Perscnal consumption expenditures
Producto brute interno 63767 | 6617.8] 67703 7072.3| 74081 7.718.2 806853 | B2918) 86778 2397 Gross domestic product
Inversidn interna bruta de capital fijo 917.5 942.8 958.8 9470 10280} 1,051.1 1,167.7 | 1.28682| 14377 15150 Gross fixed domestic investment
Per capiia a precios corrientes Per capita in current dollars
(En ddlares) (In dollars)
Producto bruto 5,735 8,155 6,448 6,650 6,880 7,292 7,885 8,140 8,514 2,115 Gross product
Ingrese neto 4,783 5,108 £.381 5,508 5,884 8,032 6,388 6,780 7,038 7314 Natincome
Ingrese parsonal 5,518 €,008 8,187 6,422 6835 7,078 7384 8,084 B,509 8.817 Personal income
Ingresc parsonal disponibie g.222 5,670 £.833 6,043 6,442 8,637 €812 7,564 7,964 8,222 Disposable personal income
Gastos de consume personal 5,424 5,645 5,784 6,038 6,337 g,688 7,002 7,466 7,926 8,208 Personal consumption expenditures
Producto bruto interno §,124 B, 714 8,128 9,718 10,254 10,863 11,519 12,213 12,758 14,092 Gross domestic product
Per cagita a precios constantes Per capita in constant
de 1954 (En délares) 1854 dollars (In dollars)
Producto bruto 1,382 1,404 1406 1,406 1,438 1,453 1,483 1,523 1,563 1,580 Gross product
Ingreso personal 1,485 1,581 1,559 1,588 1,882 1,709 1,768 1,911 1,978 2,004 Personal income
Ingresc personal disponible 1,414 1,481 1470 1,602 1,585 1,602 1,653 1,788 1,851 1,668 Disposable personal income
Gastos de consumo personal 1,488 1,485 1,457 1,501 1,558 1,614 1,674 1.765 1,842 1,885 Personal consumption expenditures
Producto bruto interno 1,833 1,834 1,914 1,987 2,087 2,112 2178 2,225 2,302 2419 Gross demestic product

{Continda - Cantinue)
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INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998

APENDICE ESTADISTICO | TABLA

TABLA 1 - SERIES SELECCIONADAS DE INGRESQ ¥ PRODUCTOQ, TOTAL Y PER CAPITA: ANOS FISCALES (CONT.)
TABLE 1 - SELECTED SERIES OF INCOME AND PRODUCT, TOTAL AND PER CAPITA: FISCAL YEARS {CONT.)

1989 1990 1881 1992 1893 1994 1985 1996 1887r 1688p
Otras estadisticas Other statistics
Crecimiento en ei producto bruto (%) i Increase in gross product (5
A precics corrientes 7.8 8.3 5.5 3.9 8.1 8.0 6.8 6.6 5.8 8.5 In current prices
A precios constantes 3.8 25 0.5 0.8 3.3 2.5 3.4 a3 3.2 34 In congtant prices
Ingreso promedio por familia (2} Average family incoms {2)
{En ddlares) {In dollars)
A precios corrigntes . 20,418 22,234 22,891 23,144 24,6808 25,484 25,881 28,293 29,783 30,860 In current dollars
A precios constantes de 1954 5,530 5,848 5,768 5752 8,055 8,151 6,177 6,848 6921 7.013 In constant 1954 dollars
Nimero promedio gde personas Average number of persons
per familia 3.7 3.7 37 3.6 3.6 2.6 3.5 35 35 3.5 per family
Sugldos y jornales ' Salaries and wages
(En millones de ddlares) oy 10,884.8 | 11,881.0| 12192.5 | 12,3464 | 13,7874 | 14,419.8 | 152907 | 16,350.4 17,1685.9 | 18,126.6 {In millions of dollars)
Ingreso neto originado en gl turismo . Negt income originated in tourism
{En millones de ddlares) - 3728 383.3 400.8 429.6 441.3 469.2 4987 5268 553.5 £97.9 (In millions of dollars}
Empleo, total . Employment, total
{En miles de personas) (3) 948 283 977 977 999 1.011 1,081 1,002 1,128 1,137 {In thousands of persons) (3)
Productividad (En délares) (4} . 6728 6,872 8,830 7,248 7,416 7,634 7,678 7,583 7,008 8,126 Productivity {In doliars) {4)
Indice de pracios al consumidor . Consumer's price index
para todas las familias (5) 108.0 1124 118.4 1215 1251 128.7 133.8 140.6 148.2 156.6 for all families (5)
Tasa de inflacidn 3.4 4.1 5.3 2.6 3.0 28 4.0 51 5.4 57 Inflation Rate
Pobiacidn (En miles de personas) (6 3,479 3,512 3,587 3,564 360 3,654 | - 3,702 3.726 3,770 3.820 Population {in thousands of persong) (6)
Cifras revisadas. r- Revised figures.
Cifras preliminares. p- Preliminary figures,
Deflacionado por el indice implicito de precios para deflacionar los gastes de consumo persohzl, (1) Deflated by implicit price daflators for personal consumption expenditures.
Ei nimero de familias aqui utiizado es producto de |z divisién de la poblacicn total entre ef promedio (2} The number of famiiies used hars represents the division of the total poputation by the
de personas por familla, Para propdsitos del censo de poblacion, una famitia consiste de un jefe de average number of persons per family, For the purpose of the population cansus,
hagar y una persona ¢ més gue viven en el mismo hogar y estdn emparentades con el jefe a familly consists of a householder and one or more other persons living in the
del hogar per nacimiento, matrimonio o adopeidn, same household who are related to the houssholder by birth, marriage or adoption.
Departamente del Trabajo y Recursos Humanos, Negociado de Estadisticas, Encuesta de Vivienda, (3) Department of Laber and Human Resources, Bureau of Statistics, Household Burvey.
Se obtiene dividiends el producte bruto interno a precios constantes entre el emples total. .{4) Obtained from the division of gross domestic proauct at constant prices by total employment.
1884=100. {5} 1284=100.
Promedic de los estimados de la poblacién al principio y al fina! dal afio fiscal. (8} Average of pepulation estimates at the beginning and end of the fiscal year,
Fugnte: Juma de Planificacion, Programa de Planificacidn Econémica y Social, Seurce: Puerto Rico Planning Board, Program of Econorric and Sooial Planning,

Subptograma de Andlisis Econdmico. . Subprogram of Economic Analysis. .
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{ ) Gifras negativas.

(1) Incluye lag agencias regulares, la Universidad de Puerto Rice, la Corporacién del Fondo
dei Seguro del Estade yia Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacisn Econdmica y Social,

Subpregrama de Analisis Econdmico.

{ ) Negative figures,
(1} Includes regular agencies, the University of Puerto Rico, the State insurance Fund
Corporation, and the Highway and Transportation Authority,

Source: Pugrto Rico Planning Board, Program of Economic and Social Planning,
Subprogram of Economic Analysis.

TABLA 2 - PRODUCTO BRUTO: ANOS FISCALES
TABLE 2 - GRCSS PRODUCT: FISCAL YEARS
(En millones de dslares - In millions of doilars)
1989 1990 1991 1992 1983 1894 1995 1986 19977 1998p
PRCDUCTC BRUTC 19,054.2 21,618.1 22.808.0 23,896.4 25,132.9 26,640.9 28,452.3 30,330.8 3R,085.8 34,817.0 GROSS PRODUGCT
Gastos de consumo parscnal 18,872.8 19.827.2 20,480.7 21,5209 22,8185 24,4296 25,9233 27,8185 24,876.6 31,351.0 Personal consumption expenditures
Articulos duraderos 2,623.1 2,598.8 2,418.7 2,519.0 29748 32282 3,629.3 3,754.6 4,166.1 4,156.5 Durable goods
Articulos no duraderos 8,797.8 9,225.7 2,396.5 9.767.6 98732 10,3974 10,750.2 11,804.8 12,725.3 13,281.8 Nondurable goods
Servicios 7,452.1 8,001.8 8,850.8 9,234.3 9,870.5 14,803.0 11,543.8 12,2601 12,985.2 13,9728 Services
Gastos de consumo del gobierno 40784 4,4311 4,6407 4.8056.2 5,087.4 53574 5,846.0 6,493.4 £,825.4 71761 Government consumption expenditures
Central (1) 3,418.5 3,708.8 3,864.8 38829 42300 44439 4,939.1 5,405.5 5,763.1 5,985.6 Central {1}
Municipios 663.8 7242 778.1 812.3 B57.% 8135 1,006.9 1,087.8 1,162.3 1,180.6 Municipios
Inversidn interna bruta, total 4,883.7 5,188.7 5,036.0 5351.6 5925.7 6,481.1 71943 7,814.3 88283 9,268.0 Gross domestic investment, total
Cambio en inventarios 4727 417.9 28.8 302.4 3738 5984 835.4 3244 4177 31.2 Change In inventories
Inversidn interna bruta de Gross fixed domestic
capital fijo 44108 47707 5,006.2 5042.2 58822 5,882.7 8,558.9 7,589.9 8,510.6 9,236.8 investment
Construccion 2,307.4 2,4934 2,633.2 2,644.3 2,827.4 2,942.4 3,258.4 4,085.1 4,689.8 5421.9 Construction
Empresas privadas 970.2 1,088.3 1,1702 1,114.1 1,282.2 1,424.7 1,544.2 1,820.0 1,974.0 2,544.2 Private enterprises
Empresas plblicas 981.1 1,012.5 1,058.2 1.019.8 1,008.0 1,028.8 1,150.7 1,488.5 1,708.0 1,605.9 Public enterprises
Giobiemo 358.1 3518 404.8 5103 557.2 487.8 5604 7B5.7 1,007.8 1,271.8 Government
Central {1) 233.3 292.4 2964 356.6 3517 326.1 362.2 586.8 7686.0 1,005.8 Central (1)
Municiplos 122.7 982 1084 153.7 165.5 161.7 188.2 218.8 241.8 266.2 Municipios
Maquinaria y equipo 2,103.6 2,2774 2,373.0 2,397.9 2,724.9 2,940.3 3,303.5 34947 3,820.2 38149 Machinery and equipment
Empresas privadas 1,895.0 2,187.7 2,212.3 22218 2,548.3 2,775.1 3,094.8 3,250.2 3,586.5 3.592.0 Private enterprises
Empresas piblicas 93.3 57.0 714 90.3 73.86 51.8 68.9 95,1 89.6 85.9 Public enterprises
Gobierno 1162 827 83.3 g5.2 10381 113.7 139.8 1404 1448 1873 Government
Central {1) 96.7 66.9 87.3 £2.5 847 84.5 1184 117.2 119.8 111.5 Central {1}
Municipios 18.5 15.9 18.0 17.3 18.3 19.2 214 23.1 250 258 Municipios
Ventas netas al resto del munde (7.881.7) (7,827.8) (7,328.5) {7,881.2) (8,898.7} (9.627.2} | (10611.2) | (11,896.3) | (18,634.6) | (12,978.2) Net sales to the rest of the world
Ventas al resto del mundo 22,0723 25,035.5 27,0105 27,125.6 26,818.3 28,7058 31,0881 31,0174 32,280.4 39,256.5 Sales to the rest of the world
Gobierno federal 718.5 708 888.7 953.7 1,082.5 1,081.2 1,080.7 1,084.4 1,144.6 1,174.8 Federal government
Otros ne residentes 21.352.8 24,264.6 28,121.8 28,171.2 25,7338 27,6248 28,877.5 208,933.0 31,145.8 38,081.7 Other nonresidents
Compras &l resio del munde 28,8540 32,883.3 34,338.0 35,106.8 35,518.0 38,333.1 41,660.4 42,0187 45.925.0 52,234.8 Purghases from the rest of the world
Gobierno federal 176.0 189.5 261.4 287.6 3047 3371 3407 3291 330.8 3422 Federal government
Qtros ne residentes 28,778.0 32,673.8 34,077.6 34,818.2 35,210.3 37,898.0 41,328.7 42,584.8 45,5643 51,882.5 Other nonresidents
r- Cifras revisadas. r- Revised figures.
- Cifras praiiminares. p- Preliminary figures.
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APENDICE ESTADISTICO ' TABLA

TABLA 3 - FRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES DE 1954: ANOS FISCALES
TABLE 3 - GROSS PRODUCT IN CONSTANT 1854 DOLLARS: FISCAL YEARS
(En millones de délares - In millions of dofars)

1889 1980 1991 982 1983 1994 1898 1086 1897r 1898p
PRODUCTC BRUTO 4,807.7 4,829.8 4,972.8 5011.5 8,177.8 5,308.9 54918 5,673.8 5,852.3 5.036.9 GROSS PRODUCT
Gastos de consumo personal 5111.2 521586 5,154.8 5.347.8 5814.8 5,808.1 6,198.7 6,575.7 6,842.5 7,124.8 Personal consumption expenditures
Articules duraderos 848.8 g72.5 788.5 835.1 §70.9 1,035.4 1,165.0 1,194.8 1,303.4 1,303.3 Durable goods
Articulos no duradetos 2,295.0 2,364.0 2,303.0 2,352.8 2,365.8 2.410.0 2.480.2 2,702.4 2.852.3 2,858.8 Nondurable goeds
Servicios 1,867.4 1,870.0 2,063.3 2,158.7 2,278.2 2.450.7 2,553.6 2,678.7 2,786.8 2,961.7 Services
(Gastos de consumo del Government consumption
gobierno 1,332.0 1,374.1 1,366.6 1,368.6 1,383.1 1.387.1 1,483.8 1.558.2 1,842.0 1,683.2 expenditures
Central (1) 1,120.1 1,184.6 1,143.2 1,140.4 1,147.4 1,148.8 1,221.2 1,286.8 1,858.1 1.386.8 Central (1)
Municipios 211.8 zie.8 2235 228.2 235.7 240.3 262.8 268.7 283.8 205.4 Municipios
Inversién intema bruta, total 1,038.3 1,052.8 9714 1,038.4 1,127.3 1,188.1 1,312.9 1,384.2 1,836.8 1.521.4 Giross domestic investment, total
Cambio en inventarios 120.8 102.8 128 9.4 101.3 137.1 155.2 67.9 98.9 8.4 Change in inventories
Inversidn intema bruta de Gross fixed domestic
capital fijo 817.5 842.9 ©58.6 947.0 1.026.0 1,051.1 1,157.7 1,288.2 1,437.7 1,515.0 investment
Construccion 451.8 473.9 490.8 477.7 488.3 489.0 527.4 851.2 7303 822.6 Construction
Empresas privadas 190.0 207.0 2182 201.3 218.0 236.8 2502 285.4 307.4 386.0 Private snterprises
Emprasas publicas 1921 182.5 197.3 1B4.2 1741 1711 186.4 238.8 266.0 243.8 Fublic enterprises
Gobiemo 88.7 744 75.5 g2.2 98.2 81.1 90.8 124.5 156.9 193.0 Government
Central (1) 45.7 558 55.3 64.4 878 54.2 58.7 501 118.3 152.8 Central (1)
Municipios 24.0 18.8 20.2 27.8 28.6 26.9 32.1 34.8 377 40.4 Municipios
Maquinaria y equipo 465.6 488.0 467.7 469.3 £37.7 8621 830.3 835.1 707.5 #82.4 Machinery and equipment
Empresas privadas 4184 440.2 436.0 434.8 502.8 530.5 590.8 592.3 864.2 851.8 Private enterprises
Empresas plblicas 20.7 11.7 15.3 17.7 14.5 9.9 13.1 17.23 18.8 8.7 Public enterprises
Gobierno 26.5 17.0 16.4 16.8 20.3 21.7 26.8 25.5 28.7 25.1 Governmeant
Central (1) 22,1 13.8 13.3 13.4 18.7 18.1 22,5 21.3 221 204 Gentral (1)
Municipios 34 3.3 3.2 3.4 3.6 3.7 4.1 4.2 4.5 4.7 Municipios
Ventas netas &l resta del mundo {2,673.8) 27127 {2,520.0) {2,743.1) (2,847.3) (3.162.4) {3,503.6) (3,814.5) (4,268.8) (4,293.4) Net salas to the rest of the world
Ventas al reste del mundo 4,458.3 4,875.3 5,052.4 4,B85.5 4,882.5 4,808.6 4,081.4 4,708.5 4,581.4 5.350.1 Sales to the rest of the world
Gobiemo federal 194.9 2028 223.8 237.0 265.4 261.7 257.9 254.6 265.6 267.0 Federal government
Qtras no residentes 4,263.4 4,672.5 4,828.5 4,648.5 4,416.2 4,547.8 4,723.5 4,451.8 4,385.8 5,088.1 Other nonresidents
Compras al resto del mundo 7.13241 7.588.0 7,5724 7.628.6 7.620.8 7.972.0 B,485.1 8,521.0 8,860.2 8,843.6 Purchases from the rest of the world
Gobiemo federal 4717 49.8 88.9 7185 78.0 B1.8 81.3 77.3 76.8 77.8 Federal government
Otres no residentes 7.084.5 7.538.2 7,506.5 7.85741 7.564.9 7,890.4 £,403.7 84427 87824 9.8685.8 Qther nenresidents
r- Cifras revisadas. r- Revised figures.
p- Cifras preliminares. p~ Preliminary figures.
{ ) Cifras negativas. { )} Negative figures.
(1) Incluye las agencias regulares, 1a Universidad de Puerto Rico, la Corporacion del Fondo (1) Includes regular agencies, the University of Puerte Rico, the State Insurance Fund
del Seguro del Estado y la Autaridad de Carreteras y Transportacion. Carporation, and the Highway and Transportation Authority.
Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econdmica y Soclal, Source: Puerie Rico Planning Board, Program of Economic and Sogial Planning,
Subprograma de Andlisis Econdmico. Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA 4 - INDICES IMPLICTTOS DE PRECIOS PARA DEFLACIONAR EL PRODUCTO BRUTS: ANCS FISCALES
TABLE 4 - IMPLICIT PRICE DEFLATCRS FOR GROSS PRODUCT: FISCAL YEARS
(En niimares Indices - In index numbers: 1854 = 100}
1988 1980 1981 882 1993 1984 1985 1996 1997r 1998p
PRODUCTO BRUTO 418.0 438.5 488.7 472.8 4B5.4 801.8 518.1 534.8 548.4 576.8 GROSS PRODUCT
Gastos de consumo personal 369.2 380.2 386.9 402.4 406.4 414.3 418.2 4231 430.3 440.0 Personal consumption expendituras
Artfeulos turaderos 3081 298.0 3061 301.6 308.4 1.8 3115 314.3 319.6 318.9 Durable goods
Articulos no duraderos 383.4 390.3 408.0 4181 421.6 451.4 4334 436.8 446.1 464.4 Nondurabie goods
Servicios 378.8 404.4 418.3 427.6 433.3 440.8 452.1 457.7 456.0 469.7 Services
Gastos de consuma del goblerno 306.3 3225 338.8 351.1 367.8 386.2 400.7 418.7 421.8 426.3 Govemment consumption expenditures
Central (1) 304.9 321.1 338.1 350.1 388.7 387.5 404.4 418.5 424.3 432.3 Central (1)
Municipios 313.3 328.8 347.3 385.9 383.7 3B80.2 383.4 403.4 403.4 399.3 Municipios
Inversién Interna bruta, total 4704 492.8 5184 515.4 g25.7 545.5 5480 584.4 £e1.0 608.2 Gross domestic investment, total
Cambio en inventarios - e == -— - - - e Change in inventories
Inversién intema bruta de Gross fixed domestic
capital fijo 480.8 506.0 522.3 532.4 541.2 559.7 566.5 580.1 582.0 800.7 investment
Construeccign 510.8 526.1 536.4 553.5 579.0 §01.8 §17.2 828.5 642.2 £59.1 Construetion
Empresas privadas 510.8 526.1 536.4 553.5 579.0 §01.8 617.2 628.9 642.2 659.1 Private enterprises
Empresas plblicas 510.6 528.1 536.4 553.5 578.0 £01.8 617.2 628.9 642.2 856.1 Public enterprises
Gobiemo 510.6 E28.1 536.4 553.5 579.0 801.8 617.2 G628.9 g642.2 §58.1 Government
Central (1} 510.8 526.1 536.4 553.5 §79.0 601.8 617.2 628.9 642.2 659.1 Centrai (1)
Muricipics 510.6 526.1 536.4 E53.5 §79.0 501.8 €17.2 628.9 edz.2 £58.1 Municipios
Maquinaria y equipe 451.8 485.6 507.4 511.0 506.8 5231 524.2 550.3 54041 551.0 Machinery and equipment
Empresas privadas 4518 485.8 507.4 511.0 506.8 523.1 5242 550.3 54041 551.0 Frivate enterprises
Empresas publicas 451.8 485.6 507.4 511.0 506.8 523.1 5242 830.3 540.1 £51.0 Public enterprises
Gieblemo 451.8 485.6 5074 511.0 EQB.8 523.1 524.2 £50.3 540.1 551.0 Governmant
Central (1) 451.8 485.6 507.4 511.0 506.8 £23.1 524.2 550.3 540.1 551.0 Central (1)
Municipios 451.8 485.6 507.4 511.0 &08.8 523.1 524.2 550.3 5401 551.0 Municiptos
Ventas netas de blanes y servicios 284.8 288.6 280.8 291.0 285,1 304.4 3029 311.2 3184 302.3 Net sales of goods and ssrvices
Ventas al resto del mundo 4851 513.6 534.7 556.3 §72.7 596.8 623.5 6531 703.3 733.7 Sales to ths rest of the warld
Gobizrno federal 269.2 380.2 386.2 402.4 406.4 4131 418.0 425.9 430.9 440.0 Federal govemmant
Otros no residentes 500.8 518.3 541.0 583.0 sg2.7 807.4 634.6 672.4 720.0 748.2 Cthar nerresidents
Compras al reste del mundo 420.0 433.1 453.5 460.3 485.5 480.9 4911 503.7 518.3 541.7 Purchases frem the rest of the world
Gobiermo federal 3882 380.2 396.9 402.4 406.4 41381 415.0 425.3 430.9 440,0 Federal government
Qtros ne residentes 420.3 433.4 454.0 480.8 4661 481.6 4918 504.3 §18.1 542.5 Other nonrasidents
r- Cifras revisadas. - Revisad figures,
p- Cifras preliminares. p- Preliminary figures.
(1) Incluye las agencias regulares, |z Universidad de Puerto Rico, la Corporacién (1) Includes regular agencies, the University of Pugrio Rico, the State Insurance Fund
deil Fondo del Seguro del Estado v la Autoridad de Garreteras y Transportagian, Corporation, and the Highway and Transpartation Authority.
Fuente: Junta de Planificacidn, Programa de Planificacidn Econdmica y Soclal, Source: Puero Rico Planning Beard, Program of Economic and Social Planning,
Subprograma de Andlisis Econsmico. Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA &5

{En millenes de délares - In millions of dollars)

TABLA 5 - GASTOS DE CONSUMO PERSONAL POR TIPO PRINCIPAL DE FRODUGCTO: ANOS FISCALES
TABLE 5 - PERSONAL CONSUMPTION EXFENDITURES BY MAJOR TYPE OF PRODUCT: FISCAL YEARS

1988 1990 19891 1892 1993 1994 1985 1896 1997r 1988p
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 18872.8 | 18827.2| 20,460.7 | 21,3209 | 22,8185 | 24,429.6| 259233 27,819.5| 29,876.6| 31,3510 EXFENDITURES !

Alimentes 3756.81 37786 39118 38042| 40720 4,3288| 42663| 45714 48336 48218 Food
Bebidas alcchdlicas y Alcohalic beverages and
productes de tabaco 948.6 1,087.7 9821 955.3 977.§ 998.9 9808 10730 11886 14235 tobacco products
Ropa y accesorios 1,589.81 1,686.0| 169689 1,7324| 1,778.0 1,782.1 18828 | 22105 24828 24851 Clothing and accessories
Cuidado persenal 543.3 574.7 558.0 £76.0 5774 615.0 667.2 711.6 86271 627.8 Personal care
Vivienda 23279 24787 2,631.8 2,752.6 2,864.3 2,890.0 3,129.7 3,288.1 3,476.9 3,583.3 Housing
Funcionamiento del hogar 22083 | 2,3740] 23624, 2491.8] 27573| 28188| 3,0459| 32001 36317| 37724 Household opsrations
Senvicios médicos y funerarios 19413 2,146.0 2,183.1 25759 28355 32735 3,837,1 30628 4,527.5 5,182.2 Medical care and funeral expense
Servicios comerciales 1.087.8 1.141.4 1,239.4 1,289.3 1,348.2 1,534.8 1,685.5 1,780.2 1.882.4 2,288.7 Business services
Transportacion 2,531.8 2454.4 2,5258 2,580.8 28722 3,162.0 3,541.0 3,732.4 4,031.4 3,985.5 Transportation
Recrsacion 1,480.4 1.810.5 1,663.1 1,827.7 1,978.7 2,160.0 2,268.1 2,354.7 2.383.3 2448.4 Recreation
Educacién 5734 644.2 877.0 726.9 7572 783.5 866.4 8847 $935.9 2554 Education
instituciones religiosas y organizaciones Religious and nonprofit
sin fines de luero, no ciasificadas organizations, not elsewhere
anteriormente 117.4 123.0 146.2 187.0 202.0 2184 232.3 268.3 3098 356.7 classified
Viajes al exterior 728.8 7728 B856.3 897.3 946.3 9788 1,014.8 986.3 1,085.2 1,083.1 Foreign travel
Compras misceldneas 340.9 4001 504.2 488.0 503.2 583.2 578.8 606.4 8021 587.9 Miscellaneous purchases

Gastos totales de consumo gn Totai consurnption expenditures

Puerto Rico de residentes y in Puerto Rice by residents
no residentes 201567 | 21,2289, 21,9209 | 23,0764 | 24,477.5| 26,1858 | 27,774.1 | 207302 | 31 9474 | 33,6813 and nonresidents
Menos: Gastos en Puerio Rico Less: Expendituras in
de no residentes 12839 13996 14682| 15558( 18500 1756.2| 1,850.8| 19197 20709 2,230.2 Pugrto Rice by nenresidents

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planiicacién, Programa de Planificacién Econdmica y Soctal,
Subprograma de Andiisis Econdmico,

r= Revised figures.
p- Preliminary figures.

Source: Puerto Rico Planning Board, Pregram of Economic and Social Planning,

Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA & - GASTOS DE CONSUMO PERSONAL FOR TIPO PRINCIPAL DE PRODUCTO, A FRECIOS CONSTANTES DE 1954: ANOS FISCALES
TABLE & - PERSONAL CONSUMPFTION EXPENDITURES BY MAJOR TYPE OF PRODUCT, IN CONSTANT 1954 DOLLARS: FISCAL YEARS

{En millones de ddlares - In millions of dollars)

1988 1880 1691 1892 1993 1984 1895 1456 19977 1898p
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL §111.2| 52156 51548 534746 56148| 58961 68,1957 65757 | 68425| 71248 EXPENDITURES

Alimentos 8i4.5 776.5 757.0 718 71 714.4 860.9 845.4 613.8 599.1 Food
Bebidas alcohdlicas y Alcchalic beverages and
producios de tabaca 207.0 2122 183.0 1774 170.8 163.6 160.5 173.8 177.0 202.0 tobacco products
Hopa y accesorios 863.5 734.0 728.5 7.9 BOT.7 B28.6 932.0] 1,118.3 1,2865| 12517 Clothing and accessories
Cuidado persanal 168.9 177.6 170.2 17484 1700 1771 191.6 199.6 167.0 187.9 Fersonal care
Vivienda 582.5 £05.0 g18.2 g28.3 640.3 651.7 685.5 682.2 701.6 751.3 Housing -
Funcionamiento def hogar 857.2 889.9 854.5 905.0| 1,004.0 10833 14,1356| 12818 13679 14229 Household operatiors
Servicios medicos y funerarios 3359 354.5 342.3 369.7 383.1 451.8 4762 518.8 566.3 623.3 Medical care and funeral expenses
Servicios comerciales 2741 281.2 3024 3144 329.4 3704 397.0 408.0 421.8 487.1 Business services
Transportacion 5278 580.5 563.4 570.8 658.2 722.8 796.0 824.5 872.5 9424 Transpartation
Recreacidn 461.8 462.3 481.8 564.5 577.7 593.7 818.0 620.0 618.4 632.8 Recreation
Edueacién 131.8 137.5 133.8 141.3 150.8 151.3 1604 1593 183.8 162.0 Education
Instituciones religiosas y arganizaciones Religicus and nonprofit

sin fines de luero, no clasificadas organizationg, not elsewhere
anteriormente anz 304 34.4 42.8 44.9 474 49.8 53.1 58.2 63.4 classifled
Viajes al exterior 175.3 176.2 168.8 165.4 167.2 169.6 172.8 165.3 174.0 166.2 Foreign travel
Compras misceldneas 83.6 94.2 1129 106.7 106.6 113.9 1146 106.3 100.2 94.1 Miscellaneous purchases

Gastos totales de consumo en Total consumption expenditures

Puerto Rico de residentes y In Puerte Rico by residents
no residentas 5,395.0 55127 54512 58538 5,830.7 8,219.7 6,531.8 6,905.4 7.2884 74773 and nonresidents

Mencs: Gastos en Puerto Rica Less: Expenditures in

de no residentes 283.8 297.2 296.4 306.0 315.9 3237 333.4 325.7 34549 3525 Puerto Rico by nonresidents

r- Cifras revisadas. - Revised figures.

p- Cifras preliminares. p- Preliminary figures.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econgmica y Seocial, " Spurce: Puerto Rico Planning Beard, Program of Econemic and Secial Flanning,

Subprograma de Andlisis Econdmico. Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA

TABLA 7 - INDICES IMPLICITOS DE PRECIOS PARA DEFLACIONAR LOS GASTOS DE CONSUMO PERSONAL POR TIPC PRINCIPAL DE PRODUCTO: ANOS FISCALES
TABLE 7 - IMPLICIT PRICE DEFLATORS FOR PERSONAL CONSUMPTION EXPENDITURES BY MAJOR TYPE OF PRODUCT, FISCAL YEARS
(En nlimeros indices - In index numbers: 1954=100)

1989 1990 1991 1892 1893 1884 1895 1988 1997 1888p
GASTOS DE CONSUMO FERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 368.2 380.2 386.9 402.4 408.4 414.3 418.2 423.1 430.3 440.0 " EXPENDITURES

Alimentos 461.3 488.6 518.8 548.8 574.5 606.0 650.1 708.3 787.6 804.8 Food
Bebidas alcohtlicas ¥ Alconolic beverages and
productos de tabaco 458.7 488.9 525.8 538.5 5724 610.4 610.9 618.1 654.5 681.0 tobaceo products
Ropa y accesorios 239.6 231.1 2328 2227 2201 2151 207.4 187.5 193.0 196.9 Clothing and accessories
Cuidado personal 319.7 323.6 328.4 3351 339.4 3473 348.2 356.6 375.5 3976 Personal care
Vivienda 392.9 408.9 4287 438.1 447.3 458.8 470.3 4820 495.6 478.3 Housing
Funcionamiento del hogar 2574 266.8 276.4 275.3 274.6 267.6 268.2 267.8 265.5 265.1 ‘Household operations
Bervicios médicos y funerarios 578.0 605.3 640.8 696.8 721.4 7246 742.7 766.8 799.5 826.5 Medical care and funeral expenses
Servicios comerciales 389.6 408.9 409.8 410.1 400.7 414.4 424.5 436.3 4417 469.9 Business services
Transportacién 423.5 422.8 448.3 452.1 436.4 4301 444.8 4527 462.0 470.4 Transpertation
Recreacidn 320.7 3483 3454 3296 342.5 383.8 2850 are.s 3854 38286 Recreation
Educacion 434.7 468.5 5057 514.6 502.2 §18.0 540.1 555.4 5722 589.7 Education
Instituciones religiosas y organizaciones Religious and nonprofit
sin fines de lucro, no clasificadas _organizations, not elsewhere
anteriormente 38B.8 404.8 425.7 436.7 448.9 482.1 480.7 505.1 531.6 562.5 ciassified
Viajes al exterior 416.5 436.7 507.1 542.4 £65.9 5763 587.2 6028 823.8 g51.6 Foreign trave!
Compras misceldneas 407.8 4247 448.7 458.3 472.1 485.5 505.0 570.5 6011 635.3 Miscellaneous purchases

Gastos totales de consumeo en Total consumption expenditures

Puerte Rico de residentes y In Puerte Rico by residents
no residentes 3738 385.1 402.3 408.2 412.7 421.0 4252 430.7 438.3 448.1 and nenresidents
Menos: Gastos en Puerto Rico Less: Expenditures in
de no residentes 4524 471.0 485.4 508.3 5252 542.8 5587 582.2 §9B.7 €32.6 Puerto Rico by nonresidents

- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Jurta de Planificacidn, Programa de Planifficacién Econdmica y Social,
Subprograrna de Andlisis Econémico.

r- Revised figures.
p- Preliminary figures.

Souree; Puerto Rice Pianning Board, Frogram of Economic and Social Planaing,
Subprogram of Economnic Analysis, ) :
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APENDICE ESTADISTICO

TABLA 8

)
TABLA 8 - INVERSION INTERNA BRUTA DE CAPITAL FIJO: AROS FISCALES
TABLE 8 - GROSS FIXED DOMESTIC INVESTMENT: FISCAL YEARS
(En miliones de ddlares « In millions of dollars)

1989 1990 1991 1992 1993 1924 1885 1986 1987r 1998p
TOTAL 44108 | 47707 50082| 50422| 55522 5882.7| B6,5%8.9| 7,589.8) 85106] 92368 TOTAL
Construceidn (1) 23074 2,493.4 2,833.2 2,644.3 2,827.4 2,942.4 3.2854 4,008.1 4,688.8 5,421.8 | Construction (1)
Vivienda 526.4 8701 754.2 586.1 §30.8 7737 859.9 1,086.4 1,242.3 1,561.4 | Housing
Privada 47914 589.9 8205 5096 537.0 842.3 743.0 956.8 1,108.2 1,433.8 Private
Publica 79.3 70.1 133.7 78.5 102.8 131.4 116.9 108.7 1361 127.6 Fublic
Edificios industriales y Industrial and commercial
comerciales {2) 1,392.2 14317 1,474.2 1,547.8 1,6304 1,680.8 1,835.1 2,243.1 2430.6 | 2,588.7 buildings (2)
Empresas privadas 491.1 488.3 549.7 604.6 7252 782.5 8012 863.2 867.7 | 1,1104 Private enterprises
Empresas plblicas 201.8 942.4 924.5 943.3 805.2 828.4 1,083.8 1,978.8 1,571.8 1,478.3 Public enterprises
Carreteras, sscuelas y otras Roads, schools, and other
ohras plblicas 356.0 321.8 404.8 510.3 557.2 487.8 B8C.4 7857 | 11,0078 1.271.8 public works
Goblerno central 233.3 282.4 286.4 356.6 391.7 326.1 362.2 566.8 766.0| 11,0058 Central government
Gobiernos municipales 122.7 99.2 108.4 188.7 165.5 181.7 198.2 218.8 241.8 268.2 Muricipal governments
Maquinaria y equipe 2,103.8 2.,277.4 23730 23879} 27249 28403 3,303.5 34847 | 13,8208 | 3,814.8 | Machinery and equipment
Empresas privadas 1,885.0f 2137.7| 22123 &2218| 25483} 27751 3,084.8 3,269.2 3,588.5 3,592.,0 Private enterprises
Empresas publicas (3) 83.3 57.0 774 80.3 73.6 51.6 6B.9 851 B89.6 85.8 Public enterprises (3)
Gobigrno (4) 115.2 82.7 83.3 85.9 103.1 1187 132.8 1404 144.8 1371 Government (4)

r- Cifras revisadas.

p- Cifras preliminares.

{1) No incluye las inversiones de |a Autoridad de las Navieras
de Puerto Rico.

(2) Incluye instalaciones eléotricas y telefénicas; acueductos y
alcantarillados; y refinerias,

{3} Incluye las inversiones de la Autoridad de las Navigras
de Puerto Rice.

{4) Incluye gobierno central y munisipios.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Esondmica y Social,
Subprograma de Andlisls Ecendmisco,

r- Revised figures.

p- Prefiminary figures.

(1) Does net include investments by the Puerto Rico Maritime
Shipping Authority, :

{2} includes electrlc and telephone installations, agueducts and
sewers, and refineries.

(3) In¢ludes investments by the Puerto Rico Maritime:
Shipeing Authority,

(4) Includes central government and munigipios.

Source:  Puerto Rico Pianning Board, Prograrm of Economic and Secial Planning,
Subprogram of Economic Analysis,

A9
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APENDICE ESTADISTICO

TABLA 9

{En miliones de ddlares - In millicns of dollars)

TABLA 9 - PRCDUCTO BRUTC TOTAL E INTERNO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL: ANOS FISCALES
TABLE 9 - GROSS PRODUCT AND GROSS DOMESTIC PRODUCT BY MAJOR INDUSTRIAL SECTOR: FISCAL YEARS

1688 1880 1891 1982 1903 1984 1685 1996 1897 1898p
PRODUCTO BRUTO 19,854.2 21,6181 22,809.0 23,686.4 25,132.9 26,8409 28,452.3 30,330.8 32,0056 34,817.0 GROSS PRODUCT
Menos: Resto del mundo [8.312.8) (8,884.8) (9.478.1) |(10,934.0) |(11,782.5) [{13,049.7) 1(14,195.0) |(15,180.5) {(16,000.5) [(18.008.4) Less: Rest of the world
Gobierng federal 4897.0 534.5 556.3 817.0 7i6.1 732.8 217 744.0 7528 7758 Federal government
Otros no residentes (8,808.8) (8,519.3) [(10,034.4) [(11,551.0} |(12.5057) [(13.782.5) |[(14.816.7) |(15,924.8) |(18.763.5) [({19.783.9) Other nonresidents
PRODUCTO BRUTO GROSS DOMESTIC
INTERNQ 28,266.8 30,803.9 32,2870 34,630.4 36,822.5 39,800.6 42,847.3 45,5114 48,096.2 £3,8254 PRODUCT
Agricuttura 443.1 434.1 4483 420.0 411.3 3682 318.4 375.1 367.6 4022 Agriculture
Manufactura 11,1332 12,125.8 12,661.3 14,183.0 156,427.6 16,7481 17,867.3 18,039.7 18,797.2 23,015.8 Manufacturing
Construecién per contrato y mineria (1) 662.1 718.9 770.2 798.3 B73.8 927.6 1,005.5 1,094:9 1,216.6 1,323.3 Contract construction and mining(1)
Transportacion y otros ' Transportation and other
servicios piblicos (2) 23145 2.468.1 2.670.7 2,828.4 3,008.0 3,133.9 32763 3,556.5 3,726.4 4,068.9 pubiic utilitles (2)
Comercio 4,376.0 4,728.3 4,832.1 4,890.2 53031 5,635.0 5,988.0 6,290.4 86,4951 6,989.7 Trade
Finanzas, seguros y bienes raices 38,7501 3,805.8 4,307.6 4,595.9 4.896.6 52461 5,730.0 £,084.4 g,522.3 £,898.4 Finance, insurance, and real estate
Servicios 2,589.4 3,015.3 33216 36822 2.908.9 4,332.3 4,723.6 5,075.1 5,348.1 5,758.0 Sarvices
Gobierno 3186.9 33872 3,522.0 3,672.0 3,8681.3 3,8874 4,440.3 4,841.2 5,220.1 5,246.0 Government
Central (3) 2,745 2,884.3 83,0438 3,154.0 3,326.7 3,395.4 3,793.3 4,122.3 4,457.1 4.456.9 Central (3)
Municipios 441.8 452.9. 478.3 E18.0 554.6 582.0 647.0. 7180 783.0 739.1 Municipics
Discrepancia estadistica (298.4) {120.7) (247.7) (439.4) {788.4) {6BY.1) (708.1) (848.0) {597.4} 123.3 Statistical discrepancy

- Cifras revisadas.

p- Cifras preliminares.

{} Cifras negativas.

{1) Mineria incluye Gnicarneme las cameras.
{2) Incluye estaciones de radio y televisién,

Subprograma de Andlisis Econdrnice.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econémica y Social,

(3) Incluye las agencias regulares, la Universidad de Puerto Rico, la Carporacién del Fonde
del Seguro del Estado y la Autoridad de Carreteras y Transportacién.

- Revised figures,

p- Preliminary figures.

() Negative figures.

(1) Mining includes only quarries.

(2) Includes radie and television broadcasting stations.

(3) Includes regular agencies, the University of Puerte Rico, the State Insurance Fung
Corporation, and the Highway and Transportation Authority.

Source: Puarto Rice Planning Beard, Program of Economic and Social Planning,
Subprogram of Economic Analysis.
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APENDICE ESTADISTICO | TABLA 10

TABLA 10 - INGRESO NETO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL: ANCS FISCALES
TABLE 10 -« NET INCOME BY MAJOR INDUSTRIAL SECTOR: FISCAL YEARS
(En millones de ddlares «In millions of dellars)

1988 1980 1991 1692 1893 1994 1985 1998 1987 1988p
INGRESC NETO 16,6682.2 17,841.0 18,926.5 18,831.0 21,185.2 22,040.5 23,652.4 25,265.8 26,583.9 27,836.9 NET INCOME
Menos: Reste del mundo (8,312.8) (8.,884.8) (9,478.1) 10,934.0) | 111,789.5) | (13,049.7) (1,419.9) | (15,180.5} {16,000.5) | (19,008.4) Less: Rest of the werld
Goblerne federal 487.0 534.5 588.3 617.0 716.1 732.8 7T 744.0 753.0 7758 Federal governmeant
Otros no residentes (8,809.6) {9,518.3) (10034.4) (11,551.0) | (12,805.7) | (13,782.5} | (14.918.7) | (15,924.6) [16,753.5) | {19,783.9) . Cther nonresidents
INGRESO NETO INTERNO 24,9748 | 26,9258 28,404.6 30,565.0 | 32,8747 35,080.2 37,8484 40,446.3 42,534.4 46,845.3 DOMESTIC NET INCOME
Agricultura 493.5 486.1 502.7 476.0 468.1 418.6 442.0 473.8 513.9 534.6 Agriculture
Manrufactura 10,288.9 11,278.5 11,732.3 13,2153 14,4822 15.687.8 16,684.5 17,785.6 18,472.6 21,3326 Manufacturing
Minetia (1) 235 26.1 258 277 252 28.1 30,0 332 36.6 38.8 Mining {1)
Construcoldn por contrato £24.2 £79.2 7276 753.2 805.4 830.2 902.9 9846 1,088.8 1,188.7 Contract construction
Transpertacidn y otros servicios Transportation and cther public
publicos (2) 1,880.5 1,777.5 1,888.68 1,243.4 21320 2,183.0 2,359.7 2,620.7 2,620.0 2,882.4 utilities (2)
Comercio 3,1837 34201 3/485.0 3,538.3 37117 3,875.2 4,107.7 4,351.6 4,545.9 4,871.7 Trade
Finanzas, seguros y bienes raices 3,1362 3,280.1 3,608.9 3,814.0 4,072.5 42942 4,735.2 5,015.1 5,346.2 58353 Finance, insurance, and real estates
Sarvicios 2,377.3 2,643.0 2,900.5 3,125.2 34153 3,774.8 4,146.1 4,430.7 4.682.2 50141 Services
Gobierno 3,186.9 3,337.2 3,522.0 3,672.0 3,881.3 3,987.4 4,440.3 4,841.2 52201 5,246.0 Governrnent
Central (3) 27451 2,8843 53,0438 3,154.0 3,326.7 2,8884 3,793.3 4,122.3 4,457.1 44588 Central (3}
Munigipios 441.8 452.9 478.3 5180 5548 582.0 8470 718.0 783.0 782.1 Municipios

p- Preliminary figures.
[} Negative figures.
1} Mining includes only quarries.

p- Cifras preliminares.
{ } Cifras negativas.

{1) Mineria incluye Unicamente |as canteras. {
[2) Incluye estaciones de radic v televisién, {2} Includes radio and television broadeasting stations.
{

{3} Incluye las agencias regulares, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién del Fondo 3} Includes regular agencies, the University of Puerto Rico, the State Insurance Fund
del Segure del Estado y la Autoridad de Carreteras y Transportacisn. Corporation, and the Highway and Transponation Authority,

Soureg: Puerto Rico Planning Board, Program of Ecenomic and Social Planning,

Fuents: Junta de Planificacidn, Programa de Planificacidn Econdmica y Social,
Subprogram of Economic Analysis.

Subpregrama de Andlisis Econdmico.
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TABLA 11 - DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL INGRESO NETQ POR SECTOR INDUSTRIAL PRINGIPAL: ANOS FISCALES
TABLE 11 - FUNCTIONAL DISTRIBUTION OF NET INCOME BY MAJCR INDUSTRIAL SECTOR: FISCAL YEARS
{En millones da délares - In millions of dollars)
1689 1880 1841 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1888 p
INGRESO NETO TOTAL 1€,862.2 17,941.0 18,9265 19,631.0 21,1852 22,040.5 23.653.4 25,263.8 26,5339 27,935.9 TOTAL NET INCOME
Compensacidén a empleados 12,817.0 13.638.7 14,277.3 14,996.5 16,041.5 16,764.0 17,773.0 18,989.6 12,9195 21,0056 Employeas' compensation
Ingresos procedentes de la propiedad {1) 3,845.2 4,302.3 4,649.2 4,684.5 5,143.7 5,276.5 58804 £,276.1 556144 £,931.2 Propriators' income (1)
Menos: Resto del munde (8,312.8) {8,084.9) {9,478.1) {10,034.0) {11,789.8) | (13,049.7) {14,194.9) (15,180.5) (16,0005} (18,008.4) Less: Rest of the world
Campensacién a empleados 454.89 487.7 4952 5517 657.89 6773 62,5 741.5 7488 7738 Employses' compensation
Ingresos procedentes de la propiedad (8.767.5) {8.472.5) | (8.873.3) {11.485.7) (12,447.4} | (13,727.0} {14,857 4) (15,922.0) (16,749.4) (19,7822} Proptiators’ income
INGRESQO NETO INTERNO 24,974.8 26,9258 28.404.5 30,565.1 32,9747 35,090.2 37.848.4 40,4453 42,5344 46,9453 NET DOMESTIC INCOME
Compensacién a empleados 12,262.1 13,151.0 13,782.1 14,444.9 158,383.8 16,0867 17,1104 18.248.1 19,170.6 21,779.4 Employees' compensation
Ingresos procedentes de la propiedad 12,8127 13.774.8 14,6225 16,1203 17,5611 18,0085 20,737.9 22,198.1 23,363.8 25,1659 Praptiaters’ income
Agricultura 493.5 486.1 5027 476.0 469.1 418.6 442.0 473.6 513.8 §34.6 Agriculture
Compensacidn a empleados 218.0 192.5 196.0 202.1 216.4 2001 1981 1569 190.1 2316 Employees' compensation
Ingresos procedentes da la propiedad 274.5 293.8 306.6 2739 2528 2185 242.8 36T 323.8 303.0 Proprietors' income
Manufactura 10,288.9 11,2765 11.732.3 18.215.3 14,462.2 15,687.8 16,684.5 17.,7¥5.6 18,472.8 21,3328 Manufacturing
Compensacién a empleados 2,752.1 2,848.7 2,883.8 3,132.8 3,329.6 3,466.8 35618 3.630.6 36733 3,827.7 Employees’ compensation
Ingresos procadantas da la propiedad 7,556.8 8329.5 8.738.4 10,0755 11,1325 122212 18,122.7 14,165.0 14,799.2 17.504.9 Proprietors’ incotme
Construccidn por contrato y mineria 647.7 7053 7585 780.9 830.6 8583 932.9 1,017.8 1.133.6 $,228.6 Contract construction and mining
Compensacién a empieados 536.6 572.8 6103 623.4 £§72.3 £90.8 7i84 7785 886.6 937.8 Employees’ compensation
Ingrasos pracedentes de |a propiedad 1111 132.5 143.2 157.5 158.3 187.5 2195 238.4 267.0 290.5 Proprietors’ income
Transportacidn y otros Transportation and gther
servicios ptblicos 1,680.5 17775 1,800.6 1,843.4 21320 2,193.0 2,359.7 2,520.7 2,620.0 28824 public: utilities
Compensacion a empieados 1,233.8 1/302.1 1,361.4 1,488.1 1,548.0 15703 1,600.5 1,758.8 1,797, 2,046.2 Employees’ compansation
Ingresas pracedentes de ia propiedad 446.7 475.4 538.2 484.3 5840 6226 759.2 7818 8229 B36.2 Proprietors’ income
Comercio 3,153.7 3.4204 3,486.0 3,538.3 37117 3,875.2 41077 4,351.6 4,545.5 48717 Trade
Compensacion a empleados 1,815.8 1.965.6 2.056.1 2,102.8 2,200.8 23180 24858 2,645.2 2,783.3 3,014.6 Empioyees’ compansation
Ingresss precedantas de la propiedad 1,338.2 1.454.5 1.428.9 1.434.4 1,510.8 1,556.2 1,821.9 1,706.4 1,782.6 1,857.0 Proprigtors’ income
Finanzas, segurcs ¥ blenes raicas 3,136.2 3,280.1 3,608.8 3,814.0 4,072.5 42942 4,735.2 5,015 53482 58353 Finance, insurance, and real estate
Cormpensaclén a empleadas BSC.0 848.2 968.0 1,0155 1,089.4 1,152.3 1,148.0 1,248.% 1,285.4 1,360.3 Employees' compensation.
Ingreses procedentes da la propigdad 2,246.2 23338 2.638.9 2,798,5 2,983,1 31419 3,587.2 3,766.2 4,060.8 4,466.0 Proprietors’ inceme
Servicics 2,377.3 2,643.0 2,800.5 3,125.2 34153 3,774.6 4,1461 4,430.7 4,682.2 5,014.1 Sarvices
Compensacion a empleados 1,738.2 1,887.9 2,073.8 2,228.1 24437 2,700.1 2,961.5 3,187.1 3,354.8 3,558.7 Employees' compensation
Ingrescs precedentes de Ja propiedad 639.1 755.1 8272 8g6.2 969.6 1,074.5 1.184.6 1,243.6 1,3274 1.485.4 Propristors' income
Goblerne {2) 3,186.9 33372 5,522.0 3,672.0 3,881.3 3.987.4 4.440.8 4,841.2 5,220.1 5,246.0 Govemnment {2}
Compensacidn a empleados 31868 3337.2 3.522.0 36720 38813 39874 4,440.3 4,841.2 5,2201 5,248,0 Employaes’ compensation
Ingrasos procedentes de Ja propladad - nee - ann - - - = —_ Proprietors' Incame
p- Clfras praliminares. p- Preliminary figures.
(1) Incluye la ganancia neta y el interés neta originade en todes los secteres industriales en Puerte Rica. (1) Includes net profit and nat interest originated in alt industrial sectors in Puarto Rice,
{2} Incluye goblerna central y municipios. {2} Includas central govemment and municipios,
Fusnte: Junta de Planificacién, Programa de Planilicacién Econémica y Social, Source: Puerto Rice Planniny Board, Program of Econemic and Social Planning,
Subprograma de Andlisis Econémico. Subprogram cf Economic Analysis,
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APENDICE ESTADISTICO TABLA 12

TABLA 12 - INGRESO NETO INTERNC DE LA MANUFACTURA: ANOS FISCALES
TABLE 12 - NET MANUFACTURING DOMESTIC INCCME: FISCAL YEARS
{En millones de délares - In millions of dollars)
1689 1890 1991 1992 1893 1804 1985 1896 1997 1898 p
TOTAL 10,288.8 [ 11,276.5| 11,732.3 | 13,2153 | 14,462.2 | 15,687.8 15,?84.5 17,7956 | 184726 21 ,33?.6 TOTAL
Alimentos y productos relacicnados 1,304.11 1,530.5| 1.767.9| 2,1684 | 22267| 24219 23255| 2,307.1 2339.3 2,404.9 Food and kindred products
Productos de tabaco 725 74.1 83.2 111.8 108.6 101.5 85.3 75.4 78.4 83.0 Tobacco products
Productos textiles 48.8 40.2 e 427 43.2 43.6 . 380 432 44,3 443 Textile milt products
Ropa ¥ productos relacionados 451.4 452.4 455.4 489.6 504.4 480.1 578.0 609.6 568.3 580.0 Apparei and related products
Muebles y articulos de madera 50.2 49.8 49.5 518 52,0 554 B1.4 64.0 89.8 725 Furniture and wood products
Impresos y publicaciones 124.5 148.5 148.9 156.0 162.9 188.2 188.7 1841 197.8 217.7 Printing and publishing
Productos guimicas y derivados 48128 5211.8| 58304 | 6635.0] 7,587.6( B449.5| 9347.0] 9,697.5| 10,006.3] 12,5429 Chemical and alisd products
Productos de piedra, arcilla y cristal 147.8 151.0 157.2 154.3 161.1 171.5 157.9 172.8 177.8 183.1 Stone, clay, and glass products
Maguinaria y productos metdlicos 28224} 3,0258| 26007 2,722.8| 3,026 | 3,101.3( 3,138.4| 39772} 42172 4,508.2 Machinery and metal products
Productos de papel 774 5341 63.1 65.7 69.7 68.8 71.8 78.8 BOL.O 88.6 Paper and allied products
Preductos de cuero 102.4 108.7 111.8 125.1 157.2 168.1 180.3 184.1 188.2 188.1 Leather products
Otra manufactura 484.4 423.5 316.2 482.2 361.8 457.2 511.3 402.4 A17.1 438.3 Other manufacturing
p- Cifréas prefiminares. ‘ . p- Praliminary figures. .
Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdmica y Social, Source: Puerto Rico Planning Board, Program of Econernic and Social Planning,
Subprograma de Andlisis Econémico, Subprogram aof Economic Analysis.
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TABLA

13

TABLA 13 - INGRESC BRUTO AGRICCLA; ANOS FISCALES
TABLE 13 - GROSS FARM INCOME; FISCAL YEARS
{En miliones de ddlares - In millians of dollars)

1989 1880 19%1 1982 1983 1994 1895 1806 1997r 1588p

INGRESC BRUTO 729.4 727.4 7251 722.0 633.6 670.7 £887.1 £64.8 7012 708.3 GROSS INCOME
Cosechas tradicionales 83.0 70.2 £9.4 801 £1.0 79.3 71.3 68.4 638.0 7.4 Traditional crops

Café 58,3 515 50.6 83.1 §4.7 85.2 59,1 57.4 56.9 53.8 Coffee

Azicar 22.8 17.4 17.2 16.5 1541 13.0 111 8.1 5.4 3.4 Sugar

Migles 2.0 1.2 1.6 1.5 1.3 1.1 1.0 0.9 0.8 0.5 Molasses

Tabaco 0.2 - - - -- - - - - - Tobacco
Productos pecuarios 48,8 425 4 415.2 415.4 408.9 3971 401.8 388.3 3887 387.0 Livestock products

Leche 196.1 201.8 199.6 195.6 181.2 187.3 195.2 198.5 193.8 1988.1 Milk

Huevos 224 18.6 225 24.0 23.9 21.8 227 é1 0 18.2 21.7 Eggs

Came de res 46.9 49.4 454 48.7 442 42.0 371 275 28.5 35.4 Beaf

Carne de cerde 52.8 53.8 37.2 4.3 as.0 30.8 29.0 28.2 27.3 261 Pork

Aves 80.8 774 85.3 a7.8 50.3 83.1 94.2 91.7 92.6 88.¢ Poultry

Cabros y otras carnes 23 3.1 4.2 4.7 34 2.9 25 27 2.8 1.8 Goats and other meats

Otros 18.3 21.3 21,0 18.8 18.9 18.3 21.0 217 25.0 26.0 Others
Cambic en inventario de animales 3.5 4.2 1.6 2.0 2.5 5.0 27 2.0 14 1.2 Change in livestock inventory
Legumbres 28 25 31 2.1 1.8 12 0.2 0.8 0,7 1.8 Legumes
Frutas 38.0 385 41.7 384 34.7 28.3 25.5 296 331 36.4 Fruits
Vegetales farindcecs &7.7 58.5 70.8 56.7 46.9 44.3 578 52.8 50.2 62.5 Starchy vegetables
Cereales - - e - - - - it - Cersals
Otros vegetales 28.4 37.2 25,9 2741 24.8 28.0 225 233 24.3 32.5 Other vegetables
Otros productos B5.8 1.7 87.5 100.1 96.8 914 104.5 101 7 138.8 119.5 Cther products

r- Cifras revisagas.
p- Cifras praliminares.
() Cifras negativas.

Fuente: Depariamento de Agricultura, Oficina de Estadisticas Agricolas,

r- Revised figures,
g Praliminary figures.
{} Negatlve figures.

Source: Department of Agriculture, Cffice of Agricultural Statistics.
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TABLA 14 - RELACION ENTRE EL PRQDUCTO BRUTO, EL INGRESO NETO Y EL INGRESO PERSONAL: AROS FISCALES
TABLE 14 - RELATION BETWEEN GROSS PRODUCT, NET INCOME, AND PERSONAL INCOME: FISCAL YEARS
(En millones de délares - in millions of doliars)
1989 1850 1991 1982 1993 1994 1985 1996 1947 r 1998 p
PRODUCTC BRUTC 18,854.2 | 21,8191 22,808.0 | 28,6064 | 251029 | 266408 | 28,4523 |30,330.8 | 32,0856 | 34,Bi7.0 GRCSS PRODUCT
Menos; Depreciacion 1,788.3 1,820.0 2,173.9 2,350.2 2,488.7 2,688.1 2,758.9 2,889.8 2,989.0 33072 Less: Depreciation
Igual a: Producto neta 18,165.8 18,688.1 20,635.0 21,3463 22,643.2 239518 258954 274412 28,112.6 31,508.8 Equals: Net product
Mas: Subsidios 340.2 450.2 430.6 428.0 409.4 447.1 483.6 440.0 502.0 658.3 Plus: Subsidies
Menos: Contribuciones indirectas 1,904.3 2,028.6 2,032.3 2,151.7 2.240.7 2,606.5 2,784.4 2,903.9 3,030.9 3,492.2 lLess: Indirect business taxes
Transferencias de empresas 238.0 3004 354.5 430.9 4181 440.9 444.2 557.8 6411 615.6 Business transfers
Discrepancia estadistica (298.4) {120.7) (247.7) {439.4} (789.4) {689.1) {7038.1) (846.0) (897.4) 123.3 Statistical diserepancy
IGUAL A: INGRESC NETC 16,662.2 | 17.041.0 | 189265 | 19631.0 | 21,1852 | 22,0405 | 23,6534 | 252658 | 26583.9 |27 0069 EQUALS: NET INCOME
Menos: Aportaciones a sistemas de Less: Contributions for social
saguridad social 2,277.0 2,419.8 2.586.8 2,721.8 2,869.4 2,983.9 3.077.8 3,317.0 3.448.3 3,659.5 insurance
Ermpleados 892.2 958.7 1.034.2 1,111.4 1,168.3 1,166.4 1,242.6 1,340.4 1,378.1 1,470.2 Employees
Patronos 1,384.8 1,481.2 1,552.2 1,610.2 1,701.1 1,867.5 1,835.2 1,876.6 20782 2,183.4 Employers
Ganancias sin distribuir - Undistributed corporate
de corporaciones 410.9 348.5 412.8 219.0 550.3 500.4 €661.4 B899.6 1.058.4 977.3 profits
Contribucidn sobrs ingresos Corpoerate income
da corporaciones 787.6 841.9 944.3 1,084.7 986.4 1,121.3 1,323.4 1,364.4 1,440.7 1,587.4 tax
Ganangias de empresas Profits of public
publicas 158.8 230.0 273.7 252.7 2351 2413 2e8.2 201.0 346.2 474.3 anterprises
Interés recibido por el Interest received by
gobiemo (1) 4152 441.9 447.3 425.8 3777 356.1 438.0 441.6 495.8 §13.3 government (1)
IGUAL A: INGRESO NETO QUE EQUALS: NET INCOME THAT
AFLUYE A LAS PERSCNAS 12,611.6 13,658.8 | 14.282.0 | 14,9474 | 16,166.3 16,938.6 | 17,853.6 18,052.2 18,7435 | 20,685.0 FLOWS TO PERSONS
Mas: Pagos de transferencia §,343.5 6,068.1 6.213.4 £.594,7 7,071.6 7.469,3 7.887.8 8,105.8 10,233.8 | 10,8424 Plus: Transfer payments
Goblemo 4,802.5 5,424.2 §,548.5 5,844.9 §,318.7 8,707.0 7,086.8 8,163.0 8,172.2 9,430.5 Governtnent
Central y municipios 8614 926.5 988.3 1,105.9 1,223.1 1,284 1 1,382.7 1,637.8 2,088.2 21084 Central and municipics
Federal 3,925.3 4,480.3 4,532.2 4,708.6 5,088.7 £,390.3 56761 §,508.2 7,000.3 7,306.0 Federal
Estatales de EE,UU. 15.8 17.5 18.0 29.3 32.9 228 184 17.0 18.7 18.1 U.S. state governments
Empresas 238.0 300.4 354.5 430.9 416.1 4409 4441 557.6 8411 930.7 Business
Remesas personales 278.0 292.7 289.9 306.5 320.0 316.7 361.3 a75.7 418.3 470.2 Private remittances
{Otros ne residentes 25.0 50.8 20.5 134 15.8 4,7 8.3 9.4 4.3 11.0 Other nonresidants
interés pagado 1,243.0 13781 1,408.5 1,368.1 1,374.5 1,468.7 1,626.5 2,084.2 2,008.8 2,150.5 Intarest paid
Gobiema (1) 126.5 160.4 188.8 160.7 148.0 101.4 103.0 68.0 105.8 34 Govermment {1}
Personas 1,116.5 1.217.7 |- 1,219.9 1,207.4 1,226.5 1,354.2 1,523.5 1,996.9 1.992.8 2,118.1 Parsons
IGUAL Az INGRESO PERSONAL 19,188.0 | 21,105.0 | 21,868.9 | 22,2108 | 24,6124 | 258635 |27877.6 {30,222 | 32,076.2 | 33,6778 EQUALS: PERSONAL INCOME

r- Cifras revisadas.

p- Cifras prefiminares,

() Cifras negativas.

(1) Incluye el gobierno central y los municipios.

Fuente: Junta de Planiflcacidn, Programa de Planificacion Econdmica y Social,

Subprograma de Andlisis Econdrnico.

r- Revised figures.

p- Preliminary figures,

{} Negative figures.

(1) Includes central governmant and municipios.

Source: Puerto Rico Plarning Board, Program of Economic and Social Planning,
Subprogram of Economic Analysis,

JUNTA DE PLANIFICACION

A-15




INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998

APENDICE ESTADISTICO

TABLA

15

(En millones de délares - [n mifions of dollars)

TABLA 15 - INGRESO PERSONAL: ANOS FISCALES
TABLE 15 - PERSONAL INCOME: FISCAL YEARS

1989 1880 1891 1982 1883 1994 1895 1986 1687 1888 p
INGRESQO PEREONAL 18,198.0 | 21,108.0| 21,8838 | 22,910.2 | 24,8124 | 25,863.5| 27,3776 | 30,122.2 | 32,0782 | 33,677.9 PERSONAL INCOME
Compensacidn a empleados 12,817.0 | 13,838.7 { 14.277.2 | 14,9865 | 16,0415 | 16,7684.0 | 17,7730 | 18.889.6 | 19.918.5 [ 21,005.6 Employees’ compensation
Empresas 88750 8,605.5 | 10,002.5} 10,472.0 11,160.8 | 11,734.8 | 12,202.5 | 12,9425 | 13,4584 | 14,488.8 Business
Gobierno 31889 | 33372 | 3,5220| 3,672.0| 3.881.3| 3,8874 4,440.3 | 48412 52201 | 52460 Government
Personas e Instituciones sin fines Household and nenprofit
de lucro 200.2 208.3 257.8 300.9 341.5 364.5 377.7 464.5 491.1 487.0 institutions
Resto del munde 454.9 487.7 495.2 581,7 657.9 677.3 662.5 7414 743.8 7738 Rest of the warld
Menos: Aportaciones a sistemas de Less: Contributions for social
seguridad social 22770 24188| 25863 27216 28604 | 2,883.8 30778 | 3,317.0| 3.448.3| 3,6598 insurance
Empleados 8g2.2 9587 | 10842 11114 1,168.3 | 1,188.4 12426 | 1,84047 1.373.0 141-70.2 Employess
Patronos 13848 14612 18522 18102 17011 1,697.5 1,835.2| 1976.8{ 20753 2,189.4 Employers
Ingresos pracedentes de la propiedad 33145} 38180 3.979.8( 40406 | 43687 | 45142 47848| 53438 5371.0| 54804 Preprigtors’ income
Ganancia de emprasas no Income of unincorporated
incorporadas 1,230.0 1 1.401.2| 150641 1,652.0| 1,5804, 1,666.6 1,768.0 | 1,9408| 2001.9| 206138 enterprises
Dividendos de corporaciones Dividends of domestic
locales 543 608 88.4 757 77.0 787 88.9 94.0 102.2 112.2 corporations
Ingresos miscelaneos y dividendos Miscellangous income and
recibidos del exterlor 18.0 187 15.0 12.8 13.3 12.7 8.8 8.5 6.1 18.3 dividends recefved from abroad
Ganancia de personas por Rental income of
arrendamienic 9772 10818 1,186.9| 1,164.7| 12651 | 13224 1,386.2 | 1,465.7| 1.557.2| 16915 persons
Intereses recibides por personas 10850 127771 12582 12352 14228} 14837 1,533.0| 1,836.7( 17036 15816 Personal interest income
Pagoes de transferencia 53435 6,088.1 | 82134 85847 | 7071.8| 7,468.3 7,897.5] 9,105.8 10,233.9 | 10,8424 Transter payments
Gobierno central y municipios 8614 926.5 898.3 [ 1,705.2 | 1,2231% 41,2841 1,382.7| 16378 2,0852) 21064 Central government and municipios
Gobierno federal 39253 4480.3| 45322 47086 5083.7| 53803 5676.0( 658082 | 70803 73060 Federal government
Gobiernos estatales de EE.UU, 15.8 17.5 18.0 249.3 32.9 22.6 18.0 17.0 18.7 18.1 U.8. state governments
Empresas 238.0 3004 354.5 430.9 416.1 440.9 444.2 557.7 841.1 830.7 Bosiness
Qtros no residentes 303.0 343.5 310.3 318.9 335.8 214 366.6 385¢1 420.6 481.2 Other nonresidents

p- Cifras preliminares.

Subprograma de Andlisis Ecendmico.

Fuente: Junta de Planificacidn, Programa de Planificacidn Econdmica y Social,

p- Preliminary figures.

Source: Pugste Rico Planning Beard, Program of Economic and Social Planning,

Subprogram of Economic Analysis.
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{En miliones de délares - In millions of dollars)

TABLA 18 - ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS PERSONAS: ANOS FISCALES
TABLE 16 - PERSONAL FINANGCIAL ASSETS: FISCAL YEARS

1888 1990 1991 1882 1693 1994 1888 1996 1887 1988p

ACTIVOS FINANCIEROS, TOTAL 13,7773 | 15,075.4 | 156805 | 16,217.8 | 17,083.3 | 18.448.8 [ 12,130.2 | 20,846.3 | 22,6647 | 24,4146 .FINANCIAL ASBETS, TOTAL
Depdslitos en bancos comerciales (1) 5580.81 61734 6938.0[ 7608.1| 77519 8,193.3 | 10,768.3 | 11,853.6 | 12,874.2 | 14,1105 Deposits in commercial banks {1)
Ahorros en bancos federales de ahorro (2) 34305 | 367785| 28938 2,338.3| 24048] 26859 115.8 163.0 245.3 253.2 Savings in federal saving banks (2)
Ahorras en la Asociacién de Savings in the Puerto Rico
Empleados del Estado Libre Asociade 584.2 612.6 662.1 717.8 7826 834.2 894.6 958.5} 1,0200| 1,0455 Commienwealth Employees' Association
Ahorros en cooperativas locales 17388 1,895.8| 20712 225548 25756| 282820 30171 3311.8) 36349 39873 Sa\s'ings in local cocperatives
Ahorros en cooperativas federales 153.2 157.7 171.5 187.4 208.2 207.3 216.3 245.3 264.1 284.9 Savings In federal cooperatives
Reservas en fondas publicos de Reserves in public pension
pensicnes 1,656.3 | 1,8388! 2,043.0| 2265.0( 2478.8] 2,739.3| 2,807.1| 23,1335 3,405.0 ! 3,695.4 furids
Reservas en compaiias de seguros de vida 854.9 718.4 800.8 845.8 881.4 960.6) 11212 11825 1.221.2| 1,087.4 Hesierves in life insurance companies

p- Cifras preliminares.

bancos cemerciales.

Subpregrama de Andlisls Econdmico.”

Fuente: Junta de Planfficacién, Programa de Planificacidn Econdmica y Social,

(1) Desde 1983 se incluyen depdsitos en.companias de fideicomise con poderes da banco.
12) Desde 1995 se incluyen sélo dos bancos federales de ahorro, los demés pasaron a ser

o~ Preliminary figures.

{1) Since 1983 deposits in trust companies with banking powers have been included.
(2} Since 1885 only two federal saving banks are included, the rest are now
commersial banks,

Source: Puerto Rico Planning Board, Program of Economic and Secial Planning,
Subprogram of Econcmic Analysis, ’
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TABLA 17 - DEUDA DE LOS CONSUMIDORES: ANOS FISCALES
TABLE 17 - CONSUMERS' DEBT: FISCAL YEARS
(En millones de ddélares - In millions of doliars)

1889 1980 1981 1882 1833 1994 1895 1896 1897 1898p

DEUDA DE LOS CONSUMIDORES, TOTAL | 65626 | 9,751.6| 95604 | 83¢5.8( 98138( 109753 12,2751 | 15389.7| 144520 15906.9 CONSUMERS' DEBT, TOTAL
Bancos comerciales (1) 4,092.0 4,006.0 3.808.7 3.515.0 34702 3,885.1 5,585.1 5,784.0 6,085.5 6,019.6 Commercial banks (1)
Compahlas de préstamos personales ) Small personal loans

pequefos 864.9 935.6 965.4 1,060.2 1,188.9 1,308.2 1,3%6.5 1,864.2 2.010.4 2,008.8 cormpanies
Bancos federales de ahorro (2) 1,185.7 1,116.9 9505 8127 B59.9 1,198.9 16.9 19.7 17.0 1.5 Federal saving banks {2)
Asociacién de Empleados del Estado Puerto Rico Commanwealth Employees'
Libre Asociade de Puerto Rico 551.2 sSes.e 641.5 692,56 7311 773.8 826.3 892.8 910.0 973.1 Association
Cooperativas federales de ghorto vy Federal credit and saving

crédite 117.4 118.3 123.4 143.4 1807 149.2 166.6 189.9 2110 226.5 unions
Cooperativas locales de ahorro y Local credit and saving

crédite 1,401.1 1,504.8 | 1.517.6] 1,578.0| 17010} 1,780.4| 20871 23037| 26084 28053 unions
Fondos piblicos de pensiones 286.2 3047 330.2 356.0 376.0 425.7 449.0 4737 527.1 548.8 Pension public funds
Compahias de seguros 105.0 117.2 102.7 1155 1.4 107.0 121.8 125.0 128.8 1123 Insurance companies
Compafias de venta condiciona 628.6 670.4 710, £83.2 705.2 54367 10852| 11,0944 12603 25408 Installmeni sale companies
Cuentas de crédito rotativas y a Revolving credit cards and deferred
plaza diferido (3) 296,1 3402 3773 398.3 471.8 486.9 520.1 581.4 517.8 546.7 instaliments (3}
Asogiacidn para Préstamos 2 Student Loan Association of
Estudiantes de Fuerto Rica - —_ - v - — s - — — Fuerto Rico
"Student Loan Marketing Assoclation” 48.4 3\7 33.0 34.9 36.6 38.5 405 50.8 718 94.4 Student Loan Marketing Association

p- Cifras preliminares.,

bancos comerciales.
(3) No incluye todas las tarjetas de crédito.

Subpregrama de Andlisis Econémico.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdrica y Social,

(1) Desde 1983 se incluyen los préstamos en companias de fideicomiso con poderes de banco,
(2) Desde 1985 se incluyen sdlo tos bancos federales de ahorro, los demas pasaron a sar

p- Preliminary figures.

{1} Since 1983 the Ioans in trust companies with .-anking powers have been included.
{2} Since 1895 only two federal saving banks are Included, the rest are now

commercial banks.

(3) Does notinclude all credit cards.

Source: Puerto Rica Planning Board, Pregram of Economic and Social Planning,
Subprogram of Economis Analysis.
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TABLA 18 - BALANZA DE PAGDS: ANOS FISCALES
TABLE 18 - BALANCE OF PAYMENTS: FISCAL YEARS
{En millonas do délaras - In millions of dallars)

1988 1980° 1991 1992 1993 1994 1885 1956 1887¢ 1998p
Yentas de articulos y sarvicios 21,886.3 24,B46.0 | 26,748.1 26,838,0 26,511.8 28,368.8 30,7174 30,688.3 31,8597 38,814,3 Sales :of goods and services
Mercancia ajlustada 17,9318 20,644.0 224758 22,5063 22,028.0 23,843.2 26,046,5 25,6755 26,8748 33,416.4 Merchandise, adjusted
Transportacidn 5427 559.7 623.7 650.8 643.3 658.5 631.1 736.9 798.8 829.7 Transportation
QGastos de visitantes 1,254.0 1,366.4 1,435.7 1.518.7 1.628.1 1.728.3 1.827.6 1.898.3 2,046,3 223249 Visitors' expenditures
Rendimiantos de capital 1,292.2 1.824.0 1.243.8 1.100.5 1.097.7 1,034.8 1.041.2 1.185.2 9329 | 10823 Income on investmants
Gastos netes de funcionamisnto da jas Net operating expenditures of
agencias federales en Pusrte Rigo 5435 581.4 6273 666.1 77T 7442 740.0 755.3 813.8 832,56 fedsral agencies in Puerte Rico
Satvicius misceldnsos 3323 | 3706 343.0 394.7 3368 352.8 g 437.2 493,53 520.4 Miscallaneous services
Compras de articulos y serviclos 28,778,0 326738 34.077.6 34,819.2 35,210.8 37,998.0 41,2237 42.584.6 45,5843 | 51,8925 Purchases of goods and services
Mercancia ajustada 17,015.0 18.198.3 18,043.2 19,150.1 18,4422 19,861.7 21,8334 21,873.9 24,2043 27.308.7 Merchandise, adjustad
Transportacidn 13211 1,442.3 14513 1,452.8 15228 15232 1.621.9 1.674.2 1.700.2 1.654.6 Transportation
Gastos de viaje 5891 £30.0 689.3 7355 78 796.8 B833.4 820.8 868,86 874.0 Travel expandiures
Hendimientos de capital 10,058,7 10,7865 11,.215.8 12/588.1 13,545,1 14,761.8 15,898.8 $7,107.2 17.682.3 20.954.5 Income on invastments
Servicios misceldnaes 7934 606.2 o §94.8 924.0 1,052.4 11414 1,108.6 1.158.9 1,190.7, Miscellanecus services
Saldo de las transaccionss en - 1 Balange an goods and sarvices
articulos y servicios (7.881.7) (7.827.8) (7.328.5) (7,981.2) (8,688.7) {8.627.2) [(10.611.2) |{11.896.3) |(13.634.5) (12,978.2) transactions
Interés neto dal gobierno central y Net interest of the central government
los municipios {170.0) (152.7) (156.4) (158.9) (18g.1) (197.7} (202.4) {218.9) {242.5) {£39.3) and municipies
Transferencias unilaterales, netas 40340 4,684.4 4,788.9 4,769.5 B,201.5 B,614.5 5.960.4 6,720.8 7.420.8 77316 Unilatéral transfers, net
Remesas privadas 188.7 196.8 1921 T80.1 200.8 188.3 234.7 2325 278.2 316.5 Private temittances
Gebiarne faderal 3.651.5 43103 4,348.5 4,444 5 4,870.6 52541 55702 6,276.8 6,888.7 7.078.4 Federal gov-rnment
Gobismg de Puerte Rico 1,220.1 1.417.3 1,480.4 1,463.2 1,612.2 1,678.8 1,780.7 1,767.3 1,870.4 1,507.5 Golvernment of Puerto Rico
Individuos y otros 2431.4 2,893.0 2,860.1 2,881.3 32,2584 3,5758.3 3,779.5 4,479,4 4,988.3 5,168.6 Individuals and others
Gobiernos astatales de EE.UU. 14.3 15.8 15.2 25.0 28.7 16.4 i2.9 2t | 127 14.0 U.S. state' govenments
Ciros no residentas 1785 161.7 2321 110.0 103.5 154.6 142.6 183.4 271.3 325.0 Gther nonresidents
Balance en articulos y servicios | intereses Balance on goods and services, interest
del gobferne cantral v los municipios: . ' of the central govermant and municipics,
y transforencias unhilaterales (4,017.7) (3,296.1) {2,686.0) (3.370.8) (3,688.3} {4.210.5) (4,853.3) (5,894.3) (6,456.2) {5,505.9) and unilateral transfers
Maovimientos netos de capital, total {153.4) {77.9) 243.0 {232.7) 576.6 54,1 (385.0) 1,081.6 {755.7) 2,394.2 Net capital movemeants, total
Aumanta neto {+) o disminucidn neta {-) en Netincreass (+) or net decraase {-) in
las inversiches del exterior an Puerto Rico 1.202.3 734.4 {B52.7) 2,135.5 5643 2,502.4 654.3 1,863.5 1.283.3 3.850.8 extemal invéstments in Puerto Rico
Alargo plazo (1} 848.0 $53.6 4203 1,802.6 474.7 8604 3334 2,856.3 755.7 2,470,.2 Long-term (1)
A corlo plazo 354.3 40.8 (873.01 3329 89.6 1,642.1 300.9 {892.8) B27.4 1,180.6 Shart-tarm
Aumento neto () ¢ disminugion nela (+) en Net incraase (-) or net decrease {+} in
las inversiones de Pusrto Rico eh & extedior| (1,355.7) (812.4) 7887 (2,368,2) 123 (1,588.4) [ (1,043.3) (871.8} | (2,038.8) | (1,256.8} Puerto Rican investrments abroad
Alarge plaze 3787 148.2 . (s=6.0) 426 {568.8) (794.3} {763.8) {1,131.2) (828.8} (884.7) Long-term
A corto plazo 1,732.4) (e60.6) | 13818 | (2410.8) 581.3 Fod.1) {275.6} 259.3 | {1,408.3) 1371.9) Short-term
Transacciones dasconscidas 41711 3,574.1 24583.0 3.603.2 3,108.7 3,286.5 5242.3 4,302.8 7.211.9 3,111.7 Unknownh transastions
r- Cifras revisadas. r- Revised figures.
p- Cifras preliminaras. p- Preliminary figures.
(1) Desde el afs fiseal 1983 no s6 incluyen las inversiones directas netas. {1) Sihee 1983, the net direct investmants are net included,
() Citras negativas, (} Negative figures.
Neta: Una cifra positiva indica la creacién de un erédito o un ingresa neto percibldo del sx(erloh Nate: A positive figure Indicates the creation of a credit or net infiow of tunds;:
una cifra negativa indica la creacién de un débito o un agresc nete remitico al exterior. a negative figurs indicates the creation of a debit or 2 net outflow of funds.
Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdmica y Secfai, Source: Puerto Rice Planning Beoard, Program of Economic and Social Ptann:ng
Subprograma de Andlisis Econémizo. Subprogram of Economic Analysis,
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TABLA 1% - NUMERO Y GASTOS DE VISITANTES EN PUERTO RICO: ANOS FISCALES
TABLE 19 - NUMBER AND EXPENDITURES OF VISITORS IN PUERTC RICO: FISCAL YEARS

1988 1990 1991 1892 1993 1994 1995 1998 1897r 1998p
NUMERO DE VISITANTES, TOTAL 32212 34258) 35043 37300 23.860.0( 40228 | 40866 4,1102| 43487 46708 NUMBER OF VISITORS, TOTAL
(En miles) (in thousands)
Turistas 2,443.8 | 2,559.7 | 2813.0| 26566| 2,8545) 3.042.4| 2130.7| 3.065.1| 32418)| 22961 Tourists
Hospedados en Registered in hotels and
hoteles y pensiones §51.8 659.0 §50.1 653.5 €88.5 702.3 7740 828.3 806.7 ) 1,0305 guest houses
Hospedados en otros Net registered in hotels
sitios 1792.0| 19007 [ 1,962.9| 2003.1( 2,166.0| 2,340.7| 2,356.6| 22868 23351 23658 of guest houses
Excursionistas (1) 777.4 866.1 B91.37 1,073.4 | 10145 980.2 8559 10451 1,1072] 12747 Excursionists (1)
GASTOS DE VISITANTES, TOTAL 1,254.0 1,3684 14357 | 1.518.7| 1.528.1 1,728.3 | 18276 | 189831 20463) 22828 VISITORS EXPENDITURES, TOTAL
{En millones de ddlares) {In millions of dollars)
Turistas 1210.5| 13161 1381.8( 1,452.7 15830 18616 1,7820| t8229| 1¢62d]| 21304 Taurists
Haospedados en hoteles Registered in hotels ard
y pensiones 473.0 501.4 506.6 541.2 575.5 5946 687.5 751.5 825.0 943.4 guest houses
Hospedados en otros : Neot registered in hotels
sitios 737.6 814.7 B74.7 911.5 9876 1.067.0( 1,0745| 1,071.4] 1,1371 1,187.0 or guest houses
Excursionistas (1) 433 0.3 544 87.0 65.1 68.7 85,8 754 B4.2 102.5 Excursionists (1)
NUMERG Y GASTOS DE NUMBER ANC EXPENDITURES OF
TURISTAS TOURISTS
Estados Unitios ' United States
Ndmero de tutistas 17164 | 18069 | 18336 1,8382 1,9947 | 231741 22468 22113 2443.9] 25444 Number of tourists
~ Gastos 850.2 928.0 969.3| 10057 | 10923 1,1563| 12645| 13152 14803| 1.5965 Expenditures
Paises extranjeros : Fareign countries
Nurnero de turistas 701.8 726.5 7527 786.8 B30.5 B96.0 852.3 8275 767.3 826.5 Number of tourists
Gastos 347.6 3735 3979 430.3 454.8 4804 479.7 4922 463.2 518.0 Expenditures
Islas Virgenes . Virgin islands
Nimero de turistas 25.9 284 6.7 30.6 20.2 283 318 282 305 25.2 Nurnber of tourists
Gasios 12.8 13.6 14.1 16.7 16.0 168.0 17.8 156 186 15.9 Expenditures

- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares,

(1) Visltantes en barces cruceros y militares en licencla.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacian Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.

r- Revised figures.

p- Prefiminary figures,

(1) Visitors on crulse ships and transient military personnel.

Source: Puerto Rico Planning Baard, Program of Eccnomic and Sotial Pianning,
‘Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA 20

(En millones de ddlares - in milions of dollars)

TABLA 20 - GASTOS NETOS DE FUNCIONAMIENTC DE LAS AGENCIAS FECERALES EN FUERTO RICO: ARQOS FISCALES
TABLE 20 - NET OPERATING EXPENDITURES OF FEDERAL AGENCIES IN PUERTO RICO: FISCAL YEARS

1889 1980 1891 1882 1893 1854 19e8 1296 1987r 1988p
TOTAL 543.5 581.4 827.3 666.1 7777 7442 740.0 755.3 813.8 832.6 TOTAL
Agencias para la defensa nacional 304.0 300.4 338.5 358.0 457.8 401.8 3782 4081 4257 433.8 National defense agencies
Deparamento de Asuntos del Veterana (1) 116.3 123.4 127.1 136.1 148.3 163.8 185.8 17886 208.6 214.6 Department of Veterans' Affairs {1)
Departamento de la Defensa 18v.7 177.0 2114 221.8 308.5 238.1 2i2.8 229.5 2186.1 219.3 Department of Defense
Oftras agencias 23851 2810 288.8 308.2 318.9 342.3 381.7 347.3 388.1 398.8 Cther agencies
Administracién de Pequefios Negocios 52 5.5 5.2 7.3 7.2 28 2.9 28 53 3.8 Small Business Administration
Administracién de Servicios Genegrales 2.7 8.2 5.1 4.5 3.5 8.1 B.5 8.2 8.5 4.5 General Services Administration
Departamente de Agricultura 24.1 a1.2 3.3 46.6 50.2 48.1 48,3 347 41.8 43.5 Departrnent of Agricutture
Departamentc de Comercio 1.8 1.8 1.7 1.6 1.8 22 2.4 2.8 2.7 3.3 Departrhent of Commerce
Departamento de Justicia 24.8 23.7 28,5 325 37 44.7 48,5 83.5 37.0 85.8 Departrment of Justice
Departamenta de 1o Interior 6.3 5.8 7.0 7.0 6.2 3.7 4.4 25 3.1 3.5 Department of the Interior
Departamento de Salud Depariment of Health
y Servicios Humanos 289 208 31.5 337 33.1 331 34.8 33.8 3r.2 37.8 and Human Services
Departamento del Tesaro 23.0 245 28.1 33.8 353 41.5 58.8 471 56.9 535 Department of the Treasury
Departamente del Trabajo 1.3 0.8 1.0 1.4 1.3 1.4 1.5 18 1.6 1.7 Department of Labor
Departamento de Transportacion {2) 24.4 26.8 36 318 358 34,1 36.3 375 45,0 45.2 Depariment of Transportation (2}
Departamento de Vivienda y Desarrollo : Department of Mousing and Urban
Urbane 5.2 5.4 5.0 5.8 58 5.5 53 4.9 4.9 4.5 Devaloprment
Servigio Postal 71.4 754 78.8 75.5 B0.9 88.6 84.1 89.7 957 100.1 Postal Service
Otras agencias 20.4 41.5 26.0 28.9 27.5 254 24.9 27.4 304 31.8 Othar agencies

r- Cifras revisadas.

p- Clfras preliminares.

{1} Hasta el 1889 se conccid como la Administracidn ds Veterancs,

12} Incluys a la Agencia Federal de Aviacion.

Nota: La contribucién del geblerne federal a sistemas de seguridad social
estd incluida dentre de los gastos de cada una de las agencies.

Fuente: Junta de Pianficacion, Programa de Planificacion Econdmica y Sotial,
Subprograma de Anglisis Econdémica.

r~ Revised figures.

p- Preliminary figures.

{1) Up to 1989 known as the Veterans' Administration.

{2) Includes the Federal Aviation Agency.

Note: Federal government contribution to social insurance systems
is included within the expenditures of each of the agencies..

Source: Puerto Riee Planning Board. Program of Econcmic and Social Planning,
Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA 21 - TRANSFERENCIAS ENTRE PUERTO RICQ Y EL GOBIERNO FEDERAL, GOBIERNGS ESTATALES Y OTROS NO RESIDENTES; ANQS FISCALES
TABLE 21 - TRANSFERS BETWEEN PUERTQ RICO AND THE FEDERAL GOVERNMENT, STATE GOVERNMENTS, AND OTHER NONRESIDENTS: FISCAL YEARS
{En millones de ddiares - In millisns of dellars)
1988 1980 1891 1982 1893 1984 1885r 1986 1897r 1998p
TOTAL DE RECIBOS 42888 | 4.870.8 | 4,9732 | 5107.8 | 5477.7 | 5,956.9 | 6,236.4 | 7,083.0 | 7.659.5 | 7,982.1 TOTAL RECEIPTS
Gobierno federal, total 4,082.3 | 46485 4,708.5 | 4,9034 | 5279.0 | 56304 | 59116 67477 | 7.337.1 7,588.9 Federal government, total
Transferencias a Individuos 40140 45769 | 46332 | 4817.8) 5,186.1{ 55821 | 5,837.7 | 6,675.0 | 72853 | 7.473.8 Transfers to individuals
Beneficios a veteranos 337.3 349.1 369.9 388.1 404.5 414.0| 4400 4717 4837 4964 Veterans' benefits
Beneficios de Meadicare 3204 | 3681 41491 4871 5166 | 57041 6613 1,080.8 | 12985 12263 Medicare benefits
Beneficios de Seguro Social 18406 2,055.0 | 2,242.5) 2315.1 | 24628 | 2,721.9 2811.9 | 3,100.8 | 3,281.5 | 3.472.1 Social Security benefits
Becas 258.7 248.1 312.0 304.0 3206 378.6 325 403.1 467.6 570.5 Scholarships
Subsidio de intereses sobre Student loan
préstamos a estudianias 15.8 1.7 8.2 58 3.3 3.5 3.8 42 5.2 5.4 interest subsigles
Pensiongs del sistema federal United States civil service
de retiro 86.3 91.8 98.4 104.2 1112 1200 124.5 127.0 130.6 134.8 retirement pensions
Ayuda para la vivienda 153.6 | 2341 2185| 2124| 3380 27585| =2676! 3794 3831 395.0 Housing assistance
Asistencia Nutricional 8327 8804 9156 856.7| 9751 994.9 1.082.6 | 1,071.31 1,087.2 1,108.3 Nutritional Agsistance
Ayuda para familias en Assistance to families
dreas de desastre wee| 2948 18.2 ) - - - 82.7 v on disaster areas
Transferencias a instituclones Transfers to private non
privadas sin fines de lugro (1} 38,1 36.8 386 41.8 487 44.4 E37 56.6 54.7 557 profit institutions (1)
Cangelaciones de préstamos 125 5.2 1.5 a1 8.3 8.9 a/ 0.0 0.0 8.8 Cancellation of lvans
Indemnizacion por muerte ¢ incapacidad 0.1 &) a/| EY a/ &/ i a/ a EY Daath and disability indemnization
Subsidios a Industrias 684 71.8 75.3 855 $2.8 88.3 74.0 727 B1.8 115.0 Subsidies to industries
Sector gubernamental 61.1 63.9 84.6 71.8 79.8 818 69.6 86.6 75.8 107.0 Government sector
Sector privado - Programa de Empleo Private sector - Job Training
Yy Adiestramiente (JTPA) 72 77 10.7 14.0 13.0 18.5 4.4 6.1 6.4 8.0 and Parinership Act (JTPA)
Gobiernos estatales de ZE.ULL 15.9 17.5 18.0 28.3 329 22.6 18.0 17.0 18.7 18.1 U.8. state governments
Otros no residentes 1906 205.0 248.8 175.1 1659 3038 306.8 268.3 305.8 3762 Other nenresidents
(Continla - Continue)
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TABLA 21 - TRANSFERENCIAS ENTRE PUERTO RICO Y EL GOBIERNC FEDERAL, GOBIERNOS ESTATALES Y OTROS NO RESIDENTES: ANOS FISCALES {CONT.)
TABLE 21 - TRANSFERS BETWEEN PUERTO RICO AND THE FEDERAL GOVERNMENT, STATE GOVERNMENTS, AND OTHER NONRESIDENTS: FISCAL YEARS (CONT.}
(En millones de ddlares - In milliens of dollars)

1988 1890 1991 1882 1983 1894 1985 1896 1997 1e98p
TOTAL DE PAGOS 1,668.6 | 1,800.7 | 1,856.8 | 1,981.5| 2,089.2 [ 22108 | 2,301.4 | 2,347.08 | 2,3874 | 2475.5 TOTAL PAYMENTS
Gobierno federal, total 16508 ] 1,755.5| 1,839.4 | 1,912.1| 2,020.6 | 2,055.1 | 2,132.1 | 2,268.2 | 2,348.8 | 24203 Federal government, total
Transferencias de individuos 7855 8174 8638 9179 980.0| 10026 1,051.7( 1,1268 | 1,155.5| 1,187.3 Transfers from individuals
Derechos por pasaporte 1.7 1.3 1.2 1.2 1.8 1.4 1.7 1.8 27 2.2 Passport fees
Aportacién al Medicare 88.7 96.6 1011 108.2 122.4 141.9 161.8 166.8 184.8 167.8 Medicare contribution
Aportagiones de jos empleatios a sisternas Employees' contribution to
de seguridad social 8751 7185 761.8 808.5 855.8 858.4 888.4 9582 98781 1,017.3 social security systemns
Primas al seguro de vida por servicio Premiums on national services
nacional 1.6 1.8 1.6 1.8 1.6 1.8 1.6 1.8 1.8 1.6 life insurance
Aportacion al sistema federal de Contribution to U. 8. Civil
refiro 236 243 28.3 32.7 388 36.4 36.9 37.8 325 332 Senvice retirement fund
Aportacion al Seguro Social 6404 | 6854 7238| 7650! BO1.O| 8065| 8365 8054 841.8| 9688 Contribution te Social Security
Aportacion al seguro de salud v de vida S4 8.2 7.8 9.2 14.3 14.8 134 134 11.9 138 Contribution t¢ life and health insurance
Transterencias de industrias 15.1 16.1 18.8 24.2 258 316 48.3 3r.2 47.0 44.1 Transters from industries
Aporiacidn al segure por desempleo 2370 2468 2428 209.3 208.1 210.8 184.3 190.8 202.5 2172 Unermployment insurance contribution
Aporiaciones de los patronos a sistemas de Employers' contribution to
seguridad social 6333 6€752| 7143| 760.7| B80G7| 810.1 8469 | 8135 9438| o717 social security systems
Aportacidn al sistema federal de Contribution to U. 8. Civil
retiro 238 24.3 28.3 32.7 38.9 364 36.9 378 325 33.2 Service retirement fund
Aportacion al Segure Social 592.1 633.0| 6677 705.8| 740.4| 7440| 778.7| B8442| 87641 8021 Secial Security contribution
Aportacion al seguro de salud y de vida 17.8 17.9 18.2 22.1 274 297 33 31.5 3438 36.4 Contribution to life and health insurance
Goblernos estatales de EE.UU. 1.8 1.9 2.8 4.3 6.2 8.1 5.1 4.9 4.0 4.1 U.S. state governments
Otros no residentes 11.0 433 14.6 85.0 624 149.3 164.2 74.8 34.5 511 COther nonresidents
Balance neto, total 28252 | 3,070.3 | 3,116.5| 3,126,3 | 3,388.5 | 3,746.3 | 3,935.0 | 4,685.0 | 5.272.2 | 5,507.6 Net balance, total
Giobierno federal 24314 | 2893.0 2.869.1 | 2,891.3 | 3,2584 | 35753 | 3,779.5 | 4,479.4 | 4988.3 | 5,168.5 Federal government
Gobiernos estatales de EE.UU, 14.3 15.8 16.2 25.0 287 16.4 i2.8 12.1 127 14.0 U.5. state governments
Otros no residentes 179.5 161.7 | 2321 110.0 103.5 154.6 14286 1934 271.3 325.0 Other nonresidents

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.
&/ Menos de $50,000.

(1) Las transterencias a instituciones privadas sin fines de lucro conceptualments
se consideran transferencias a personas .

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econémica y Social, -
Subprograma de Andlisis Econdmico.

- Aevised figures.

p- Preliminary figures.
a/ Less than $50.000.
(1) Conceptually, transfers to private nenprofi institutions are

vonsidered fransfers 1o individuals.

Source: Pusrto Rico Planhing Beard, Program of Economic and Social Planning,
Subpregram of Economic Analysis.

JUNTA DE PLANIFICACION

A-23




INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998

TABLA 22

APENDICE ESTADISTICO

{En millones de délares - In millions of dollars)

TABLA 22 - APORTAGIONES FEDERALES AL GOSIERNO DE FUERTQ RICO: ARCS FISCALES
TABLE 22 - FEDERAL GRANTS TO THE GOVERNMENT OF PUERTO RICO: FISCAL YEARS

1889 1880 1991 1892 1003 1854 1895 1986 19871 1888p
TOTAL 12201 1,417.34 1,480.4 ; 14532 | 16122 16788 ] 1,790.7 1,797.3 11,8704 | 18075 TOTAL

Gobigrno central 798.3 768.2 860.5 8183 920.1 958.3 | 1,068.7| 1.140.1| 1,367.3 | 1,.335.2 Central government

Administracién de Fomento Econdmice —me e - - af al al af Ecoriemic Development Administration
Administracion de Se:rvicios de Salud Mental Health and Anti-Addiction
Mental y Contra la Adiecién (1) 25 4.4 316 37.5 42.7 - - reen - Services Administration (1)
Attoridad de Carreteras y Transportacion (2) 46.5 78.1 58.4 74.8 80.4 0.0 80.8 100.7 1267 1818 Highway and Transportation Authority (2)
Comisidn para Seguridad en ef Trénsito 0.6 0.8 1.6 1.7 1.8 1.5 1.5 1.5 1.9 2.4 Traffic Safety Commission
Compania de Fomento Recreative 0.4 0.4 0.2 0.2 0.4 al a/ al al a/ Recreational Development Company
Departamento de Agricultura 10.1 9.4 104 11.0 6.4 9.1 8.3 77 5.9 0.6 Depanment of Agriculiure
Departamento de Edicacion (2) 298.4 319.6 3268 3280 408.2 455,7 524.8 5737 | 56201 5361 Department of Education (3)
Departamento de Estado 0.2 - - - — o - - e Department of State
Departamento de la Familia (4) 179.4 173.0 171.2 177.2 187.2 200.3 203.9 205.9 208.8 211.6 Department of the Family (4)
Departamento de Haclenda - -— e - — - - Department of the Treasury
Depariamento de Justicla 0.8 1.1 1.4 3.0 29 3.0 2.2 26 1.8 1.7 Department of Justice
Departamento de Recreacidn y Depertes - — al a/ e e e - 0.5 Sports and Recreation Department
Departamento de Recursos Naturales 4.5 4.1 3.6 4.4 44 4.6 4.8 5.7 9.9 53 Department of Natural Resources
Departamento de Salud 58.6 78.5 89.0 80.4 81.9 26.3] 1254 1276 330.2| 3175 Department of Health
Departamento del Trabajo y Department of Labor and
Recursos Humanos 246 264 23.0 24,8 285 282 31.8 344 30.4 428 Human Resources

Departamento de Transporacion Department of Transportation
y Qbras Publicas 0.7 1.3 1.0 0.4 0.4 0.5 1.7 2.0 2.1 0.5 and Pubiic Works

Departamento de la Vivienda Depariment of Housing
Administracién de Programas Sociales a4 0.z - e - -— - nen - Sovial Programs Administration
Guardia Nacional te Puerio Rico 5.8 8.3 7.5 53 6.3 8.3 6.5 7.8 58 6.8 Puertc Rice National Guard
Instituto de Cuitura Puertarriquenia - 0.1 - e - — 04 0.4 Institute of Puerto Rican Culture
Junta de Caiidad Ambiental 3.6 3.8 3.5 4.2 37 4.2 4.7 5.0 57 54 Environmental Quality Board

Junta de Planificacidn a/ 0.1 al al a a/ 0.2 0.2 0.2 Q.0 Planning Board

Qiicina de Asuntos de la Juventud 0.7 0.8 1.0 2.0 22 2.3 2.3 1.8 1.7 .7 Office of Youth Affairs

Cficing del Comisionado de ' Office of the Commissicner of
Asuntos Municipales () 24 11 1.2 1.1 1.2 1.3 1.3 1.4 1.4 1.4 Municipal Affairs (5)

Oficina de la Defensa Civil 0.8 12 1.6 1.7 1.8 o8 1.7 1.7 1.8 1.8 Cffice of Civil Defense

Oficina del Gobernador 108.2 -— - Office of the Governor

Policia de Puerto Rice R 1.0 0.9 1.2 1.6 32 |- 4.6 103 16.6 15.3 Puerte Rico Police

Universidad de Puerto Rico (2) 268 277 27.2 275 27.8 28.1 28.5 28.8 29.2 23.0 University of Puerto Rico {2)

Ctras agencias 12.8 24.8 99.5 241 21.4 23.8 24.3 217 24.7 28.8 Other agencies

{Continda - Continue)
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TABLA 22

i
L

TABLA 22 - APORTACIONES FEDERALES AL GOBIERNQC DE PUERTC RICO: ANOS FISCALES (CONT.)
TABLE 22 - FEDERAL GRANTS TO THE GOVERNMENT OF PUERTO RICO: FISCAL YEARS (CONT.)

{En millones de délares - In millions of doflars)

1988 1980 1891 1892 1993 1894 1985 1988 1997r 1828p
Empresas publicas 1522 | 3108 2693 275.6| 2780 277.5| 2744 2248 75.5 71.5 Public enterprises
Administracidn de Dérecho al Trabajo — 127.4 73.6 79.0 75.9 706 £8.5 — — Right to Employment Admiristration
Administracidn de Facilidades y Health Facilities and
Servicios de Salud 96.6 105.2 1254 12303 127.4 139.5 1468 145.7 0.0 0.0 Services Administration
Autoridad de Acueductes y Alcantarillados 266 330 314 18.3 20.2 18.6 17.8 27.3 19.8 14.8 Aqueduct and Sewer Authority
Autoridad de Energia Eléctrica al 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 04 0.3 0.0 0.1 Eleciric Power Authority
Autoridad Metropofitana de Autobuses 0.1 57 1y 9.7 9.7 9.5 89 158 17.3 111 Metropolitan Bus Autharity
Autoridad de los Puerios 5.6 18.3 4.8 14.8 18.8 15.3 88 12.0 16.8 18.3 Ports Authority
Compania de Fomento Industrial 0.4 0.5 0.5 0.1 — nar - - Industrial Development Company
Corporasisn de Rendvagiin Housing and Urban Renewal
Urbana y Vivienda (§) 10.8 10.2 11.0 - e — - - mree — Corporation (8)
Estacidn Experimental Agricola 4.6 4.6 4.4 4.3 4.7 4.3 4.9 4.1 4.3 8.0 Agricultural Experimental Station
Serviclo de Extension Agricola 7.3 5.1 6.4 74 8.4 8.0 B2 9.2 6.6 108 Agricultural Extensicn Service
Ctras empresas - s - 10.8 12.8 1.8 10.5 10.5 10.6 10.7 Other enterprises
Municipios 1427 1731 1442 1463 171.3 163.0 1735 183.5| 2002| 2285 Municipios
Aceién Comunal 4.0 5.6 S8 6.1 4.9 5.4 156 16.0 2.8 18.6 Community Action
Desarrollo Comunal | 85.0 94.5 835 886 114.2 106.8 101.9 96.5 112.8 131.8 Community Development
Head Start ; 18.0 171 20.7 225 26.8 28.9 342 356 288 285 Head Start
Recursos Humanos - Programa de Empleo Human Resources - Job Training
y Adiestramiento (JTPA) 18.1 16.8 168.5 12.0 e 10.8 14.1 18.0 18.1 18.3 and Partnership Act (JTPA)
Ctros programas 18.5 38.2 17.6 171 14.8 1.2 7.7 174 284 316 Other programs
Fondo en Fideicomisa =cie\ Seguro Unemployment Insurance
por Desempleo 10407 1315 178.2] 194.8| 2057! 2862| 260.8| 2357) 2148| 2592 Trust Fund
Programa de Comedores Escolaras 23.0 153 13.4 14.8 187 13.1 27 12.8 12.5 11.5 Seheal Lunch Program
Fondos de la Agencia Faderal para &l Maneje Federal Emergency Management
185 14.8 3.4 21.8 9.7 0.8 08 0.1 0.5 Agency (FEMA) Funds

de Emergencias (FEMA)

r- Cifras revisadas.
p- Cifras prefiminares.,
a/ Menos de $50,000.

{1) Hasta €| 1993 se canocld como el Departamente de Servicios Contra la Adiceion.

2
3
5
6} Disuelta en agosto de 1991.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econdmica y Social,

Subprogramg de Analisis Econérrico.

12) Se considara parte del goblerno central para efecto de las cugntas sosiales.
{8) Hasta el 1989 se conccié coma el Departamento de Instruceién Plblica,
{4) Hasta el 1985 se conocid como el Departamente de Servicios Sociales.
(5} Hasta el 1981 se conccié como la Administracién de Servicios Municipales,
(6}

r- Revised figures,

p- Preliminary figures.

a/ Less than $50,000.

(1) Up to 1983, known as the Department of Anti-Addiction Services.

{2) Considered as part of the central government for natianal accounts purpeses,
(3) Up to 1388, known as the Department of Public Instruction.

{4) Up to 1895, known as the Department of Social Services.

{5) Up 1o 1891, known as the Municipal Services Administration.

{6) Dissolved in August 1981,

Source: Puerto Rico Planning Board, Program of Economic and Soeial Planning,
Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA 23

TABLA 23 - EXPORTACIONES DE MERCANCIA REGISTRADA POR CLASIFICACION INDUSTRIAL UNIFORME (CIU): ARKQS FISCALES
TABLE 23 - EXPCRTS OF RECORDED MERCHANDISE BY STANDARD INDUSTRIAL CLASSIFICATION (SIC): FISCAL YEARS
(En millones de ddlares -In millions of dollars)

Clu/sic 1989 1980 1691 1892 1993 1984 1985 1896 1997 1998
EXPORTACIONES REGISTRADAS, TOTAL | 16,354.9 | 19,305.4 | 21.323.0 | 21,051.2 | 18,780.7 | 21,752.6 | 23,811.3 | 22,944.4 | 23,046.3 | 30,272.8 RECORDED EXPORTS, TOTAL
Q1-09 Agricultura 80.5 105.7 114.2 111.8 78.4 859 112.6 59.3 82.6 92.5 Agriculiure
10-14 Mineria 4.8 22.9 282 20,8 16.0 62.5 13.8 1.3 11.2 58.8 Mining
20 -39 Manufactura 16,164.4 | 18,085.5 [ 21,104.9 | 20,877.2  19,657.0 | 21,576.8 | 23,653.8 | 22,852.0 | 23,837.3 | 20,108.7 Manufacturing
20 Alimentos 2,376.0| 2703.0) 26838, 30063 30166| 29024 | 28304 358196 323864 | 36453 Food
2081-2092 Pescado . 8338 5737 417.0 4121 446.8 3616 350.5 828 203.3 2022 Figh
21 Tabaco 988 89.5 85.0 78.2 23.9 105.8 183.1 1321 1480 180.0 Tobacco
22-23 Ropa y textiles 781.8 7980 809.6 826.2 877.7 B38.8 90387 8321 505.4 805.1 Apparel and textiles
24-25 Madera, productos de madera y mugbles 4.4 733 56.5 48.7 34.2 31.8 43.7 3g.2 30.5 21.7 Wood, woed products, and furmiture
25-27 Papel, imprenta y editorfales B3.2 1011 103.5 104.2 107.9 131.9 145.3 117.8 B8.9 104.0 Papar, printing, and publishing
28 Productes quimicos 67384 | 8344671 04828 89,1698 8532.2; 10.188.3 | 11,1703 | 9,823.9( 10,627.8 | 15748.9 Chemical products
283 Drogas y preparaciongs farmacéuticas 50108 | 64406| 738347| 7,2555| B420.0| 79877 8868.2| 751471 | 8,328.5] 13,203.6 Drugs and pharmaceutical preparations
29 Refinerias y productes de pstrdles 453.0 845.0 602.3 362.9 268.3 295.4 302.8 249.3 228.8 181.2 Petroleum refining and related products
30 Productos de gema y pldsticos 2403 2222 2017 178.8 1924 148.8 168.2 183.2 165.9 180.7 Rubber and plastic products
3 Cuero y productos de cuern 288.7 £68.1 267.1 2905 338.7 380.7 433.8 3421 352.0 395.9 Leather and leather products
3z Productos de pledra, cristal, Stone, glass, clay, concrete
arcilla, concreto y cemento 105.5] 100.0 99.4 1034 92.4 714 59.2 58.2 744 Bk products, and cemeant
33 Productos primarios de metal 118.2 88.1 85.3 74.1 B2.0 76.0 108.9 914 135.9 96.6 Primary metal products
34 Productes fabricades de metal 105.0 238.9 230.5 2368 2774 280.9 322.3 2170 188.2 303.9 Fabricated metal products
35 Magquinaria:exceptc eléctrica 18224 | 20346 28046 26676 1,909.7| 1.83B7] 2,2022| 3,2547, 34%0.0]| 39978 Machinery except electrical
3573 Computadoras electrénicas 14452 | 11,7974 2,631,7| 23565| 1,583.5| 1,819.8] 2,088.0| 2,980998.8| B3,0625| 32902 Elactronic computers
36 Maguinaria‘eléctrica 1,581.3| 18083 | 19002 1,7705} 19763 22652| 27614| 22023| 22044 23808 Electrical machinery
37 Equipe de transportacién 134.8 123.8 117.2 83.5 84,6 734 91.5 768.9 85.0 98,1 Transportation eguipment
38 Instrumentos profesionales y Professional and scientific
clentificos : 1,0721 1,197.2 | 1.456.2| 1,708.8| 1,608.5] 1,6904| 1,6641 1,629.6| 16255| 16828 instruments
fei:] Manufactura miscelénea 187.7 168.7 158.4 158.8 180.8 166.2 182.2 182.6 193.5 228.8 Miseellaneous manufacturing
75-76 Servicios de reparacion 3.5 42.3 57.5 21.7 215 17.1 238 87 12.6 7.2 Repair services
28 Mearcancia no clasificada 101.7 48.0 202 20.2 17.9 10.3 74 5.1 21 57 Merchandise not classified
Mercancfa devuelta 8.0 6.2 0.4 0.2 0.1 0.8 0.2 0.2 02 1.3 Returned merchandise
Mercantsia son valor estimads (1) 58.5 42.8 19.8 20.0 17.8 2.7 7.2 4.8 2.8 4.4 Merchandise with estimated value (1)
362 - - - - - aA - - Merchandise not enumerated

Mercancia sin enumarar

(1) Estimado por el Departamento de Comerclo de los EE, UL,

Fuente: Junta de Planificacidn, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico,

(1) Estimates by the U.8. Department of Commerce,

Source: Puerto Rico Planning Board, Program of Economic and Social Planning,
Subprograrn of Economic Analysis.
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TABLA 24 - IMPORTACIONES DE MERCANGIA REGISTRADA POR CLASIFICACION INDUSTRIAL UNIFORME Ciuy: ANOS FISCALES
TABLE 24 - IMPORTS OF RECORDED MERCHANDISE BY STANDARD INDUSTRIAL CLASSISICATION (SIC}: FISCAL YEARS
(En millores de délares - [n millions of dallars)

Cil/sic 1989 1890 1891 15902 1983 1884 1985 1896 1997 1998
IMPORTACIONES REGISTRADAS, TOTAL| 14,042.8 1 15,721, 13,804.3 | 15,387.3 | 16,385.9 | 16,654.2 { 18,816.6 | 19.060.9 | 21 3874 | 21,7875 RECORDED IMPOHATS, TOTAL
01-09 Agricultura 216.4 2817 1821 181.1 178.0 2879 323.5 3588 415.3 408.4 Agriculturg
10-14 Mineria 448.3 668,17 8857 £95.4 573.0 501.5 608.0 506.8 328.1 133.3 Mining
20-39 Manufactura 12,963.6 | 14,5736 | 14,696.8 | 14,486.2 | 15,4916 15,720.8 1 17,755.5 | 18,108.7 | 20,532.2 | 21,185.8 Manuiacturing
20 Alimentos 20508 | 20828 20210| 20284 20207 20003 20112 2,149.91 21927 | 2.226.5 Food
2081-2002 Pescado 3358 300.7 2017 242.8 243.8 285.4 2941 321.1 299.4 317.1 Fish
21 Tabace 41.6 50.4 58.0 851 67.4 82.9 1.5 45.2 274 271 Tobacco
22-23 Ropa v textiles 841.0 656.0 639.7 761.8 733.3 707.8 768.3 840.3 8138 9159 Apparel and textiles
24-25 Madera, productos de madera y muebles 312.2 345.3 307.0 318.2 382.0 355.0 351.4 3773 405.6 428.7 Wood, wood products, and furniture
26-27 Fapel, imprenta y editoriales 508.0 528.5 531.4 525.5 501.8 478.3 504.9 5414 508.9 531.5 Paper, printing, and publishing
28 Preductos quimicos 29065 | 3562.8 3.689.7| 3462.1| 2,688.8] 310031 8.637.8 4,151.7 ] 54163 | 58420 Chemical products
283 Drogas y preparaciones farmacéuticas 1648.3 ¢ 22063 22960 20860 22448| 15000/ 4 BB26 | 19108 32061 36442 Drugs and pharmaceutical preparations
28 Refinerias y productos de petréleo 11657 | 1,8028| 12400| 1.0478]1 10073 880.1 8897 1 1,188.4| 15723| 1,579.2 Petroleum refining and related products
30 Froductos de goma y pléstions 471.8 £26.7 583.5 8421 588.0 £96.7 S85.5 508.7 5169 508.6 Rubber and plastic products
31 Cuero y productos de cuero 208.3 258.7 250.5 235.5 219.8 280.0 2067 330.4 386.6 3351 Leather and leather products
g2 Producios de piedra, cristal. Stone, glass, clay, concrete
arcilla,concreto y cemento 157.3 176.1 165.7 1680.4 188.7 177.3 1B7.5 1956 2414 233.7 products, and cement
23 Productes primarios de metal 439.3 447.9 4182 3822 373.0 3577 3848 404.5 4747 480.0 Frimary metal produsts
34 Productes fabricados de metal 3171 313.5 28,8 3284 367.8 348.7 3322 3475 381.1 a74.3 Fabricated metal products
35 Maquinaria excepto eléctrica 9667 | 10007 11579 1,0208| 10139 11284 1,2508| 13824 13704 | 1,484.8 Machinery except electrical
3573 Computadoras electrdnicas 408.6 4228 536.1 361.8 282.1 330.0 4208 456.3 317.4 375.8 Electronic computers
38 Maguinaria eléctrica 11802 | 14594, 1,374.1 1,487 1 1,852.8 | 24414 38,1403 24472 24238 2,578.8 Electrical machinery
37 Equipe de transportacién 1,086.2 958.7 843.2 9187 12278( 14902 18218] 17645| 22412 2,097.2 Transportation equipment
38 Instrumentos profesionales y cigntificos 352.9 523.9 525.9 632.9 747.4 691.9 776.2 856.7 801.8 876.2 Prefessional and scisntffic Instruments
38 Manufactura misceldnea 168.7 3724 518.2 493.2 510.5 585.9 614.1 600.0 647.3 630.2 Miscellaneous manufacturing
75-76 Servicios te reparacion 8.7 5.3 22 3.1 4.2 27 52 5.0 8.6 8.2 Repair sarvices
99 Mercancia no clasificada 408.8 222.9 1877 141.5 138.9 1412 123.4 868 101.2 82.0 Merchandise not classified
Mercancia devueita 36.5 432 8Q.8 87.8 9.2 115.5 99.4 78.7 91.9 78.7 Returned merchandise
Mercancia con valor estimado (1) 266.2 178.5 54 427 38,5 24.4 12,0 5.9 241 34 Merchandise with estimated value (1}
Mercangia sin enumerar 104.7 — - e - e - Merzhandise not enumerated
Ctros articulos 1.4 1.2 0.7 1.2 1.1 1.8 5.0 20 7.2 1.8 Other articles

(1) Estimade por el Departamento de Comercio de los EE.UU.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.

(1) Estimates by the U.S. Department of Commerce.

Source: Puerto Rico Planning Board, Program of Economic and Sogial Planning,

Subprogram of Econemic Analysis.
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TABLA 25 - BALANGE COMERCIAL: ANOS FISCALES
TABLE 25 - TRADE BALANCE: FISCAL YEARS
(En millones da ddlares - In millions of dollars)

1989 1990 1961 1982 1893 1994 1895 1986 1897 1998
Exportaciones registradas, total 16,354.9 18,8054 21,3230 21,0512 18,790.7 21.752.8 23.811.3 22944 .4 23,848.8 30,272.9 Recorded exports, total
Estados Unidos 14,245.5 16,780.5 18,484.4 18,410.3 17,0487 19,003.8 21,106.9 20,1488 21,187.3 273974 United States
Palses extranjeros 1,938.1 22522 2,567.9 2,385.6 2,588.0 2,622.0 2.539.6 2,658.4 2,668.3 27977 Forgign countries
Isias Virgenes 1704 272.7 2707 - 245.3 1821 126.8 164.8 137.3 81.3 77e Virgin Isiands
Importaciones registradas, total 14,042.8 15,721.8 15,904.3 15,387.3 16,385.9 16,654.2 18816.6 19,060.9 21,3874 | 21,7975 Regorded imports, total
Estados Unidos 4,443.9 10,801.2 10,739.2 10,4835 11,335.8 11,188.7 12,158.1 11,808.3 13,3178 13,2258 United States
Paises extranjeros 4,586.1 49114 5,134.7 4.872.4 4,994.6 5,337.0 62515 £,784.8 7.825.6 7,9872 Foreign countries
Islas Virgenes 12.8 9.3 30,4 314 55.4 128.5 307.0 366.8 444.1 584.5 Virgin Islands
Balance comercial 2,312.2 3,583.8 5,418.7 5,663.9 3,405.0 5,098.4 4,994.7 3,683.5 2,559.4 84754 Trade balance
Estados Unldos 4,8018 5,878.3 7,745.2 7.826.8 57138 7,815.1 8,948.8 8,239.3 7.868.5 14,171.5 United States
Paiges axtranjeros 12,647.0) (2,658.9) {2,668.8) (2,476.8) {2,435.6) (2,715.0) (3,811.9) (4,126.4) (4.957.3) (5,189.5) Foreign countrigs
Islas Virgenes 1575 2634 240.2 2139 126.7 (1.7) {142.2) (229,5) (352.8) {506.6) Virgin Islands
() Cifras negativas. { } Negative figures.
Fuemte: Junta de Planificacidn, Programa de Planificacion Econdmica y Soclal, Source: Puerto Rico Planning Board, Program of Econemic and Sogial Planning,
Subprograma de Andlisis Econgmico. Subprogram of Economic Analysis.
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TABLA

26

TABLA £6 - CLASIFICACION ECONOMICA DE LAS IMPORTACIONES AJUSTADAS *: ANOS FISCALES
TABLE 26 - ECONOMIC CLASSIFICATION OF ADJUSTED IMPORTS™: FISCAL YEARS
{En millones de ddlares-In millions of dollars)

igeg 1890 1891 1892 1893 19g4 1885 1696 18877 1988p
{IMPORTACIONES AJUSTADAS 17,0150 | 19,1989 | 19,9432 | 19,150.1 | 18.442.2 | 19,861.7 | 21,833.4 | 21,873.8 | 24,204.3 | 27.308.7 IMPORTS, ADJUSTED
Articulos de consumo 38088 41240| 4,0804| 41181 43674 4871.3| 5227.0| 54838 6,182.8) 6,084.6 Consumer goods
Duraderos 13417 12475 11039 1,194.4| 15831 17918 19857 1,833.0| 2.283.2| 22282 Durabies
Automoviles 688.3 804.8 534.0 583.3 B848.5| 1,063.9| 12659 1.2032| 1481.0| 14045 Autormobiles
Enseres eléctricos 187.3 200.9 153.4 185.8 184.5 248.1 268.5 266.1 286.6 272.4 Electrical appliances
Ctros 485.2 432.8 416.5 425.3 51214 479.9 451.3 483.7 535.5 548.3 Others
No duraderos 246721 28765 29565 2918.7| 2,814.31 3.,078.4| 3.241.3| 3551.0) 3.898.6| 38684 Nondurables
Allmentos 14484 | 18277 15336 1,527.7 | 1,582.7] 15731 16549 | 1.6904 | 1,787.8| 17847 Food
Bebidas aleohdlicas y Algoholic beverages and
productos de tabaco 2144 208.8 2210 2194 2254 217.7 2123 1918 221.5 269.9 tobacco products -
Otros 804.7 | 1,402 12018 1,172.0| 1.056.2| 1,28848] 13741 1,668.8| 1,B80.3¢ 18139 Others
Bienss de capital 1,249.4 | 1,337.3| 1,376.1 1,367.0| 1,577.8| 1,7450| 1856.0, 20564 2:216.86} 2,223.8 Capital geods
Materias primas y Raw materizl and
preductes intermedios 11,856.7 | 13,737.6 | 14,506,7 | 13,660.9 | 12,497.0 | 13,2454 | 14,650.4 | 14,333.5 | 15,804.8 | 18,980.3 intermediate products

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

*  Alvalor de las impaniaciones de mercancia registrada se le hacen ajustes

por concepto de: paquetes postales, equipo de oficina para alquiler,

peliculas cinemategraficas, marcancia devuelta, meroancia sin registrar, autos
y derechos de igualacién de costos de las refinerfas de petrdleo y nafta.

Fuente: Junta de Planificagién, Programa de Planificacion Economica y Sockal,
Subprograma de Andlisis Econdrnico.

r- Revised figures,

+

Preliminary figures, .
Recorded rmershandise imports are adjusted by: parcel post,

cffice equipment for rent, motion picture films, returned
marchandise, unrecerded merchandise, automobiles, and crude oit and
naphtha entitiements,

$ource: Puerta Rico Planning Board, Program of Economic and Sogial Planning,
Subprogram of Econormic Analysis.
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TABLA 27 - RENTAS PERIODICAS NETAS DEL GOBIERNC DE PUERTOS RICO: ANOS FISCALES
TABLE 27 - FUERTQ RICO'S NET RECURRENT REVENUES: FISCAL YEARS
{En millanes de délares - In mifions of dollars)

1988 1890 1881 1892 1993 1994 1985 1896 1887r 1898p
TOTAL 54814 | 5775.6| &578B2| 5900.2| 60950 88853 7.4879| 78523 B460.0| B,784.2 TOTAL
De fusntes estatales 34074 35009| 3,7485| 3,752.1| 3,972.3] 4,687.1| 5085.1| 52728| 56382] 5998.1 [From Commonweaith sources
Contributivas 28993 | 3,288.7{ 35275| 3457.7| 36486} 4,2376| 48561 | 4,8804 | 5203.0| 55154 | Taxrevenuss
Contribucién sobre la propledad 155.8 1700 200.0 75.5 B0.3 €8.9 62.6 78.0 38.0 735 Property taxes
Contribucién sobre ingresos, total 18578 ( 20658 | 23315 23475 24124 287461 3230.7| 53,8844 | B5,6328| 3,996.0( Income tax, total
Individuos 869.4 | 1,0251) 1237 1,228 12419 14143 15783 17081 | 1,8253( 2,026.6 Individuals
Corperaciones y sociedades 791.8 843.8 941,91 1,0325 9874 | 11284 | 1,8268| 1.367B| 1.4656| 15550 Corporations and partnerships
Retenida a no residentes 46.4 53.5 48.3 82.1 57.4 73.8 79.1 78.2 88,6 1925 Withheid to nenresidents
Impuesto sobre repatriaciones 118.8 100.2 178.9 88.5 91.9 2244 2209 179.5 210.2 171.0 Toll Gate Tax
Cerificados de depdsitos - - - - e —— e e Cerificates of deposit
Intereses suietos al 17% 10.8 16.8 181 8.5 B 5.3 6.1 8.7 7.8 11.4 Interest subject to 17%
Intereses sobre dividendos Interest on dividends subject
a10% (1) 20.5 26.4 2586 238 27.7 34.0 28.7 43.2 35.4 39.6 o 10% (1)
Contribucién sobre herencias inheritance and gift
y donaciones 1.3 0.8 1.4 1.1 1.1 0.9 1.5 1.8 4.0 1.4 taxes
Arbitrios, total 938.8 °86.7 951.2 o823 1,089.2| 1,286.0( 12938 1.2868.8| 145531 13821 Excise taxes, total
Bebidas alcahdlicas, total 182.5 222.2 218.1 2168 215.0 220.9 2222 2379 225.0 2381 Alcoholic beverages, total
Espiritus destilades 55.8 54.5 54.8 48.5 48.5 45.8 50.6 54.8 518 48.0 Distilled spirits
Cerveza 116.7 159.4 1573 161.5 158.5 168.6 162.6 172.4 187.3 178.5 Beer
Otras 102 8.3 72 ] 7.0 6.5 2.0 10.8 8.9 1.6 Others
Otros articulos, total 756.2 763.5 7322 7665 884.1 | 10152 10717 1,118.0¢ 12282 1,1240 Other taxable goods, total
Productos de petrdleo 886 8.0 8.5 87 134 12.8 16.7 200 221 8.2 Petrcleum products
Productos de tabaco 87.8 113.8 104.5 102.4 106.7 315.5 107.9 107.2 120.3 111.0 Tobacco preducts
Vehiculos de motor 186.5 17841 1723 178.3 217.0 2757 2319.7 308.0 365.8 350.0 Moter vehicles
Arbitrio general de 8% 2701 2777 263.8 278.8 a3258.1 346.1 384.0 vse 448.7 468.8 5% General excise ax
Importacién de petrdlen 128.2 1128 112.2 1204 130.6 152.9 139.6 157.7 158.7 5i.8 Petroleum import fess
Otros (2) 64.9 7141 708 75.8 914 1122 103.4 128.2 1i2.8 138.5 Others (2)
Licencias 458 46.4 43.3 51.2 55.7 57.1 58.4 53.6 729 B2.4 Licenses
Vehiculos de mator 86.1 31.2 30.0 av.0 38.0 28.8 38.9 40.1 42.6 46.8 Mator vehicles
Bebidas alcehdiicas 2.0 1.9 1.9 2.0 2.1 2.1 2.2 2.3 2.3 23 Algoholic beverages
Otras 7.7 13.4 174 1z2.2 4.7 154 17.3 17.2 27.8 33.3 Others

{Continta - Continue)
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TABLA

27

TABLE 27 - FUERTO RICO'S NET RECURRENT REVENUES: FISCAL YEARS (CONT.)
(En millones de ddlares - [n millions of doliars)

TABLA 27 - RENTAS PERIODICAS NETAS DEL GOBIERNC DE PUERTC RICO: AROS FISCALES (CONT.)

1969 1280 1681 1982 1983 1894 1895 1896 1997r 1948p
No contributivas 408.1 232.2 221.0 294.4 323.7 448.5 378.1 392.5 4332 482.7 1 Non-Tax Revenugs
Loterfa tradicional 87.5 74.4 68.3 60.6 70.8 82.3 63.3 60.9 52.8 §8.0 | Traditional lottery
Loteria electronica s —en - 58.1 56.3 2.2 59.4 57.0 48.0 84.7| Electronic lottery
Derechos, multas y Permit fees, fines, and
penalidades 19.6 25.9 237 25.0 31.2 30.7 313 38.9 39.5 40.8 penalties
Ingresos miscelanecs 147.7 131.9 128.0 148.8 165.4 304.3 2252 235.8 292.9 328.2| Miscellaneous income
Fondo de amnistiz 173.8 - - —— nar - - Amnesty fung
Ce otras fuentes 20740 | 22747 | 2,039.7| 2,481 214227 2,198.1 24027, 25794 | 2.823.8| 27881 From Non-Commonweglth sources
Derechos de aduana 105.4 83.2 84.4 93.0 827 122.5 112.2 778 61.1 722 Customs duties
Arbitrios sobre L8, excises on off-shore
embarques (3) 224.5 230.5 213.9 2101 180.7 197.8 201.3 210.7 218.1 217.2 shipments {3}
Aporiaciones federales (4) 17442 18542 17314 1,8450( 1,8522] 18779} 20803 22909 25435 24867 Federal grants (4)

- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.
(1) A partir de 1926,los recaudes par concepto de intereses sobre dividendes se radujeron
de 20 a 10% deblde a la Reforma Contributiva de 1994 {Ley Num.120 del 31 de octubre de 1994).
(2) Desde el afic fiscal 1988 inciuye los Ingreses por concepto de arbitrios sobre efectos eléctricos y

(3) En 1988 se incluyen $ 30,0 millones y en 1930 $40.0 millones gue s transfirieron a la Autoridad
para el Financiamiento de Iz Infraestructura.

(4) Incluye $895.7, $867.1, $883.8, $972.5, §1,011.4, 3082.8, $1,093.8 , §1,075.4, §1,155.7, $1,204.0
millones en los afios fiscales 7988 al 1998, respectivamente, contabillzatios por el gobiemo central
del Programa de Asistencia Nutricional.

Fuente: Departamento de Hacienda, Oficina de Asuntos Econdmicos.

do gas y lus de gomas y tubes debido a la Reforma Contributiva (Ley NUm. 5 del 8 de octubre de 1987).

r- Revised figures.
p- Preliminary figures.
(1) Since 1996, the receipts from interest on dividents subjects to 20% wers lowered to 10%
due to 1994 Tax Reform (Act 120 of October 31, 1994).
(2} From fiscal year 1988 includes the electrical and gas appliances and tires and tubes,
due to the Tax Reform {Act § of October 8, 1987).
(3) Figures for 1989 include $30.0 milllon and $40.0 million for 1990 that wara transfered to
{he Infrastructure Finanging Authority.
{4} includes $835.7, $867.1, $883.8, 38726, §1,011.4, $982.8,51,098.5, $1,075.4, $1,155.7, $1,204.0

million in fiscal years 1989 to 1898, respectively, accounted by the central government from the
Nutritional Assistance Plan.

Source: Department of the Treasury, Office of Economic Affairs.

JUNTA DE PLANIFICACION

A-31




INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 1998

;
TABLA 28 - INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL DEL GOBIERNO DE PUERTC RICO : ANOS FISCALES
TABLE 28 - PUERTO RICO'S GENERAL FUND NET REVENUES: FISCAL YEARS
(En millones de ddlares « In millions of dollars)
1989 1990 1091 1982 1893 1984 1895 1996 1987r 1998p
TOTAL 356441 3648 | 38820 38611 4,0253| 46655} 5080.1| 52476| 65800.7| 58025 TOTAL
De luentes estatales 3,251.5( 35,2452 | 9.588.8| 235731| 3767.8| 43577 | 4,780.5] 4,5749| 52359 56300 From Comimonwealth sources
Contributivas 2,920.1 31749 34275 33569 35631.0] 41113 4,531.8| 4728.3| 50852 53588 Tax revenues
Coniribucion sobre la Property
propiedad 100.3 108.2 182.4 15.0 12.9 4.5 7.9 5.1 83 5.6 taxes
Contribucion sobre ngresos, total 1,857.9 | 20805 2,325.5)| 23356 2401.3| 2,8606| 32209| 3368.2| 36100 397298 Income tax, total
Individuos 869.4 | 1,025 11237 | 1,1223 | 12418 14143 11,5783} 1,708.1 182531 20266 Individuals
Corporaciones y sociedades 791.9 838.5 93587 1.020.8 9783 1,108.1| 13080} 1,351.5| 14428 1,531.8 Corporations and parinerships
Retenida a no residentes 46,4 535 48.3 82.1 50.5 738 791 78.2 88.8 182.5 Withheld to nonresidents
Impuesto sobre repatriaciones 118.8 1002 176.8 93.5 98.8 224.4 2209 178.5 210.2 171.0 Toll Gate Tax
Cenrtificados de depdsitos mae - - - - - s e - Certificates of deposits
Intereses sujetos al 17% 10.9 18.8 181 8.5 .1 53 6.1 87 7.8 1.4 Interest subject to 17%
Intereses sobre dividendos Interest on dividends
sujetos al 10% (1) 205 26.4 256 236 27.7 340 2B.7 43.2 354 39.6 subject to 10% (1)
Contribucidn sobre herenclas Inheritance and gift
y donaciones 1.3 0.8 1.4 1.1 1.1 c.9 1.5 1.5 4.0 14 taxes
Arbitrios, total 916.6 851.8 828.7 $58.3 | 1,067.5] 71,1861 1,252.3 1,304.071 14194 13127 Excise taxes, total
Bebidas alcohdlicas, total 182.5 222.2 219.1 216.9 215.0 220.9 222.2 237.9 229.0 238.1 Alecholic beverages, total
Espiritus destilados 55.6 545 54.6 485 485 459 50.6 54.8 51.9 48,0 Distilled spirits
Cerveza 116.7 159.4 157.8 161.5 159.5 168.6 162.6 172.4 167.3 178.5 Beer
Ctras 10.1 8.3 7.2 6.2 7.0 6.5 2.0 10.6 8.9 11.8 Others
Otros articulos, total 7341 739.6 7087 7414 852.5 975.2 | 1,08041 1,086.1 1,190.3 | 10748 Other taxable goods, total
Productos de petrdleo 8.8 8.0 B.5 87 13.4 12.8 18.7 20.0 22.0 6.2 Petroletum products
Productes de tabace 978 113.8 104.5 102.4 106.7 1155 107.8 107.2 1202 111.0 Tobacco products
Vehiculos de motor 186.3 178.9 172.3 178.3 217.0 275.7 318.7 308.0 365.8 350.0 Motor vehicles
Arbitric general del 5% 2701 2777 263.9 279.3 325.1 346.0 367.5 386.7 446.5 468.4 5% General excise tax
Petrdleo crudo y Crude petroleum and
sus derivados 128.2 1128 112.2 120.4 130.5 152.9 135.8 157.7 158.7 51.8 derived products
Otros (2) 43.0 474 48,4 523 58.8 722 787 76.6 77.1 87.3 Others (2)
Licencias 44.0 42.8 39.5 46.8 48.3 48.1 49.1 50.5 53.5 66.2 Licenses
Vehiculos de motor 36.1 31.0 29.6 37.0 38.6 38.3 38.5 39.7 424 46,3 Motor vehicles
Bebidas alcohdlicas 2.0 1.8 1.9 2.0 241 241 2.2 2.3 23 2.3 Alocholic beverages
Ctras 6.0 8.7 7.9 7.9 7.6 7.7 8.4 B.B 8.8 17.6 Others
{Continda - Continue)
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TABLA 28 - INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL DEL GOSIERNO DE PUERTO RICC : ANCS FISCALES {CONT.)
TABLE 28 - PUERTO RICO'S GENERAL FUND NET REVENUES: FISCAL YEARS (CONT.)
(En millones de délares - In millions of doliars)

1989 1880 1981 1982 1983 1994 1895r 1986 1997¢ 1988p

No contributivas 3581.4 170.2 161.3 216.1 236.8 246.5 248,7 245.6 240.6 271.2 Non-tax revenuss
Loteria tradicional 7.5 74.4 88.3 80.6 70.8 62.3 63.3 §0.9 52.8 57.9 Traditionat lottery
Loterfa elsctrénica e - - 59.1 56.3 52.2 56.4 57.0 48.0 54.7 Electronic lottery
Ingresos misceléneos §0.5 85.8 g3.0 96.4 109.7 131.9 126.0 127.7 139.8 158.6 Miscalianeous income
Fonde de Amnistia 173.3 am ot - - - - - s - Amnesty fund
De otras fuentes 3129 303.0 283.2 2881 257.5 307.8 289.6 272.8 264.9 272.5 From Non-Commonwealth sources
Derechos de aduana 105.4 88.2 84.4 83.0 89.7 1225 112.2 778 81.1 72.2 Customs duties
Arbitrlos sobre U.S. excises on off-shore
embarques (3) 207.68 213.7 186.8 185.0 187.7 186.3 187.5 134.9 203.8 200.3 shipments (3)
r- Cifras revisadas. r- Aevised figures,
p- Cifras preliminares. p- Prefiminary figures.
{1} A partlr de 1936,los recaudes por concepto de intereses sobre dividendos se redujeron (1) Since 1996, the receipts from interest on dividents subjects to 20% were lowerad to 10%
de 20 a 10% debido a la Reforma Contributiva de 1994 (Ley Ntm.120 del 31 de cetubre de 1934). due to 1994 Tax Raferm (Act 120 of Octeber 31, 1984).
(2) Desde el aho fiscal 1988, Incluye los Ingresos por concepto de arbitrios sabre efectos eléetricos y de ga (2} From flscal year 1888, includas the electical and gas appliances and tires and tubes,
¥ los de gomas v tubos debide a 3 Reforma Coniributiva(ley NUm. 5 del 8 de octubre de 1987). due to the Tax Refarm {Act § of October 8, 1987).
{3) En 1989 se Incluyen § 30.0 millones y en 1390 $40.0 millenes que se transfirieron a la Auvtoridad (3} Figures for 1988 include $30.0 million and $40.0 million for 1990 that were transfared fo
para el Financiamiento de la Infraestructura, the [nfrastructure Financing Authority.
Fuente: Departamente de Hacienda, Oficina de Asuntos Econdmicos. Source: Department of the Treasury, Office of Economic Affairs.
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TABLA 29

TABLA 29 - DEUDA PUBLICA BRUTA DE PUERTO RICO: A JUNIO 30
TABLE 29 - GROSS PUBLIC DEBT OF PLUERTS RICC: AS OF JUNE 30
{En millorgs de délares - In millions of dollars)

1889 1890 1881 1982 1983 1894 1995 1986 1807 1888p
TOTAL 11.645.7 [ 12.564.7 | 12,824.3 | 13,821.7 | 14,2422 | 15287.5 | 15,993.6 | 17,625.8 | 18,5076 | 223224 TOTAL
Empresas plblicas B279.3| 89788 80955| 99206} 10,1023 | 10,805.9 | 10,095.2 | 12,657.2 | 14.100.2 16,473.5 Public enterprises
Goblerno central = 2967.0( 31858 33188 3401.9| 36034| 38385 42560| 42054 45128 48186 Central government *
..
Municipios 3054 388.9 415.2 498.2 536.5 g18.1 7324 7662 894.8  1,030.3 Munigipics

p- Cifras preliminares,

* Enlas cuentas nacionales la Autoridad de Carreteras y Transportacién
y fa Universidad de Puerto Rico se censidgran como agencias
del gobierne central.

Fuente: Banco Gubernamental de Fomento para Puerts Rice,

p- Preliminary figures,

" Inthe national aceounts the Highway and Transportation Authority
and the University of Puerto Rico are considered as agencies
cof the central governmant,

Source: Government Development Bank for Puerto Rico.
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TABLA 30

TABLA 30 - PRCDUCCION, ENVASADO E IMPORTACION DE SEBIDAS ALCOHOLICAS EN PUERTO RICO: ANOS FISCALES
TABLE 30 - PRODUCTION, BOTTLING, AND IMPORTS OF ALCOHOLIC BEVERAGES IN PUERTO RICO: FISCAL YEARS
(En miles de galones - in thousands of gailons)

1988 1980 1981 1682 1493 1594 1985 1898 1697r 1998p
Espiritus destilados Distilied spitits
Produccion-G.P. (1) 25,2522 | 282761 | 32,230.3 | 30.286.3 | 29,061.5 | 29,038.5 | 25,798.3 | 25342.9 | 36,291.5 | 33,4705 Production-P.G. (1)
Ventas-G.P. total 24,571.5 { 24,270.9 | 23,489.0 | 24.266.4 | 23,286.5 | 21,620.5{ 21,185.4 | 23,088.4 | 25.407.6 | 28,063.8 Sales-P.G..total
Consumo local 24021 24147 | 2,3447] 2343.0( 24024 | 21705 2,0789| 20346 2022.0| 19156 Local consurmption
Exportaciones 21,9942 | 21,616.8 | 20,801.3 | 21,659.4 | 20,638.2 | 19,208.4 | 18,880.4 | 20,874.3 | 23,245.5 | 25.830.2 Exports
A Estades Unidos 21,2801 | 20,568.2 | 18,774.8 | 19,017.6 | 18,483.2 | 16,882.0 | 17.581.5 | 18,517.1 | 18,257.5 | 19,654.7 Te United States
Embotsllado 454361 4,254.5( 42074 | 42424 39204 | 26665 35023 3.5651.0| 34837 | 26242 Bottled
A granet 16,7365 § 18,313.6 | 15,567.4 | 14,7752 | 14,5184 | 13,225.1 | 14,029.2 | 14,966.1 | 15,763.8 | 17.030.5 In bulk
Al extranjero 7141 | 1.048.6| 11,1164 | 2641.8| 22054 23174 | 13490 2,357.2| 38879| 62755 To forgign countries
Consumo de las fuerzas Armed forces
armadas 175.1 239.4 2531 264.0 2449 240.6 196.1 159.5 140.4 238.1 coensumption
Impertacion-G.M. (2) 16043} 15122 14822 14607 14183 13857 1,821.2( 1,588.5| 1.824.0| 1,666.5 Imports-W.G. (2)
De Estades Unidos 320.1 2274 247.8 301.0 3562 228.8 2144 25833 361.4 397.6 From United States
De paises extranjeros 1,284.2 | 1,2848] 12343} 1.4687| 1,0802) 1,i67.2| 1,069 1,3352| 12625 12689 From foreign countries
Cerveza Beer
Produccidn-G.M. 13,873.8 | 16,583.0 | 17,039.1 | 14,4004 | 10,498.2 | 9,645.3| 8,719.3| 7,9226( 6,9727| 57839 Production-W.G.
Importacién-G.M. 55,458.2 | 48,019.8 | 49,426.9 | 51,877.0 | 53,584.7 | 86,154.4 | 56,071.7 | 58,780.4 | 59.254.8 | 59,710.3 Imports-W.G.
De Estados Unidos 51,50B.8 | 45,025.6 | 46,789.8 | 49,4256 | £0,907.6 | 52,8480 | 49,8559 | 50,404.3 | 50,235.3 | 49,268.7 From United States
De palses extranjeros 38493 | 29840 | 26371 2451.4| 26771 83084 52158 93861 | 90198 | 1044186 From fereign countries
Ving Wine
Produccién-G.M. §80.0 76831 11388 1,1837 S84.1 292.0 9385 1,027.3:1.131.3 1,315.5 Production-W.G.
Importacion-G.M. 1,620.8 | 1,170.5) 1,044.8 808.2 857.2 7682 768.4 B85.2 g76.0 1,153.1 Irnports-W.G.
De Estados Unidos 454.2 50B8.8 467.5 474.5 462.0 3917 344.3 418.7 446.8 565.4 From United States
De paises extranjeros 1,166.8 £61.7 577.3 434.7 385.2 376.5 422.1 485.5 520.2 580.7 From fareign countries

r- Cifras revisadas.

p- Cifras preliminares.

{1} G.P.- Galones prueba.
(2} G.M.- Galones medida.

Fuente; bepartamento de Hagienda, Oficina de Asuntos Econdmicos.

- Revised figures.

p- Prefiminary figures.

(1) P.G.- Proot gallons.
(2) W.G.- Wine gallons.

Eource: Department of the Treasury, Office of Economic Affairs.
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