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ARAY JUNTA DE PLANIFIGAGION P.O., Box 41119, SAN JUAN, PUERTO RICO 00940-1119

] | Gosierno pE Puerto Rico Contro Gubernamental Minillas, Editiclo Norte
2 “3;1 OFICINA DEL GOBERNADOR Ave. De Dlego, Pda. 22

4 de junio de 1999

Honorable Pedro Rosselld
Gobernador de Puerto Rico
La Fortaleza

San Juan, Puerto Rico 00905

kY

Estimado sefior Gobernador:

Siguiendo las disposiciones de la Ley Organica de ]a Junta de Planificacién de Puerto Rico, Ley
Nimero 75 del 24 de junio de 1975, le presento el Informe Econdémico al Gobernador
corrrespondiente al afio fiscal 1998.

~El mismo contiene un anélisis del desarrolle de la actividad econémica de Puerto Rico durante
ese afio fiscal y se presentan las perspectivas econdmicas que se perfilan para los afios fiscales
1999 y 2000. Se analiza, ademas, el desenvolvimiento de las principales variables e indicadores

de la economia norteamericana en el afio fiscal 1998 y las perspectivas para los afios fiscales
1999 y 2000.

A tono con la declaracién.de la Organizacion de las Naciones Unidas a los efectos de que el 1999
es el Afio Internacional de las Personas de Edad Avanzada, hemos incluido el tema especial
Poblacidn de edad avanzada en Puerto Rico. Espero que esta edicion del Informe sea de
utilidad en el desarrollo de su gestién gubernamental.

Cordialmente,

2, Cuholie Yerado

0sé R. Caballero Mercado
Presidente

“PLANIFICANDO CONTIGO LA TRANSFORMACION DE PUueErTOo RICcO”







PREFACIO

PREFACIO

El Informe Econémico al Gobernador provee al Ejecutivo informacién
necesariaen lafomulacién de lapolitica piiblicaen materiaeconémicay latoma
de decisiones. La presente edici6én analiza el comportamiento de laeconomia
durante el afio fiscal 1998, total y sectorialmente. Asi también, presenta
perspectivas econdmicas para los afios fiscales 1999 y 2000.

El Informe contiene siete capitulos en los que se analiza, ademas del
comportamiento de la economia de Puerto Rico y la de Estados Unidos, el de
la construccion, la actividad del turismo, la balanza de pagos y los gastos de
consumo del gobierno, Como tema especial, a tono con la declaraci6n de la
Organizacion de las Naciones Unidas a los efectos de que el 1999 es el Afio
Internacional de las Personas de Edad Avanzada, se incluye uno sobre este
grupo de edad en Puerto Rico.

Nuestra gratitud a las personas, agencias ptiblicas y empresas privadas que
hicieron posible esta publicacién. Esperamos que la misma seadeutilidad asus
usuarios, tanto de las empresas privadas y piiblicas como de la comunidad
académicay el ptiblico en general.
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ECONOMIA DE PUERTO RICO

Introduccion

¥l producto bruto real de Puerto Rico para el afio fiscal 1998 indica que la economfa de la Isla
continué experimentando un crecimiento econémico saludable, tendencia que se inicié en el 1993
(Tabla 1). El alza fue de 3.1 por ciento, similar al aumento promedio registrado del 1992-93 al 1996-
97 y muy superior al de 0.9 y 0.8 por ciento de los afios fiscales 1991 y 1992, respectivamente. Por
otro lado, el crecimiento real logrado por la economia de Puerto Rico en el afio fiscal 1998 compara
favorablemente con el de las economias de pafses industrializados tales como Canadé, Estados Unidos
y el Reino Unido que registraron alzas de 3.8, 3.7 y 3.2 por ciento, respectivamente. A su vez, supero
el crecimiento de la economia de Singapur, que mostré un aumento de 0.8 por ciento en el 1998, y al
de las economias de Tailandia, Corea del Sur, Hong Kong y Japén, que experimentaron en ese afio
reducciones de 8.5, 5.7, 5.3 y 3.1 por ciento, respectivamente (Grafica 1).

Grifica 1

CRECIMIENTO REAL DE LA ECONOMIA DE
PUERTO RICO Y PAISES SELECCIONADOS EN EL1998*

CANADA
ESTADOS UNIDOS
REINC UNIDC
PUEATORICO
SINGAPUR

JAP ON

HONGKONG

CCOREA DEL SUR

TAANDIA

-10.0 -80 -60 -4.0 =20 0.0 2.0 40
POR CIENTO

*En Puerto Rico y Bstados Unides se refiere al producto bruto; en los pafses restantes se reficre al producto bruto interne.

El andlisis de los componentes principales del producto bruto real del afio fiscal 1998 refleja que todos
experimentaron alzas. Sin embargo, sobresalen el aumento alcanzado por las inversiones en proyectos
de construccién y el alza extraordinaria en las exportaciones de mercancfa y servicios al exterior, las
cuales se originan casi en su totalidad en el sector de la manufactura.

Durante el afio fiscal 1998, continuaron implementdndose una serie de reformas de politica publica
iniciadas a partir del 1993. Entre las mismas se encuentran: la reforma de salud; la reforma educativa;
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Tabla 1

PRODUCTOQ BRUTO A PRECIOS CONSTANTES DE 1954

millones de délares - Afos fiscales

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1997r 1958p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total 5,673.6 5,8562.3 8,035.9 178.8 183.6 3.2 3l
Demanda Interna de bienes y servicios 9,488.0 10,4211 10,3284 5331 208.2 6.7 21
Gastos de consumo personal 6,675.7 6,9425 7,124.8 366.8 182.3 5.6 2.6
Articulos duraderos 1,194.6 1,303.4 1,303.3 108.9 0.2) 9.1 (0.0}
Anrticulos no duraderos 2.702.4 28523 2,859.8 149.8 7.5 55 0.3
Servicios 2,678.7 2,786.8 2,961.7 108.1 175.0 4.0 6.3
Gastos de consumo del gobierno 1,668.2 1,642.0 1,683.2 83.8 41.2 5.4 25
Central 1,288.6 1,358.1 1,386.8 69.6 28.7 5.4 2.1
Municipios 269.7 283.9 296.4 14.2 12.5 53 4.4
Inversién interna bruta, total 1,354.2 1,636.6 16214 182.6 (15.2) 13.5 (1.0}
Cambio en inventarics 67.9 98.9 6.4 3.0 925y | - e
Inversién interna bruta
de capital fijo 1,286.2 1,437.7 1,515.0 151.5 77.2 i1.8 5.4
Construccion 651.2 730.3 822.6 791 923 12.1 © 12,6
Empresas privadas 289.4 307.4 386.0 18.0 78.6 6.2 25.6
Empresas ptblicas 236.8 266.0 243.6 291 (2.3} 12.3 B8.4)
Gobiemo 124.9 166.9 193.0 32.0 36.1 25.6 23.0
Central 0.1 118.3 152.8 2941 33.3 32.3 27.9
Municipios 34.8 37.7 40.4 28 2.7 8.2 7.3
Maquinaria y equipo 635.1 707.6 892.4 72.4 (15.1} 1.4 {2.1)
Empresas privadas 592.3 664.2 651.6 72.0 (12.6) 12.2 {1.9)
Empresas pdblicas 17.3 16.6 15.7 (0.8) (0.6} {4.4) (5.2
Gobierno 25,5 26.7 25.1 11 (1.6) 45 (5.9)
Central 213 221 20.4 0.8 (1.8} 3.9 8.0
Municipios 42 4.5 47 0.3 0.2 7.3 3.5
Ventas netas al resto del mundo (3,814.5) (4,268.8) (4,293.4) (454.3) (248) [ e
Ventas 4,708.5 4,591.4 5,350.1 {115.1) 758.8 (2.4) 18.5
Mercancla 34125 3,359.7 4,030.0 (62.7) 670.2 {1.5) 19.9
Servicios 1,294.0 1,231.7 1,320.2 (62.4) 88.5 {4.8) 7.2
Compras 8,521.0 8,860.2 9,643.6 330.2 783.4 4,0 8.8
Mercancla 3,697.4 3,947.8 4,239.2 250.4 291.3 6.8 7.4
Servicios 4,823.6 49124 54044 88.8 4921 1.8 10.0

r - Cifras revisadas.
p - Clfras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Pianificacién Econdmica y Sodial,
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la reforma gubernamental; el Nuevo Modelo de Desarrollo Econdmico; la reforma contributiva; y la
nueva ley de incentivos industriales. Estas reformas, conjuntamente con los proyectos estratégicos
como el Super Acueducto de la Costa Norte, el Tren Urbano, la construccién de nuevas carreteras y el
mejoramiento y ampliacién de las existentes, han sido un factor positivo para mantener un crecimiento
econémico saludable.

La implementacion de las reformas antes mencionadas ya ha evidenciado logros significativos. En lo
que respecta a la reforma de salud, a la terminacién del afio fiscal 1998, el niimero de beneficiarios era
de 1,321,443 personas comparado con sélo 39,256 al comenzar la misma en el 1994. Dicha reforma se
ha extendido a casi toda la Isla y el nivel promedio de satisfaccién se acerca al noventa por ciento.
Referente a la reforma educativa, el Departamento de Educaci6n informa que el ntimero de escuelas de
la comunidad alcanzé 1,509 al terminar el afio fiscal 1998, comparado con 119 en el 1994, Asi
también, el nimero de escuelas participantes en el Programa Zona Escolar Libre de Drogas y Armas
sumé 949 en el 1998, comparado con 354 en el 1995, En el programa que ofrece igualdad de
oportunidades educativas a estudiantes mediante el mecanismo de vales educativos, el mimero de
estudiantes participantes en el 1997 era de 26,014 comparado con 1,832 en el 1994, Ademds, continué
extendiéndose el programa mediante el cual los nifios tienen que comenzar su escuela en el Jardin
Infanitil (Kindergarten) que cerr§ con una matricula de 43,077 nifios en el 1998 en comparacién con
37,773 en el 1993.

Similar a los anteriores, otros programas del gobierno promueven: vivienda digna para la gente
humilde; simplificar los tramites de radicaci6n y procesos burocriticos; controlar el crecimiento en el
sector de gobierno; y proveer acceso a las computadoras a mas de medio millén de personas en el
gobierno para el afio 2000, '

Desempeiio macroeconémico durante el afio fiscal 1998
Producto bruto

El producto bruto mide el valor en el mercado de la produccién econémica originada por los residentes
de un pafs dentro y fuera del drea geogrifica. En el 1997-98, el producto bruto de Puerto Rico
ascendi6 a $34,817.0 millones a precios corrientes, reflejando un alza de 8.5 por ciento sobre el nivel
de $32,095.6 millones en el afio fiscal anterior. Todos los componentes principales del producto brato
participaron en dicho crecimiento. Los gastos de consumo personal aumentaron en 4.9 por ciento; los
gastos de consumo del gobierno crécieron en 3.6 por ciento; y la inversién interna bruta de capital fijo
experimenté un incremento de 8.5 por ciento. Estos crecimientos estuvieron acompafiados por un
balance negativo de las ventas netas de bienes y servicios al resto del mundo que fue $656.4 miliones
menor que el registrado en el 1996-97 (Tabla 2).

Demanda interna de bienes y servicios
Los componentes del producto bruto mencionados se dividen en dos grandes grupos: la demanda
interna de bienes y servicios y las ventas netas de articulos y servicios al exterior. El primero se
compone de los gastos de consumo personal; los gastos de consumo del Gobierno Central y los
municipios; y la inversién interna bruta total. Esta dltima, a su vez, se subdivide en la inversién
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Tabla 2
PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES
{En millones de ddlares - Afios fiscales)
Cambio
Absolutg Porcentual
1996 1997¢ 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1986 1998/1997
Total 30,330.8 32,0956 34,8170 1,764.8 2,721.4 5.8 8.5
Demanda interna de bienes y servicios 422272 457302 47,7852 3,503.1 2,065.0 8.3 4.5
Gastos de consumo personal 27,8195 298766 31,351.0 2,0587.1 1,474.5 7.4 4.9
Articulos duraderes 3,754.6  4,166.1 4,156.5 4115 (9.6) 11.0 (0.2)
Anticulos no duraderos 11,8048 12,7253 13,281.9 920.4 556.6 7.8 4.4
Servicios 12,260.1 12,9852 13,9126 72641 027.5 59 71
Gastos de consumo del gobierno 6,483.4 6,925.4 71761 4320 250.7 6.7 3.6
Central 5,405.5 5,763.1 5,995.6 357.6 232.4 6.6 4.0
Municipios 1,087.9 1,162.3 1,180.6 74.4 18.3 6.8 1.6
Inversién interna bruta, total 7,914.3 8,928.3 9,268.0 1,014.0 339.8 12.8 3.8
Cambio en inventarios 324.4 N7.7 31.2 932 (386.4) | e e—aen
Inversién interna bruta
de capital fijo 7,689.9" 8,510.6 9,236.8 920.7 726.2 12.1 85
Construceién 4,085.1 4,689.8 5421.9 6594.6 732.1 145 15.6
Empresas privadas 1,820.0 1,974.0 2,544.2 154.0 570.2 8.5 28.9
Empresas pidblicas 1,489.5 1,708.0 1,605.9 218.5 (102.1) 147 {6.0)
Goblerno 785.7 1,007.8 1,271.8 22214 264.0 283 282
Central 566.8 766.0 1,005.8 199.2 239.6 35.1 31.3
Municipios 218.8 241.8 266.2 229 244 10.5 101
Maquinaria y equipo 3,494.7 3,820.9 3,814.9 326.1 (5.9} 2.3 {0.2)
Empresas privadas 3,250.2 3,588.5 3,582.0 327.3 5.5 10.0 0.2
Empresas ptblicas 95.1 20.6 859 {(5.6) (3.7) 5.9 {4.1)
Gobiemo 140.4 144.8 1371 4.4 7.7) 3.2 {5.3)
Central 117.2 119.8 111.56 2.6 {8.3) 2.2 (6.9)
Municiptos 231 25.0 25.6 19 0.6 8.0 2.4
Ventas netas al resto del mundo {11,896.3) (13,634.6) (12,978.2) (1,738.3) 6564 | 0 e e
Ventas 31,0174 32,2904 39,2565 1,273.0 6,966.1 41 216
Mercancia 256755 268745 33,4164 1,198.0 6,541.9 4.7 243
Servicios 5,341.9 5,415.9 5,840.1 74.0 424.2 1.4 7.8
Compras 42,9137 45,9250 52,234.8 3,011.3 6,309.7 7.0 13.7
Mercancla 21,873.9 24,2043 27,3087 2,330.4 3,104.5 10.7 12.8
Servicios 21,030.¢ 21,7208 24,9261 680.9 3,205.3 3.2 148

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junla de Planificacidn, Programa de Planificacidn Econdmica y Social,
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Griafica 2 interna bruta de capital fijo y el valor
del cambio en inventarios. El segundo
componente, las ventas netas de bienes

CRECIMIENTO REAL DE LOS PRINCIPALES . . P .
COMPONENTES DEL PRODUCTO BRUTO y servicios al exterior, estd constituido
ARO FISCAL 1998 por las importaciones y las

exportaciones de bienes y servicios.

TOTAL
Durante el aiio fiscal 1998, la demanda
interna de bienes y setvicios a precios
constantes experiments un incremento
de 2.1 por ciento, inducido por
crecimientos correspondientes en sus
diferentes componentes principales.
En esta alza se destacé la inversion
interna bruta de capital fijo, cuyo
00 50 10.0 150 20 | aumento fue inducido, a su vez, por el

POR CIBNTO valor de las obras de construccién
realizadas (Grafica 2).

CONSUMO PERSONAL

CONSUMO DEL GOBIERNO

INV. DE CAPITAL FIFO

EXPORTACIONES

TMPORTACIONES

Gastos de consumo personal

Los gastos de las personas en bienes y servicios, o gastos de consumo personal, registraron un
crecimiento real de 2.6 por ciento en el afio fiscal 1998. El mismo fue inducido, principalmente, por el
incremento de 6.3 por ciento experimentado en los servicios, ya que el valor real de los gastos en
articulos duraderos se mantuvo estable con relacién al del afio anterior y los gastos realizados en
articulos no duraderos mostraron s6lo un leve crecimiento de 0.3 por ciento,

La estabilidad observada en el valor real de los gastos de consumo en bienes duraderos se atribuye a
que las compras en ciertos bienes (como automéviles, enseres eléctricos y otros articulos relacionados)
mostraron una reduccion en relacién con el afio anterior. Aun cuando se observaron alzas en el valor
real de las compras de gomas, tubos, baterias y accesorios, asi como de muebles y equipo del hogar,
el crecimiento experimentado no pudo contrarrestar Ia merma en los articulos mencionados anteriormente.
El gasto de consumo personal en bienes no duraderos experimenté un leve crecimiento en el afio fiscal
1998. El mismo se atribuye a ligeras mermas registradas en el valor real de las compras de categorfas
importantes como alimentos; ropa y calzado; gasolina y aceite; articulos de tocador; y otros. Aun
cuando se registraron incrementos en el valor real de las compras de bebidas alcohdlicas; productos
medicinales; revistas y periddicos; y otros bienes, éstos no fueron suficientes para neutralizar la
reduccién en las categorias indicadas previamente,

EI crecimiento real de 6.3 por ciento registrado en los gastos de consumo personal en servicios en el
afio fiscal 1998 fue resultado de alzas en los servicios de alquiler de viviendas; servicios comerciales;
utilidades del hogar; servicios médicos y funerarios; y el grupo denominado otros servicios. Por otro
lado, se registraron mermas en los servicios de transportacién y educacién.

Gastos de consumo del gobierno

En conjunto, durante el afio fiscal 1998, el valor real de los gastos de consumo del Gobierno Central
y los municipios mostr6 un alza de 2.5 por ciento con relacién al afio anterior. Dentro de esta partida
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se incluyen el valor de la compensacién a empleados y las compras netas de bienes y servicios. Dicho
aumento provino, principalmente, del segundo componente que experimentd un alza de 9.0 por ciento.
La compensacién a empleados, por su parte, crecié en 0.8 por ciento.

Al ser considerados por separado, los gastos de consumo del Gobierno Central a precios constantes
registraron un crecimiento de 2,1 por ciento en el 1997-98. Esta desaceleracién fue inducida por una
reduccién dramatica en los gastos correspondientes a la Administracién de Derecho al Trabajo y una
merma en los gastos de la Administracién de Facilidades de Salud (AFASS). Con relacién a los
gobiernos municipales, el total de gastos de consumo a precios constantes experimenté un crecimiento
de 4.4 por ciento en el afio fiscal 1998.

‘Tnversién interna bruta de capital fijo

En el movimiento experimentado por la demanda interna de bienes y servicios en el afio fiscal 1998 se
destaca el crecimiento registrado en la inversién interna bruta de capital fijo. A precios constantes, la
misma mostré un alza de 5.4 por ciento motivada por el aumento en la inversién en proyectos de
construccién, De hecho, el alto

crecimiento de estas inversiones (12.6 Grafica 3

por ciento) fue responsable de que,

durante el afio fiscal 1998, se superara PARTICIPACION RELATIVA DE LA

la significativa proporcién que la INVERSION INTERNA BRUTA DE CAPITAL
inversién interna de capital fijo ha FIJO EN EL PRODUCTO BRUTO REAL
representado del producto bruto du-

rante los tiltimos afios. Esta proporcién 1902 [

fue de 25.1 por ciento en el 1997-98 1993
en comparacién con 21.1 por ciento
en el 1994-95, 22.7 por ciento en el
1995-96 y 24.6 por ciento en ¢l 1996-
97 (Grafica 3). Una alta proporcién
de la inversién fija en el producto
bruto constituye un elemento
importante para un mayor Crecimiento 18,0 19.0 200 210 22.0 23.0 24.0 25.0
econdmico en afios venideros.

1894

1995

1996

ANCS FISCALES

1997

Inversién en construccion

Durante el afio fiscal 1998, el valor a precios corrientes de las obras de construccién realizadas alcanzo
$5,421.9 millones, Esto representa un incremento de 15.6 por ciento sobre el nivel correspondiente al
afio fiscal 1997, cuando ascendi6 a $4,689.8 millones. Este aumento viene precedido por alzas de 25.8
por ciento en el 1995-96 y de 14.5 por ciento en el 1996-97. En dicha alza participaron tanto las obras
del sector piiblico como las del privado. Sin embargo, el incremento fue inducido, principalmente, por
los proyectos privados; en particular, por la gran actividad de construccién de obras de vivienda y de
edificios comerciales e industriales. BEn las obras publicas, se destac6 nuevamente el alto nivel
alcanzado por los proyectos de infraestructura.

El valor de los proyectos de construccién del sector privado a precios corrientes alcanzé $2,544.2
millones, reflejando un sobresaliente crecimiento de $570.2 millones o 28.9 por ciento con relacién al
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1996-97. I.os proyectos de vivienda representaron $1,433.8 millones, el 56.4 por ciento del valor total
de los proyectos de construccién privados, y mostraron un alza de 29.6 por ciento sobre el valor de las
obras realizadas el afio anterior. Por su parte, en el 1998, las inversiones en obras de construccion de
edificios comerciales e industriales registraron un nivel de $839.8 millones superando el del afio
anterior por $145.8 millones o 21.0 por ciento,

Entre las obras de construccidn del sector privado se encuentran los proyectos de instalaciones y otros
que incluyen los proyectos de refinerfas, empresas farmacéuticas, lineas de gas y teléfonos, estaciones
de gasolina y otros. Se destaca, en el 1997-98, el alto crecimiento alcanzado por los proyectos de
expansiones de empresas farmacéuticas los cuales sumaron $101.1 millones para un alza de $43.3
millones o 74.9 por ciento sobre el nivel del aiio anterior.

Los proyectos del sector piblico, por su parte, superaron el alto nivel alcanzado el afio anterior al
construirse obras por un valor de $2,877.7 millones, en el afio fiscal 1998, significando $161.9
millones o 6.0 por ciento sobre los $2,715.8 millones del 1996-97. Entre estas obras se destacan las de
infraestructura que totalizaron $2,343.3 millones, equivalentes a un incremento de $170.6 millones o
7.9 por ciento al compararlos con el afio precedente. Por otro lado, se destaca el hecho de que, durante
los pasados seis afios fiscales, estas obras de infraestructura alcanzaron el extraordinario nivel de
$10,023.9 millones, superando en forma significativa por aproximadamente cuatro mil millones o 63.3
por ciento las obras similares realizadas durante los seis afios anteriores que sumaron $6,139.1
millones.

Inversion en maquinaria y equipo

La inversién en maquinaria y equipo no participd del crecimiento experimentado por la inversién
interna de capital fijo durante el afio fiscal 1998. A precios corrientes, el valor de esta inversién sumé
$3,814.9 millones que, comparados con los $3,820.9 millones del afio anterior, muestran una reduccién
de 0.2 por ciento. La disminucién no se manifesté en todos los componentes de la inversion en
maquinaria y equipo, toda vez que algunos grupos mostraron incrementos en el 1997-98, Entre éstos se
encuentran los siguientes: acondicionadores de aire, maquinaria textil, maquinaria agricola, maquinaria
industrial y maquinaria misceldnea. Estos aumentos fueron neutralizados por reducciones en la
inversién en equipos y aparatos eléctrices, vehiculos de motor para negocios, maquinaria de alimentos,
maquinaria de mineria y otra maquinaria.

Durante los pasados seis afios, la inversién acumulada en maquinaria y equipo ha contribuido
notablemente en el crecimiento econdmico alcanzado. El valor acumulado de las compras de maquinaria
y equipo alcanzé, durante el periodo de los afios fiscales del 1993 al 1998, $20,099.2 millones,
mostrando un incremento de $7,832.7 millones o 63.8 por ciento en comparacién con los seis afios
anteriores. '

Ventas netas al resto del mundo
Dado el extraordinario crecimiento experimentado por las exportaciones de mercancfa, las ventas netas

al resto del mundo constituyeron uno de los principales inductores del crecimiento real del producto
bruto de la economia de la Isla en el afio fiscal 1998. A precios corrientes, las ventas de mercancia y
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servicios al resto del mundo ascendieron a $39,256.5 millones para un alza de $6,966.1 millones o
21.6 por ciento sobre el afio anterior cuando éstas fueron de $32,290.4 millones. Como parte de las
ventas de articulos y servicios, las exportaciones de mercancia ajustada ascendieron a $33,416.4
millones, reflejando un extraordinario incremento de 24.3 por ciento. El mismo se atribuye al alto nivel
de produccién alcanzado por el sector de la manufactura en el cual se origina aproximadamente el 99
por ciento de las exportaciones de mercancia. Las categorias de exportaciones que sobresalieron por
su alto crecimiento fueron los embarques de productos quimicos (que incluyen productos farmacéuticos),
los productos de alimentos y la maquinaria. Entre los productos farmacéuticos exportados se
encuentran antidepresivos; tranquilizantes y ofros productos sicoterapéuticos; y medicamentos
cardiovasculares. Las exportaciones de estos productos totalizaron $2,865.2 millones.

Otro componente importante de las ventas netas al resto del mundo son los gastos en servicios de los
visitantes del exterior en Puerto Rico. En el afio fiscal 1998, éstos totalizaron $2,232.9 millones,
reflejando un alza de 9.1 por ciento en relacién con el nivel alcanzado en el 1996-97. También
experimentaron aumentos los restantes componentes, que incluyen: la transportacién, los fletes, los
gastos de funcionamiento de agencias federales en Puerto Rico, los servicios misceldneos y los
rendimientos de capital.

Las compras de bienes y servicios del exterior en Puerto Rico alcanzaron $52,234.8 millones en el afio
fiscal 1998 y mostraron un incremento de $6,309.7 millones o 13.7 por ciento. Sobresalen, por su alto
nivel, las importaciones de mercancia que sumaron $27,308.7 millones reflejando un aumento de
$3,104.5 millones o 12.8 por ciento. El principal inductor de esta alza fue la importacién de materia
prima y productos intermedios, una alta proporcién de la cual va al sector de la manufactura. En el
1997-98, este componente ascendié a $18,990.3 millones, lo que refleja un incremento de 20.2 por
ciento. Por su parte, las importaciones de bienes de consumo mostraron una leve merma y las de bienes
de capital un ligero incremento.

El segundo componente principal de las compras de bienes y servicios al resto del mundo lo
constituyen los rendimientos de capital de las empresas del exterior operando en Puerto Rico. Los
mismos ascendieron, durante el 1997-98, a $20,864.5 millones reflejando un alza de 18.0 por ciento
motivada, en parte, por el crecimiento en la produccién del sector manufacturero. Los demads
componentes de las compras de bienes y servicios al resto del mundo también experimentaron
incrementos en el afio fiscal 1998, con excepcién del renglén de transportacion.

Como resultado del alto crecimiento experimentado en las ventas al resto del mundo, en relacién con
las compras, el balance negativo fue menor que el del afio anterior. Este fue uno de los factores
principales en el crecimiento del producto bruto del afio fiscal 1998, Dicho balance negativo fue de
$12,978.2 millones, $656.4 millones menor que el del 1996-97 que alcanzé $13,634.6 millones,

Producto bruto interno

El producto bruto interno, que incluye la produccién econémica originada dentro de los limites
geogrificos de Puerto Rico, ascendié a precios corrientes a $53,825.4 millones en el 1997-98,
reflejando un 4dlza de 11.9 por ciento sobre ¢l correspondiente al afio anterior que habfa alcanzado
$48,096.2 millones. A precios constantes, su crecimiento en el pasado afio fiscal fue de 6.5 por ciento.
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Ingreso neto Grafica 4

El ingreso neto mide el valor de los INGRESO NETO
pagos a los factores de produccién
(en la forma de sueldos, jornales y 29,0000
otros pagos al factor trabajo) y las
ganancias, rentas e intereses pagados
al factor empresarial. En el afio fiscal
1998, éste ascendié a $27,936.9
millones registrando un alza de
$1,403.0 millones o 5.3 por ciento
sobre el nivel de $26,533.9 millones 180000
en el afio anterior (Grafica 4), 1992 1983 1984 1955 1985 1987 1998
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El avance logrado por el ingreso neto

en el 1998 fue inducido, : .
principalmente, por la compensacién a empleados. Esta ascendi6, durante el pasado afio, a $21,005.6
millones registrando un incremento de $1,086.1 millones o 5.5 por ciento. El crecimiento absoluto
experimentado en esta partida en el 1998 constituyd el 77.4 por ciento del alza total en el ingreso neto.
Por su parte, en el afio fiscal 1998, los ingresos procedentes de la propiedad ascendieron a $6,931.2
millones registrando un alza de $316.8 millones o 4.8 por ciento scbre el nivel alcanzado el afio
anterior cuando ascendieron a $6,614.4 millones (Tabla 3).

Al examinar el comportamiento registrado en el afio fiscal 1998 en el ingreso neto de los sectores
econdémicos principales, se observa que todos mostraron incrementos relativos en relacién con ¢l afio
anterior. Las alzas fueron como sigue: manufactura, 15.5 por ciento; transportacién, comunicacién y
otros servicios publicos, 10.0 por ciento; finanzas, seguros y bienes raices, 9.1 por ciento; construccion
por contrato y minetfia, 8.4 pdr ciento; comercio, 7.2 por ciento; servicios, 7.1 por ciento; agricultura,
4.0 por ciento; y gobierno, 0.5 por ciento.

Ingreso personal

Otra medida importante del comportamiento de 1a economia la constituye el ingreso personal.
Durante el afio fiscal 1998, el mismo ascendié a $33,677.9 millones, lo que refleja un incremento de
$1,601.7 millones o 5.0 por ciento al compararlo con el afio anterior. Este incluye, ademads de los
ingresos que reciben las personas procedentes de la actividad productiva, aquellos recibidos en
forma de pagos de transferencia. Ambos componentes registraron incrementos en el 1997-98. El
primero incluye Ia compensacién a empleados, neta de aportaciones a sistemas de seguridad social,
y los ingresos que reciben las personas, en su calidad de empresarios individuales, en la forma de
ganancias, dividendos, rentas ¢ intereses. El segundo esta constituido por pagos como Seguro Social,
asistencia nutricional, tarjeta de salud, pensiones por retiro y otros pagos relacionados. Los ingresos
originados en la produccién, o pago a los factores productivos, ascendieron a $22,835.4 millones
para un alza de $993.2 millones o 4.5 por ciento. Por su parte, los pagos de transferencia a las
personas totalizaron $10,842.4 millones para un incremento de $608.5 millones o 5.9 por ciento
(Grafica 5).
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Tabla 3

DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL INGRESO NETO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL

(En millones de délares - Afios fiscales)

Camblo
Absoluto Porcentual
1996 1997 1998p | 1997-1986 1998-1997 | 1997/1896 199811597
Total 25,065.8 26,633.9 27,938.9 1,268.1 1,403.0 5.0 5.3
Compensacion a empleados 18,989.6 19,9195 21,005.6 929.9 1,086.1 49 5.5
Ingresos procedentes de la propiedad 1/ 6,276.1 6,614.4 6,931.2 338.3 316.8 54 4.8
Manos: Resto del mundo (15,180.5) {16,000.5) (19,008.4} (820.0) (3,007.9) 6.4 18.8
Compensacion a empléados 7415 7480 7738 74 24.9 1.0 ]
Ingresos procedentes de la propiedad {15,922.0) (16,749.4) (19,762.2) (827.4) (3,032.8) 6.2 18.1
Ingreso neto interno 40,446.3 425344 46,9453 2,088.1 4,410.9 52 10.4
Compensaclén a empleados 18,248,1 18,1706 21,7784 9225 2,608.8 51 13.6
Ingresos procedentes de la propiedad 22,1981 23,363.8 25,165.9 1,165.7 1,802.1 53 77
Agricultura 473,86 513.9 5346 403 20.7 8.5 4.0
Compensacién a empleados 156.9 190.1 231.6 33.2 41.5 21.2 21.8
Ingresos procedentes de la propledad 316.7 323.8 303.0 7.1 (20.8) 2.2 6.4
Manufactura ) 17,796.6 184726 21,332.6 677.0 2,860,0 3.8 15.6
Compensacién a empleados 3,630.6 3,673.3 3,827.7 42.7 154.4 1.2 4.2
Ingresos procedentas de la propiedad 14,165.0 14,798.2 17,504.9 634.2 2,705.7 4.5 18.3
Construccién por contrato y minerla 1,017.8 1,133.6 1,228.6 115.8 95.0 11.4 8.4
GCompensacién a empleados 779.5 866.6 937.8 87.1 71.2 11.2 8.2
Ingrescs procedentes de la propiedad 238.4 267.0 290.8 28.6 238 12.0 8.9
Transportaclon, comunicacién y otros
senviclos pablicos 2,520.7 2,620.0 2,8082.4 99.3 262.4 3.9 10.0
Compensacion a empleades 1,758.8 1,797.1 2,046.2 38.3 249.1 22 139
Ingresos procedentes de la propledad 761.9 8229 836.2 61.0 13.3 8.0 16
Cometrcio 4,351.6 4,545.9 4,871.7 194.3 326.8 4.5 7.2
Compensacién a empleados 2,645.2 2,783.3 3,014.6 138.1 2313 52 83
Ingresos procedentes de la propiedad 1,706.4 1,762.6 1,857.0 56.2 94.4 33 54
Finanzas, seguros ¥ bienes rafces 5,015.1 5,346.2 5,835.3 3311 489.1 6.6 a.1
Compensacion a empleados 1,248.9 1,286.4 1,369.3 36.5 83.2 29 6.5
Ingresos procedentes de la propiedad 3,766.2 4,060.9 4,466.0 2047 405.1 7.8 16.0
Serviclos 4,430.7 4,682.2 5,014.1 2515 331.9 57 74
Compensaclén a empleados 3,187.1 3,354.8 3,558.7 167.7 203.9 5.3 6.1
Ingresos procedentes de la propiedad 1,243.6 1,327.4 1,455.4 83.8 128.0 8.7 9.6
Gobierno 4,841.2 5,220.1 5,248.0 378.9 25.9 7.8 0.5
Compensaclén a empleados 4,841.2 5,220.1 5,246.0 378.9 25.8 78 0.5
Ingresos procedentes de la propiedad -— - - - --- -— ---

p - Cifras preliminares.
{) - Cifras negativas.

1/ Incluye la ganancia neta vy el interés neto originado en todos los sactores industriales en Puerto Rico.

Fuente: Junta de Planiticacidn, Programa de Planificacidén Econémica y Social,

Subprograma de Anélisls Econdémico.
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. ; —
Grifica § En esta categorfa se destacan, por [
su alta magnitud, los pagos de  Eo8
INGRESO PERSONAL ERTHE, 08 bag =
transferencia del Gobierno &
3.0000 PP TY. . Federal. En el afio fiscal 1998, O
20,0000 s.1ea2 éstos montaron a $7,306.0
w e .
u millones que, comparados con
=L
S 240000 $7,090.3 millones del afio ante-
& rior, muestran un alza de $215.7
& 18,000.0 . .
£ millones o 3.0 por ciento (Tabla
2 12,0000 5 4). De estos pagos, los mas
0.106.8 10.233.9 10,3424 importantes son las pensiones del
6,0009 . . .
1995 1095 1997 1090 Seguro Social y el Medicare; el
AfOS FISCALES Programa de  Asistencia
OPagos do transferencla  EIngresos originados en la produccion ] Nutricional; b las penSiOHGS a
veteranos y personas retiradas.
Tabla 4
INGRESO PERSONAL
(Enmil iélares - Afios fscal
Cambio
Absolute Forcentual
1996 1997 1998p | 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1937
Total 30,122.2  32,076.2 33,6779 1,954.0 1.601.7 6.5 £.0
Ingresos originades en fa prodeuccién 21,016.4 21,8422 228354 825.8 883.2 3.9 4.5
Compensacién a smpleados 18,9689.6 19,9195 21,0056 929.9  1,086.1 4.9 5.5
Empresas 12,9425 13,4594 14,488.9 516.9 1,029.5 4.0 7.6
Goblemo 4.841.2 5,220.1 5,246.0 378.9 259 7.8 0.5
Perscnas e instituciones sin fines de lucro 464.5 491.1 497.0 25,6 5.9 5.7 1.2
Resto del mundo 7414 748.9 773.8 7.5 24.9 1.0 3.3
Menos: Aportaciones a sistemas de seguridad social 3,3170  3,4483 3,669.6 131.3 211.3 4.0 6.1
Patronos 19766 20753 21894 98.7 114.1 5.0 5.5
Empleados 1,3404  1,3730 11,4702 32.6 97.2 2.4 71
Ingresos pracedentes de fa propiedad 5,043.8 5,371.0 5,485.4 27.2 118.4 0.5 22
Ganancia de empresas no incorporadas 1,840.9 2,001.9 2,061.8 61.0 59.9 31 3.0
Dividerdos de corporaciones locales 84,0 102,2 112.2 8.2 10.0 8.7 9.8
Ingresos miscafdneos y dividendos recibidos del exterior 6.5 6.1 19.3 {0.4) 13.2 6.2) 216.4
Ganancia de personas por arrendamisnio 1,465.7 1,557.2 1,691.5 91.5 134.3 5.2 8.6
Intereses recibidos por personas 1,836.7 1,703.6 1,581.8 {133.1) (122.0) {7.2) (7.2}
Pagos de transferancia 9,405.8 10,2339 10,8424 1,128.1 608.5 12.4 5.9
Gobiemo central y municipios 1,637.8 2,065.2 2,106.4 427.4 41.2 26.1 2.0
Gobierno federal 6,508.2 7,090.3 7,308.0 582.1 2157 8.9 3.0
Gobiemos estatales de EE.ULL 17.0 6.7 181 {0.3) 1.4 (1.8) 8.4
Empresas 557.7 ad41.1 930.7 83.4 289.6 15.0 45.2
Giros no residentos 3851 420.6 481.2 355 60.6 g.2 14.4

p - Cifras preliminares.

Fuents: Junta de Planificacitn, Programa de Planificacidn Econdémica y Sacial,
Subprograma de Anélisis Econdmico,

Los pagos de transferencia a las personas provenientes del Gobierno Central y de los municipios
totalizaron $2,106.4 millones, un aumento de $41.2 millones o 2.0 por ciento al comparar con los del
1996-97. Estos pagos incluyen aquellos hechos a pensionados del gobierno, los donativos a empresas
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sin fines de lucro, las compensaciones por desempleo, los pagos de asistencia econémica, las becas de
estudiantes, los pagos de compensacién del Fondo del Seguro del Estado, el pago de primas por parte
del gobierno para la tarjeta de salud y otros.

Desembolsos del Gobierno Federal

Debido a la alta magnitud que han alcanzado .en Puerto Rico los desembolsos federales netos de:
aportaciones, su movimiento tiene gran impacto en la economia del Pafs. Durante el afio fiscal 1998,
estos gastos ascendieron a $7,908.7 millones. Se registraron incrementos en los tres componentes
_ principales de.los desembolsos netos del Gobierno Federal en Puerto Rico. Estos son: los pagos de

transferencia a las-personas; las aportaciones al Gobierno de Puerto Rico, a los municipios y a las
empresas piblicas; y los gastos de funcionamiento de las agencias federales operando en la Isla
(Tabla 5 y Grafica 6). - ‘ '

Tabla 5

DESEMBOLSO0S NETOS DEL GOBIERNO FEDERAL EN PUERTO RICO
(En miltlones de délares - Afios fiscales)

: : Camblo.
Absoluto . Porcentual

1996 1997 1998p 1997-19896 1996-1997 | 1997/1996 1998/1997

Totat . - ’ . 7,.0821 76725  7,908.7 640.4 2362 |- 8.1 3.1
Transterencias federates netas ' '6,276.8 6,858.7 7,076.1 581.9 217.4 9.3 3.2
Individuos ’ ) ’ 4,634.7 - 5,155.9 '5,314.9 521.2 159.0 1.2 DN |

~ Devengadas . 2,7201 3,006.3 © 3,170.2 375.2 74.9 138 24

© Veteranos R . 4701 . 4821 494.5 12,0 12.4 2.6 2.6
Seguro Social 1,351.2 1,463.7 " 16011 1125 137.4 83 - 9.4
Medicare ‘ - 894.1 1,133.5 1,058.5 239.4 (75.0) '-26.8 - {6.6)
Penslones i 51.4 66.5 68.4 ) 14.1 29 | 27.4‘ 4.4
Otras o 487)  (49.B) (52.2) (2.8 (2.7) 60 . 55
Otorgadas Lo ©1,914.6 2,060.6 2.144,6 146.0 84.0 7.6 41
Asistencia nutricional . - 1,071.3 1,087.2 1,108.3 15.9 221 1.5 .20
Ayuda para la vivienda : 3794 3831 3950 37 11.9 1.0 A |
Becas . 403.1 467.6 570.5 64.5 102.9 ) " 16.0 22.0
Institieciones privadas sin fines de tucro 56.6 54,7 B5.7 (1.9) 1.0 {3.4) ' 1.8
Otras 1/ 4.2 67.9° 14,2 63.7 (52.7) S
Subsidio a industrias sector privade - 31.1) - {40.6) {36.1) (9.5) 4.8 30.5 . {11.2)

. Giobierno de Puerto Rico 1,673.1 1,743.4 17973 703 53.9 42 31
Devengadas - . 1,606.6 1,668.0 1,680.3 614 223 , 348 1.3
Otorgadaé ‘ ) 66.6 ° 75.5 107.0 8.9 316 13:4 # 7

Gastos netos de funclonamiento de las

agencias federales en Puerto Rico 755.3 813.8 8326 8.5 18.8 77 ‘23

p - Cifras pretiminares.
1/ En el 1996-97, incluye $62.7 millones en ayudas a familias en édreas de desastre.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.
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Grafica 6 Las transferencias federales netas a
individuos, el componente mas alto
de los desembolsos netos del
Gobierno Federal en Puerto Rico,

DESEMBOLSOS NETOS DEL GOBIERNO FEDERAL
EN PUERTO RICO
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R ‘alza de $159.0 millones o 3.1 por

2 o000 ciento sobre las del afio anterior. Los
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niveles mas altos “dentro de estas
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ARIOS FISCALES transferencias los ocupan los pagos
[1Gastos netos agencias federates de Seguro Social y Medicare. En el
Eﬁgl;\:;r:g:ﬂ y subsidio a industrias sector privade 1998, éstos ascendieron a $2,6596

millones, representaron el 50.0 por

- ciento del total y se incrementaron en
2.4 por ciento con relacién al nivel del afio anterior ($2,597.2 millones). Por su parte, los pagos de
asistencia nutricional totalizaron $1,109.3 millones; las becas a estudiantes, $570.5 millones; los
pagos a veteranos, $494.5 millones; las ayudas para vivienda, $395.0 millones; y otros pagos, $86.0
millones.

En el afio fiscal 1998, el Gobierno de Puerto Rico recibié $1,797.3 millones en forma de pagos de
transferencia del Gobierno Federal. Al comparar este monto con el del afio fiscal anterior, se observé
un alza de $53.9 millones o 3.1 por ciento. Por otro lado, los gastos netos de funcionamiento de las
agencias del Gobierno Federal en Puerto Rico alcanzaron $832.6 millones. La cifra correspondiente
al afio fiscal anterior fue de $813.8 millones, representando un alza de $18.8 millones o 2.3 por
ciento. Dicho aumento procedid tanto de las agencias para la defensa nacional como de otras. Las
primeras, que incluyen el Departamento de la Defensa y el Departamento de Asuntos del Veterano,
realizaron gastos de funcionamiento por $433.8 millones en el afio fiscal 1998, superando los
$425.7 millones del 1996-97.

Los gastos de funcionamiento de las demds agencias federales en Puerto Rico alcanzaron $398.8
millones en el afio fiscal 1998, en comparacién con $388.1 millones en el 1996-97. Sobresalen, por
su magnitud, los gastos de las siguientes agencias: Servicio Postal, $100.1 millones; Departamento
de Justicia, $65.8 millones; Departamento del Tesoro, $53.5 millones; Departamento de
- Transportacién, $45.2 millones; Departamento de Agricultura, $43.5 millones; y Departamento de
Salud y Servicios Humanos, $37.8 millones.

Empleo y desempleo

Por sexto afio consecutivo, luego de una estabilizacion entre los afios fiscales 1991 y 1992, se
registré un incremento en el empleo promedio total de la economia, segiin datos provenicntes de la
Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. Este ascendié a 1,137,000
personas en el 1997-98 en comparaci6n con 1,128,000 en el afio fiscal 1997. Al examinar el nivel de
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Grifica 7 dicho empleo con el prevaleciente en
el 1992, se observa que, durante los
pasados seis afios, se han creado
MOVIMIENTO DEL EMPLEO PROMEDIO TOTAL 160,000 nuevos empleos (Gréfica 7).
En los datos de los sectores no
agricolas de la Encuesta de
Establecimientos se observa que, du-
rante el afio fiscal 1998, el empleo
en el sector de comercio aumento.
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AROS FISCALES afio fiscal 1998, superando la cifra
correspondiente del afio anterior que
habfa alcanzado 170,000. La tasa
de desempleo, por su parte, ascendié a 13.6 por ciento durante el pasado afio fiscal, siendo superior al
13.1 por ciento del 1996-97, pero inferior al promedio de los pasados seis afios cuando alcanzé 14.5
por ciento.

Actividad sectorial
Agricultura

En términos de la trayectoria del ingreso bruto y el ingreso neto, el sector agricola aporté al
crecimiento econémico alcanzado en el afio fiscal 1998. Cabe sefialar que, de no haber azotado la Isla
el huracdn Georges, dicha aportacién hubiese sido de mayor magnitud. Se reportaron $230.9
millones en pérdida de ingresos atribuible a Georges. Por otro lado, el empleo del sector se estabilizé
con relacién al 1996-97.

En el 1997-98, el ingreso bruto agricola ascendié a $708.3 millones, en comparacién con $701.2
millones del afio anterior, Este aumento provino de la produccién de productos pecuarios y avicolas;
pescado y mariscos; y de otras cosechas. Por otro lado, mermé la produccién correspondiente a
cosechas principales, asi como el cambio en inventario y los subsidios e incentivos. Los wltimos
habfan incrementado en el afio anterior debido a los dafios del huracdn Hortense y a la prolongada
sequfa (Tabla 6).

El valor del ingreso bruto de cosechas tradicionales como el café, el azicar y las micles sumé $57.4
millones en el afio fiscal 1998, inferior a los $63.0 millones del afio anterior. Su componente principal,
la produccién de café, alcanzé un valor de $53.8 millones en comparacién con $56.9 millones el afio
anterior. El aziicar registré una produccidn total de $3.1 millones y las mieles, de $0.5 millones.

Por otro lado, la leche, componente principal de los productos pecuarios, elevé su produccién a
$199.1 millones, superande por $5.5 millones el nivel del afio anterior que alcanzé $193.6 millones. De
igual forma, se registraron incrementos en el valor del ingreso bruto agricola de los renglones came de
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res ($5.9 millones) y huevos ($2.5 millones). Sin embargo, hubo bajas en los correspondientes a carne
de aves ($3.7 millones), carne de cerdo ($2.2 millones) y otras carnes ($0.6 millones), mientras que
otros productos pecuarios registraron, en conjunto, el mismo nivel del afio antetior.
Tabla 6
INGRESO BRUTO AGRICOLA
{En millones de dlares - Afios fisgales)
Cambio
Absohito Porcentual
1996 1997r 1998p 1097-1906 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total ) e648 7012 7083 364 74 55 1.0
Cosechas principales  66.4 eao st4 | @a ey | BN ~(8.9)
Café 57.4 56.9 53.8 {0.5) (3.1) ©.9) (5.4)
Azlcar 1/ 8.1 5.4 3.1 2.7 (2.3) {33.3) (42.6)
Mieles 0.9 0.8 0.5 (0.1) (0.3) (11.1) (37.5)
Productos pecuarios y avicolas 388.3 389.7 397.0 1.4 7.3 0.4 1.9
Leche 195.5 193.6 198.1 {1.9) 55 {1.0) 2.8
Huevos 21,0 19.2 21.7 (1.8) 2.5 {8.6) 13.0
Carne de res 2/ 275 28.5 35.4 2.0 5.9 7.3 20.0
Carne de cerdo 2/ 28.2 273 251 {0.9) (2.2 (3.2) (8.1}
Carne de aves 2/ 1.7 92.6 88.9 0.9 3.7) 1.0 (4.0}
Otrds cames 2/ 2.7 2.5 1.9 (0.2) (0.6) (7.4) {(24.0)
QOtros 21.7 25.0 25.0 3.3 0.0 15.2 0.0
Cambio en & valor def inventario
de animales 2.0 1.4 i2 (0.6) {0.2) {30.0) (14.3)
Otras cosechas 142.0 149.0 165.8 7.0 16.8 4.9 113
Legumbres y hortalizas 24.2 25.0 24.3 0.8 {0.7) 3.3 (2.8)
Frutas 29.6 334 36.4 3.5 3.3 11.8 10.0
Vegetales farindceos 52.6 50.2 62.5 {2.4) 12.3 {4.8) 24.5
Otros productos 35.6 40.7 42.6 5.1 1.9 14.3 4.6
Pescado y mariscos 3/ 13.8 16.2 19.8 2.4 3.6 17.6 22.0
Subsidios e incentivos 4/ 52.2 81.8 67.0 29.8 {14.8) 56.8 (18.1)

r - Cifras revisadas.

p - Cifras preliminares.

1/ Participacién del sector agricola en el valor de la produccidn total de aziicar. incluye pagos del
gobiermo federal y bonificacién por arimo y usa de grias.

2/ Se refiere al peso def animal musrto. Olras cames incluye came de cabro, oveja, congjo, pato, pavo,
guinea, ganso, paloma, elc.

3/ No incluye el valor de la pesca de las firmas atuneras.

4/ Excluye los subsidios dirigidos a costear los gastos de funcionamiento de la Administracion de
Servicios y Desarroilo Agropecuario, la Corparacién Azucarera y CODREMAR.

Fuente: Departamento de Agricultura, Oficina de Estadisticas Agricolas; y Junta de Planificacidn,
Programa de Planificacion Econdmica y Social, Subprograma de Andlisis Econdmico.

Finalmente, el ingreso agricola de otras cosechas fue el siguiente en el afio fiscal 1998: vegetales
farindceos, $62.5 millones; frutas, $36.4 millones; legumbres y hortalizas, $24.3 millones; y otros
productos, $42.6 millones. Los valores correspondientes al 1996-97 fueron: $50.2, $33.1, $250y
$40.7 millones, respectivamente.
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Manufactura Grafica 8

Durante el afio fiscal 1998, la indus- INGRESO NETO ORIGINADO EN LA
tria manufacturera aporté MANUFACTURA

significativamente al crecimiento de
la actividad econémica. El ingreso neto 24,0000
de la manufactura ascendié a
$21,332.6 millones, representando un
alza de $2,860.0 millones o 15.5 por
ciento (Grafica 8). Tanto la
compensacién a empleados como los
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El valor de la compensacién a

empleados sumé, durante el afio fiscal
1998, $3,827.7 millones y mostré un
alza de $154.4 millones sobre el nivel del afio anterior que habia sido de $3,673.3 millones. Por su
parte, los ingresos procedentes de la propiedad (ganancias, intereses y rentas) originados en ¢l sector
totalizaron $17,504.9 millones.

La tendencia que comenzé en el 1973 continué en ¢l 1997-98, en términos de que los ingresos
procedentes de la propiedad han reflejado una participacién relativa mayor dentro del ingreso neto, en
comparacién con la compensacién a empleados. De hecho, el primer componente represents el 82.1
por ciento del ingreso neto, superando el 80.1 por ciento del 1996-97. Por su parte, la compensacién
a empleados constituyé el restante 17.9 por ciento en comparaci6én con 19.9 por ciento en el 1996-97.

El incremento experimentado por el ingreso neto del sector de la manufactura se debid, principalmente,
al aumento alcanzado por las empresas de alta tecnologia. Estas inchzyen a las industrias de productos
quimicos, dentro de las cnales se encuentran las empresas farmacéuticas; la industria de maquinaria
no eléctrica; la de equipo eléctrico y productos relacionados; la de equipo de transportacién; y la de
instrumentos profesionales y cientificos. En el 1997-98, el ingreso neto de las industrias de alta
tecnologia ascendid a $16,266.7 millones, produciendo un incremento de 20.0 por ciento, El valor de la
compensacion a empleados en este grupo de empresas manufactureras sumé $1,970.2 millones,
equivalente a un alza de 5.7 por ciento. Mientras tanto, los ingresos de la propiedad totalizaron
$14,296.3 millones, reflejando un incremento de 22.2 por ciento en relacién con la cifra del afio fiscal
anterior que ascendié a $11,694.8 millones.

Las empresas manufactureras restantes registraron un ingreso neto de $5,565.9 millones en el 1997-
98, un alza de 13.3 por ciento. Dentro de este grupo, la compensacin a empleados se elevé a $1,857.5
millones que, al compararlos con los $1,808.6 millones del afio anterior, muestran un alza de 2.7 por
ciento. Los ingresos procedentes de la propiedad, por su parte, sumaron $3,208.6 millones para un
aumento de 3.3 por ciento,

El incremento significativo del ingreso neto de Ia manufactura en el afio fiscal 1998 se dejo sentir en el
extraordinario nivel de las exportaciones de mercancia registrada. Estas montaron a $30,272.9
millones, un alza de 26.4 por ciento. Este ha sido el mayor aumento anual registrado desde el 1978-
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79. En la medida que cerca del 99 por ciento de las exportaciones se origina en el sector de la
manufactura, el crecimiento de la mercaderfa exportada estd vinculado, necesariamente, a este sector.

Comercio

El ingreso neto del sector de comercio al por mayor y al por menor contribuyé, también, al crecimiento
alcanzado por el ingreso neto del Pais en el afio fiscal 1998. Este ascendid a $4,871.7 millones para un
incremento de $325.8 millones o 7.2 por ciento sobre el afio anterior. Se registraron alzas tanto en la
compensacién a empleados como en los ingresos procedentes de la propiedad. La primera totalizé

$3,014.6 millones, mostrando_ un alza de $231.3 millones u 8.3 por ciento sobre el nivel del afio
precedente. Los tiltimos alcanzaron $1,857.0 millones para un incremento de $94.4 millones o 5.4 por

clento.

Durante el afio fiscal 1998, las ventas de comercio al por menor se elevaron a $12,877.6 millones y
experimentaron un aumento de $648.1 millones o 5.3 por ciento sobre las correspondientes al 1996-
97. Se destacan, por su alto crecimiento, las ventas de las siguientes lineas de negocio: tiendas de ropa
de dama, joyerfas, farmacias, estaciones de gasolina, tiendas de calzado y tiendas por departamento.

Servicios

Para propdsitos de este anélisis, el sector de los servicios incluye las siguientes industrias: hoteles;
servicios personales; comerciales; médicos y de salud; reparacidn; diversién y recreacion; doméstico;
y otros. Durante el afio fiscal 1998, el ingreso neto de los mismos ascendié a $5,014.1 millones para
un alza de $331.9 millones o 7.1 por ciento con relacién al afio anterior. Por otro lado, su
participacién relativa en el ingreso neto total fue de 17.9 por ciento superando, ligeramente, la del
1996-97 que fue de 17.6 por ciento.

Los servicios médicos y de salud constituyen los de mayor magnitud dentro de este sector. En el 1997-
98, su ingreso neto representé el 32.2 por ciento del ingreso neto total del sector de los servicios en
comparacién con 29.4 por ciento en ¢l 1991-92. En términos absolutos, su ingreso neto ascendio en
ese afio a $1,615.4 millones, reflejando un alza de $182.1 millones sobre ¢l nivel del afio anterior que
habia sido de $1,433.3 millones para un crecimiento de 12.7 por ciento. El mismo es el mis alto
registrado en este afio entre todas las industrias que componen el sector de servicios, segtn definido
anteriormente. Esto podrfa atribuirse a la reforma de salud, mediante la cual una proporcion de la
poblacién que anteriormente recibfa los servicios de salud de parte del gobierno, ahora distrutan de un
plan de salud privado.

El servicio de hoteles es otra de las industrias que ha participado del desarrollo experimentado por la
actividad turfstica. En el afio fiscal 1998, éste registré un alto crecimiento en su ingreso neto. El
mismo ascendi6 a $442.7 millones para un alza de $35.6 millones u 8.7 por ciento. Se experiment?,
también, crecimiento en el ingreso neto de las industrias de servicios personales, comerciales, de
reparacién y de las restantes que componen el sector de servicios.

Construccion

El alto crecimiento (15.6 por ciento) experimentado en el valor de las obras de construccién realizadas
en el afio fiscal 1998 dio lugar a que el ingreso neto de la construccién por contrato registrara un alza
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de 8.5 por ciento. El ingreso neto de este sector se elevé a $1,189.7 millones para un aumento de $92.7
millones sobre el nivel de $1,097.0 millones del afio anterior. Su componente principal, la compensacién
a empleados, totalizé $916.1 millones, reflejando un alza de $70.0 millones u 8.3 por ciento. Por su
parte, las ganancias, intereses y otros ingresos de la propiedad alcanzaron $273.6 millones que,
comparados con $250.9 millones del afio precedente, reflejaron un alza de $22.7 millones o 9.0 por
ciento.

Otros sectores privados

Otros sectores privados, como el de minerfa; transportacién y comunicacidn; y finanzas, seguros y

afio fiscal 1998. En conjunto, estos grupos originaron un ingreso neto de $8,756.6 millones, en ese afio,
para un incremento de $753.8 millones o 9.4 por ciento.

Gobierno
Recaudos
En el 1997-98, las rentas periddicas netas alcanzaron $8,784.2 millones para un alza de $324.2
millones o 3.8 por ciento con relacién al afio precedente cuando montaron a $8,460.0, millones. Estas

rentas se dividen en tres partidas: los ingresos netos al Fondo General, los Fondos Especiales de
Funcionamiento v el Fondo de Redencién de 1a Deuda (Tabla 7).

Fabla 7

RENTAS PERIODICAS NETAS POR FONDOQ
(En millones de ddlares - Afios fiscales)
Cambio
Abscluto Parcentual
19%6 1997 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997

Total 7,852.3 8,460.0 8,784.2 607.7 324.2 7.7 3.8
Fondo General b5,247.6 5,600.7 5,802.5 353.1 301.8 6.7 5.4
Fondos Especiales de Funcionamiento 2,509.3 2,813.8 2,792.3 304.6 (21.5) 121 (0.8)
Fondo de Redencidn de fa Deuda 95.4 455 89.4 {49.9) 43.9 (52.3} 96.5

p - Cifras preliminares.

Fuente: Departamento de Hacienda, Oficina de Asuntos Econdmices y Financieros.

Los ingresos netos al Fondo General se subdividen, a su vez, en dos grupos, a saber: los de fuentes
estatales y los de otras fuentes. El monto total de estos ingresos se elevé a $5,902.5 millones en el afio
fiscal 1998, reflejando un incremento de $301.8 millones o 5.4 por ciento, Los ingresos de fuentes
estatales totalizaron $5,630.0 millones para un alza de $294.1 millones o 5.5 por ciento y constituyeron
el 95.4 por ciento del total. Los de otras fuentes sumaron $272.5 millones con un crecimiento de $7.6
millones o 2.9 por ciento.
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Entre los ingresos netos al Fondo General provenientes de fuentes estatales se destaca el incremento
alcanzado por la contribucion sobre ingresos. Se recaudé un total de $3,972.9 millones que superd en
$362.9 millones o 10.1 por ciento ¢l correspondiente del afio precedente. El alza en la contribucién
sobre ingresos de individuos superd a la de las corporaciones y sociedades y a la contribucidn
clasificada como otras. Esta ascendié a $2,026.6 millones en el afio fiscal 1998 para un alza de $201.3
millones u 11.0 por ciento sobre el nivel del afio anterior. En el caso de las corporaciones y
sociedades, se recaudaron $1,531.8 millones en contribuciones sobre ingresos, equivalente a un
aumento de $89.0 millones o 6.2 por ciento. En el renglén de ofras contribuciones, el total recaudado
alcanzé $414.5 millones mostrando un alza de $72.6 millones o 21.2 por ciento. Por otro lado, en el

1997-98, se recaudaron $1,312.7 millones por concepto de arbitrios, $66.2 millones por licencias y

$1.4 millones por herericias y donaciones. Encuanto a ingresos no contributivos se refiere, el total
recaudado fue de $271.2 millones, durante el afio fiscal 1998, para un alza de $30.6 millones o 12.7
por ciento (Tabla 8).

Tabla 8
INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL
{En millones de ddlares - Afios fiscales}
Cambig
Abscluto Porcentual
1996 1957 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total 5,247.8 5,600.7 5,902.5 353.1 301.8 6.7 5.4
Pe fuentes estatales 4.974.9 5,335.9 5,630.0 361.0 2944 7.3 5.5
Contributivas 4,729.3 5,005.2 5,358.8 365.9 263.6 7.7 5.2
Propiedad 5.1 8.3 5.6 3.2 @.7) 62.7 {(32.5)
Ingresos 3,368.2 3,610.0 3,972.9 241.8 362.9 7.2 1041
Individaos 1,709.1 1,825.3 2,026.8 116.2 201.3 6.8 11.0
Coiporaciones y sociedades 1,351.6 1,442.8 1,631.8 91.3 89.0 6.8 6.2
Otras 307.6 341.9 4i4.5 34.3 72.6 11.2 21.2
Herencias y donaciones 156 4.0 1.4 2.5 (2.6) 166.7 {65.0}
Arbitrics 1,304.0 1,419.4 1,312.7 115.4 (106.7} 8.8 (7.5)
Licencias 50.5 53.5 66.2 3.0 12.7 5.9 23.7
No contributivas 245.6 240.6 271.2 (5.0) 30.6 (2.0} 12.7
De otras fuentes 272.3 264.9 272.5 (7.4) 7.6 2.7) 2.9

p - Cifras preliminares.

Fuente: Departamento de Hacienda, Oficina de Asuntos Econdmicos y Financieres.

Por otra parte, el total engrosado a los Fondos Especiales de Funcionamiento ascendié a $2,792.3
millones en el afio fiscal 1998. En comparacién con los $2,813.8 millones del afio fiscal 1997, éstos
evidenciaron una ligera reduccién de $21.5 millones o 0.8 por ciento. Ademds, durante ¢l 1997-98, se
recaudaron $89.4 millones destinados al Fondo de Redencién de la Deuda. Esa cifra superé en $43.9
millones (96.5 por ciento) los $45.5 millones correspondientes al 1996-97.
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Desembolsos

Los gastos corrientes del Gobierno Central y los municipios montaron a $10,951.3 millones durante el
afio fiscal 1998, mostrando un incremento de $689.2 millones o 6.7 por ciento sobre el nivel
correspondiente al afio fiscal anterior. Dentro de esos gastos se incluyen las compras netas de articulos
y servicios; los pagos de transferencia a personas; los subsidios; y otros gastos.

Las compras de articulos y servicios constituyen la partida principal en términos del valor de los
desembolsos totales, debido a que su principal componente es la compensacién a empleados del
gobierno. Durante el afio fiscal 1998, el total de estas compras sumdé $7,752.9 millones, que suponen
un alza de $637.2 millones o 9.0 por ciento. El alza se atribuye, casi en su totalidad, a la partida de

20

olras compras ya que la compensacién a empleados se mantuvo estable en relacién con el nivel
alcanzado el afio anterior (Tabla 9).

Tabla 9
GASTOS CCRRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL Y LOS MUNICIPIOS*
{En millones de délares - Afigs figcales)
Cambio
Absoluto Parcentfual
1996 1997 1998p 1957-1896 1898-1987 | 1997/1996 1998/1997
Total 9,190.8 10,2621 10,951.3 1,071.3 689.2 1.7 6.7
Compras de articulos y servicios 6,626.2 7.116.7 7,752.9 489.5 637.2 7.4 2.0
Compensacion a empleados 4,841.2 5,220.1 5,246.0 378.9 25.9 7.8 0.5
Otras compras 27110 2,933.3 3,9156.8 222.3 982.5 8.2 33.5
Menos: Desembolsos de capital 926.0 1,037.7 1,408.9 111.7 3712 121 35.8
Pagos de transferencia a personas 1/ 1,653.0 20807 2,128.7 4277 48.0 259 2.3
Compensacién por desemplec 272.3 2341 235.9 (38.2) 1.8 (14.0} 08
Bienestar publico 87.0 109.2 775 22.2 (3.7 25.5 29.0)
Fonda del Seguro del Estado 164.3 167.9 183.5 3.6 15.6 2.2 9.3
Pensiones 596.6 64114 689.5 44.5 48.4 7.5 7.5
Becas 55.2 64.1 53.4 8.9 (10.7) 16.1 (16.7)
Conativos a instituclones privadas 102.14 146,14 128.7 44.0 (17.4) 43.1 {11.9)
Subsidio de energla eléctrica 17.6 17.9 13.2 0.3 4.7) 1.7 {26.3)
Otros 2/ 357.9 700.3 747.0 342.4 48.7 96.7 6.7
Subsidios 367.4 420,2 467.1 52.8 46.9 14.4 1.2
Otros gasfos 544.2 645.5 602.6 101.3 {42.9) 18.6 {6.6)
Intereses pagados 1/ 382.5 473.9 418.6 91.4 {55.3) 23.9 {11.7)
Pagos de transferencia al gobierno fedaral 161.7 171.6 184.0 8.9 t2.4 6.1 7.2

* Incluye las agenclas y departamentos regutares del Goblerno Central, Ja Universidad de Puerto Rico, la Corporacion del
Fonde del Seguro del Estado, la Autoridad de Carreteras y Transportacidn, asl como los fondos en fideicomiso bajo
custodia del Secretario de Hacienda, la Administracién de Servicios y Desarrollo Agropecuario y los municipios,

p - Gifras prellminares.

1/ Incluye pagos a no residentes.

2/ Incluys recompensas, remedio social compensatorio, ayuda contra la pobreza, beneficios por incapacidad o muerte,

senloncias e indemnizacicnes, reintegros, adiestramientos, reclamaciones por seguros de vida, ayuda sconémica
a empleados, servicios auxiliares de la Administracion del Derecho al Trabajo, servicios de agua gratis y aportaciones
a pagos de primas de seguros de salud.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdmica y Soctal,
Subprograma de Andlisis Econémico.
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Los pagos de transferencia a las personas, segundo renglén principal de los gastos corrientes del
Gobierno Central y los municipios, totalizaron $2,128.7 millones en el afio fiscal 1998. Estos
experimentaron un alza de $48.0 millones o 2.3 por ciento sobre la cifra del 1996-97. Se registraron
incrementos en las transferencias relacionadas con la compensacién por desempleo (0.8 por ciento), en
las del Fondo de Seguro del Estado (9.3 por ciento), en las pensiones (7.5 por ciento) y en la partida
denominada otros (6.7 por ciento). Sin embargo, éstas fueron neutralizadas por mermas en los pagos
de bienestar priblico (29.0 por ciento), becas (16.7 por ciento), donativos a instituciones privadas (11.9
por ciento) y subsidio de energfa eléctrica (26.3 por ciento).

Por su parte, los gastos corrientes del gobierno en forma de subsidios ascendieron a $467.1 millones
_en el 1997-98, mostrando un incremento de $46.9 millones u 11.2 por ciento en relacién con los
$420.2 millones del afio fiscal 1997. La partida denominada otros gastos, que incluye los intereses
pagados por el gobiemno y los pagos de transferencia al Gobierno Federal, se redujo a $602.6
millones que equivale a una merma de $42.9 millones o 6.6 por ciento en comparacién con el afio
anterior.

Deuda publica

La deuda publica total incluye la del Gobierno Central, la de los municipios y la de las empresas
publicas. Al 30 de junio de 1998, ésta ascendié a $22,322.4 millones, reflejando un incremento de
$2,814.8 millones o 14.4 por ciento sobre los $19,507.6 millones correspondientes a igual fecha en el
afio anterior. Aun cuando a dicho crecimiento contribuyeron los balances de la deuda de los tres
niveles de gobierno, el alza mayor fue en las empresas piiblicas con un aumento de 16.8 por ciento
(Tabla 10).

Tabla 10

DEUDA PUBLICA BRUTA DE PUERTO RICO
{En millones de délares - Al 30 de junio)

Cambio
Absoluto Porcentual
1996 1997 1998p | 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1997
Total 17,625.8 19,507.6 22,322.4 1,881.8 2,814.8 10.7 14.4
Goblerno Central 4,203.4 4,512.6 4,818.6 309.2 306.0 7.4 6.8
Municipios 765.2 894.8 1,030.3 128.6 135.5 16.9 151
Empresas ptiblicas 12,657.2 14,100.2 16,473.5 1,443.0 2,373.3 11.4 16.8

p - Cifras preliminares,

Fuente: Banco Gubermamental de Fomento para Puerto Rico; v Junta de Planificacion,
Programa de Ptanificacion Econdmica y Social, Subprograma de Anélisls Econémico.

Al 30 de junio de 1998, la deuda de las empresas piblicas totalizé $16,473.5 millones para un
incremento de $2,373.3 millones sobre 1a del afio anterior cuando sumé $14,100.2 millones. En ¢l
caso de los municipios, dicha denda se elevé a $1,030.3 millones en comparacién con $894.8
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millones del afio precedente, mostrando un alza de $135.5 millones o 15.1 por ciento. Por su parte, la
deuda del Gobierno Central alcanzé $4,818.6 millones, $306.0 millones o 6.8 por ciento sobre el nivel
de $4,512.6 millones alcanzado al 30 de junio de 1997.

Actividad turistica

La actividad turistica contribuy6 en forma destacada al crecimiento econémico experimentado en el

afio fiscal 1998. El niimero de visitantes hoteleros sobrepas6, por primera vez, el millén de personas

al registrarse un total de huéspedes de 1,030,500. Dicho registro muestra un alza de 123,800 6 13.7

por ciento sobre el afio anterior, representando el crecimiento anual més alto registrado durante la

presente década. El gasto de estos visitantes ascendié a $943.4 millones que, comparado con el
'*7*(3orrespondiente*alfaﬁO*anterior;reﬂej 6’111’1’alZ‘d’def$’1’1’8’.4’mﬂl011eS’071’4’-4’1)Or’CientO’(Tablafl’l’ ]

Tabla 11
NUMERO Y GASTOS DE VISITANTES EN PUERTO RICO
{Anos fiscates)
Camblo
) Absoluto Porceniual
1896 1967 1998p 1997-1996 1998-1997 | 1997/1996 1998/1987
Nimero de visitantes 1/ 4,110.2 4,349.7 4,670.8 2395 321.1 5.8 7.4
Turistas hospedacdos en hoteles y pensiones 828.3 906.7 1,030.5 78.4 123.8 95 13.7
Turistas hospedados en otros sitios 2,236.8 2,335.1 2,365.6 98.3 30.5 4.4 1.3
Excursionistas 2f 1,045.1 1,107.9 1,274.7 62.8 166.8 60 - 16.1
Gastos de visitantes 3/ 1,898.3 2,046.3 2,232.9 148.0 186.6 7.8 9.1
Turistas hospedados en hoteles y pensiones 7515 825.0 243.4 73.5 118.4 98 14.4
Turistas hospedados en ofros sitios 1,071.4 1,137.1 1,187.0 65.7 49.9 6.1 44
Excursionistas 2/ 75.4 84.2 102.5 8.8 18.3 1.7 21.7

p - Cifras preliminares,

1/ En miles de personas.

2/ Visitantes en barcos cruceros y militares en licencia.
3/ En millones de délares.

Fuenie: Junta de Planificacidn, Programa de Planificactén Econdmica y Social,
Subprograma de Andlisis Econdmico.

Por otro lado, en el 1997-98, visitaron la Isla un total de 1,274,700 excursionistas en barcos cruceros,
1o que equivale a un incremento de 15.1 por ciento, o sea, 166,800 visitantes adicionales a los del afio
precedente. Estos gastaron $102.5 millones en comparacién con $84.2 millones el afio anterior.

En resumen, durante el 1997-98, visitaron la Isla un total de 4,670,800 personas los cuales gastaron
$2,232.9 millones. Esta actividad turistica impact6 positivamente los diferentes sectores de la economia
y, en particular, a los hoteles, el comercio y la transportacién interna.

Perspectivas econémicas
Durante la primera mitad del afio fiscal 1999, Puerto Rico fue afectado por uno de los fenémenos

naturales que m4s dafio ha causado a la economia local durante la segunda mitad del presente siglo.
El huracdn Georges azotd la Isla el 21 de septiembre de 1998 y, aunque no causé muertes directas
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durante su paso, afecté toda la infraestructura y se dejé sentir en forma adversa en todos los sectores
de la economia.

La Isla se paraliz6 por varios dfas como consecuencia de los severos dafios que el huracdn Georges
ocasiond al sistema eléctrico. De igual forma, se afectaron los servicios de agua y alcantarillado y, en
menor grado, el sistema telefénico. Las vias de comunicacién internas sufrieron los embates del
Huracédn y se destruyeron carreteras y puentes, quedando incomunicados por varios dias algunos
municipios. Ademads, y con posterioridad al fenémeno, se experimentaron copiosas lluvias que
causaron grandes inundaciones haciendo més critica la situacién dejada por Georges.

La actividad del turismo hotelero fue una de las mis severamente impactadas al afectarse las
facilidades de un grupo de hoteles. Algunos de éstos se vieron forzados a cerrar total o parcialmente.
En el sector de la manufactura se afectaron instalaciones fabriles y la falta de energia postergé el
reinicio de operaciones de un gran nimero de empresas. La agricultura fue afectada al destruirse las
cosechas de café, pldtanos, guineos y otros productos agricolas. La produccién de pollos para el
consumo local sufrié severamente al destruirse gran parte de la misma. Por otro lado, el gobietno tuvo
que cerrar sus oficinas por varios dias afectdndose, en el caso del Departamento de Hacienda, los
recaudos de ingresos a través de las colecturfas. También, los sectores de comercio y de servicios
sintieron el efecto del Huracan ya que, por no disponer de energia eléctrica, tuvieron que cerrar sus
puertas y reducir el horario regular de trabajo. Como resultado de la paralizacién o reduccién de la
actividad econémica, los indicadores utilizados para medir la misma mostraron un cuadro de reduccién
que comenzé en el mes de septiembre y se acentud en octubre,

A partir de noviembre, comenz6 a observarse un cuadro de mejoramiento que continué durante los
meses subsiguientes. El mismo se manifiesta en el movimiento de indicadores como el empleo, el
comercio de Puerto Rico con el exterior, el valor de los permisos de construccién otorgados, el registro
en hoteles, los ingresos netos al Fondo General y las ventas del comercio al por menor. Este
mejoramiento se¢ sostuvo sobre el crecimiento que habfa experimentado la economia durante los
pasados seis afios, el cual recibié un impulso adicional por las ayudas que ha estado recibiendo el Pais
con motivo de Georges. Se han recibido cuantiosas sumas de dinero provenientes de FEMA y otras
agencias federales a los fines de mitigar los dafios. Se canalizaron fondos del Gobierno Central, de la
Cruz Roja Americana, de las compafifas de seguros y de la ciudadania en general.

A base de la informacién relacionada con el movimiento reciente de los indicadores econémicos
locales, del crecimiento que se proyecta para la economia de Estados Unidos y de los acontecimientos
que han estado ocurriendo a nivel mundial, la Junta de Planificacion ha proyectado el crecimiento en el
producto bruto real para los afios fiscales 1999 y 2000 utilizando sus modelos econométricos. Estas
proyecciones se han preparado a base de tres escenarios: el minimo, el base y el maximo. El estimado
del crecimiento del producto bruto real bajo el escenario base es de 3.0 por ciento para el afio fiscal
1999 y de 2.7 por ciento para el 2000. El crecimiento minimo serfa de 2.7 y de 2.5 por ciento para
esos dos afios fiscales, respectivamente. En cuanto al escenario mdximo, los crecimientos serian de 3.4
por ciento para el 1999 y de 3.0 por ciento para el afio 2000. Los gastos de consumo personal real,
dentro del escenario base, se proyectan en un aumento de 5.9 por ciento para el afio 1