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OFICINA DEL GOBERNADOR AVEe. De DIEGO, PDA. 22, SANTURCE

14 de junio de 2006

Hon. Anibal Acevedo Vila
Gobernador

Estado Libre Asociado de Puerto Rico
La Fortaleza

San Juan, Puerto Rico

Estimado sefior Gobernador:

Tengo el placer de someterle el Informe Econdmico al Gobernador y a la
Legislatura del Estado Libre Asociado de Puerto Rico para el ano fiscal 2005.
Este informe contiene la informacion sobre la ejecucion de la economia de
Puerto Rico durante dicho afio fiscal. Ya en abril de este afio fiscal publicamos el
Apéndice Estadistico del Informe Econémico, que es el mas usado por la
comunidad de economistas publicos y privados asi como por aquellas personas
que toman decisiones en ambos sectores.

Como en afos anteriores, hemos dividido el Informe en dos partes; a saber: una
parte primera en la cual se informa la ejecucion de la economia durante un ano
fiscal particular y una segunda parte en la cual se desarrollan temas especiales
sobre la economia de Puerto Rico y estudios especiales de investigacion en
economia. Esta manera de distribuir el contenido del Informe Econémico nos
permite cumplir con nuestra responsabilidad legal dentro de los limites de tiempo
establecidos y continuar la tradicion de desarrollar una parte dedicada a la
investigacion economica, la cual, por su naturaleza, requiere de mucho mas
tiempo.

Espero que este Informe, al igual que los pasados, sea de utilidad para la
gestion del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

Cordialmente,
,/ T

oz S 1S /Z i T

Angel D’ Rodriguéz
Presidente  /
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PREFACIO

El Informe Economico al Gobernador 2005 se ha dividido nuevamente en dos
volumenes. Este primer volumen contiene tres secciones. La primera seccion
es la mas extensa y en la misma se presenta la evolucion de la economia de Puerto
Rico durante el afio fiscal 2005 y las perspectivas para los afios fiscales 2006 y 2007.
La segunda seccion se dedica a la evolucidn y perspectivas de la economia de
Estados Unidos y la tercera a la economia mundial.

El segundo volumen serd publicado posteriormente. El mismo contendra una serie
de capitulos en los cuales se presentara un analisis de algunos de los sectores mds
importantes de la economia. Ademads, se incluirdn varios capitulos sobre aspectos
relevantes de la actividad economica del pais, tales como las fluctuaciones ciclicas
de la economia y la importancia y repercusiones de la proporcion que ocupan los
beneficios marginales como parte de la compensacion laboral.

Por este medio, se agradece la colaboracion de las agencias publicas y empresas
privadas que proveyeron la informacidn necesaria para preparar este documento.
Se agradece, particularmente, el esfuerzo del personal del Programa de Planificacion
Econdémica y Social en la elaboracién del mismo.

Prefacio -
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Economia de Puerto Rico

ECONOMIA DE PUERTO RICO
ESTADOS UNIDOS Y MUNDIAL EN EL ANO FISCAL 2005*

Economia de Puerto Rico

Introduccion

El afio fiscal 2005 representa el tercer afio consecutivo de crecimiento moderado de la economia
de Puerto Rico vista desde la perspectiva de los cambios en el producto bruto. Por su alto
indice de apertura al comercio exterior, la economia de Puerto Rico depende grandemente de
las condiciones economicas de Estados Unidos y del resto del mundo. EI comportamiento de
la economia del Pais en el pasado afio fiscal reflejo, en parte, dicha relacion.

El comportamiento de la economia de Estados Unidos y la estabilidad de las tasas de interés
propicié un mercado crediticio favorable para las empresas y los consumidores permitiendo que
la economia local se moviera a un ritmo similar al de los afios anteriores. Estas circunstancias,
junto con varios factores internos, provocaron que la economia de Puerto Rico registrara un
crecimiento moderado durante el afio fiscal 2005.

El producto bruto de Puerto Rico alcanzd, a precios constantes, un alza de 2.0 por ciento com-
parado con el nivel del afo fiscal 2004. La demanda interna experimentd un aumento, a precios
constantes, de 1.6 por ciento. Ademas, durante el afio fiscal 2005, las transacciones con el resto
del mundo registraron en términos reales un aumento de 1.1 por ciento en su saldo negativo
entre las ventas y compras de bienes y servicios. A precios constantes, el producto interno bruto
aument6 en 0.3 por ciento en el afio fiscal 2005. En ese afio fiscal, la relaciéon de producto
bruto a producto interno bruto fue de 65.1 por ciento. Durante el afio fiscal 2005, el ingreso
neto totalizo $42,785.9 millones a precios corrientes, para un alza de $2,463.3 millones, o 6.1
por ciento, sobre el nivel de $40,322.6 millones del afio fiscal 2004. La relacion de ingreso
neto a ingreso neto interno fue de 59.9 por ciento para el afio 2004-2005.

El conjunto de indicadores analizados permite afirmar que, en el corto plazo, la economia de
Puerto Rico se perfila con un crecimiento moderado. Por ultimo, de acuerdo a la proyeccion
del producto bruto real de Puerto Rico en el escenario base, se esperan incrementos de 2.2 y
2.5 por ciento para los afios fiscales 2006 y 2007, respectivamente.

En el transcurso del afio 2005, el comportamiento de la economia estadounidense fue uno
bastante parecido al ocurrido en el afio 2004. Como resultado, se esperaba que el afio 2005
cerrara con 3.5 por ciento de crecimiento. Por otra parte, luego de registrar un crecimiento
muy vigoroso a principios del 2004, la economia mundial desaceler6 hacia finales de ese afio y
principios del 2005, pero continué expandiéndose nuevamente a un ritmo estimado de 3.2 por

* Por: Gerardo Sdnchez Duvergé. Director Subprograma de Andlisis Econdmico; William Echevarria Rivera, Director Subprograma de Andlisis Social,
Modclos y Proyecciones (SASMP). Unidad de Proyecciones del SASMP (Nelson Lépez Lsquerdo, Luis Avilés Rivera, Rosa Burgos Bomlla, Antonio de Jests
Lapez, Evelyn Oruz Maldonado y IElda Parés Rosado) y José Vélez Quifiones, Director Subprograma de Estadisticas.

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005
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Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

ciento en el 2005 en comparacion con 3.8 por ciento en el 2004. El Banco Mundial proyecta
que, para los afios naturales 2006 y 2007, el crecimiento de la economia mundial alcance 3.2
por ciento y 3.3 por ciento, respectivamente.

Producto bruto

El producto bruto, que representa el valor en el mercado de la produccién econdémica originada
por los residentes del pais, alcanzo a precios corrientes $53,380.0 millones durante el afio fiscal
2005, para un alza de $2,988.7 millones, o 5.9 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004
cuando ascendié a $50,391.3 millones (Grafica 1 y Tabla 1). A precios constantes, el mismo
totalizé $7,029.6 millones, reflejando un alza de $140.7 millones, o 2.0 por ciento, comparado con
el nivel del afio fiscal 2004 (Grafica 2 y Tabla 2). Debe subrayarse que el indice implicito de
precios para deflacionar el pro-
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Tabla 1

Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES

(En millones de ddlares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004
Producto interno bruto 74,827.4 78,947.2 82,0325 4,119.8 3,085.2 55 3.9
Producto bruto total 47,479.4 50,391.3 53,380.0 2,911.9 2,988.7 6.1 5.9
Demanda interna de bienes y servicios 61,326.0 64,5436 68,163.0 3,217.6 3,619.5 5.2 5.6
Gastos de consumo personal 40,973.4 42,9985 45,780.7 2,025.1 2,782.2 4.9 6.5
Articulos duraderos 4,614.1 4,747.0 5,478.2 132.9 731.2 2.9 15.4
Articulos no duraderos 16,048.7 16,738.8 17,489.2 690.1 750.4 4.3 4.5
Servicios 20,310.6 21,512.7 22,813.3 1,202.1 1,300.6 5.9 6.0
Gastos de consumo del gobierno 8,733.5 9,102.8 9,973.6 369.3 870.8 4.2 9.6
ELA 7,0222  7,381.6 8,276.1 359.4 894.5 5.1 121
Municipios 1,711.3 1,721.2 1,697.5 10.0 (23.7) 0.6 (1.4)
Inversion interna bruta, total 11,619.1 12,4422 12,408.8 823.2 (33.5) 71 (0.3)
Cambio en inventarios 256.9 3421 347.0 85.2 4.9 33.2 1.4
Inversion interna bruta
de capital fijo 11,362.2  12,100.1 12,061.8 738.0 (38.3) 6.5 (0.3)
Construccion 6,3346  6,736.7 6,698.7 402.0 (37.9) 6.3 (0.6)
Empresas privadas 3,809.2 3,772.8 3,975.6 (36.5) 202.8 (1.0) 5.4
Empresas publicas 1,377.4 1,870.5 1,628.7 493.1 (241.8) 35.8 (12.9)
Gobierno 1,148.0 1,093.4 1,094.4 (54.6) 1.0 (4.8) 0.1
ELA 844.0 748.4 673.3 (95.6) (75.1) (11.3) (10.0)
Municipios 304.0 344.9 4211 41.0 76.2 13.5 221
Magquinaria y equipo 50275 53635 5,363.1 335.9 (0.4) 6.7 (0.0)
Empresas privadas 4,760.1 5,055.0 5,063.0 294.9 8.0 6.2 0.2
Empresas publicas 57.6 68.0 90.2 10.3 22.3 17.9 32.8
Gobierno 209.8 240.5 209.8 30.7 (30.7) 14.6 (12.8)
ELA 177.5 207.3 175.8 29.9 (31.8) 16.8 (15.2)
Municipios 32.4 33.2 34.1 0.8 0.9 24 2.7
Ventas netas al resto del mundo (13,846.5) (14,152.3) (14,783.1) (305.7) (630.8) (2.2) (4.5)
Ventas 62,962.5 66,622.7 68,414.3 3,660.3 1,791.6 5.8 2.7
Mercancia 56,334.7 59,459.4 60,097.6 3,124.7 638.1 5.5 1.1
Servicios 6,627.7 7,163.3  8,316.8 535.6 1,153.5 8.1 16.1
Compras 76,809.0 80,775.0 83,197.4 3,966.0 2,422.4 52 3.0
Mercancia 42,506.7 44,908.9 46,386.1 2,402.2 1,477.2 57 3.3
Servicios 34,3023 35,866.1 36,8113 1,563.8 945.2 4.6 2.6
r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.
Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdémica y Social, Subprograma de Analisis Econdmico.
S/
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Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

Tabla 2

PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES DE 1954
(En millones de ddlares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual

2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004

Producto interno bruto 10,675.9 11,012.0 11,041.9 336.1 29.9 3.1 0.3
Producto bruto total 6,702.7  6,888.9 7,029.6 186.2 140.7 2.8 2.0
Demanda interna de bienes y servicios 12,203.2 12,7024 12,907.7 499.3 205.3 4.1 1.6
Gastos de consumo personal 8,483.3 8,803.0 9,045.7 319.7 242.7 3.8 2.8
Articulos duraderos 1,415.9 1,430.8 1,633.9 15.0 203.0 1.1 14.2
Articulos no duraderos 3,234.3 3,359.4 3,427.2 1251 67.8 3.9 2.0
Servicios 3,833.1 4,012.7 3,984.7 179.6 (28.1) 4.7 (0.7)
Gastos de consumo del gobierno 1,847.9 1,863.0 1,921.0 151 58.0 0.8 31
ELA 1,433.6 1,460.0 1,531.1 26.4 711 1.8 4.9
Municipios 414.3 403.0 389.9 (11.3) (13.1) (2.7) (3.3)
Inversién interna bruta, total 1.871.9 2,036.4 1,941.0 164.5 (95.4) 8.8 (4.7)
Cambio en inventarios 47.5 74.6 77.5 271 2.9 57.1 3.9

Inversion interna bruta

de capital fijo 1,824.5 1,961.9 1,863.5 137.4 (98.4) 7.5 (5.0
Construccion 906.6 936.9 861.7 30.3 (75.2) 3.3 (8.0)
Empresas privadas 545.2 524.7 511.4 (20.5) (13.3) (3.8) (2.5)
Empresas publicas 197.1 260.1 209.5 63.0 (50.8) 32.0 (19.5)
Gobierno 164.3 152.1 140.8 (12.2) (11.3) (7.4) (7.4)

ELA 120.8 104.1 86.6 (16.7) (17.5) (13.8) (16.8)
Municipios 435 48.0 54.2 4.5 6.2 10.3 12.9
Maquinaria y equipo 917.8 1,025.0 1,001.7 107.2 (23.3) 1.7 (2.3)
Empresas privadas 869.0 966.0 945.7 97.0 (20.3) 1.2 (2.1)
Empresas publicas 10.5 13.0 16.9 2.5 3.9 23.8 30.0
Gobierno 38.3 46.0 39.2 7.7 (6.8) 201 (14.8)
ELA 324 39.6 32.8 7.2 (6.8) 222 (17.2)
Municipios 5.9 6.3 6.4 0.4 0.1 6.8 1.6
Ventas netas al resto del mundo (5,500.4) (5,813.5) (5,878.1) (313.1) (64.6) (0.1) (0.0)
Ventas 7,112.0  7,396.1 7,557.5 284.0 161.4 4.0 22
Mercancia 58475 6,076.6 6,006.8 2291 (69.8) 3.9 (1.1)
Servicios 1,264.5 1,319.5 1,550.8 54.9 231.3 4.3 17.5
Compras 12,1625 13,209.6 13,435.6 1,047.1 226.1 8.6 1.7
Mercancia 6,010.6  6,375.5 6,620.9 364.9 245.4 6.1 3.8
Servicios 6,151.9  6,834.1 6,814.7 682.2 (19.4) 111 (0.3)

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Econdmico.
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Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

ternos, provocaron que la economia de Puerto Rico registrara un crecimiento moderado durante
el afio fiscal 2005. De manera especifica puede destacarse el crecimiento en los gastos de
consumo personal y los gastos de consumo del gobierno. No obstante, la merma reflejada en
la inversidn interna bruta contribuyd a que el crecimiento econdémico durante el afio fiscal 2005
fuese de caracter moderado. Por su parte, la demanda interna (compuesta por los gastos de
consumo personal, los gastos de consumo gubernamental y la inversion interna bruta) experimentd
un aumento de 5.6 por ciento a precios corrientes. Esta aumentd de $64,543.6 millones en el
afio fiscal 2004 a $68,163.0 millones en el afio fiscal 2005. A precios constantes, el alza fue
de 1.6 por ciento.

Gastos de consumo personal

Durante el afio fiscal 2005, los gastos de consumo personal a precios corrientes ascendieron a
$45,780.7 millones, superando por $2,782.2 millones, o 6.5 por ciento, el nivel de $42,998.5
millones del afio fiscal anterior. A precios constantes, en el afio fiscal 2005 estos gastos aumen-
taron en 2.8 por ciento sobre el 2003-2004 (Grafica 3). Dicho comportamiento estuvo sustentado
por el alza de 14.2 por ciento registrado en los gastos de consumo en bienes duraderos. En
este renglon se destacan alzas de 19.9 por ciento y de 16.4 por ciento en automoviles y equipo
del hogar, respectivamente. Por su parte, el consumo en bienes no duraderos se incrementé en
2.0 por ciento, mientras que los

gastos en servicios tuvieron una Grifica 3
merma de 0.7 por ciento. Entre
los factores que ocasionaron esta GASTOS DE CONSUMO PERSONAL

. . . A PRECIOS CONSTANTES
baja estd una reduccién de 11.8

11,000
por ciento en servicios bancarios 10,000 6 8030 00457
: y 8,483.3 .803. '
y de 5.5 por ciento en recreacion. 9000 | 79748 8,179.0 '
8,000 =

Cabe destacar que los gastos de
consumo personal representaron
70.1 por ciento de la demanda 5,000
interna real en el afio fiscal 2005. 4,000
Ademas, dentro de la demanda 3,000

7,000
6,000

MILLONES DE DOLARES

interna, esta variable exhibe 2,000

un comportamiento mucho mas 1'008 AR ST W
estable al compararsele con los 2001 2002 2003r 2004r 2005p
gastos de consumo del gobierno -G evsadas. : AROS FISCALES

p - Cras preliminares,

y la inversion interna bruta.

Gastos de consumo del gobierno

Los gastos de consumo del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (en adelante ELA)
y de los municipios aumentaron, en conjunto, en $870.8 millones, o 9.6 por ciento, a precios
corrientes. Los mismos se elevaron de $9,102.8 millones en el afio fiscal 2004 a $9,973.6
millones en el afio fiscal 2005. A precios constantes, éstos registraron una expansion de 3.1 por
ciento en el afo fiscal 2005 (Grafica 4). Estos gastos incluyen el valor de las compensaciones
pagadas a los empleados y los gastos en mercancias y otros servicios adquiridos por estas ins-

—
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trumentalidades publicas. En tér- Grafica 4

minos constantes, se registrd una
GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO

merma de 3.3 por ciento en los A PRECIOS CONSTANTES
gastos correspondientes a los 3,000

municipios, mientras que los del
Gobierno del ELA tuvieron un
crecimiento de 4.9 por ciento.
A precios constantes, los gas-
tos de consumo del Gobierno
representaron el 14.9 por ciento
de la demanda interna de bie-
nes y servicios en el afio fiscal
2005. Se observa un patron
decreciente en dicha relacion al 2001 2002 2003r 2004r 2005p

1,847.9 1,863.0 1,921.0

2000 | 47089 1803.1

1,000

MILLONES DE DOLARES

compararla con la proporcion de e AROS FISCALES

p - Cras preirunares.
16.4 por ciento registrada hace
una década.

Inversion interna bruta total

A precios corrientes, la inversion interna bruta registré un total de $12,408.8 millones en el afio
fiscal 2005. Esto representa una baja de $33.4 millones, o 0.3 por ciento, en comparacién con
el nivel de $12,442.2 millones registrado en el afio fiscal 2004. Este componente, que incluye
la inversion interna bruta de capital fijo y el cambio en inventarios, bajo 4.7 por ciento a pre-
cios constantes en el afio fiscal 2005, luego de haber experimentado un incremento de 8.8 por
ciento en el afio fiscal anterior. La razdn primordial radica en una contraccion de los valores
estimados en la inversion interna bruta de capital fijo, que comprende mas del 90 por ciento del
total de la inversion interna bruta. Para el afio fiscal 2005, la inversion interna bruta de capital
fijo, que incluye el valor de las

obras de construccion realizadas Grafica §

y las compras de maquinaria
y equipo, se redujo 5.0 por
ciento en términos reales con
relacion al afio fiscal 2004, en
comparacion con el aumento de
7.5 por ciento entre los afios
fiscales 2003 y 2004 (Grafica
5). La participacion relativa
de la inversiéon interna bruta
de capital fijo en la demanda
interna real fue de 14.4 por
ciento en el afo fiscal 2005, o
en comparacion con 13.5 una 2001 2002 2003 2004r 2008p

INVERSION INTERNA BRUTA DE CAPITAL FIJO
A PRECIOS CONSTANTES

3,000

2,000

1,000

MILLONES DE DOLARES

década atras. La proporcion que 1€t s ANDS FISCALES

p - Chas preirunares,

esta variable representa como - S .
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componente de la demanda interna de la economia responde a diversos factores. Entre éstos se
pueden mencionar la disponibilidad de fondos de obra permanente, los patrones de vivienda de
la poblacién, la reposicién de infraestructura tras el paso de huracanes y, en el dltimo aifio, el
alza en el costo de los materiales.

Durante el afio fiscal 2005, el valor corriente de los proyectos de construccion realizados por los
sectores privado y publico en Puerto Rico alcanzé $6,698.7 millones, reflejando una reduccion
de $37.9 millones, o 0.6 por ciento, sobre el monto de $6,736.7 millones invertidos en el afio
fiscal 2004. En el afio fiscal 2005, las obras de construccion realizadas registraron un descen-
so de 8.0 por ciento en términos reales con relacion el afio fiscal 2004. A precios corrientes,
la construccién de proyectos publicos alcanzd la cifra de $2,723.1 millones en el afio fiscal
2005, reflejando un decrecimiento de $240.8 millones, u 8.1 por ciento, al compararlo con el
afio fiscal 2004, cuya cifra fue de $2,963.9 millones. Las obras del sector privado alcanzaron
$3,975.6 millones, para un aumento de 5.4 por ciento, o $202.8 millones, al compararse con
las del afio precedente, las cuales ascendieron a $3,772.8 millones. Como manifestacion de
la estabilidad del sector privado de la construccion puede destacarse el incremento en las tres
categorias principales en que se divide el mismo: vivienda, edificios comerciales e industriales
y proyectos de instalaciones y otros.

Durante el afio fiscal 2005, los proyectos mas significativos del sector privado para los cuales
se expidieron permisos de construccion incluyen: la construccion de la fase final del edificio
de purificacién Lilly Caribe, en Carolina ($93.9 millones); la construccion del proyecto residen-
cial-comercial Gallery Plaza, en Santurce ($52.0 millones); y la construccion del edificio City
View Plaza II, en Guaynabo ($34.0 millones). En cuanto a los proyectos publicos figuran: la
construccion del terminal del Aeropuerto Luis Mufioz Marin en Carolina (§41.2 millones); la
remodelacion del edificio de la Asociacion de Empleados del Estado Libre Asociado (AEELA)
en Hato Rey ($40.9 millones); y la rehabilitacion del complejo de viviendas Loépez Nussa en
Ponce ($38.7 millones). '

Por su parte, durante el afio fiscal 2005, las compras de maquinaria y equipo, el otro componente
de la inversion interna bruta de capital fijo, totalizaron a precios corrientes $5,363.1 millones,
una baja de solamente $400,000 al compararlas con el afio fiscal 2004. La inversion en ma-
quinaria y equipo del sector privado representé el 93.3 por ciento de la inversién en maquinaria
y equipo total para el afio fiscal 2005. EIl valor de la maquinaria y equipo experimento un
descenso de 2.3 por ciento en términos reales. '

En el afio fiscal 2005, el indice implicito de precios para deflacionar la inversién interna bruta
de capital fijo se incrementé en 4.6 por ciento con relacién al afio fiscal anterior. Es perti-
nente sefialar que, como parte de esta alza, se registré un incremento de 8.1 por ciento en el
renglén de la construccion, comparado con uno de 2.3 por ciento en maquinaria y equipo. En
gran medida, esto es representativo de los cambios que han venido ocurriendo en el costo de
los insumos.
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Ventas netas de bienes y servicios con el exterior

Durante el afio fiscal 2005, las ventas de bienes y servicios al exterior registraron un valor
de $68,414.3 millones. Dentro de las ventas al resto del mundo, las exportaciones de mer-

cancia ajustada ascendieron a
$60,097.6 millones. Por su

Grafica 6

parte, las compras al sector
externo fueron de $83,197.4
millones, con importaciones

EXPORTACIONES DE
MERCANCIA AJUSTADA

IMPORTACIONES DE
MERCANCIA AJUSTADA

de mercancia ajustadas de
$46,386.1 millones (Grafica om0
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neto de -$14,783.1 millones || } s
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cuyo balance habia sido de
-$14,152.3 millones.

Producto interno bruto

El producto interno bruto es la medida mas abarcadora de la produccién de bienes y servicios

de una economia en un afio.

Incluye el valor de toda la produccion que se lleva a cabo

dentro de las fronteras geograficas del pais en cuestion.

En el afio fiscal 2005, el producto

interno bruto de Puerto Rico totalizd $82,032.5 millones a precios corrientes. Esto refleja un
incremento de $3,085.2 millones, o 3.9 por ciento, sobre el afio fiscal 2004 de $78,947.2 millo-

Tabla 3 'nes (Tabla 3 y Grafica 7).
El alza en el ritmo de

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL

(En millones de ddlares - Afios fiscales)

S — crecimiento del producto
s orcentual
2003r 2004r 2005p [ 2004-2003_2005-2004 | 2004/2003_2005/2004 interno bruto se ¢ onfirm a,
Total 74.827.4 78,947.2 82,0325 41198 3,0853 5.5 3.9 .
a su vez, a preclos cons-
Agricultura 332.9 409.9 3946 77.0 (15.3) 231 (3.7) I -
Manufactura 31,5323 32,990.8 33,1321 1,458.5 1413 46 0.4 tantes. Entre los afios
Construccion por contrato y mineria 17722 1,892.8 1,880.5 1206 (12.3) 6.8 (0.6) ﬁscales 2004 y 20053 eSte
Transportacion y otros aumenté en 0.3 pOI‘ CientO
servicios pablicos 51781 53325 5473.8 154.4 141.3 3.0 286 d $11 01 2 0 ”
Comercio 9,150.3 9,858.7 10,432.7 708.4 574.0 77 5.8 ( € ’ '_ miflones a
Finanzas, seguros y bienes raices 12,507.5 12,963.9 13,632.6 456.4 668.7 3.6 52 $1 1’041 ‘9 mluones)' De-
Servicios 72610 77440 82196 4830 4756 6.7 s« bido a la apertura de la
Gobierno 6.947.6 73767 8.336.0 429.1 959.3 6.2 1o economia de Puerto Rico la
ELA 59473 6.350.2 7,1822 402.9 832.0 6.8 131 diferencia entre el producto
unicipios 1,000.3 1,026.5 1,153.8 262 127.3 26 124 mtel‘no brutO y el prOdUCtO
Discrepancia estadistica 1455 377.9 5306 2324 152.7 159.7 404 .
bruto es considerable. El

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares

balance neto negativo entre

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social. Subprograma de Analisis Econémico.

los recibos y pagos de los
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Grifica 7 factores de produccién por parte
del resto de mundo ocasiona que
PRODUCTO INTERNO BRUTO el producto interno bruto sea
100,000 en la Isla superior al producto
90,000 rneara | TBH4T2 82032.5 bruto. Para el afio fiscal 2005,
B80.000 1 69084 716235 - B la relacién de producto bruto a
g ;2222 producto interno bruto fue de
g 501000 65.1 por ciento.
g 40,000
& 10000 Ingreso neto
* 20,000
10,000 Durante el afio fiscal 2005,
0 el ingreso neto ascendido a
2001 2003 2004r 200% $42,785.9 millones para un
R AROS FiscALES alza de $2,463.3 millones, o
o 6.1 por ciento, sobre el nivel

de $40,322.6 millones
del afio fiscal 2004
(Tabla 4 y Grafica
8). Este importante in-
dicador econdmico mide
el movimiento de la
produccion de acuerdo a
los pagos a los factores.
Su componente principal
es la compensacion a
empleados la cual, para
el afo fiscal 2005, re-
presento el 68.9 por
ciento el ingreso neto
total. La porcion rema-
nente corresponde a los
ingresos procedentes de
la propiedad. En el afio
fiscal 2005, éstas partidas
totalizaron, a precios
corrientes, $29,485.6
millones y $13,300.3 mi-
llones, respectivamente,
para los correspondientes
aumentos de 5.9 y 6.5
por ciento. El ingreso

Tabla 4

DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL INGRESO NETO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL
(En millones de délares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual

2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004

Ingreso neto total 38,0453 40,3226 42,7859 22773 2,463.3 6.0 6.1
Compensacién a empleados 26,182.8 27,8361 29,4856 1,653.3 1,649.5 6.3 59
Ingresos procedentes de la propiedad 11,862.5 12,4865 13,300.3 624.0 813.8 53 6.5
Menos: Resto del mundo (27,348.0) (28.,555.9) (28,652.5) (1,207.9) (96.6) 4.4 03
Compensacién a empleados 985.1 894.7 937.9 (90.4) 432 9.2) 4.8
Ingresos procedentes de la propiedad (28,333.1) (29,450.6) (29.590.4) (1,117.5) (139.8) 39 0.5
Ingreso neto interno 65,393.3 68878.5 714384 3.485.2 2,559.9 53 3.7
Compensacidn a empleados 25197.7 26,9414 285477 1,743.7 1.606.3 6.9 6.0
Ingresos procedentes de la propiedad 40,1956 41,9371  42,890.7 1,7415 953.6 43 23
Agricultura 603.8 697.4 7144 936 16.7 155 24
Compensacién a empleados 205.3 2113 2173 6.0 5.9 29 28
Ingresos procedentes de la propiedad 398.4 486.0 496.8 876 10.8 220 22
Manufactura 29,7605 31,1214 31,2041 1,360.9 827 46 03
Compensacion a empleados 3,921.5 4,102.8 4,049.1 181.3 (53.7) 46 (1.3)
Ingresos procedentes de la propiedad 25,839.0 27,0186 27,155.0 1,179.6 136.4 46 0.5
Construccion por contrato y mineria 1.632.2 1,7354 1.722.0 103.3 (13.5) 6.3 (0.8)
Compensacion a empleados 1,238.3 1.319.0 1,308.6 80.7 (10.4) 6.5 (0.8)
Ingresos procedentes de la propiedad 3939 416.5 4134 226 (3.0) 57 0.7)
Transportacion y otros servicios pablicos 3,541.9 3.633.5 37714 915 137.9 26 3.8
Compensacion a empleados 24139 25915 2,630.9 177.5 39.4 74 1.5
Ingresos procedentes de la propiedad 1.128.0 1.042.0 1,140.5 (86.0) 985 (7.6) 95
Comercio 6,288.5 6.901.0 7.267.6 612.5 366.6 97 53
Compensacién a empleados 3.823.9 4,266.6 4,498.0 4426 231.4 11.6 54
Ingresos procedentes de la propiedad 2,464.6 2,634.5 2,769.6 169.9 135.1 6.9 5.1
Finanzas, seguros y bienes raices 10,4106 10,7916 11,379.5 381.0 587.9 3.7 5.4
Compensacion a empleados 1,921.0 2,040.0 2,136.5 119.0 96.5 6.2 4.7
Ingresos procedentes de la propiedad 84895 87515 9,243.0 262.0 491.4 3.1 5.6
Servicios 6,208.3 6.621.5 7.043.8 413.2 4222 6.7 6.4
Compensacién a empleados 4,726.1 5,033.6 5371.4 307.4 337.8 6.5 6.7
Ingresos procedentes de la propiedad 14822 1,687.9 1,672.4 105.8 84.4 741 53
Gobierno 6,947.6 7376.7 8,336.0 429.1 959.3 6.2 13.0
Compensacién a empleados 6,947.6 7,376.7 8,336.0 429.1 959.3 6.2 13.0
Ingresos procedentes de la propiedad - - - - - - -

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econémica y Social, Subprograma de Analisis Economico.
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Ingreso personal

El ingreso personal repre-
senta el ingreso monetario
y en especie recibido de
todas las fuentes por las
personas. Este se compone
de los ingresos originados
en la produccion y de los
pagos de transferencias,
como las pensiones del se-
guro social, los beneficios
del medicare, los pagos
del Programa de Asistencia
Nutricional (PAN), pensio-
nes por retiro y otros pagos
relacionados. En el afio
fiscal 2005, el ingreso per-
sonal ascendid a $48,802.1
millones, registrando un
alza de $2,865.2 millones,
0 6.2 por ciento, sobre el
ano fiscal 2004, cuan-
do alcanzo $45,936.8
millones (Tabla 5 y

neto interno corresponde al
que proviene de la produccion
econdmica generada dentro
de las fronteras geograficas
del pais. En el afio fiscal
2005, éste totalizd $71,438.4
millones, lo que equivale a
un aumento de $2,559.9 mi-
llones, o 3.7 por ciento, sobre
el total del afio fiscal 2004.
La relacion de ingreso neto
a ingreso neto interno fue de

2003r 2004r 2005p
AROS FISCALES 59.9 por ciento para el afio
fiscal 2005.
Tabla §
INGRESO PERSONAL
{En millones de délares - Afos fiscales)
Cambio
Absoluto Porcentual
2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004
Total 442156 45938.8 48,8021 1,721.2 2,865.2 3.9 6.2
Ingresos originados en la produccion 29,901.5 31,380.9 33,865.9 1,479.4 2,484.9 49 79
Compensacion a empleados 26,182.8 27,836.1 29,4856 1,653.3 1,649.5 6.3 59
Menos. Aportaciones a sistemas de
seguridad social 46849 49844 5,241.2 299.5 256.8 6.4 5.2
Ingresos procedentes de la propiedad 8,4036 8529.2 96215 125.6 1,092.3 1.5 12.8
Pagos de transferencia 14,3141 14,5559 14,936.2 2418 380.3 1.7 26
Gobiemo ELA y municipios 3,113  3,252.8 3,429.2 133.5 176.4 43 54
Pensiones 1,064.2  1,122.9 1,136.4 58.7 135 55 1.2
Prima seguro salud 13114 13515 1,446.5 40.1 95.0 31 7.0
Compensacién por desempleo 220.0 188.3 225.8 (31.7) 375 (14.4) 19.9
Compensacion FSE 133.7 131.1 1341 (2.6) 3.0 (1.9) 2.3
Asistencia econémica 69.9 76.1 80.5 6.2 4.4 8.9 58
Donativos instituciones privadas 131.4 157.0 166.5 256 9.5 19.5 6.1
Otras 188.5 2259 239.5 374 13.6 19.8 6.0
Gobiemo federal 9,391.5 94318 9,559.2 403 127.4 04 1.4
Beneficios del seguro social 47389 47956 48543 56.7 58.7 1.2 1.2
Asistencia nutricional 1,236.9 11,2413 1,305.9 4.4 64.6 0.4 5.2
Beneficios de Medicare, neto 1,701,9 1,740 1,766.8 38.2 266 22 1.5
Beneficios a veteranos 516.9 5200 523.6 3.1 3.7 0.6 0.7
Becas 415.6 385.7 358.0 (29.8) (27.7) (71.2) (7.2)
Ayudas para la vivienda 520.3 502.5 4949 (17.8) (7.6) (3.4) (1.5)
Otras 261.1 246.6 255.7 (14.4) 9.1 (5.5) 3.7
Empresas privadas 923.7 948.2 951.3 24.5 31 2.7 0.3
Empresas publicas 167.7 169.7 180.1 2.0 104 1.2 6.1
Remesas privadas del exterior 595.8 616.2 601.8 20.4 (14.4) 34 (2.3)
Otras transferencias 116.2 137.2 2145 21.0 773 18.1 56.3
Menos: Contribuciones personales 3,096.0 3,090.1 3,323.1 (5.8) 233.0 (0.2) 7.5
Igual: Ingreso personal disponible 41,119.7 42,846.7 45,478.9 1,727.1 2,632.2 4.2 6.1

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Econémico.
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Empleo y desempleo

Durante el aflo fiscal 2005, el numero total de personas empleadas, segin los datos revisados de
la Encuesta de Viviendas del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, fue de 1,238,000.
Esto representa un alza de 33,000, o 2.7 por ciento, en relacién al afio fiscal anterior (Tabla 6
Para los afios fiscales 2004 y 2005, la tasa de participacion fue de 46.4 por
ciento y 47.0 por ciento, respectivamente. El niimero de desempleados se redujo de 155,000 en
el ano fiscal 2004 a 147,000 en el fiscal 2005.
desempleo fue de 10.6 por ciento, lo que representa una disminucion de 0.8 puntos porcentuales
con respecto al afio fiscal 2004 cuando ésta alcanzd 11.4 por ciento.

y Gréfica 10).

Tabla 6

Por ende, para el afio fiscal 2005, la tasa de

Economia de Puerto Rico
Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

Grafica 9). En el caso de los
pagos de transferencia a las per-
sonas, el total alcanzd $14,936.2
millones para el afio fiscal 2005.
Esto representa un aumento de
$380.3 millones, o 2.6 por ciento,

sobre el monto del afio fiscal 2004.
Del total para el afio fiscal 2005

se destacan $9,559.2 millones en
transferencias del gobierno federal
y $3,429.2 millones recibidos
del Gobierno del ELA y de los
municipios.

ESTADO DE EMPLEO DE LA POBLACION CIVIL, NO INSTITUCIONAL
(En miles de personas de 16 afios y mas - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
2003 2004 2005 | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004
Poblacién civil no institucional 2,902 2,929 2,945 27 16 0.9 0.5
Grupo trabajador 1,352 1,360 1,385 8 25 0.6 1.8
Empleados 1,188 1,206 1,238 18 32 1.5 2.7
Desempleados 164 155 147 (9) (8) (5.5) (5.2)
Tasa de participacion 46.6 46.4 47.0 0.2) 0.6 (0.4) 1.3
Tasa de desempleo 12.1 1.4 10.6 (0.7) (0.8) (5.8) (6.9)
r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.
Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, Negociado de Estadisticas del Trabajo,
Encuesta de Vivienda.
J
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Grafica 10
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Comportamiento sectorial

En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto de la agricultura totalizd $394.6 millones,
para una disminucion de $15.3 millones, o 3.7 por ciento, en comparacion con el afio fiscal
2004 ($409.9 millones). Ese afio, el ingreso bruto agricola total fue de $803.1 millones. Este
experimenté una baja de $4.7 millones, o 0.6 por ciento, en comparacion con el afio fiscal
2004, cuando totalizd $807.8 millones. La reduccion en el ingreso bruto agricola se origind
parcialmente por una baja en el valor de los productos pecuarios, caf¢ y otros productos. Estos
registraron una disminucién combinada de $44.9 millones, o 7.0 por ciento, con relacién al afio
fiscal 2004. Por su parte, el ingreso neto interno del sector agricola, en el afio fiscal 2005,
alcanzé $714.1 millones. La merma registrada fue de $16.7 millones, o 2.4 por ciento, con
relacion al afo fiscal 2004 ($697.4 millones).

En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto originado en el sector de la manufactura fue
de $33,132.1 millones, alcanzando un crecimiento de $141.3 millones, o 0.4 por ciento, sobre
el afio fiscal 2004, cuando alcanzd $32,990.8 millones. EIl ingreso neto interno originado en
este sector fue de $31,204.1 millones en ese afio fiscal, reflejando un incremento de $82.7
millones, o 0.3 por ciento, sobre el nivel de $31,121.4 millones registrados en el afio fiscal
anterior. En ambas partidas se hace evidente el grado relativamente considerable de las in-
dustrias de productos quimicos y de instrumentos profesionales y cientificos. En el afio fiscal
2005, ambos representaron el 70.7 por ciento del producto interno bruto y el 72.8 por ciento
del ingreso neto interno del sector manufacturero, registrando éstos los incrementos de mayor
magnitud en el sector.

Durante el afio fiscal 2005, el producto interno bruto para el sector de la construccién por con-
trato y mineria fue de $1,880.5 millones. Este registré una reducciéon de $12.3 millones, o 0.6
por ciento, en comparacion con el afio fiscal 2004, cuando habia alcanzado $1,892.8 millones.
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Durante el afio fiscal 2005, el ingreso neto interno de la construcciéon por contrato y mineria
ascendié a $1,722.0 millones, lo que equivale a una merma de $13.5 millones, o 0.8 por ciento,
con relacion nivel del afio fiscal precedente ($1,735.4 millones).

Por su parte, el producto interno bruto total del comercio fue de $10,432.7 millones en el afio
fiscal 2005. Estos se distribuyeron en $4,249.5 millones en el caso del comercio al por mayor
y $6,183.2 millones para el comercio al detalle. En conjunto, el alza fue de $574.0 millones,
o 5.8 por ciento, con relacion al nivel del afio fiscal 2004, cuando sum¢6 $9,858.7 millones.
El ingreso neto interno del sector de comercio, durante el afio fiscal 2005, ascendié a $7,267.6
millones: $2,738.4 millones en el comercio al por mayor y $4,529.2 millones en comercio al
detalle. El alza lograda fue de $366.6 millones, o 5.3 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal
anterior ($6,901.0 millones).

Visto en su totalidad, el producto interno bruto del sector de finanzas, seguros y bienes raices
ascendio a $13,632.6 millones, un aumento de $668.7 millones, o 5.2 por ciento, sobre el ni-
vel registrado en el afio fiscal 2004, que fue de $12,963.9 millones. Con respecto al ingreso
neto interno, el mismo fue de $11,379.5 millones en el afio fiscal 2005. Esto representa un
incremento de $587.9 millones, o 5.4 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004 ($10,791.6
millones). Tanto la banca comercial como la posesion de edificios por individuos (en la industria
de bienes raices) han registrado crecimientos de peso para la totalidad de este sector.

En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto del sector de transportacién, comunicacion y
otros servicios publicos totalizd $5,473.8 millones, un crecimiento de $141.3 millones, o 2.6
por ciento, sobre el total para el afio fiscal 2004, cuando ascendié a $5,332.5 millones. En
términos del ingreso neto interno, para el afio fiscal 2005 se estim6é un total de $3,771.4 mi-
llones, equivalente a un aumento de $137.9 millones, o 3.8 por ciento, sobre el total para el
afio fiscal 2004 ($3,633.5 millones).

Generalmente, los sectores productivos se clasifican en dos categorias basicas: industria y servicios.
Dentro de la clasificacion de industria resalta la division entre industrias extractivas (agricultura
y mineria) e industrias transformativas (construccion y manufactura). El resto de los sectores
corresponde a servicios, que incluye la administracién publica. Visto desde esta perspectiva, el
conjunto de industrias de caréacter heterogéneo que conforman la totalidad de los servicios man-
tiene una aportacion relativa mayoritaria en el producto interno bruto y el ingreso neto interno
en Puerto Rico. A manera de ejemplo, en el afio fiscal 2005, dicha suma representaba el 56.8
por ciento del producto interno bruto y el 52.9 por ciento del ingreso neto interno. Para efectos
de las cuentas nacionales de Puerto Rico, el sector clasificado tradicionalmente como servicios
es una categoria miscelanea de la codificacion general previamente descrita. Este sector inclu-
ye nueve subdivisiones: hoteles; servicios personales; servicios comerciales; servicios médicos y
de salud; servicios de reparacion; servicios de diversion y recreacion; instituciones sin fines de
lucro; servicios domésticos; y otros servicios. En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto
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de estas industrias totalizd $8,219.6 millones, para un aumento de $475.6 millones, o 6.1 por
ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004 que fue de $7,744.0 millones. El ingreso neto interno
originado por este grupo en el afo fiscal 2005 ascendié a $7,043.8 millones, equivalente a una
expansion de $422.3 millones, o 6.4 por ciento, sobre el total de $6,621.5 millones registrado
en el afio fiscal 2004. Se destaca la proporcion de crecimiento de las industrias de servicios
médicos y de salud asi como de otros servicios comerciales.

A través de diversas empresas publicas, el gobierno lleva a cabo una serie de actividades
econémicas por lo cual se clasifica como un sector econdémico importante. Este sector se
define de forma separada en las cuentas nacionales de Puerto Rico y corresponde a la parte
de administracién publica. El ingreso neto de este sector es el monto atribuible a la pro-
duccién. En el afio fiscal 2005, esta compensacion fue de $8,336.0 millones. Esta reflejo
un incremento de $959.3 millones, o 13.0 por ciento, sobre el afio fiscal 2004 cuando totalizo
$7,376.7 millones. La misma incluye $7,182.2 millones por parte del Gobierno Central del ELA,
para un aumento de $832.0 millones, o 13.1 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004; y
$1,153.8 millones por parte de los gobiernos municipales. En este caso, el alza fue de $127.3
millones, o 12.4 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004.

La economia en el afio fiscal 2006: indicadores econdémicos mensuales

Durante los piimeros ocho meses del afio fiscal 2006, el mercado laboral en Puerto Rico se
ha estado expandiendo. Segin la Encuesta de Viviendas del Departamento del Trabajo y Re-

cursos Humanos, el nimero total .
? Grifica 11

de personas empleadas durante el
periodo de julio a febrero del afio EMPLEO PROMEDIO TOTAL
fiscal 2006 alcanzd un promedio de Juo -feprero
1,257,000 personas o un aumento de
1.9 por ciento en relacion con el
mismo periodo del afio fiscal 2005
(Grafica 11). Por otro lado, segun
la Encuesta de Establecimientos, el
empleo total no agricola presento
una merma de 0.5 por ciento, en
similar comparacion.

1,257

176 1107 1,233

1,149 1.141
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, ANOS FISCALES
Por su parte, durante el periodo

de julio a febrero del afio fiscal

2006, el grupo trabajador registrd

un alza de 3.2 por ciento, para un

total de 1,419,000 personas en contraste con el mismo periodo del afio fiscal 2005. Por otro
lado, la tasa de participacion alcanzé 47.8 por ciento, lo que representa un alza de 1.1 puntos
porcentuales en comparacion con el mismo periodo del afio fiscal 2005. Mientras, la tasa de
desempleo registr6 un nivel de 11.4 por ciento, lo cual representa un crecimiento de 1.2 puntos
porcentuales al compararse con los mismos meses del afio fiscal anterior (Grafica 12).
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El comportamiento agregado de los indicadores analizados permite afirmar que, en el corto plazo,
la economia de Puerto Rico se perfila con un crecimiento moderado.

Proyecciones macroeconémicas para los aiios fiscales 2006 y 2007

En esta seccion se presentan las proyecciones econdmicas de Puerto Rico para los afios fiscales
2006 y 2007 de acuerdo con los resultados estimados por el modelo econométrico de la Junta
de Planificacion. Las mismas toman en consideracion los elementos de corto plazo que podrian
afectar la ejecucion de la economia de la Isla. Debido al grado de apertura de la economia de
Puerto Rico, ésta es muy propensa a cambios que surjan no solamente en los Estados Unidos
sino también en el entorno internacional.

Supuestos principales

Entre los supuestos principales de las proyecciones llevadas a cabo se consideraron aquellos
factores presentes y prospectivos cuyos movimientos puedan incidir de alguna manera en la
actividad econémica de Puerto Rico. Estos se representan por variables exdgenas cuyos valores
se determinan fuera del modelo econométrico utilizado. Las principales variables son:

* Las exportaciones de mercancia ajustada
+ Los gastos de visitantes

* La inversiéon en construccion

+ La inversion en maquinaria y equipo

+ Las transferencias federales a las personas

Exportaciones de mercancia ajustada

El valor de las exportaciones de mercancia ajustada de Puerto Rico en el afio fiscal 2005 fue
de $60,097.6 millones, un aumento de 1.1 por ciento sobre el afio fiscal 2004. En términos
absolutos, esto significa un incremento de $638.2 millones. Las cifras de mercancia ajustada
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provienen de la mercancia registrada. Esta constituye todo bien mueble cuya propiedad
se traspasa entre residentes y no residentes y cuyo valor ha sido inscrito en los informes
periédicos de comercio exterior. A esta mercancia registrada se le estima un valor para
representar el monto mas exacto posible de las ventas y compras de mercaderia entre una
economia y el resto del mundo. EI resultado (luego de considerar los correspondientes
ajustes) se convierte en las exportaciones o importaciones ajustadas, cuyos totales forman
parte de la balanza de pagos.

En el afio fiscal 2005, las exportaciones registradas tuvieron un aumento de 2.7 por ciento,
de $55,080.2 millones en el afio fiscal 2004 a $56,543.2 millones en el afio fiscal 2005
(Tabla 7). Se registré una expansion de $1,421.2 millones, o 2.6 por ciento, para todo el

Tabla 7

EXPORTACIONES DE MERCANCIA REGISTRADA POR SISTEMA DE CLASIFICACION INDUSTRIAL DE AMERICA DEL NORTE (SCIAM

(En millones de ddlares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
SCIAN 2003 2004 2005 2004-2003  2005-2004 2004/2003  2005/2004
Exportaciones registradas, total 55,175.3 55,080.2 56,543.2 (95.1) 1,463.0 0.2) 27
11 Agricultura, silvicultura, pesca y caza 36.9 406 39.0 3.7 (1.6) 10.0 3.9)
21 Mineria 4.1 27 5.1 (1.4) 2.4 (33.8) 88.9
31-33 Manufactura 54,690.1 54,601.7 56,022.9 (88.5) 14212 0.2) 26
311 Alimentos 3,265.4 2,663.8 3,626.0 (601.6) 962.2 (18.4) 36.1
312 Productos de bebidas y de tabaco 304.0 338.8 383.3 348 445 11.4 131
313-314 Textiles 106.2 125.9 99.9 19.7 (26.0) 18.5 (207)
315 Ropa 431.1 316.9 376.1 (114.2) 59.2 (26.5) 18.7
316 Cuero y productos afines 956 1019 136.5 6.3 346 6.6 34.0
321 Productos de madera 8.4 230 19.2 14.6 (3.8) 174.2 (16.5)
322 Papel 238 27.0 26.1 3.2 (0.9) 13.6 (3.3)
323 Imprenta 32.8 16.5 133 (17.3) (2.2) (52.7) (14.2)
324 Productos de petréleo y de carbon 389.7 476.2 741.0 86.5 264.8 22.2 55.6
325 Quimicos 39,603.9 37,632.6 37,191.0 (1,971.3) (441.6) (5.0) (1.2)
3254 Farmacéuticos y medicinas 36,645.8 35,196.7 34,712.2 (1,449.1) (484.5) (4.0) (1.4)
326 Productos de plastico y de goma 1427 127.4 107.6 (15.3) (19.8) (10.7) (15.5)
327 Productos de minerales no metalicos 791 73.2 85.0 (5.9) 1.8 (7.4) 16.1
331 Metales primarios 78.8 751 86.4 3.7) 1.3 4.7) 15.0
332 Productos fabricados de metal 741 81.1 56.5 7.0 (24.6) 9.4 (30.3)
333 Maguinaria 616.8 614.6 708.9 (2.2) 943 (0.4) 15.3
334 Productos de computadora y electronicos 5,686.3 7,145.9 7.,090.9 1.459.6 (55.0) 257 (0.8)
3341 Computadoras y equipo periférico 44148 4,969.8 4,144.8 555.0 (825.0) 126 (16.6)
335 Equipos eléctricos, enseres

y componentes 1,200.4 1,213.2 1,123.3 12.8 (89.9) 1.1 (7.4)
336 Equipo de transportacion 223.6 292.9 134.3 69.3 (158.6) 31.0 (54.1)
337 Muebles y productos relacionados 17.2 10.2 6.9 (7.0 (3.3) (40.7) (32.4)
339 Manufactura miscelanea 23102 3,246.5 4,010.7 936.3 764.2 40.5 235
3391 Equipos y materiales de uso médico 2,250.7 3,165.6 3,913.2 914.8 7476 40.6 23.6
Otros sectores (1) 444.1 435.2 476.2 (8.9) 41.0 (2.0 9.4

(1) Incluye servicios de reparacion y mercancia no clasificada.
Nota: La clasificacion de mercancia registrada de acuerdo al Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte no equivale necesariamente a la Clasificacion Industrial Uniforme.

Fuente: Junta de Plarificacion, Programa de Planificacion Economica y Social, Subprograma de Analisis Economico.

sector de manufactura. El renglén de los quimicos representé el 65.8 por ciento del total
de las exportaciones para el afio fiscal 2005. Dentro del mismo, el total de las exporta-
ciones de farmacéuticos y medicinas fue de $34,712.2 millones. Otros rubros con partici-
pacion considerable durante este afio fiscal fueron: computadoras y equipo periférico (con
un total de exportacion de $4,144.8 millones) y equipos y materiales de uso médico (con
un total de exportacion de $3,913.2 millones). Por su parte, las importaciones registradas
permanecieron practicamente constantes registrando una expansion de sélo 0.02 por ciento.
Estas aumentaron de $38,897.6 millones en el afio fiscal 2004 a $38,905.2 millones en el
aiio fiscal 2005 (Tabla 8). Gran parte de las importaciones registradas fueron en productos

i
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farmacéuticos y medicinas con $12,967.6 millones. También fue notable el total registrado de
$2,924.5 millones en la categoria de productos de petréleo y de carbon. Esto dio lugar a que
el saldo acumulado aumentara de $16,182.6 millones en el afio fiscal 2004 a $17,638.0 millones
para el afio fiscal 2005. Es decir, un alza de $1452.4 millones, o 9.0 por ciento.

Tabla 8

IMPORTACIONES DE MERCANCIA REGISTRADA POR SISTEMA DE-CLASIFICACION INDUSTRIAL DE AMERICA DEL NORTE (SCIAN

(Enmi de dolares - Aios fiscales)
Cambio
Absoluto Porcentual
SCIAN 2003 2004 2006 2004-2003 2006-2004 2004/2003 2005/2004
Importaciones registradas, total 33,749.7 38,897.6 38,905.2 5,147.9 76 15.3 0.02
11 Agricultura, silvicultura, pesca y caza 446.9 460.9 496.3 14.0 354 3.1 77
21 Mineria 800.1 945.9 1,347.4 1458 401.5 18.2 424
31-33 Manufactura 31,6081 36,408.6 35,9213 4,800.4 (487.3) 15.2 (1.3)
3N Alimentos 1,981.7 2,052.2 2,162.7 705 110.5 36 54
312 Productos de bebidas y de tabaco 2924 368.2 4248 758 56.6 259 154
313-314 Textiles 288.2 318.3 351.7 301 334 104 10.5
315 Ropa 643.2 570.0 602.1 (73.2) 32.1 (11.4) 5.6
316 Cuero y productos afines 2708 2346 266.8 (36.0) 322 (13.3) 137
321 Productos de madera 140.1 155.8 152.5 15.7 3.3) 1.2 (2.1)
322 Papel 475.5 509.9 594.7 34.4 848 72 16.6
323 Imprenta 215.8 211.3 184.1 (4.5) (27.2) @.1) (12.9)
324 Productos de petroleo y de carbén 1.923.1 2,070.0 2,924.5 146.9 854.5 76 413
325 Quimicos 15,111.2 19,289.3 17,086.8 4,178.1 (2,202.5) 276 (11.4)
3251 Quimicos basicos 3.0446 3,285.7 3.211.2 2412 (74.5) 79 (2.3)
3254 Farmacéuticos y medicinas 11,2126 151919 12,967.6 3,979.3 (2.224.3) 355 (14.6)
326 Productos de plastico y de goma 637.9 547.9 613.9 (90.0) 66.0 (14.1) 12.0
327 Productos de minerales no metalicos 2712 2428 290.3 (28.6) 477 (10.6) 197
331 Metales primarios 401.8 410.2 491.3 84 81.1 21 19.8
332 Productos fabricados de metal 500.1 492.0 481.9 (8.1) (10.1) (1.6) (2.1)
333 Magquinaria 11533 11335 11112 (19.8) (22.3) (1.7) (2.0)
334 Productos de computadora y electronicos 26587 3,105.4 2,833.8 446.7 (271.6) 16.8 (8.7)
335 Equipos eléctricos, enseres
y componentes 7733 776.4 805.6 3.1 292 04 38
336 Equipo de transportacion 23458 23555 2786.2 9.7 430.7 04 183
3361 Vehiculos de motor 2,0433 2,090.2 24548 46.8 364.6 23 174
337 Muebles y productos relacionados 2712 275.9 300.4 47 245 1.7 8.9
339 Manufactura miscelanea 1.252.9 12896 1.456.0 36.7 166.4 29 12.9
Otros sectores (1) 894.5 1,082.2 11402 187.7 58.0 21.0 54

(1) Incluye servicios de reparacion y mercancia no clasificada.
Nota: La clasificacidn de mercancia registrada de acuerdo ai Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte no equivale necesariamente a la Clasificacion Industrial Uniforme.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Economica y Social, Subprograma de Analisis Economico.

Las exportaciones se estiman de Grafica 23
acuerdo a la tendencia del creci-
miento proyectado de la economia EXPORTACIONES DE MERCANCIA AJUSTADA
de Estados Unidos, considerando 70,000 —— 75950
la demanda por bienes que se 60.000 | 63347 254594 20lors "
espera genere el mismo. Para %50.000
el afio fiscal 2006, se proyectd § 40,000
un total de $62,724.0 millones g 30000
en exportaciones de mercancia §20v000
ajustada y de $64,593.0 millones 2 10,000
para el afio fiscal 2007, cifras que 0
.. 2003 2004 2005 2006° 2007
representan crecimientos de 4.4 AROS FISCALES
y 3.0 por ciento, respectivamente [ Sho e
(Grafica 23). o
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Gastos de visitantes

La actividad turistica es muy importante en la economia de Puerto Rico puesto que es una
de las de mayor crecimiento. Esta actividad cuenta con importantes complejos turisticos,
cadenas hoteleras que son reconocidas mundialmente y hermosos paradores alrededor de la
Isla.

En el afio fiscal 2005, el total de visitantes no residentes en Puerto Rico ascendié a 5,072,800
personas, un aumento de 183,600, o 3.8 por ciento, sobre el total de visitantes en el afio fiscal
2004 (Tabla 9). Es la primera ocasion en que esta cifra sobrepasa los cinco millones. De
éstos, en el renglon de turistas hubo un aumento de 144,900, o 4.1 por ciento, sobre el 2004
para un total de 3,685,900 personas. Por ultimo, en el afio fiscal 2005, el renglon de excur-
sionistas (visitantes en barcos cruceros) fue de 1,386,900 personas, para un aumento de 38,700
6 2.9 por ciento, sobre el 2004.

Tabla 9

NUMERO Y GASTOS DE VISITANTES EN PUERTO RICO

(Anos fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual

2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004

Total de visitantes 1/ 4,402.3 4,889.2 5,072.8 486.9 183.6 111 38
Turistas 3,238.4 3.541.0 3,685.9 302.6 144.9 9.3 4.1
Hospedados en hoteles 2/ 1,239.2 1,307.0 1,361.6 67.8 54.6 5.5 4.2
Hospedados en otros sitios 3/ 1,999.2 2,234.0 2,324.3 2348 90.3 1.7 4.0
Excursionistas 4/ 1,163.9 1,348.2 1,386.9 184.3 38.7 15.8 2.9
Gastos de visitantes 5/ 2,676.6 3,024.0 3,238.6 347.4 214.6 13.0 71
Turistas 2,549.4 2,870.1 3,071.4 320.7 201.3 12.6 7.0
Hospedados en hoteles 2/ 1,236.1 1,334.1 1,428.4 98.0 94.3 79 71
Hospedados en otros sitios 3/ 1,313.3 1,636.0 1,643.1 222.7 107.1 17.0 7.0
Excursionistas 4/ 127.2 154.0 167.1 268 13.1 211 8.5

r - Cifras revisadas.

p - Cifras preliminares.

1/ En miles de personas.

2/ Incluye paradores.

3/ Incluye pensiones.

4/ Visitantes en barcos cruceros y militares en licencia.
5/ En millones de ddlares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Econdmico.

En el afio fiscal 2005, el gasto de visitantes no residentes en Puerto Rico alcanzé un total de
$3,238.6 millones con un incremento de 7.1 por ciento. Otro factor que refleja el desempefio
del turismo durante el afio fiscal 2005 es la tasa de ocupaciéon promedio en hoteles y parado-
res. En el afo fiscal 2005, ésta fue de 67.9 por ciento, reflejando una reduccion de 0.2 por
ciento con relacién a la tasa del afio fiscal 2004. En esos afios fiscales se registraron 11,843
y 11,273 habitaciones disponibles, respectivamente.

Se espera que la actividad turistica a nivel general continie con un buen desempefio en los
afios 2006 y 2007. EI Gobierno del ELA estd comprometido con desarrollar ampliamente las

)
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facilidades turisticas de la Isla. Grifica 24

Recientemente, se inaugurd en San

Juan el Centro de Convenciones de GASTOS DE VISITANTES

Puerto Rico, convirtiéndose en uno 4,000.0 11D
de los distritos del “Americas World 3020 2230 T8 [
Trade”. Para el afio fiscal 2006, g 000 pasre T2 24804 26766 770 |

el gasto de visitantes se estimO en é 20000 o _
$3,465.0 millones, representando g “ i
un crecimiento de 7.0 por ciento. 2 10000

Mientras que, para el afio fiscal 2007,

se proyecta que el mismo alcance > 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005" 2007
$3,711.0 millones con un incremento o prea A0S FISCALES

de 7.1 por ciento (Grafica 24).

Inversion en construccion

La inversién en construccion, la cual se refiere a la construccién nueva realizada por las em-
presas privadas y el gobierno estatal y municipal, es un componente sumamente importante en
el desarrollo econémico de cualquier pais, tanto en el corto como en el largo plazo, teniendo
un papel protagénico reflejado en el crecimiento del producto bruto. De una manera u otra,
todos los sectores econdmicos contribuyen a esta inversion: las personas y las empresas a través
de la adquisicién de viviendas y propiedades, y el gobierno en su funcién como desarrollador
de infraestructura.

Las perspectivas para la inversion en construccion para los afios fiscales 2006 y 2007 son bastante
conservadoras, puesto que el desempeiio de este sector dependera de diversas situaciones que han
venido dandose tanto a nivel local como internacional. El factor principal que afecta el desem-
peiio de este sector es el incremento en los precios de los materiales de construccion, situacion
que ha dominado en los ultimos 18 meses debido, principalmente, al aumento en el costo de los
metales a nivel mundial. Otros factores internacionales que podrian verse como restricciones a
un buen desempefio del sector son: la creciente demanda de China y otros paises asiaticos por
estos materiales, lo que ha provocado escasez en el mercado internacional; el aumento en las
tasas de interés, el cual afecta las decisiones de invertir, ya que éstas dependen grandemente
de la tasa prevaleciente en el mercado; y el nivel prevaleciente de los precios del petroleo, lo
que encarece los costos de la gasolina y, por consiguiente, los de la transportacion.

Se estima que, para el afio fiscal 2006, la inversion real en construccion ascienda a $866.0
millones, implicando un incremento de 0.5 por ciento. En términos nominales, se proyecté un
valor de $6,900.0 millones o un 3.0 por ciento de crecimiento. En lo que concierne al afio fiscal
2007, se estimd un crecimiento real de 1.3 por ciento para un valor de $877.0 millones; mientras
que, a precios corrientes, la proyeccion es de $7,280.0 millones, representando un incremento de
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5.5 por ciento (Grafica 25). Estos
crecimientos estan fundamentados,
en su mayoria, en los proyectos
de infraestructura en agenda de
las agencias publicas, tales como:
Autoridad de Acueductos y Alcan-
tarillados, Autoridad de Energia
Eléctrica, Autoridad de Carreteras,
y Autoridad de Edificios Publicos;
y la inversion por parte de las
empresas privadas, principalmente,
en proyectos de vivienda, edificios
comerciales e industriales y pro-
yectos de instalaciones y otros, por
parte de farmacéuticas e industrias
de telecomunicaciones.

Inversion en maquinaria y equipo

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

Grafica 25
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La inversion en maquinaria y equipo se define como las compras en maquinaria y equipo (bie-
nes finales) realizadas por las empresas privadas, el gobierno estatal y municipal y que serdn

usados en la formacion de capital.

cabo la mayor parte de la inversion en maquinaria.

Principalmente, son las empresas privadas las que llevan a
En el afio fiscal 2005, la inversidon real en

maquinaria y equipo totalizo $1,001.7 millones y representd aproximadamente el 54.0 por ciento

de la inversion interna bruta de capital fijo.

Esta se reflejo en 2.3 por ciento con relacion al

afio fiscal 2004. A precios corrientes, alcanzé $5,363.1 millones y no mostrd crecimiento en
comparacion con el afio fiscal anterior.

En términos nominales, para esta
variable se proyectan niveles de
$5,519.0 y $5,743.0 millones, re-
presentando alzas de 2.9 y 4.1
por ciento, para los respectivos
afios fiscales 2006 y 2007 (Grafi-
ca 26). A precios constantes, los
valores estimados son de $1,028.0
millones, con un crecimiento de
2.6 por ciento, para el afio fiscal
2006; v de $1,067.0 millones, con
un alza de 3.8 por ciento, para el
afio fiscal 2007. La evolucién de
este sector depende principalmente
de los cambios tecnologicos.

Grafica 26
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Transferencias federales a las personas

Por su naturaleza y magnitud, las transferencias federales desempefian un papel importante en
la economia de Puerto Rico. Su impacto se canaliza a través de fondos destinados a mejores
servicios, desarrollo de obras de infraestructura y mejoras en los niveles de educacién y calidad
de vida en general. Estas constituyen un importante flujo de fondos del exterior en el sistema
econdmico del pais. En el afio fiscal

2005, las transferencias federales a las Grifica 27

personas registraron un total de $9,559.2
. TRANSFERENCIAS FEDERALES
millones, representando un aumento de
1.4 por ciento y un crecimiento absoluto 12.000.0 —
i i o 10,060.0 i
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. o 8.000.0
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zZ
mos afios fiscales 2006 y 2007. Las g 40000
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. , p- Citas prommares. ANOS FISCALES
respectivamente (Grafica 27). e
.
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Economia de Estados Unidos

En el transcurso del afio 2005, el comportamiento de la economia estadounidense fue uno
bastante parecido al ocurrido en el afio 2004. Esto se evidencia en la similitud de los creci-
mientos trimestrales registrados en el producto interno bruto real, en especial en los primeros
tres trimestres del afio, y a pesar del animico 1.1 por ciento registrado en el cuarto trimestre.
En gran medida, el afio 2005 fue una prolongacion de lo observado en el afio que le precedio,
no sélo en la continuacion de la expansiéon econdmica, aunque a un paso mas moderado, sino
por los factores, tendencias y escenarios que afectaron su desempefio y resultados.

Al igual que en el 2004, el mercado de viviendas fue uno de los motores principales, podria
decirse que el mas importante, de la expansion. Este llegé a registrar niveles récord en indi-
cadores como los de inicios y ventas de unidades de vivienda, a pesar de que ya los intereses
hipotecarios mostraban una tendencia ascendente, pero aun muy leve; y del significativo y
acelerado ritmo de aumento en el precio promedio de las casas. El crecimiento en el gasto
de consumo también mantuvo su posiciéon como factor clave en el avance del producto interno
bruto en el 2005, con un ritmo de mayor moderacion, pero saludable, como se anticipd en las
perspectivas economicas para ese afio. Asimismo, continuo el fortalecimiento de los sectores
industrial y comercial en términos de la inversién fija de capital no residencial y de las ex-
portaciones, aunque no con el empuje esperado para el afio, de tal grado que desplazara a los
conductores claves de la expansion. Esto no se concreté sobretodo por el dominio de los altos
precios de la energia; la relativa y moderada recuperacion del valor del ddlar frente a otras
divisas importantes; y los costos provocados por inesperados desastres naturales como los que
representaron los huracanes Katrina, Rita y Wilma en el sureste de los Estados Unidos.

Uno de los aspectos o situaciones de mayor peso a través de todo el afio 2005 fueron, pre-
cisamente, las presiones inflacionarias generadas por el persistente y rapido incremento en los
precios del petroleo. Hacia el tercer trimestre del afio, éstos alcanzaron niveles récord a precios
corrientes o nominales. En el caso del precio de referencia del “West Texas Intermediate” (WTI),
el mismo estuvo cerca o sobre los $60.00 el barril desde el mes de julio, reflejando un precio
promedio maximo en el mes de septiembre, cuando registrdo un precio de $65.57/barril, asi como
para el tercer trimestre, con $63.21/barril. El precio promedio para el afo fue $56.56/barril, lo
que implica un alza de 36.4 por ciento frente al precio del afio 2004 ($41.47/barril). Respecto
al periodo fiscal de Puerto Rico, el precio promedio para el 2005 fue de $48.80/barril, lo que
refleja un fuerte aumento de 44.5 por ciento al compararlo con la cifra de $33.76/barril del
afio fiscal 2004.

El escenario de elevados precios del crudo y sus efectos en los costos de la energia y, por
consiguiente, en los precios de muchos de los bienes y servicios, se hizo evidente en los
avances experimentados tanto en el Indice de Precios al Consumidor (IPC) como el correspon-
diente al productor. Luego de un aumento de 2.7 por ciento en 2004, con el cual comenzd
a revelarse una aceleracion mayor en el nivel general de precios, el IPC mostré un cuadro
de mayor preocupacién con un 3.4 por ciento de incremento en el 2005. Mas aln, el IPC
medular, que excluye los precios de los alimentos y la energia, promedié un ritmo de 2.2 por
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ciento en 2005, mientras que, en el afio anterior, fue de 1.8 por ciento. Igualmente, el Indice
de Precios al Productor de bienes terminados crecié a un ritmo mayor, al reflejar un alza de
4.9 por ciento. Esta rebaso la de 3.6 por ciento en 2004 y constituy6 la tasa de crecimiento
mas alta desde el afio 2000.

La amenaza creciente de condiciones favorecedoras para el desarrollo de una inflacion mayor
justificé la continuacion de los aumentos en la tasa de interés de fondos federales por parte
del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal, el cual desde mediados de 2004 anti-
cip6 este riesgo e inicié un movimiento gradual para elevar las tasas de interés. Esta politica
monetaria dio paso a cinco incrementos consecutivos durante 2004 a los que se sumaron otros
ocho en 2005, que llevaron la tasa de fondos federales a un 4.25 por ciento en el pasado mes
de diciembre, luego de que, a partir de junio de 2003 prevaleciera a un nivel de 1.00 por
ciento, el menor en 41 afos.

Las perspectivas de crecimiento de la economia de los Estados Unidos en los afios 2006 y
2007 son positivas, pero sefialan una desaceleracion gradual que seria mas notable en el 2007,
de acuerdo a las proyecciones a febrero de 2006 de Global Insight (GI), que estiman avances
de 3.3 por ciento y 2.7 por ciento en el producto interno bruto real para estos afios, respec-
tivamente. Los supuestos fundamentales de estos estimados son el eventual debilitamiento del
mercado de viviendas ante tasas de interés mas altas; y una menor tasa de crecimiento en el
gasto de consumo. A éstos se afiade la expectativa de que los precios del crudo tenderan a
mantenerse elevados por un espacio de tiempo mayor a lo previsto. En especifico, se proyecta
que el precio del WTI oscilara sobre los $50.00/barril tanto a corto como a mediano plazo, por
lo que los precios promedios estimados para este mercado de referencia resultan ser de $61.50
en el 2006 y de $59.00/barril en el 2007.

Es l6gico suponer que dicha tendencia incidird en el nivel de inflacion general y, por lo tanto,
se esperan presiones adicionales en los indices de precios. Sin embargo, se aclara que los au-
mentos seran contenidos y dentro de limites razonables. De acuerdo a estas premisas, el Indice
de Precios al Consumidor presenta incrementos de 2.5 por ciento y 1.8 por ciento; mientras que
el Indice de Precios al Productor de bienes terminados muestra alzas de 2.5 y 0.6 por ciento
para los afios aqui analizados.

Dadas las circunstancias de un mayor riesgo de inflacion en el proceso econdémico y de un
comportamiento de la economia estadounidense que se perfila robusto, principalmente durante
el primer trimestre de 2006, para el cual se estima un crecimiento de 4.8 por ciento en el
producto interno bruto, se entiende que la Reserva Federal procedera a restringir un poco mas
su politica monetaria en este trimestre hasta llevar la tasa de interés de fondos federales a un
nivel de 4.75 por ciento. Luego de esto se espera una pausa prolongada en su movimiento
ascendente. Esto apunta a promedios de 4.67 por ciento en 2006 y 4.75 por ciento en 2007
en la tasa de interés de este instrumento monetario. ’

Otros supuestos importantes para los estimados de crecimiento del producto interno bruto en
estos proximos dos afios, seglin Global Insight, son una mayor fortaleza en la inversion y gas-
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+os de capital, asi como en las exportaciones; ademas del impulso que brindard la actividad de
reconstruccion relacionada a las pérdidas causadas por los huracanes Katrina, Rita y Wilma. Se
espera que estos factores contrarresten de manera significativa los efectos de las bajas previstas
en el mercado de viviendas y en los gastos de consumo, aunque esto no quiere decir que eviten
la desaceleracion proyectada en el crecimiento econdémico.
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Economia mundial

La economia mundial, luego de registrar un crecimiento muy vigoroso en el 2004, desacelero
hacia finales de éste y principios de 2005, pero continué expandiéndose nuevamente a un ritmo
estimado de 3.2 por ciento en 2005 en comparacién con 3.8 por ciento en 2004. EIl Banco
Mundial proyecté que, para los afios naturales 2006 y 2007, el crecimiento de la economia
mundial alcance 3.2 por ciento y 3.3 por ciento, respectivamente. El mundo industrializado
experiment6 la desaceleracion, iniciada en el segundo semestre de 2004, por lo que se observa
en Europa un crecimiento que alin no alcanza su potencial, a diferencia de los Estados Unidos
y Japén donde, a pesar de su desaceleracion, el ritmo de expansion economica se acerca a su
tasa maxima sostenible.

Se estima que durante 2006 la expansion econdmica de los paises industrializados sera esta-
ble, manteniéndose en 2.5 por ciento, para luego adquirir impulso en 2007 y llegar a 2.7 por
ciento como resultado de un mejor desempefio en Europa y un ritmo de crecimiento estable
en Estados Unidos y Japén. Los elevados precios en el petroleo, el aumento de las tasas de
interés a corto plazo y una temporada de huracanes fuera de lo usual, contribuyeron a una
desaceleracién en el ritmo de crecimiento en Estados Unidos. La desaceleracion no fue tan
pronunciada, como podria haberlo sido, debido a que las bajas tasas de interés a largo plazo
impulsaron la demanda interna y el efecto acumulativo de las depreciaciones pasadas del ddlar
mejord las exportaciones netas.

En Europa, la desaceleracion del ritmo de crecimiento fue de menor intensidad, pero la expan-
sion econdmica, la cual se estima en 1.2 por ciento, fue mucho mas débil. La menor inten-
sidad relativa en el uso del petroleo en las economias europeas y la adopcion de una politica
macroecondmica moderada ayudan a explicar el por qué la desaceleraciéon en Europa no fue
mas marcada.

Por otro lado, se esperaba que el crecimiento econémico de los paises en desarrollo en el 2005
alcanzara 5.9 por ciento, un crecimiento inferior al del 2004 que fue de 6.8 por ciento. Este
crecimiento esperado se explica, en gran parte, por la solidez de China e India, cuyas econo-
mias siguen aumentando rapidamente, a mas de 9.0 por ciento y alrededor de 7.0 por ciento,
respectivamente. Para los paises en desarrollo se proyectan crecimientos de 5.7 por ciento para
el afio 2006 y 5.5 por ciento en 2007.

En la regién de América Latina y el Caribe se esperada que la actividad econémica totalizara
4.5 por ciento durante el 2005, reflejando una desaceleracion, ya que en el 2004 la misma fue
de 5.8 por ciento. Sin embargo, el ritmo de crecimiento ha sido mucho mas rapido que el
promedio regional de 0.4 por ciento de los tres afios anteriores. De acuerdo con las proyecciones
econdmicas, el producto interno bruto de la region del Caribe alcanzara aproximadamente 3.9
y 3.6 por ciento para los respectivos afios 2006 y 2007. En el largo plazo, para el periodo
que comprende los afios 2006 a 2015, se espera un crecimiento de 3.6 por ciento anual del
producto interno bruto y un aumento promedio de 2.3 por ciento en los ingresos per capita.
En Brasil, el incremento del producto interno bruto alcanzé 3.8 por ciento, luego de 4.9 por
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taciones de productos basicos de la region.
en la regién, es importante mencionar los es

introduccién de sistemas cambiarios mucho

en el contexto de su tendencia historica

Producto bruto

Estos representan incrementos de 2.2 y 2.5

los prondsticos economicos, la Junta de Plani

bruto en el afo fiscal 2006 es de 1.9 por ci

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

ciento en el 2004. Esta disminucién se debe, en gran medida, a las restricciones de la oferta y
a una estricta politica monetaria. Excluyendo a México y Brasil, se espera que el crecimiento
econdémico de la region sea uno soélido y que alcance alrededor de 5.9 por ciento, impulsado
tanto por las bajas tasas de interés y por la fuerte demanda mundial de exportaciones de la
region, principalmente de petroleo, café y cobre, que representan 65.0 por ciento de las expor-

Entre los factores internos para el buen desempefio
fuerzos que se realizaron en el pasado para abrir la

region al comercio internacional; la adopcion de una politica presupuestaria mas responsable; la

mas flexibles; y una tasa de inflacion controlada.

Perspectivas econémicas para los aiios fiscales 2006 y 2007

De acuerdo a la proyeccion del producto bruto real de Puerto Rico en el escenario base, se
esperan valores de $7,183.0 millones en el afo fiscal 2006 y de $7,362.0 millones en el 2007.

por ciento, respectivamente. A precios corrientes,

los valores estimados son de $56,500.0 y $59,819.0 millones, con crecimientos de 5.8 y 5.9 por
ciento para los respectivos afios fiscales considerados. Debido a la incertidumbre que existe en

ficacién produce dos escenarios alternos al escenario

base: el minimo y el maximo. En el escenario minimo se estima un crecimiento menor y en
el escenario maximo uno més optimista. El crecimiento minimo real esperado en el producto

ento, y el maximo de 2.5 por ciento, mientras que,

en el afio fiscal 2007, éstos son de 2.1 y 2.9 por ciento, respectivamente (Tabla 10).

Tabla 10

TASA DE CRECIMIENTO REAL DE LAS PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS

Proyecciones
2006 2007
Variables Minimo Base Maximo Minimo Base Maéaximo
Producto bruto 1.9 22 25 2.1 2.5 2.9
Gastos de consumo personal 2.6 2.8 3.0 3.1 3.3 3.5
Inversién en construccién 0.0 0.5 11 1.3 1.3 1.3
Ingreso personal 2.0 2.5 29 2.1 2.4 2.8

Social, Modelos y Proyecciones.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Economica y Social, Subprograma de Analisis
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Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

Ingreso y consumo de las personas

En el afio fiscal 2005, el ingreso personal real en tuvo un incremento de 2.5 por ciento con
relacién al afio fiscal anterior, al registrar la cifra de $9,642.8 millones. Este crecimiento fue
menor al alcanzado en el afio fiscal Grafica 28

2004 cuando registr6 2.7 por ciento.
Se proyecta que, en el afio fiscal 2006, INGRESO PERSONAL
alcance $9,886.0 millones y, en el afio 60,000.0
fiscal 2007, totalice $10,127.0 millones, 500000 reangq 86021 815950 84.565.0
con respectivos crecimientos de 2.5 y p 410705 42,0386 TS ——
2.4 por ciento. A precios corrientes, g 40000
los valores para estos afos fiscales son % 80.000.0
de $51,595.0 y de $54,565.0 millones, & 200000
con alzas de 5.7 y 5.8 por ciento, res- 2 00000
pectivamente (Grafica 28). 0.0
2001 2002 2003r 2004p  2005p 2006* 2007*
El gasto de consumo personal real, ¢ G AROS FISCALES
principal componente del producto
bruto, totalizd $9,045.7 millones en el
afio fiscal 2005. Esto equivale a un
incremento de 2.8 por ciento al com- Grifica 29
pararlo con el afio fiscal 2004. Para
el afio fiscal 2006, el valor estimado de GASTO DE CONSUMO PERSONAL
esta variable es de $9,303.0 millones, 60,0000 o1 7550
representando un crecimiento de 2.8 por | o000 roarsa 25585 45,7807 485500 T
ciento. Para el aflo fiscal 2007 es de | & 400000 375003 388443 ==
$9,606.0 millones, con un incremento i 30,000.0
de 3.3 por ciento. A precios corrien- £ 00000
tes, las cifras estimadas para los afios g 10.000.0
mencionados son de $48,550.0 y de
$51,756.0 millones, lo que se traduce o0 2001  2002r 2003 2004p 2005P  2006°  2007°
en aumentos de 6.0 y 6.6 por ciento, o s A0S FISCALES
respectivamente (Grafica 29). e

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econdémicas es funcion del
movimiento prospectivo de los factores exdgenos que subyacen como fundamento de las mismas.
Los procesos de analisis y proyecciones econdmicas son complejos y deben ser vistos como
una aproximacién a la realidad econémica mas que una receta o féormula exacta. De manera
que toda proyeccion econdmica tiene que estar sujeta a evaluaciéon a tono con los cambios que
ocurran en estos factores.H
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