





GOBIERNO DE PUERTO RICO
JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

30 de abril de 2021

Hon. Pedro R. Pierluisi Urrutia
Gobernador

La Fortaleza

San Juan, Puerto Rico 00902

Estimado sefior Gobernador:

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley Orgénica de la Junta de Planificacion de Puerto
Rico, conocida como la Ley numero 75 del 24 de junio de 1975, se presenta el Informe
Econémico al Gobernador correspondiente al afio fiscal 2020. Dicho informe contiene
estadisticas que revelan el desarrollo y el movimiento de la actividad econémica de Puerto Rico
durante el afio fiscal 2020, ademas de las proyecciones econdmicas para los afios fiscales 2021 y
2022.

El referido documento se compone de ocho capitulos sobre temas de relevancia para los sectores
pliblico, privado y sin fines de lucro. Estos son: La Economia de Puerto Rico en el afio fiscal
2020, Economia de Estados Unidos en el afio fiscal 2020, Informe de las Perspectivas de la
Economia Mundial para el 2020, a partir de la Pandemia Coronavirus (COVID-19), Perfil de la
Poblacion en Puerto Rico al 2019, Impacto econémico de los Boletines Administrativos del Covid-
19 en Puerto Rico, Impacto de los terremotos en la economia de Puerto Rico, Primera Cuenta
Satélite de Turismo para Puerto Rico, y Las Micro, Pequefias y Medianas Empresas (PyMES) en
Puerto Rico.

Le reiteramos nuestro compromiso de servicio a Puerto Rico y quedamos a sus drdenes.
Cordialmente,
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Manuel A. G. Hidalgo Rivefa, MPL, PPL
Presidente Designado
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Prefacio

El proceso anual para estimar las Cuentas Nacionales es uno arduo, cuya complejidad requiere un
amplio conocimiento del funcionamiento de la economia del pais. El sistema de contabilidad de las
Cuentas Nacionalesde Puerto Rico es un registro esquematizado que describe las caracteristicas de las
actividades econémicasy sus resultados en la economia. Con este instrumento econdmico se obtiene
una representacion cuantificada de toda la economia de nuestro pafis, a partir del registro de los flujos
de fondos originados entre sus unidades econémicas y con el exterior.

El Informe Econdmico al Gobernador 2020 se compone de ocho (8) capitulos sobre temas de relevancia
para el sector publico, el sector privado y el sector no gubernamental del pais. Estos son: Economia
de Puerto Rico, Economia de Estados Unidos, Economia Mundial, Poblacion en Puerto Rico, Impacto
Econdmico del COVID-19 en Puerto Rico, Impacto Econémico de los terremotos en Puerto Rico, Primera
Cuenta Satélite de Turismo para Puerto Rico y Las Micro, Pequefias y Medianas Empresas (PyMES) en
Puerto Rico.

Elcapitulode Economiade Puerto Rico presenta unanalisisde los efectos que provocaron losterremotos
y el COVID-19 en laisla para el afo fiscal 2020. Los la recuperacion econdmica. Ademas, presentan datos
estadisticos que muestran el aumento de las transferencias federales que llegaron a la isla, a raiz de
estos sucesos. También, se resaltan distintas variables incluyendo el Producto Bruto, el cual totalizé
$70,186.9 millones a precios corrientes. A precios constantes o reales, esta variable registré un valor
de $5,643.9 millones, lo que reflejoé una disminucion de 3.2 por ciento, con respecto al afio fiscal 2019.

El panorama econdmico de los Estados Unidos se interrumpié drasticamente, registrando su peor
ano en décadas con la llegada de la pandemia del (PIB) y cred incertidumbre, afectando todos los
sectores econémicos. Solamente, el mercado de viviendas y construccién fueron los que se afectaron
en menor proporcién, debido a tasas de interés bajasy los planes de indulgencia hipotecaria. Se espera
que, a medida que se controle esta pandemia y el proceso de vacunacién se acelere, dara paso a una
continua recuperacién econémica.

La economia mundial fue marcada por la crisis sanitaria originada por el COVID-19, de la que América
Latina es la regién mas quebrantada. El afo 2020 también estuvo evidenciado por interminables
guerras comercialesy la salida del Reino Unido de la Unién Europea. Con la llegada del virus, muchos
concuerdan que larecesion predomino mas que la crisis financiera de 2008,y hay quienes lacomparan
con la Gran Depresion de la década de 1930.

Por otra parte, el capitulo de Poblaciéon en Puerto Rico se comparan los datos y las tasas mas recientes
de los componentes de la poblacién, tales como: los estimados de poblacion, nacimientos, tasas de
fecundidad, muertes, incremento natural y migracién neta. Se analizan los datos por grupos de edad
y las tasas de migracién mas relevantes entre Puerto Rico y Estados Unidos, asi como los estados de
mayor preferencia de losemigrantesde Puerto Rico. También, se comparan los estimados de poblacién
por municipio y por grupos de edad. Ademas, se destacan las caracteristicas demograficas, sociales,
econdmicas y de vivienda mas relevantes de la poblacién. Por ultimo, se detallan los Estimados a 5
anos de la poblacion de la Encuesta sobre la Comunidad de Puerto Rico de 2015-2019.

El capitulo del Impacto Econémico de los Boletines Administrativos del Covid-19 en Puerto Rico se
hizo por medio de simulaciones con el modelo de Insumo Producto. Se usé como parametro, las
érdenes ejecutivas emitidas por el gobierno de Puerto Rico. Al 11 de marzo de 2021, se habian emitido
44 boletines administrativos para atajar la pandemia del coronavirus, cubriendo el periodo del 16 de
marzo de 2020 al 11 de abril de 2021. De estas, 25 contienen medidas restrictivas que afectaron los
sectores econdmicos en diferentes magnitudes. Es importante destacar, que el impacto econémico
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que se muestra es de las medidas tomadas en las diferentes 6rdenes ejecutivas, pero no mide la
respuesta de los consumidores o las acciones tomadas por las empresas a estas medidas. El impacto
econdémico de los estimulos se presenta por separado.

El capitulo del impacto econdmico de los terremotos en Puerto Rico contiene datos sobre el perfil
socioeconémico de los municipios afectados por los terremotos, ademas del perfil econédmico de los
mismos. Igualmente, contiene el andlisis del impacto econémico por sector industrial, en el cual el
sector de gobierno tuvo un impacto de $44.0 millones en némina, debido a los efectos de suspension
de servicios durante dicho periodo. Por Ultimo, el impacto econdmico total en la economia se calculd,
segun la informacién disponible al momento de la preparacion del capitulo, en unos $691.6 millones,
representando 0.01 por ciento del Producto Bruto a precios corrientes.

La existencia y expansién de las estadisticas y herramientas de medicion de la actividad econdmica
repercute en la aplicaciéon de politicas econdémicas eficientes por parte del gobierno. La actividad
turistica no es la excepcién. Siendo consistente al Sistema de Cuentas Nacionales como un todo,
la Cuenta Satélite de Turismo (CST) nos permite la comparabilidad de la actividad turistica con los
sectores econdmicos. Se presenta, por primera vez, una Cuenta Satélite de Turismo para la isla.
Conscientes de la responsabilidad de informar sobre el impacto de la pandemia del COVID-19 sobre
nuestra economia, se realizdé un estimado de como hubiese sido la actividad turistica en ausencia de
la situacién causada por el COVID-19 y otro estimado con los resultados “finales” del afio fiscal 2020.

Eltema de Las micro, pequefiasy medianas empresas (PyMEs) juegan un papel crucial a nivel global
tanto por el numero que representan como por el potencial de creacion de puestos de trabajo.
La Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) las califica como la “espina dorsal” de la mayoria
de las economias emergentes y desarrolladas del mundo. En Puerto Rico, las PyMEs representan
aproximadamente el 80.8 por ciento de los negocios, el 38.6 por ciento del total de empleos formales
y el 35.6 por ciento de las ndminas totales pagadas. Aunque figuran como una pieza clave dentro
del desarrollo del empresarismo, las PyMEs han demostrado ser muy vulnerables a las fluctuaciones
econdmicas, y no sélo son las que mas se afectan, sino a las que mayor tiempo les toma recuperarse
en tiempos de crisis.

Por Ultimo, esta publicacién concluye con el Apéndice Estadistico que se complementa con otros
datos provenientes de otras instituciones del sector publicoy privado. El mismo esta dividido en dos
secciones. La primera seccion incluye 34 graficas junto a 34 tablas con toda la informacién econdmica
para el periodo que comprende los afios fiscales 2011 a 2020. La segunda seccién incluye 26 tablas
con tasas de crecimiento.

Estamos seguros de que este Informe servird de instrumento guia para el analisis y formulacién de
politica publica. A su vez, serda una herramienta Util para el pueblo de Puerto Ricoy los diferentes tipos
de usuarios de esta informacién: academia, sector privado, legisladores, economistas, planificadores
e inversionistas, entre otros. La Junta de Planificacion se reitera en la mejor disposicién de proveer
cualquierinformacion adicional que ayude a un mejor entendimiento de la economia de Puerto Rico.

Agradecemos a las agencias del sector gubernamental, la empresa privada, los organismos no
gubernamentales y otras entidades, tanto de Puerto Rico como externas, que sometieron los
datos necesarios y de utilidad para la disponibilidad de la informacion econémica aqui presentada.
Ademas, reconocemos el esfuerzoy compromiso de cada uno de los analistas, adscritos al Programa
de Planificacién Econdmica y Social de la Junta de Planificacién, quienes son los que trabajan los
estimados finales de las cuentas, en la preparaciéon de proyecciones, y en la redaccion, disefio y
montaje de este informe y del resto de los procesos afines.
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Preface

The annual process to estimate the National Accounts is an arduous one, the complexity of which
requires extensive knowledge of the procedures of the country's economy. The accounting system of
Puerto Rico's National Accounts is a schematic record that describes the characteristics of economic
activitiesand their resultsin the economy. With thiseconomicinstrument, a quantified representation
of the entire economy of our country is obtained, based on the recording from the flow of funds
originated between its economic units and abroad.

The Economic Report to the Governor 2020 is composed of eight (8) chapters on topics of relevance
to the country's public sector, private sector, and non-governmental sector. These are: Economy of
Puerto Rico, Economy of the United States, World Economy, Population in Puerto Rico, the Economic
Impact of COVID-19 in Puerto Rico, the Economic Impact of Earthquakes in Puerto Rico, Puerto Rico's
First Tourism Satellite Account, and the Micro, Small and Medium Enterprises (PyMEs, for its Spanish
acronym) in Puerto Rico.

The chapter of Puerto Rico's economy presents an analysis of the effects caused by the earthquakes
and COVID-19 on the island for fiscal year 2020. The effects of these events will be reflected in several
years and will take time for the economic recovery. In addition, they present statistical data that show
the increase in federal transfers that reached the island as a result of these events. Also, different
variables are highlighted including Gross Product (GNP), which totaled $70,186.9 million at current
prices. At constant or real prices, this variable registered a value of $5,643.9 million at 1954 prices, which
reflected a decrease of 3.2 percent, with respect to fiscal year 2019.

The economic outlook for the United States was drastically disrupted, posting its worst year in decades
with the arrival of the Coronavirus (COVID-19) pandemic. This limited Gross Domestic Product (GDP)
growthandcreated uncertainty,affectingalleconomicsectors. Only the housing marketand construction
were affected the least, due to low interest rates and mortgage forbearance plans. It is expected that,
as this pandemic is brought under control and the vaccination process accelerates, it will give way to
a continued economic recovery.

The world economy was marked by the health crisis caused by COVID-19, of which Latin America is
the most distressed region. The year 2020 was also evidenced by endless trade wars and an altered
exit of the United Kingdom from the European Union. With the arrival of the virus, many agree that
the recession predominated more than the financial crisis of 2008, and there are those who compare
it to the Great Depression of the 1930s.

Furthermore, the Population in Puerto Rico chapter compares the most recent data and rates for the
population components, such as: population estimates, births, fertility rates, deaths, natural increase,
and net migration. Data are analyzed by age groups and the most relevant rates for migration between
Puerto Rico and the United States, as well as the states with the highest preference for emigrants from
Puerto Rico. Also, population estimates are compared by municipality and by age groups. In addition,
the most relevant demographic, social, economic, and housing characteristics of the population are
highlighted. Finally, the 5-year population estimates from the 2015-2019 Puerto Rico Community
Survey are detailed.

The chapter on the Economic Impact of the Covid-19 Administrative Bulletins in Puerto Rico was made
through Input-Output model simulations. The executive orders issued by the government of Puerto
Rico were used as a parameter. As of March 11, 2021, 44 administrative bulletins had been issued to
tackle the coronavirus pandemic, covering the period from March 16,2020 to April 11, 2021. Of these, 25
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contain restrictive measures that affected economic sectors in different magnitudes. It isimportant
to note that the economic impact shown is from the measures taken in the different executive
orders, but it does not measure the consumer response, or the actions taken by companies about
these measures. The economic impact of the incentives is presented separately.

Thechapterontheeconomicimpactofearthquakesin Puerto Ricocontainsdata onthesocioeconomic
profile of the municipalities affected by the earthquakes,inaddition to theireconomic profile. Likewise,
it contains the analysis of the economic impact by industrial sector, in which the government sector
had an impact of $44.0 million in payroll, due to the effect of the suspension of services during
such period. Finally, the total economic impact on the economy was estimated, according to the
information available at the time the chapter was organized: about $691.6 million, representing 0.01
percent of the Gross Product at current prices.

Theexistence and expansion of statistics and tools for measuring economic activity have repercussions
on the application of efficient economic policies by the government. Tourism is no exception. Being
consistent with the System of National Accounts as a whole, the Tourism Satellite Account (CST)
allows us the comparability of the tourist activity with the economic sectors. For the first time, a
Tourism Satellite Account for the island is presented. Aware of the responsibility to report on the
impact of the COVID-19 pandemic on our economy, an estimate was made of what tourism activity
would have been like in the absence of the situation caused by COVID-19 and another estimate with
the “final” results for fiscal year 2020.

The topic of micro, small and medium-sized enterprises (PyMEs, for its Spanish acronym) plays a
crucial role within all countries at a global level, both for the number they represent as well as for
its job-creation potential. The United Nations (UN) classifies them as the "backbone" of most of the
world's emerging and developed economies. In Puerto Rico, PyMEs represent approximately 80.8
percent of businesses, 38.6 percent of total formaljobs,and 35.6 percent of total paid payroll. Although
they appear as a key element in the development of entrepreneurship, PyMEs have proven to be
very vulnerable to economic fluctuations, and not only are they the most affected, but also the ones
that take the longest to recover in times of crisis.

Finally, this publication concludes with the Statistical Appendix that is complemented with other
data from other institutions in the public and private sectors. It is divided into two sections. The first
section includes 34 graphs along with 34 tables with all the economic information for the period that
includes fiscal years 2011 to 2020. The second section includes 26 tables with growth rates.

We are sure that this report will serve as a guiding instrument for the analysis and formulation of
public policy. In turn, it will be a useful tool for the people of Puerto Rico and the different types of
usersofthisinformation:academia, private sector, legislators,economists, planners, investors,among
others. The Planning Board reiterates its best disposition to provide any additional information that
helps to better understand the economy of Puerto Rico.

We are grateful to the government sector agencies, private companies, non-governmental
organizations, and other entities, both from Puerto Rico and abroad, that submitted the necessary
and useful data for the availability of the economic information presented here. In addition, we
recognize the effort and commitment of each of the analysts assigned to the Planning Board's
Program of Economic and Social Planning, responsible for the accounts’ final estimates, in the
preparation of projections, and in the drafting, design and assembly of this report, as well as the
rest of the related processes.
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La Economia de Puerto Rico en el aino fiscal 2020

Introduccion

A principio del afno fiscal 2020 existieron multiples eventos que pusieron a prueba el proceso
de recuperacion y la resiliencia de Puerto Rico. Los terremotos y la pandemia del COVID-19
conllevaron un reto en el corto y largo plazo, que afectaron el desempefio de la economia
en Puerto Rico. Estas oportunidades hicieron necesario utilizar soluciones innovadoras.
Las medidas decretadas a partir del 15 de marzo de 2020 para contener la propagacion del
COVID-19 afectaron la produccién econdmica, el mercado de trabajo y la demanda en la
mayoria delossectoresindustrialesen Puerto Rico.Sinembargo, el flujo de dinero proveniente
de los paguetes de ayudas aprobados por el Congreso de los Estados Unidos y Gobierno de
Puerto Rico ha representado un elemento amortiguador. El impacto de esta pandemia aun
continua y se espera que el mismo perdure, aunque paulatinamente en menor proporcion
hasta los primeros meses del ano fiscal 2022. La prolongacién de esta emergencia de salud
global se unié a factores enddgenos preexistentes en Puerto Rico, presentando un desafio
particular en las expectativas de recuperacion.

En la primera parte de este capitulo se presenta un analisis del comportamiento de la economia
de Puerto Rico durante el ano fiscal 2020 preliminar y la revision de los datos de los afos fiscales
2018 y 2019. Luego, el comportamiento de los indicadores econdmicos en los primeros meses del
ano fiscal 2021. De igual manera, se analizan las perspectivas de la economia de Puerto Rico para
los afos fiscales 2021 y 2022. Finalmente, se incluye un anejo con las variables macroeconémicas
seleccionadas de Puerto Rico, las principales variables exdgenas, y las medidas econdmicas utilizadas
COMO supuestos en las proyecciones econdmicas para los anos fiscales 2021y 2022.

Producto Bruto

Grafica 1
En el ano fiscal 2020. la economia CRECIMIENTO DEL PRODUgTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
de Puerto Rico meé;lida a3 través PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p
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(eliminando el efectoinflacionario g $6,000.0 ::

O precios reales), se redujo 3.2 por § $5.900.0 2:0 3
ciento, una caida de 5.0 puntos e “ . B
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del desempefio negativo en las 3.0
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del go b|erno o 3 por Cle nto Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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(Tabla1).

JUNTA DE PLANIFICACION / PLANNING BOARD



INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 2020 = ECONOMIC REPORT TO THE GOVERNOR 2020

Tabla 1

Producto Bruto a precios constantes
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

Cambio
2020p Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 96303 92544 140.9 (375.9) 1.5 3.9)
PRODUCTO BRUTO 58313 56439 100.7 (187.4) 1.8 32)
Demanda interna de bienes y servicios 13,811 11,840.9 4473 (1,340.1) 35 (10.2)
Gastos de consumo personal 9,362.7 8,484.4 3439 (878.2) 38 (9.4)
Articulos duraderos 2,041.6 1,61.5 154.2 (430.2) 8.2 (21.0)
Articulos no duraderos 3,272.8 3179.2 82.0 (93.6) 2.6 (2.9)
Servicios 40482 36938 107.7 (354.4) 27 (8.8)
Gastos de consumo del gobierno 1,721.5 1,717.0 86.8 (4.6) 53 (0.3)
Central (1) 1,232 1,242.5 773 10.4 6.7 0.8
Municipios 489.5 4745 9.6 (15.0) 2.0 (37
Inversion interna bruta, total 2,096.9 1,639.5 16.6 (457.3) 0.8 (21.8)
Cambio en inventarios 14 81 (0.3) 6.7 (16.3) 489.0
Inversion interna bruta de
capital fijo 2,0955 1,6315 16.8 (464.0) 0.8 (22
Construccion 709.4 4447 (98.5) (264.8) (12.2) (37.3)
Empresas privadas 310.2 250.5 70.8 (59.6) 296 (19.2)
Empresas publicas 364.8 156.3 (176.8) (208.5) (32.6) (57.2)
Gobierno 34.5 379 7.4 33 27.4 9.7
Central (1) 28.0 30.2 7.7 2.2 378 7.8
Municipios 6.5 7.6 (0.3) 11 3.9) 17.7
Maquinaria y equipo 1,386.1 1,186.8 154 (199.3) 91 (14.4)
Empresas privadas 1,349.8 1152.4 m2 (197.4) 9.0 (14.6)
Empresas publicas 7.2 7.9 (0.9) 0.7 (10.7) 10.2
Gobierno 29.0 265 51 (2.6) 211 (8.8)
Central (1) 218 19.8 53 (2.0) 323 (9.2)
Municipios 7.2 6.7 (0.3) (0.6) (3.0) (7.7)
Ventas netas al resto del mundo (7,349.8) (6,197.0) (346.0) 1152.8 4.9 (15.7)
Ventas al resto del mundo 7,017.9 7,000.8 683.1 (17.7) 10.8 (0.2)
Mercancia 59689 6,009.2 618.0 403 ns 0.7
Servicios 1,049.0 991.6 65.1 (57.4) 6.6 (5.5)
Compras al resto del mundo 14,367.7 13,197.8 1,029.7 (1,169.9) 7.7 (8.)
Mercancia 85080  7,799.4 896.7 (708.6) n.8 (83)
Servicios 58597  5398.4 133.0 (461.3) 23 (7.9)

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.
() Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado
y la Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdmica y Social,
Subproarama de Analisis Econémico.
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Tabla 2

Producto Bruto a precios corrientes
Puerto Rico, en millones de délares - aios fiscales

Cambio
2019r 2020p Absoluto Porcentual

2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 1049146 1031383 | 39896 (1776.3) 4.0 (17)
PRODUCTO BRUTO 70,765.0 70,186.9 30255 (578.7) 4.5 (0.8)
Demanda interna de bienesy servicios 90,377.4 84,929.9 3,656.9 (5,447.5) 4.2 (6.0)
Gastos de consumo personal 66,956.4 65,184.8 3,503.4 (1,771.6) 55 (2.6)
Articulos duraderos 7,348.6 5,765.7 1,030.5 (1,582.9) 16.3 (21.5)
Articulos no duraderos 25,895.3 26,974.2 6459 1,078.9 2.6 4.2
Servicios 337125 32,4449 1,827.0 (1,267.6) 5.7 (3.8)
Gastos de consumo del gobierno 8,408.1 7,872.8 3555 (535.3) 4.4 (6.4)
Central (1) 5,930.8 5414.2 426.2 (516.7) 7.7 (8.7)
Municipios 24773 2,458.7 (70.7) (18.6) (2.8) (0.8)
Inversion interna bruta, total 15,012.9 11,8723 (202.) (3,140.7) (1.3) (20.9)
Cambio en inventarios (15.9) (5.0) 2.4 109 (13.7) (68.4)

Inversion interna bruta de

capital fijo 15,028.8 1,877.3 (204.5) (3,151.5) (1.3) (21.0)
Construccion 7,245.3 4,577.8 (820.1) (2,667.4) (10.2) (36.8)
Empresas privadas 367.6 2,579.2 778.5 (588.5) 326 (18.6)
Empresas publicas 3,725.1 1,608.9 (1,680.7) (216.3) (31.7) (56.8)
Gobierno 3525 389.8 821 373 30.4 10.6
Central (1) 286.3 3.2 832 24.9 41.0 8.7
Municipios 66.3 78.6 (1.7) 123 (1.6) 18.6
Maquinariay equipo 7,783.5 7,299.5 615.6 (484.1) 8.6 (6.2)
Empresas privadas 7,580.1 7,087.9 5928 (492.2) 85 (6.5)
Empresas publicas 40.4 48.8 (5.0 8.4 (1.7) 20.7
Gobierno 163.0 162.8 27.8 (0.3) 20.6 (0.2)
Central (1) 122.5 121.8 295 (0.7) 31.8 (0.6)
Municipios 40.6 41.0 (1.7) 0.4 (4.0) 11
Ventas netas al resto del mundo (19,612.4)  (14,743.0) (631.3) 4,869.4 33 (24.8)
Ventas al resto del mundo 74,260.6 73,2195 1,310.8 (1,041.0) 1.8 (1.4)
Mercancia 66,3502  65945.0 9731 (405.2) 15 (0.6)
Servicios 7,910.4 72744 337.7 (636.0) 4.5 (8.0)
Compras al resto del mundo 93,873.0 87,962.5 1,942.2 (5,910.5) 21 (6.3)
Mercancia 52,9623 489413 855.0 (4,021.0) 1.6 (7.6)
Servicios 40,910.7 39,0212 1,087.1 (1,889.5) 27 (4.6)

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.
() Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacion del Fondo
del Seguro del Estado y la Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificaciéon Econémica y Social,
Subprograma de Analisis Econdémico.
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La revision del crecimiento del PB a precios constantes en los anos fiscales 2018 y 2019 mostré una
disminucion de 4.4 y un aumento de 1.8 por ciento, respectivamente.

A precios corrientes, la revision del PB en los afos fiscales 2018 y 2019 totalizaron $67,739.5
y $70,765.0 millones 0 19 y 4.5 por ciento, respectivamente. El PB en el afo fiscal 2020 fue
$70,186.9 millones, para una disminucién de 0.8 por ciento, cuando se compara con el afo
fiscal 2019 (Tabla 2). Es importante sefalar, que el PB se compone de los gastos de consumo
personal, gastos de consumo de gobierno, inversion en construccion, inversion en maquinaria
y equipo, cambio en inventarios, y las ventas netas (exportaciones netas menos importaciones
netas).

Gastos de consumo personal

Grafica 2

Los gastos de consumo GASTOS DE CONSUMO PERSONAL
personal representan el PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p
componente principal dentro
de la demanda interna vy Precios Precios
estd compuesto por grupos m Corrientes Constantes
seleccionados de productos: $62,453.8 $9,061.5
bienes duraderos, bienes no m
duraderos, y servicios. A precios $62,453.0 $9,018.7
corrientes, el renglon de
servi_ci.os es el que tiene mayor m $66,956.4 $9,362.7
participacion en la canasta del

i : N 2.6% 9.4%
consumidor  puertorriqueno, m
con 498 por ciento del Secib<s $8,484.4
total. Le sigue el rengldn
de articulos no duraderos y Millones de délares

articulos duraderos con una  reveado

participacion de 414 y 8.8 por

ciento, respectivamente. Los

gastos de consumo personal a precios corrientes sumaron $65,184.8 millones en el afio fiscal 2020
y el nivel del afio fiscal 2019 fue $66,956.4 millones. Esto representd una merma de $1,771.6 millones
0 2.6 por ciento (Grafica 2y Tabla 3).

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

A precios constantes, el gasto de consumo personal en el afio fiscal 2020 registré $8,484.4
millones, para una disminucion de 9.4 por ciento en comparacion con el afno fiscal 2019, donde
reflejé $9,362.7 millones. Los productos duraderos y no duraderos a precios constantes cayeron
211y 2.9 por ciento respectivamente en el afo fiscal 2020 cuando se compara con el afo fiscal
2019. Asimismo, el gasto de consumo personal de servicios a precios constantes disminuyo 8.8
por ciento en el ano fiscal 2020 contra el ano fiscal 2019. Hay que destacar que los gastos de
consumo personal representaron el 71.7 por ciento de la demanda interna real en el afo fiscal
2020.
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Tabla 3
Gastos de consumo personal por tipo principal de producto
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

Cambio
2019r 2020p Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL 66,956.4 65184.8 | 35034 (1,771.6) 55 2.6)
Alimentos 71722 7,473.1 109.3 300.9 15 4.2
Bebidas alcohdlicas y productos de tabaco 2,2093 2131 (49.0) (96.2) (22) (4.4)
Ropa y accesorios 24469 2,136.3 159.7 (310.6) 7.0 (12.7)
Cuidado personal 958.5 940.0 (193.7) (18.5) (16.8) (1.9)
Vivienda 12,220.7 12,309.3 465.4 88.6 4.0 0.7
Funcionamiento del hogar 8,346.8 7,475.7 429.6 (871.2) 5.4 (10.4)
Servicios médicos y funerarios 17,651.8 18,939.2 1,409.6 1,287.4 8.7 73
Servicios comerciales 2,686.0 2,198.6 310.7 (487.3) 131 (18.)
Transportacion 7,279.0 5929.6 5335 (1,349.4) 79 (18.5)
Recreacion 5,808.5 5,310.6 477.0 (497.9) 89 (8:6)
Educacién 1,951.0 1,870.4 30.4 (80.6) 1.6 (4)

Instituciones religiosas y
organizaciones sin fines de lucro,

no clasificadas anteriormente 6.2 133 0.4 (2.9) 28 (17.7)
Viajes al exterior 916.8 6182 87.7 (298.6) 10.6 (32.6)
Compras misceldneas 904.5 778.0 415 (126.5) 4.8 (14.0)

Gastos totales de consumo en
Puerto Rico de residentes y
no residentes 70,568.1 68,105.5 3,812.2 (2,462.6) 5.7 (35)

Menos: Gastos en Puerto Rico
de no residentes 3,61.7 2,920.7 308.8 (691.0) 93 (19.7)

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificaciéon, Programa de Planificacién Econémica y Social,
Subprograma de Analisis Econémico.

A precios constantes, los gastos de consumo personal de funcionamiento del hogar y de ropa
y accesorios constituyeron los renglones de mayor representatividad en el afo fiscal 2020 con
245y 15.8 por ciento respectivamente. El gasto de consumo de viajes al exterior, transportacion, y
recreacién fueron los mas impactados durante el afio fiscal 2020. Mientras, el renglén de alimentos
y servicios médicos y funerarios crecieron durante el aho fiscal 2020.

w
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Gastos de consumo del gobierno

Los gastos de consumo del gobierno se componen de la compensacion de empleados y las
compras netas de bienes y servicios correspondientes al gobierno central y los municipios. En
el ano fiscal 2020, los gastos de consumo del gobierno alcanzaron $7,872.8 millones a precios

corrientes, una merma de 6.4
por ciento o $535.3 millones
bajo el nivel del ano fiscal 2019
que fue $8,4081 millones. A
precios constantes, los gastos
de consumo del gobierno
totalizaron $1,717.0 millones, con
una reduccion de $4.6 millones
0 0.3 por ciento comparado con
los $1,721.5 millones registrados
en el ano fiscal anterior
(Grafica 3). La disminucion
en los gastos de consumo del
gobierno a precios constantes
fue principalmente por la baja
en gastos de consumo de los
municipios.

Inversion interna bruta
total

La inversion interna bruta total
se compone de las partidas
de inversién en construccion,
inversion en maquinaria 'y
equipo,y cambio eninventarios.
La inversion interna bruta total
a precios corrientes totalizd
$11,872.3 millones en el afo
fiscal 2020. Esto representd una
reducciéon de $3,140.7 millones
0 20.9 por ciento, al compararse
con los $15,028.8 millones del
ano fiscal 2019 (Grafica 4).

A precios constantes, la
inversion interna bruta total
bajo 21.8 por ciento en el ano

Grafica 3
GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

B Grafica 4
INVERSION INTERNA BRUTA
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p

$8,062.7 $15,215.0 $15,012.9 $1,872.3
Precios corrientes
Millones de délares
20.9%
$1,291.0.7 $2,080.3 $2,096.9 $1,639.5
Precios constantes
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r —revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

fiscal 2020. Esta baja se debid principalmente a una caida de 37.3y 14.4 por ciento, respectivamente
en lainversion en construcciéony la inversién en maquinaria y equipo. La inversion en construccion
de las empresas publicas disminuyd 57.2 por ciento o $208.5 millones a precios constantes en
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el ano fiscal 2020. Mientras, la inversidn en construccion de gobierno subié 9.7 por ciento, con
crecimientos de 7.8 y 17.7 por ciento en gobierno central y municipal, respectivamente.

Ventas netas al resto del mundo

Histéricamente, el saldo de
las ventas y compras con el
resto del mundo ha sido un

Grafica 5
TRANSACCIONES CON EL RESTO DEL MUNDO
A PRECIOS CORRIENTES

, PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p
segmento muy importante

dentro de los componentes
del PB de Puerto Rico. En el
ano fiscal 2020, las ventas de
bienes y servicios totalizaron
$73,2195 millones a precios
corrientes, una merma de 1.4
por ciento o $1,0411 millones
sobre el ano fiscal 2019. Las
compras de bienes y servicios
fueron en $87962.5 millones,
lo cual representd un descenso
de $5,910.5 millones o 6.3 por
ciento sobre el ano fiscal 2019.
Como resultado, el saldo con el
resto del mundo fue negativo
en $14,743.0 millones (Grafica 5).
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Comercio exterior

Exportaciones

Los datos provenientes del Departamento de Comercio de los EE. UU. sobre el valor de las
exportaciones registradas en el afo fiscal 2020 totalizé $62,298.0 millones, para una reduccion
de $1,386.4 millones o 2.2 por ciento, con relacién a los $63,684.4 millones registrados en el afo
fiscal 2019. Casi la totalidad de las exportaciones se originan en el sector de la manufactura,
especificamente de productos quimicos. El valor de las exportaciones en la manufactura en
el ano fiscal 2020 sumé $61,781.3 millones y constituyd el 99.2 por ciento del valor total de las
exportaciones. Las exportaciones de manufactura de productos quimicos totalizaron $49,366.6
millones.

Importaciones

En el ano fiscal 2020, las importaciones de mercancia registrada (segun el Departamento de
Comercio de los EE. UU.) fueron $44,337.1 millones, una reduccion de $3,407.4 millones o 7.1 por
ciento sobre el nivel de $47,744.5 millones registrados en el afio fiscal 2019. Las importaciones con
los Estados Unidos totalizaron en $22,642.5 millones, con una reduccion de $2,018.6 millones, con
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respecto al nivel del afo fiscal 2019. Las importaciones de paises extranjeros reflejaron una merma
de $1,404.5 millones mientras, en Islas Virgenes (EE.UU.) reflejaron un alza de $15.7 millones.

Producto Interno Bruto

El Producto Interno Bruto (PIB) es el indicador macroecondmico mas utilizado a nivel mundial
que refleja el movimiento econdmico, puesto que es la medida mas abarcadora de la produccion

de bienes y servicios de
una economia en un ano.
El grado de apertura de las
economias modernas facilita
la participacion del capital
extranjero en la mayoria de los
paises. En el afo fiscal 2020,
el PIB real cerr6 en $9,254.4
millones, en comparacion
con los $9,630.3 millones que
obtuvo en el afo fiscal 2019.
Esto representd una reduccion
de $3759 millones o 39 por
ciento.

En términos nominales, el PIB
totalizd  $103138.3 millones
en el ano fiscal 2020, lo que
equivale a una merma de
$1,776.3 millones 0 1.7 por ciento

Grafica 6
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Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

comparado con $104,914.6 millones del afo fiscal anterior (Tabla 4). Las industrias que reflejaron
aumentos fueron: manufactura, informatica, finanzas y seguros, servicios administrativos y
de apoyo, servicios educativos, servicios de salud y servicios sociales, arte, y entretenimiento y
recreacion. Entre los componentes del PIB, la manufactura fue el sector industrial de mayor peso

con 48.2 por ciento (Grafica 6).
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Tabla 4
Producto Interno Bruto por sector industrial

principal Puerto Rico, en millones de délares - afios

Cambio
2019r 2020p Absoluto Porcentual

2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

PRODUCTO INTERNO BRUTO 104,914.6  103,138.3 3989.6 (1,776.3) 4.0 (1.7)
Aaricultira 719.6 637.4 4.9 (82.3) 0.7 (1.4)
Mineria 43.0 41.8 4.5 (1.2) n.7 (2.8)
Utilidades 23723 1,909.2 395.7 (463.1) 20.0 (19.5)
Constriiccion 1,067.1 1,0281 26.0 (39.0) 25 (3.7)
Mantifactiira 49,5811 49,756.9 1,388.7 175.8 29 0.4
Comercio al bor mavor 2774 2,769.1 80.6 (2.4) 3.0 (0.1)
Comercio al detal 6,054.1 58389 460.0 (215.2) 8.2 (3.6)
Transportacion v Almacenamiento 13714 1,269.0 162.4 (102.4) 13.4 (7.5)
Informatica 1,511.0 15726 246 61.6 1.7 41
Finan7as v Sedtiros 4,022.5 4,758.6 (1.3) 736.1 (0.3) 183
Rienes Raices v Renta 17154.4 17,00.0 599.0 (54.4) 36 (0.3)
Servicios Profesionales Cientificos v Técnicos 2,5032 24127 196.4 (90.5) 85 (3.6)
Administracion de Comnafias v Fmboresas 146.0 1332 85 (12.8) 62 (8.8)
Servicios Administrativos v de Anovo 1940.8 1942.3 (77.3) 14 (3.8) 01
Servicios Fduecativos 580.8 5972 328 16.4 6.0 28
Servicios de Salud y Servicios Sociales 3936.0 39482 1839 121 49 0.3
Arte Fntretenimiento v Recreacién 127.0 1333 17.5 6.3 16.0 5.0
Aloiamiento v Restatirantes 21577 21493 88.1 (8.4) 4.3 (0.4)
Otros Servicios 445.4 431.6 317 (13.8) 7.7 (37)
Gobierno 58611 5318.4 (482.0) (542.7) (7.6) (9.3)
Central (1) 4,597.0 4,047.8 (349.7) (549.3) (7.) (11.9)
Municipios 1,264.0 12706 (132.9) 6.6 (9.5) 0.5
Discrepancia estadistica 5488 (609.1) 854.6 (1157.9) (279.5) (211.0)

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econémica y Social,
Subprograma de Analisis Econdmico.

Ingreso neto

Elingreso neto, que incluye los pagos a los factores de produccion (compensaciones a empleados e
ingresos procedentes de la propiedad) de los residentes en el pais independientemente de donde
se genere el pago, totalizd $57,323.3 millones en el ano fiscal 2020. Esto representd un incremento
de $1,515.8 millones 0 2.7 por ciento, respecto al afio fiscal 2019, cuando alcanzé $55,807.5 millones
(Grafica 7).
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Grafica 7 La compensacion a
INGRESO NETO A PRECIOS CORRIENTES empleados, la cual incluye

PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p

2017 2018r

todas las remuneraciones en
efectivo 0 en especie, tuvo una
participacion relativa de 48.8
por cientoen elingreso neto en
el afo fiscal 2020. Esta totalizd
$27947.8 millones, para $424.1
millones o 1.5 por ciento mas
que el registrado en el ano

2019r 2020p

55,807.5 $57,323. '

Millones de délares

r- revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

O,
V 2.7% Elotrocomponente delingreso

neto, los ingresos procedentes
de la propiedad representan
los ingresos por concepto
de ganancias de empresas
no incorporadas, ingresos

misceldneos y dividendos recibidos. En el afio fiscal 2020, éste ascendid a $29,375.6 millones, para
un crecimiento de 3.9 por ciento, respecto al afio fiscal 2019. Su participacién relativa en el ingreso
neto fue de 51.2 por ciento en el afo fiscal 2020. El ingreso interno neto, el cual es el pago a los
factores de produccion generados en Puerto Rico tanto por residentes como por no residentes,
alcanzo $90,274.8 millones en el afio fiscal 2020 un aumento de 0.4 por ciento, al compararse con el

afo fiscal 2019 (Tabla 5).

Ingreso personal

Elingreso personal representa el ingreso monetarioy en especie recibido por las personas e instituciones
sin fines de lucro procedente de todas las fuentes. Los ingresos recibidos por las personas de fuentes

productivas estan constituidos
por la compensacion de
empleados y los ingresos
procedentes de la propiedad.
Las transferencias son los
ingresos recibidos de fuentes
no productivas. Estas incluyen
partidas como: becas, pensiones,
seguro social, entre otros.

En el ano fiscal 2020, el ingreso
personal fue $71,080.0 millones,
con un aumento de $2,916.8
millones o 4.3 por ciento, al
compararse con el ano fiscal
2019 (Grafica 8). Los principales
responsables de este aumento

Grafica 8
INGRESO PERSONAL A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p

1 43%

$70,148.3 $71,080.0
,148.

$68,163.2

$64,857.3

2017 2018p 2019r 2020p

Millones de délares ARos fiscales

r- revisado
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Tabla 5

Distribucién funcional del ingreso neto por sector industrial principal
Puerto Rico, en millones de délares - afos fiscales

Cambio
2019r 2020p Absoluto Porcentual

2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

INGRESO NETO 55807.5 57,3233 1717.6 1515.8 32 27
Compensacion a empleados 27,5237  27,947.8 (335.5) 4241 (1.2) 1.5
Ingresos procedentes de la propiedad (1) 282838 293756 2,053.1 1,091.8 7.8 39
Menos: Resto del mundo (34149.6) (32,951.4) (964.1) 11982 29 (3.5)
Compensacion a empleados 1,035.6 1,077.8 (377.) 421 (26.7) 4]
Ingresos procedentes de la propiedad (35185.2) (34,029.2) (586.9) 11561 1.7 (3.3)
INGRESO INTERNO NETO 89,957.1 902748 26816 317.7 317 0.4
Compensacion a empleados 26,488.1 26,870.0 417 382.0 0.2 1.4
Ingresos procedentes de la propiedad 63,469.0 63,404.8 2,640.0 (64.2) 43 (0.)
Agricultura 723.9 641.8 58 (82.2) 0.8 (1.3)
Compensacion a empleados 134.7 137.6 2.7 29 2.0 2.2
Ingresos procedentes de la propiedad 589.3 504.2 31 (85.1) 0.5 (14.4)
Mineria 36.5 36.2 3.8 (0.4) 1.5 (1.0)
Compensacion a empleados 243 253 1.6 1.0 6.9 4]
Ingresos procedentes de la propiedad 123 10.9 22 (1.4) 21.8 (1.1
Utilidades 1,670.4 11941 4329 (476.3) 35.0 (28.5)
Compensacion a empleados 7259 730.2 (39.7) 43 (5.1 0.6
Ingresos procedentes de la propiedad 9445 4639 4719 (480.6) 999 (50.9)
Construccion 960.4 939.3 15.8 (21.7) 1.7 (2.2)
Compensacion a empleados 755.5 781.4 (28.7) 259 (3.7) 3.4
Ingresos procedentes de la propiedad 205.0 157.9 44.5 (47.0) 27.7 (22.9)
Manufactura 45,800.7  46,296.0 1,340.8 4953 3.0 11
Compensacion a empleados 3,379.0 35145 81.7 135.6 2.5 4.0
Ingresos procedentes de la propiedad 42,421.8 42,781.5 1,259.1 359.7 31 0.8
Comercio al por mayor 23763 2,398.2 63.2 219 2.7 0.9
Compensacion a empleados 1,468.1 1,536.8 456 68.8 32 4.7
Ingresos procedentes de la propiedad 9083 861.4 17.5 (46.9) 2.0 (5.2)
Comercio al detal 5247.4 51018 41.4 (145.6) 8.5 (2.8)
Compensacion a empleados 2,765.9 2,869.3 1341 103.4 51 37
Ingresos procedentes de la propiedad 2,481.4 2,232.4 2773 (249.0) 126 (10.0)
Transportacion y Almacenamiento 875.5 837.3 129.4 (38.2) 17.3 (4.4)
Compensacion a empleados 601.0 6239 0.8 229 0.1 3.8
Ingresos procedentes de la propiedad 274.5 213.4 128.5 (61.0) 88.0 (22.2)
Informatica 307.6 416.7 7.5 109.2 25 355
Compensacion a empleados 7277 7541 (24.0) 26.4 (3.2) 36
Ingresos procedentes de la propiedad (420.1) (337.4) 3.4 827 (7.0) (19.7)
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Tabla 5

Distribucién funcional del ingreso neto por sector industrial principal (Cont.)
(En millones de délares - aiios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual

2020p 2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

Finanzasy Seguros 2,729.1 3,492.4 (9.6) 763.3 (0.4) 28.0
Compensacion a empleados 1,797.8 1,965.7 n7.9 167.9 7.0 93
Ingresos procedentes de la propiedad 931.3 1,526.7 (127.5) 595.4 (12.0) 63.9

Bienes Raices y Renta 13,144.0 13,313.2 369.7 169.2 29 13
Compensacion a empleados 625.1 657.4 (1.0) 323 (0.2) 52
Ingresos procedentes de la propiedad 12,518.9 12,655.8 370.7 136.9 31 11

Servicios Profesionales, Cientificos y Técnicos 2,301.3 22425 1739 (58.8) 82 (2.6)
Compensacion a empleados 1,663.5 1,716.0 119.0 525 7.7 32
Ingresos procedentes de la propiedad 637.8 526.6 54.9 (1M.3) 9.4 (17.4)

Administracion de Compafias y Empresas 126.8 Nn7.4 7.3 (9.4) 6.1 (7.4)
Compensacion a empleados 511 57.3 27 6.2 5.6 12.0
Ingresos procedentes de la propiedad 75.7 60.1 4.6 (15.6) 6.4 (20.6)

Servicios Administrativos y de Apoyo 1,752.2 1,773.9 (77.4) 21.7 (4.2) 12
Compensacion a empleados 1,558.4 1,612.6 (57.1) 542 (3.5) 35
Ingresos procedentes de la propiedad 193.7 161.3 (20.3) (32.5) (9.5) (16.8)

Servicios Educativos 455.4 479.4 26.1 241 6.1 53
Compensacion a empleados 389.4 419.0 22.8 29.6 6.2 7.6

Ingresos procedentes de la propiedad 66.0 60.4 33 (5.6) 52 (8.4)

Servicios de Salud y Servicios Sociales 33799 3,438.3 155.0 58.4 4.8 17
Compensaciéon a empleados 2,376.0 2,503.1 65.0 1271 28 5.4

Ingresos procedentes de la propiedad 1,003.9 935.2 90.1 (68.8) 9.9 (6.8)

Arte, Entretenimiento y Recreacion 105.8 ms 4.4 5.6 15.7 53
Compensacion a empleados 86.7 94.8 85 81 109 9.4

Ingresos procedentes de la propiedad 19.2 16.7 5.8 (2.5) 439 (12.0)

Alojamiento y Restaurantes 1,726.0 1,752.4 67.0 26.4 4.0 15
Compensacion a empleados 1182.5 1,229.7 493 472 4.3 4.0

Ingresos procedentes de la propiedad 5435 522.8 17.7 (20.8) 3.4 (3.8)

Otros Servicios 376.7 3739 26.9 (2.8) 7.7 (0.7)
Compensacion a empleados 3147 3229 21.7 82 7.4 2.6

Ingresos procedentes de la propiedad 62.0 51.0 52 (1.0) 9.1 (17.8)

Gobierno (2) 5,861.1 5318.4 (482.0) (542.7) (7.6) (9.3)
Compensacion a empleados 58611 5318.4 (482.0) (542.7) (7.6) (9.3)

Ingresos procedentes de la propiedad 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

r - Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

(1) Incluye la ganancia neta y el interés neto originado en todos los sectores industriales en Puerto Rico.
(2) Incluye gobierno central del E.L.A. y municipios.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdmica y Social,
Subprograma de Analisis Econémico.
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fueron los pagos de transferencias que reflejaron un alza de 12.8 por ciento o $3,665.0 millones, con
relacion al ano fiscal 2019. Las transferencias del gobierno federal aumentaron 13.7 por ciento o
$2,905.3 millones. Por otro lado, la compensacion a empleados ascendid a $27,947.8 millones en el
afiofiscal 2020, un alza de $424.1 millones 01.5 por ciento, en relacion con el afio fiscal 2019. Mientras,

los ingresos procedentes de -
Grafica 9

la- propiedad descendieron  |NGRESO PERSONAL DISPONIBLE A PRECIOS CORRIENTES
a $156276 millones, una PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2020p
diferencia de $1,084.3 millones
0 6.5 por ciento durante el afo |

74,000 \ 5.1%

fiscal 2020, cuando se compara
con el ano fiscal 2019.

72,000 | p
1
70,000 | $67,944.3 $68,912.4 F
Ly el

|
68,000 -
66,000 |

El ingreso personal disponible
representa el monto neto que 64,000  $62,655.9
disponen las personas, luego 62,000 |
del pago de contribuciones 60,0008
para consumir o ahorrar. En el A -
afno fiscal 2020, esta variable 2018p N\
registré un valor a precios 2019r

corrientesde $68,912.4 millones Afios fiscales -

y reflejo un incremento de 51 revsede

p- preliminar
por ciento, en relacién con el
ano fiscal 2019 (Grafica 9).

Millones de délares

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Situacion econdémica de las personas

Activos financieros de las personas

En el afio fiscal 2020, los activos financieros de las personas totalizaron $56,259.0 millones, para
un crecimiento de 12.3 por ciento, en relacion con el ano fiscal 2019. Este aumento se atribuye a
los depdsitos en bancos comerciales, ahorros en las cooperativas locales y federales, ahorros en la
Asociacion de Empleados del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (AEELA), y reservas en fondos
publicos de pensiones. Los depdsitos bancarios, los cuales sumaron $29,116.1 millones, aumentaron
$4,876.2 millones o 20.1 por ciento, al compararse con el afio fiscal 2019. Los depdsitos bancarios,
son el 51.8 por ciento del total de los activos financieros. (Tabla 6). Las reservas de fondos publicos
de pensiones aumentaron 8.1 por ciento o $982.7 millones en el ano fiscal 2020. Los ahorros de
las cooperativas locales en el afo fiscal 2020 fueron $9,764.3 millones. Por otra parte, los ahorros
en cooperativas federales aumentaron $70.5 millones o 9.9 por ciento, con un total de $782.9
millones en el ano 2020. Los ahorros en la AEELA totalizaron $2,437.7 millones, lo que representé
un incremento de 1.4 por ciento, en comparaciéon con el ano fiscal 2020.
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Tabla 6
Activos financieros de las personas
Puerto Rico, en millones de délares - aios fiscales

Cambio
2019r 2020p Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

Activos financieros, total 50,101.7 56,259.0 7.1 6,157.3 0.0 123
Depdsitos en bancos comerciales 1/ 24,239.8 291161 (181.5) 48762 (0.7) 201
Ahorros en bancos federales de ahorro 2/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Ahorros en la Asociacion de Empleados

del Estado Libre Asociado 2,404.0 2,437.7 227 337 1.0 1.4
Ahorros en cooperativas locales 8,761.1 9,764.3 (39.4) 1,003.2 (0.4) S
Ahorros en cooperativas federales 712.3 7829 151 70.5 22 9.9

Reservas en fondos publicos de
pensiones 12,1063 13,089.0 0.0 982.7 0.0 81

Reservas en companias de seguros de vida 1152 1,069.0 (48.1) (46.1) (4.0) (4.0)

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

1/ Desde 1983 se incluyen depésitos en companiias de fideicomiso con poderes de banco.
2/ Desde 1995 los bancos federales de ahorro pasaron a ser bancos comerciales, excepto dos,
los cuales también se convirtieron en el 1999.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social,
Subprograma de Analisis Econémico.

Deuda de los consumidores

El total que los consumidores le deben a las entidades de financiamiento fue $18,264.2 millones
durante el afo fiscal 2020, una baja de $2,301.6 millones o 11.2 por ciento, en relacién con el
ano fiscal 2019. En el afo fiscal 2020, los bancos comerciales constituyeron el principal acreedor
de los consumidores, una participacion relativa de 30.8 por ciento de la deuda total. La deuda
de los consumidores en los bancos comerciales reflejé una merma de $156.1 millones o 2.7 por
ciento, en comparacion al ano fiscal 2019. En segundo lugar, se observé que la deuda de los
consumidores en cooperativas locales de ahorro y crédito crecié $66.0 millones o 1.3 por ciento,
contra el afo fiscal 2019. La deuda de los consumidores en las compafias de venta condicional
en el ano fiscal 2020 disminuyd $333.2 millones 0 10.2 por ciento, al ser comparado con el afo
fiscal 2019 (Tabla 7).
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Tabla 7
Deuda de los consumidores
Puerto Rico, en millones de délares - afos fiscales

Cambio
2019r pLoyIe] Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019

DEUDA DE LOS CONSUMIDORES, TOTAL 20,5658 18264.2 150.8 (2.301.6) 0.7 (11.2)

Bancos comerciales (1) 57762 5,620.0 2526 (156.1) 4.6 (2.7)

Compafiias de préstamos personales
pequenos 3357 3135 156 (22.2) 49 (6.6)

Bancos federales de ahorro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Asociacion de Empleados del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico 1,567.0 1,509.0 (56.5) (58.0) (3.5) (3.7)

Cooperativas federales de ahorroy
crédito 5527 5356 16.4 a7.7) 31 3

Cooperativas locales de ahorroy

crédito 5,062.6 51285 2938 66.0 62 13
Fondos publicos de pensiones 475.0 366.4 (172.2) (108.7) (26.6) (22.9)
Companias de seguros 1791 180.4 (1.4) 13 (6.0) 0.7
Compafifas de venta condicional 3279.4 2,946.3 (1,607.8) (333.2) (32.9) (10.2)

Cuentas de crédito rotativas y a
plazo diferido (2) 1,096.3 1,139.0 411 427 39 39

"Student Loan Marketing Association" 513.9 5255 n2 e 22 23

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

1/ Desde 1983 se incluyen los préstamos en compaiiias de fideicomiso con poderes de banco. Los datos reflejan cambios
en los afios desde el 1997 al 1999 debido a disminuciones en los balances acumulados y a reclasificaciones de préstamos
personales a préstamos hipotecarios.

2/ No incluye todas las tarjetas de crédito.

Fuente: Comisionado de Instituciones Financieras, Asociacién de Empleados del ELA, National Credit Union Administration,
Corporacion de Seguro de Acciones y Depdsitos de Cooperativas de Ahorro y Crédito (PROSAD COOP),
Sistemas de Retiro de la Autoridad de Energia Eléctrica, ELA, Maestros y Universidad de Puerto Rico.

Empleo y desempleo

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos (DTRH)
indica que, el estimado promedio del nimero de personas empleadas ajustado estacionalmente
en Puerto Rico ascendié a 986,000 personas durante el ano fiscal 2020. En comparacion con el
ano fiscal 2019, representd un descenso de 9,000 empleados. Esto evidentemente provocado
por el cierre a causa de la pandemia del COVID-19. El grupo trabajador lo constituyeron 1,077,000
personas, tras registrar 1,087,000 personas en el aho fiscal anterior. La tasa de participacion laboral
fue 40.5 por ciento, manteniéndose sobre los cuarenta puntos en los pasados cinco afos fiscales.
Las estadisticas del DTRH, que son certificadas por el Negociado de Estadisticas Laborales federal
(BLS, por sus siglas en inglés) reflejaron un descenso de 1,000 personas desempleadas, si se
comparan con las cifras del afo fiscal 2019. La tasa de desempleo alcanzd 8.4 por ciento en el
ano fiscal 2020, igualando la cifra del afo fiscal anterior, cifras no registradas en la Isla, segun los
récords de la agencia, que datan de 1970 (Tabla 8).
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Tabla 8
Estado de empleo de las personas de 16 ailos y mas
Puerto Rico, afos fiscales, en miles de personas
2016 2017 2018 2019 2020

Personas de 16 afios 0 mas 2,799 2,765 2,703 2,668 2,657
Grupo trabajador 1,122 1,11 1,080 1,087 1,077
Empleados 990 983 969 995 986
Desempleados 132 128 m 92 91
Tasa de Participacion 401 402 401 407 405
Tasa de Desempleo 1.8 & 103 8.4 8.4

El dato de septiembre 2017 fue interpolado por el Negociado Federal de Estadisticas.
Datos revisados de 2018 a 2020.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico, Negociado
de Estadisticas del Trabajo, Encuesta del Grupo Trabajador.

Segun los datos que  se EMPLEO ASALEIr:IfKIaDIOO NO AGRICOLA
rec opllan basado en  la AJUSTADO ESTACIONALMENTE
némina de la Encuesta de PUERTO RICO, ANO FISCAL 2020
Establecimientos del DTRH, se

registraron 857,000 puestos Totaliz6 857,000 empleos, 16,800 menos

asalariados en el afio fiscal 2020. SRS B R A S

Esto representd 16,800 empleos
asalariados menos que el
ano fiscal 2019. Igualmente,
la encuesta reveld descensos
en los siguientes sectores:
comercio, transportacion 'y

Finanzas, 900
Informacién, 600

Manufactura, 500

Comercio, transportacién y utilidades, 5,900

utilidades . (5,900); gobierno Gobierno, 4300
(4,300), Serviclos profeSIOhaleS \4 Servicios profesionales y comerciales, 3,400
comerciales (3,400); recreacion : Recreacién y alojamiento, 2,900

Servicios educativos y de salud, 1,100

y alojamiento (2,900); servicios
educativos y de salud (1,J00); Otros servicios, 600

mineria, tala y CONSLIUCCION  ruente bepartamento deiTrabaoy Recursos Humanos de Puerto Rico, Negociado de Estadisticas del Trabalo, Enciesta de Establecimientos.
(800); y otros servicios (600). No

obstante, se reflejaron alzas en los sectores de finanzas (900), informacion (600) y manufactura (500)
(Gréafica10).

Mineria, tala y construccién, 800

Ingresos del Gobierno

Los recaudos o ingresos disponible al fisco se identifican en Puerto Rico como rentas periddicas
netas. En el ano fiscal 2020, éstas totalizaron $23,921.2 millones, reflejando un alza de $2,237.4
millones o 10.3 por ciento. Estos recaudos estan distribuidos en tres clases de fondos: Fondo
General, Fondos Especiales de Funcionamiento y Fondo de Redencion a la Deuda. Es importante
sefalar que, el Fondo General constituye el fondo principal de la operacién del Gobierno Central. Se
alimenta de la mayoria de las recaudaciones de fuentes internas contributivas y no contributivas.
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Los ingresos netos al Fondo General se subdividen en dos grupos: de fuentes estatales y de otras
fuentes. EI monto total de los ingresos se descendid a $9,288.5 millones en el ano fiscal 2020,
una reduccion de $2,087.4 millones 0 18.3 por ciento. Los ingresos de fuentes estatales alcanzaron
$9,037.3millones, paraunamermade $2,108.4 millones018.9 por ciento. Estasfuentes constituyeron
el 97.3 por ciento del total. Los ingresos de otras fuentes sumaron $251.3 millones, con un aumento
de $21.2 millones (Tabla 9).

Tabla 9

Ingresos netos al Fondo General
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

Cambio

2019r pLoyle]e) Absoluto Porcentual
2019-2018 2020-2019 2019/2018 2020/2019
TOTAL 13759 92885 20627 (2,087.4) 227 (18.3)
De fuentes estatales N1457  9,037.3 2,059.7 (2,108.4) 227 (18.9)
Contributivas 10,8755 8,879.3 1,946.7 (1,996.2) 21.8 (18.4)
propiedad 52 7.5 12 23 30.0 442
Contribucién sobre ingresos, total 5387.1 4396.6 9735 (990.5) 221 (18.4)
Individuos 2223.8 1851.6 264.2 (3722) 135 (16.7)
Corporaciones y sociedades 2492 2112.6 715.0 (379.4) 402 (15.2)
Otras 6712 432.4 (5.9) (238.8) (0.9) (35.6)
Herencias y donaciones 0.7 11 (0.3) 0.4 (30.0) 571
Impuesto sobre ventas y uso 22991 1634.9 653.3 (664.2) 39.7 (28.9)
Arbitrios, total 3163.1 2821.7 3182 (341.4) n2 (10.8)
Bebidas alcohdlicas, total 274.6 234.2 10.4 (40.4) 39 (14.7)
Productos de tabaco 101 88.8 (54.8) (12.2) (35.2) (12.1)
Vehiculos de motor 5191 381.7 m.s8 (137.4) 27.4 (26.5)
Arbitrio general del 5% 6] 6] 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros 2268.4 217 2509 (151.4) 2.4 (6.7)
Licencias 20.4 17.6 1.0 (2.8) 52 (137)
No contributivas 270.2 158.0 13.0 (12.2) 719 (41.5)
Loteria 86.4 17.8 46.6 (68.6) LIVA (79.4)
Ingresos misceldneos 183.7 140.2 66.3 (43.5) 56.5 (23.7)
De otras fuentes 230.1 2513 29 212 1.3 9.2
Derechos de aduana 0 0 0.0 0.0 0.0 0.0
Arbitrios sobre embarques 230.1 2513 29 212 13 9.2

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico.
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Los ingresos procedentes de las contribuciones de fuentes estatales totalizaron $8,879.3 millones.
Sise compara con la cifra de $10,875.5 millones recaudados en el afio fiscal 2019, reflejé una merma
de $1,996.2 millones o 18.4 por ciento durante el afo fiscal 2020. Los ingresos no contributivos
totalizaron $158.0 millones, para un descenso de $112.2 millones, en relacion con el nivel del afio
fiscal anterior. En el afio fiscal 2020, el Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU) totalizd $1,634.9 millones.
Esto representd una reduccion de $664.2 millones o 28.9 por ciento, respecto a la cifra registrada
en el ano fiscal 2019.

Actividad sectorial

El andlisis de la actividad sectorial, de acuerdo con el Sistema de Clasificacién de América del
Norte (SCIAN) es medida por el PIB y el ingreso interno neto (IIN). Las primeras cinco industrias
que representaron mas del 80.0 por ciento de participacion en el PIB y el IIN en el ano fiscal
fueron las siguientes: manufactura, bienes raices y renta, comercio al detal, gobierno, y finanzas
y Seguros.

Manufactura

A través de las uUltimas décadas, el sector de la manufactura ha constituido el principal inductor
de la economia de Puerto Rico con una participacion relativa de 48.2 por ciento del PIB y el 51.3
por ciento del ingreso neto (Grafica 6 y Tabla 5). Durante el ano fiscal 2020, el PIB originado en el
sector de la manufactura totalizé $49,756.9 millones, con un crecimiento de $175.8 millones en
relacion con los $49,581.1 millones registrados en el afo fiscal 2019 (Tabla 4). En el afio fiscal 2020,
el lIN originado en este sector totalizd en $46,296.0, lo que representd un alza de $495.3 millones
o 1.1 por ciento sobre el nivel de $45,800.7 millones registrados en el afo fiscal 2019. Dentro del
ingreso interno neto del sector de la manufactura, las compensaciones a empleados ascendieron
a $3,514.5 millones, un aumento de $4.0 millones, con respecto al nivel del afo fiscal 2019, cuando
alcanzaron $3,379.0 millones. Los ingresos procedentes de la propiedad, que incluyen ganancias
e intereses originados en el sector, totalizaron $42,781.5 millones en el afo fiscal 2020, un alza de
$359.7 millones, con respecto al nivel del afio fiscal 2019.

Las exportaciones de productos manufacturados en el ano fiscal 2020 alcanzaron un total de
$61,781.3 millones, descendiendo a $1,289.4 millones respecto al afio fiscal 2019. Esta cifra representd
el 99.2 por ciento del total de las exportaciones de mercancia registrada. Por otra parte, este sector
generd 500 empleos entre anos fiscales 2019 y 2020, tras alcanzar 74,200 personas empleadas,
segun datos de la Encuesta de Establecimientos del DTRH.

Bienes raices y renta

El sector de bienes raices y renta lo componen los bienes raices, y servicios de rentas y
arrendamiento. El PIB de este sector fue $17,100.0 millones, un descenso de $54.4 millones 0 0.3
por ciento, comparado con el afo fiscal 2019. Por otro lado, el sector de bienes raices y renta tuvo
un 1IN de $13,313.2 millones en el afo fiscal 2020, para un aumento de $169.2 millones o 1.3 por
ciento contra el ano fiscal 2019. La participacion relativa de este sector constituyo 16.6 por ciento
en el PIBy 14.7 por ciento en el |IN.
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Comercio al detal

En este sector existen diversos formatos de comercio: independiente, tradicional, comercio
asociado, cadenas, franquicias, grandes almacenes, hipermercados y centros comerciales. El [IN
del sector de comercio al detal en el afio fiscal 2020 alcanzd $5,101.8 millones, $145.6 millones o
2.8 por ciento menos que en el afo fiscal 2019. Igualmente, el PIB en este sector totalizé $5,838.9
millones, para una disminucién de $215.2 millones o 3.6 por ciento, sobre el afio fiscal 2019. Es
importante destacar, que segun datos de la Encuesta de Establecimientos del DTRH se perdieron
5,900 empleos entre anos fiscales 2019 y 2020, tras alcanzar 125,800 y 119,900 personas empleadas
respectivamente.

Gobierno

El lIN del gobierno, que incluye las compensaciones pagadas por el gobierno de Puerto Ricoy los
municipios, ascendi6 a $5,318.4 millones en el afio fiscal 2020, una reduccion de $542.7 millones
0 9.3 por ciento, al compararse con el afio fiscal 2019. Este incluye $4,047.8 millones por parte del
Gobierno Central, para una disminucién de $549.2 millones o0 11.9 por ciento con referencia al afio
fiscal 2019. Los municipios registraron $1,270.6 millones lo cual reflejé un alza 0.5 por ciento en
compensaciones para el afo fiscal 2019.

Finanzas y seguros

Las industrias que componen este sector son las siguientes: bancos comerciales, otras agencias de
crédito, corredores de valores, préstamos personales pequenos, ventas condicionalesy el sector de
seguros. A pesar de los eventos sucedidos durante el afo fiscal 2020, esta industria fue la menos
afectada, con alzasen el IINy en el PIB.

En el afo fiscal 2020, el PIB del sector de finanzas y seguros totalizd $4,758.6 millones, es decir,
$736.1 millones 018.3 por ciento sobre el nivel del afio fiscal 2019, cuando registrd $4,022.5 millones
(Tabla 6). EI lIN del sector de finanzas y seguros, que incluye los pagos a los factores de produccion
como las compensaciones a empleados y los ingresos procedentes de la propiedad ascendio a
$3,492.4 millones durante el afo fiscal 2020, $763.3 millones o 28.0 por ciento mas que en el afo
fiscal 2019, cuando registrd $2,729.1 millones. La partida de compensacion a empleados alcanzé
$1,965.7 millones o sea $167.9 millones 0 9.3 por ciento por encima que el estimado del afo fiscal
2019, donde registro $1,797.8 millones. Los ingresos procedentes de la propiedad registraron la
cifra de $1,526.7 millones, un incremento de $595.4 millones, respecto al afo fiscal 2019.

De acuerdo con la Encuesta de Establecimientos del DTRH, el niumero de personas empleadas

ajustado estacionalmente en este sector en los anos fiscales 2019 y 2020 fue 43,100 y 44,000
empleos, respectivamente, lo que representd un aumento de 900 empleos.

Agricultura
El sector de la agricultura es uno de mucha relevancia, porgue representa la seguridad alimentaria

de un pais. En Puerto Rico, durante el periodo 2017 a 2020* (*proyectado), la actividad agricola ha
experimentado una recuperacion y crecimiento durante el periodo de 2018 a 2020, alcanzando
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un valor proyectado de $786.2 millones en el Ingreso Bruto Agricola (IBA). Esto representd un
aumento de $38.4 millones, comparado con el afio anterior que fue $747.8 millones (Grafica 11).

El ingreso interno neto del
sector agricola  descendid
a $641.8 millones en el ano
fiscal 2020, en comparacion
con $723.9 millones en el afo
fiscal 2019, lo que representd
un decrecimiento de 11.3 por
ciento. Como parte del ingreso
interno agricola, se destacan
los ingresos procedentes de la
propiedad con $504.2 millones
en el ano fiscal 2020, lo que
representd una aportacion
relativa de 78.6 por ciento del
total de agricultura. El PIB
generado por la agricultura
bajé a $637.4 millones durante
el ano fiscal 2020, para una
diferencia de $82.3 millones o
1.4 por ciento, en relacion con
el afo fiscal 2019.

En el area de la produccion de
cultivos se continUa observando
un crecimiento, luego de
los efectos dejados por los
huracaneslrmayMariaenelano
2017. En comparacion directa,
de 2017 a 2020* proyectado, se
puede decir que este sector se
encuentra a 17.0 por ciento de
alcanzar la equivalencia previo a
los eventos de Irma y Maria. En
cuantoalaproduccion pecuaria,
se reflejo un descenso de 3.0
por ciento, en comparaciéon con
el afo 2019 (Grafica 12). Debido
principalmente,  al efecto
provocado en el sector de la
agricultura por la pandemia
del COVID-19 y los disloques
de mercado de productos
agricolas.
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Las principales empresas agricolas en el 2020* fueron:

Segun la Encuesta de
Grupo Trabajador del
Departamento del Trabajo
y Recursos Humanos de
Puerto Rico, el niumero de
personas empleadas no
ajustado  estacionalmente
en este sector fue 16,000
personas en el ano fiscal
2020. Esto representd un
aumento de 2,000 empleos,
con respecto al ano fiscal
2019, cuando se registraron
14,000 empleos (Grafica 14).

En relacion con el
Programa de Inversiones
e Infraestructura Agricola,
se ha propiciado desarrollo
y/o expansion de 825
proyectos agricolas viables,
donde el Departamento de
Agricultura ha invertido la
cantidad de $411 millones
en los pasados 4 anos. Este
Programa incentiva hasta el
50.0 por ciento de proyectos
nuevos O expansiones hasta
$250,000.00 anuales por
Agricultor Bonafide de todos
los sectores agricolas como:
la industria lechera, pollos
parrilleros, huevos de mesa,
café, farindceos, frutales,
carne deres, pesca comercial,
hidroponicos, hortalizas,
carne de cerdo, entre otros
(Grafica 15).

Grafica 13
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El financiamiento agricola, Grafica 15
a través del Fondo de APROBACIONES DE PROGRAMAS DE INVERSIONES
Innovacién para el Desarrollo PUERTO RICO, 2017 - 2020
Agricola (FIDA), subsidiaria 16,000,000 300
de la Autoridad de Tlgrras del oG
Departamento de Agricultura, 8 250
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por Oda la Isla en las erlasy NuUmero de Proyectos 277 214 248 86

festivales agricolas todo el afo.
Durante |OS pasados Cuatro Fuente: Departamento de Agricultura de Puerto Rico.
anos se han aprobado 300

. . . Grafica 16
propuestas de financiamiento SUBSIDIOS E INCENTIVOS ESTATALES
por la cantidad de PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2019p
$18,549,454.02. Las empresas MILLONES DE DOLARES
gue mas se han beneficiado %
de estos fondos son: ganaderia N $65,6 4 '
de leche, pollos parrilleros, e 7 " $76.5
produccion de huevos, ! A .
hidroponicos y procesamiento ’
de alimentos. i

Los subsidios e incentivos

han experimentado una m 2017
restructuracion, principalmente T

lo que fue el Programa de m 2018
Subsidio Salarial, al nuevo

Programa de Incentivos de ZALLE] )

Produccioén (Grafica 16). A partir

del ano 20]8' el prog rama de Fuente: Departamento de Agricultura de Puerto Rico.

Subsidio Salarial contaba con

$33.0 millone y fue eliminado, dando paso a un nuevo programa de incentivos, con un presupuesto de
$15.0 millones anuales.
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Indicadores econdmicos mensuales seleccionados,
periodo disponible en el aio fiscal 2021

Mercado laboral

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos indica
que, el total de personas empleadas ajustado estacionalmente en el periodo de julio a febrero
del ano fiscal 2021 alcanzd un promedio de 962,000 personas (Tabla 10). Esto representd un
descenso de 2.9 por ciento, respecto al mismo periodo del afno fiscal 2020.

Tabla 10
Estado de empleo de la poblacién civil no institucional
Puerto Rico, anos fiscales, periodo de julio a febrero, en miles de personas

ploly 2018 2019 2020 plopl|

Personas de 16 aflos o mas 2,772 2,716 2,666 2,663 2,61
Grupo trabajador 1,115 1,078 1,080 1,082 1,055
Empleados 982 963 988 991 962
Desempleados B2 15 93 91 94

Tasa de Participacion 40.3 399 405 40.6 403
Tasa de Desempleo n.s 10.7 86 8.4 8.9

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico, Negociado
de Estadisticas del Trabajo, Encuesta del Grupo Trabajador.

El grupo trabajador ajustado estacionalmente reflejé una disminucién de 2.5 por ciento de julio
a febrero del ano fiscal 2021, cuando alcanzo 1,055,000 personas, en comparacion con el mismo
periodo del afo fiscal anterior. En el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021, el nUmero
total no ajustado estacionalmente de personas empleadas por cuenta propia aumenté a 176,000
personas, un incremento de 10,000 personas empleadas, respecto al mismo periodo del afo
fiscal anterior.

Dejulioafebrerodelanofiscal2021,elnumerode personasdesempleadasajustadoestacionalmente
fue 94,000 personas, mientras que para el mismo periodo del aho fiscal 2020 se registré un total de
91,000 personas desempleadas. La tasa de desempleo incrementé de 8.4 por ciento en el periodo
de julio a febrero del afo fiscal 2020 a 8.9 por ciento en el mismo periodo del afo fiscal 2021 (Tabla
10). Es importante mencionar que, en este periodo no se registraban tasas de un solo digito como
los registrados en estos Ultimos tres anos fiscales en las pasadas décadas.

Segun los datos de la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos, el empleo ajustado estacionalmente alcanzod la cifra de 857,000 personas en el ano fiscal
2020, conrelacionalanofiscal 2019 reflejo una disminucion de 16,800 personas. Elempleo asalariado
no agricola para el acumulado de julio a febrero del ano fiscal 2021 registré una caida de 44,600
empleos, al totalizar 837,800 empleos (Grafica 17). Esta disminuciéon se debidé principalmente al
impactoadversodelapandemiadeCOVID-19enelempleoenlossiguientessectores:informacion,18.5
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JUNTA DE PLANIFICACION / PLANNING BOARD



INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 2020 = ECONOMIC REPORT TO THE GOVERNOR 2020

Grafica 17

EMPLEO ASALARIADO NO AGRICOLA
AJUSTADO ESTACIONALMENTE
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021
PERIODO DE JULIO A FEBRERO

Totaliz6 837,800 empleos, 44,600 menos o
5.1% para el mismo periodo del afo fiscal

anterior.

Informacién, 18.5%
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Comercio, transportacion. y utilidades, 3.9%
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico, Negociado de Estadisticas del Trabajo,

Encuesta de Establecimientos.

Al comparar los recaudos para
el periodo de julio a enero del
ano fiscal 2021 por partidas de
ingresos, con las del mismo
periodo del ano fiscal anterior,
se observd que la disminucion
mayor se atribuye principalmente
a las corporaciones, es decir, $611.1
millones, siendo este renglon el
mas afectado durante el periodo
de la pandemia. Mientras, que los
mayores incrementos fueron en la
partida de otros y en el Impuesto
sobre Ventas y Uso, lo cual registro
aumentos en recaudos de $355.3 y
$254.9 millones, respectivamente
(Tabla 11). El total de ingresos netos
al Fondo General en el ano fiscal

2017

y utilidades,

por ciento; recreacion y alojamiento,
15.3 por ciento; servicios educativos

y de salud, 8.8 por ciento; servicios

profesionales y comerciales, 4.6 por
ciento; comercio, transportacion
39 por ciento;
actividades financieras, 2.7 por
ciento; y gobierno, 1.9 por ciento.

Ingresos netos al Fondo
General

El Departamento de Hacienda
indicd que, los ingresos netos al
Fondo General de julio a enero
del ano fiscal 2021 ascendieron a
$6,033.0 millones. Esta cantidad
representd $78.4 millones mas, que
la registrada para el mismo periodo
del afo fiscal anterior (Grafica 18).

Grafica 18

INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2021
PERIODO DE JULIO A ENERO
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Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico.

2020 totalizd $9,288.5 millones, lo cual representd $2,087.4 millones menos o 18.3 por ciento, en

relacion con el afo fiscal 2019.

En enero de 2021 ingresaron al Fondo General $842.9 millones, mientras que para el mismo mes
del afio fiscal anterior se registraron $734.7 millones, para un incremento de $108.1 millones.
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Tablan

Ingresos netos al Fondo General

Puerto Rico, periodo de julio a enero, millones de délares
Recaudos de julio a enero

Proyeccion Recaudos vs.

Conceptos Diferencia o N
2020 2021 julio a enero Proyeccién
Total Bruto 6,351.6 6,451.0 99.4 5379.1 1,071.9
Reserva (397.0) (418.0) (21.0) (418.0) -
Total Neto 5,954.6 6,033.0 78.4 4,961.1 1,071.9
Individuos 1141.2 1,224.5 83.4 1,055.6 169.0
Corporaciones 1,766.6 1155.5 (611.1) 920.6 2349
Retenida a no residentes 244.6 219.5 (25.5) 278.8 (59.3)
VU 980.3 1,235.2 254.9 1,226.6 8.6
Foraneas (Ley 154) 887.2 8021 (85.1) 826.3 (24.2)
Bebidas alcohdlicas 149.7 157.5 7.8 129.9 27.6
Cigarrillos 44 .4 56.0 1n.7 46.7 9.3
Vehiclos de motor 274.0 3432 69.2 166.6 176.6
Arbitrios de ron 149.3 166.9 17.6 104.7 62.2
Otros 317.4 6727 3553 205.3 467.3

Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico.

Produccion y ventas de cemento

La produccion de cemento Grafica 19

alcanzé un total de 11,222 miles
de sacos de 94 libras durante
el afo fiscal 2020, lo cual
representd una disminucion de
8.8 por ciento, en comparacion
con el ano fiscal 2019. En los
meses de julio a febrero del ano
fiscal 2021, la produccion de
cemento alcanzdé 6,541 miles de
sacos de 94 libras. Esto reflejo
una reduccion de17.5 por ciento,
respecto al mismo periodo del
ano fiscal 2020 (Grafica 19).

Las ventas de cemento
totalizaron 12,365 miles de sacos

PRODUCCION Y VENTAS DE CEMENTO
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021
PERIODO DE JULIO A FEBRERO

* 6,541 miles de sacos de 94
libras en el acumulado
fiscal 2021.

* 17.5% menos, respecto al
mismo periodo del afio
fiscal 2020.

* 10,664 miles de sacos de
94 libras en el periodo de
julio a febrero del afio
fiscal 2021.

* Incremento de 24.7%,
respecto al ano fiscal
2020.

Ventas de
cemento

de 94 libras durante el a0 ..o ommroo commis pars poero e

fiscal 2020, disminuyendo 9.8

por ciento, en relacion con el afno fiscal 2019. En el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021,
las ventas sumaron 10,664 miles de sacos de 94 libras, para un incremento de 24.7 por ciento,
respecto al mismo periodo del afio fiscal 2020.
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Generacién y consumo de Grafica 20
i A H GENERACION Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
energla eléctrica PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021

La generacion de energia eléctrica PERIODO DE JULIO A ENERO

totalizd 18,810.0 millones kilovatios 12,5733 mikwh

por hora (mkwh) durante el afio fiscal ?ClymuladOS ddtl'fa"}e
~ . . ulio a enero el ano

2020, lo cual mostrd un crecimiento Jﬁsca| 2021,

de 21 por ciento, respecto al ano " 0.6% menos en r:lalcién

fiscal 2019. Durante el periodo de e fiscal 2020,

julio a febrero del ano fiscal 2021, la
generacion alcanzé 12,573.3 mkwh,
para una disminucién 0.6 por ciento,

con relacion al mismo periodo del T *10,904.6 mkwh en el
~ . e - periodo de julio a enero
ano fiscal 2020 (Grafica 20). del afio fiscal 2021,

. . * Crecimiento de 1.0% al
En el ano fiscal 2020, el consumo de compararse  con el

energia eléctrica total disminuyé 0.3 jpcmo periodo del afio
por ciento, en comparacion con el

pasado ano fiscal 2019, al alcanzar
16,004.0 mkwh. En términos sectoriales, el consumo comercial, industrial y agricola reflejaron bajas
de 43,54 y 05 por ciento, respectivamente. En el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2021, el
consumo energia eléctrica total crecié 1.0 por ciento al registrar 10,904.6 mkwh . Asimismo, se registro
crecimiento en el sector residencial de 11.7 por ciento. No obstante, los sectores comercial, industrial y
agricola registraron disminuciones de 6.5, 2.1y 4.2 por ciento, respectivamente para el periodo de julio
a enero del ano fiscal 2021.

Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica de Puerto Rico.

indice General de Precios al Consumidor

El indice General de Precios al

; ; 2 Gréfica 21
Consumidor (IPC) registro 119408 iNDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
puntos durante el afio fiscal PUERTO RICO, ANO FISCAL 2020

2020, manteniendo un nivel de
precios similar al ano fiscal 2019. Al
comparar los grupos principales en
el ano fiscal 2020, respecto al ano
fiscal anterior, reflejaron alzas en sus
indices los siguientes: alojamiento, 1.1
por ciento; cuidado médico, 0.9 por
ciento; educacion y comunicacion,
0.8 por ciento; y entretenimiento, 0.3
por ciento. En similar comparacion,
los  grupos  principales  que
mostraron mermas fueron: ropa, 2.7
por ciento; otros articulos y servicios,
11 por ciento; alimentos y bebidas,
0.4 por ciento; y transportacion, 0.4
por ciento (G rafica 2'|) Fuente: Departemento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico

Grupos Principales

IPC promedi6 119.408 puntos en el afio fiscal 2020.

Manteniendo un nivel de precios muy similar al
afo fiscal 2019.
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En el periodo de julio a febrero del
ano fiscal 2021, el IPC promedid

B Grafica 22
INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

PUERTO RICO, ANO FISCAL 2021

119.013 puntos. Esto reflejo una =
PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE

disminucién de 0.6 por ciento en el
nivel de precios, respecto al mismo
periodo del ano fiscal anterior. Al
compararlos grupos para el periodo
acumulado de julio a febrero
del ano fiscal 2021, respecto al
mismo periodo del afo fiscal 2020,
reflejaron aumento en su indice los
siguientes: cuidado médico, 0.9 por
ciento; alojamiento, 0.8 por ciento;
alimentos y bebidas, 0.4 por ciento;
yeducacionycomunicacion, 0.2 por
ciento. En similar comparacion, los
grupos principales que mostraron
mermas fueron: transportacion,
3.4 por ciento; otros articulos y
servicios, 1.2 por ciento; ropa, 0.9 por ciento; y entretenimiento, 0.1 por ciento (Grafica 22).

Grupos Principales

IPC promedi6 119.013 puntos durante el periodo.
A\ A\ h

0.6% menos en el nivel de precios, respecto al
mismo periodo del afio fiscal 2020.

Fuente: Departemento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico.

Comercio exterior

Elvalor de las exportaciones de mercancia registrada en diciembre de 2020 fue $5,593.5 millones,
un alza de $138.2 millones 0 2.5 por ciento, al compararse con el mismo mes del afio anterior. En
el periodo de julio a diciembre, las exportaciones de mercancia registrada reflejaron una merma
de 7.7 por ciento, de $32,027.7 millones en el afio fiscal 2020 a $29,548.5 millones en el afio fiscal
2021 (Grafica 23). Grafica 23
COMERCIO EXTERIOR: IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES
ANOS FISCALES 2017 - 2021, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE

El valor de las importaciones
de mercancia registrada en
diciembre de 2020 fue $3,619.1
millones, un incremento de
$317.1 millones 0 9.6 por ciento,
respecto al mismo mes del afo
anterior. En el periodo de julio
a diciembre, las importaciones
de  mercancia registrada
reflejaron una disminucion
de 7.8 por ciento, de $23,609.7
millones en el ano fiscal 2020
a $21,7741 millones en el afo
fiscal 2021.

El  balance comercial en
diciembre de 2020 fue positivo
en $1,974.5 millones. En el periodo de julio a diciembre, el balance disminuyé 7.6 por ciento, de
$8,418.0 millones en el afo fiscal 2020 a $7,774.4 millones en el afo fiscal 2021.

$40,000.0

$30,000.0

$20,000.0

Millones de délares

$10,000.0
Exportaciones
Importaciones

$0.0 Balance comercial

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Departamento de Comercio federal.
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Ventas al detalle

En el afo fiscal 2020, las ventas
de los establecimientos en el
sector detallista alcanzaron Ia
cifra de $28,263,672,429 a precios
corrientes, lo cual representd
una disminucion de 112 por
ciento, respecto al afo fiscal 2019.
Referente al acumulado para el
periodo de julio a diciembre del
ano fiscal 2021, se observo que el
mismo registré un incremento de
10.4 por ciento en ventas (Grafica
24). En diciembre de 2020, las
ventas registraron un total de
$3,057,094,468 a precios corrientes,
un aumento de 5.1 por ciento, en

Grafica 24

VENTAS AL DETALLE

ANOS FISCALES 2018 - 2021, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE

2018 2020 2021
ik B &
‘ \ C10.4%
L 72%
$14,939,907,482 $15,574,032,475
$16,776,104,708 . $1194,252129

Fuente: Compaiifa de Comercio y Exportacion de Puerto Rico.

relacion con diciembre 2019.

Registro y ocupacién en hoteles y paradores

La Encuesta de Registro y Ocupacion Mensual de las hospederias endosadas por la Compania de
Turismo de Puerto Rico sefalé que el nUmero de registros en hoteles y paradores durante el ano
fiscal 2020 fue 1,682,162 registros. Esto representd una merma de 19.0 por ciento, en relacion con
el ano fiscal 2019. En el periodo de julio a diciembre del ano fiscal 2021, los registros en hoteles
y paradores alcanzaron un total de 426,138. Esto representé un descenso de 62.2 por ciento,

debido principalmente a las
restricciones causadas por la
pandemia de COVID-19. Para
el mismo periodo del ano
fiscal 2020, los registros fueron
1125,973 (Grafica 25).

El numero de registros de
no residentes y residentes
disminuy6 19.8 y 17.1 por ciento,
respectivamente en el ano
fiscal 2020, en relacién con el
ano fiscal 2019. Igualmente, en
los meses de julio a diciembre
del afio fiscal 2021, el numero
de registros de no residentes
y residentes reflejaron
reducciones de 680 y 494
por ciento, respectivamente.
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1,200,000

900,000

Registros

600,000

300,000

M Residentes
No residentes

Grafica 25

REGISTRO EN HOTELES Y PARADORES
ANOS FISCALES 2017 - 2021, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE

2017 2018 2019 2020 2021
463,180 258,168 280,213 354,427 179,423

826,766 602,529 655,718 771,546 246,715

Registros totales 1,289,94 860,697 935,931 112597 426,138

Registros totales
No residentes
Residentes

Fuente: Compania de Turismo de Puerto Rico, Departamento de Desarrollo Econémico de Puerto Rico.
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La tasa de ocupacion en todos Gréfica 26
los hoteles y paradores fue 53.2 TASA DE OCUPACION EN HOTELES Y PARADORES
por ciento en el ano fiscal 2020, PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2016 - 2020

mientras que para el afio fiscal — '®° 300

2019 fue 68.2 por ciento (Grafica

26). Esta ocupacion se puede decir 80.0
que es el efecto de los eventos
naturales, como los terremotos,
entre otros. En el periodo de julio
a diciembre del afo fiscal 202],
la tasa de ocupacion se redujo a
34.5 por ciento, de 63.2 por ciento
registrada en el mismo periodo 200
del afio fiscal 2020. % Z01% P

Anos fiscales

20.0

10.0
60.0

53.2

Tasa
ojuaId lod

0.0

40.0
-10.0

! 2020

mmTasa de ocupacion Cambio porcentual anual

Quiebras

En el periodo de julio a enero
del ano fiscal 2021, las quiebras
radicadas totalizaron 2,784 quiebras. Esto representé una disminucion de 1,577 o 36.2 por ciento,
respecto al total de quiebras radicadas en similar periodo del afio fiscal 2020. Las radicaciones por
capitulo en el acumulado del afio fiscal 2021 se desglosaron como se especifican en la Tabla 12.

Fuente: Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico.

Tabla 12

Quiebras

Puerto Rico, afos fiscales 2020 y 2021, periodo de julio a enero
julio a enero

Cambio porcentual

Quiebras Cambio absoluto
2021 2020 anual
Total 2,784 4,361 (1,577) (36.2)
Capitulo 7 1,265 1,581 (316) (20.0)
Capitulo T 16 4] (25) (61.0)
Capitulo 12 4 8 (4) (50.0)
Capitulo 13 1,499 2,731 (1,232) (45.)

Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.

De acuerdo con el Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico, el total de quiebras en el afo
fiscal 2020 fue 6,483 quiebras. Esto representd una reduccién de 1,254 quiebras o 16.2 por ciento,
respecto al afo fiscal 2019.

indice de Actividad Econémica

El indice de Actividad Econémica del Banco de Desarrollo Econémico (IAE-BDE), registré un nivel
de 119.6 en el afo fiscal 2020, una contraccién de 2.1 por ciento en comparacién con el ano fiscal
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Grafica 27

2019. En diciembre de 2020, el iNDICE COINCIDENTE DE ACTIVIDAD ECONOMICA - BDE
indice registro 115.7 puntos, un PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2017 - 2021
crecimiento de 0.3 por ciento, PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE

al compararse con noviembre 250 1240 100
de 2020, el cual alcanzd 115.4 122.0 =0

puntos. No obstante, respecto 120.0 20.0

a diciembre de 2019, donde el 10.0 o
indice registrd 123.5 puntos, se é 150 08 s 0 g
registro una reduccién de 6.3 2 mo ' 0.0 %
por ciento. En el periodo de 0.0 13

julio a diciembre del afo fiscal o8 71 7100
2021, el IAE-BDE se redujo en 105.0 200
8.7 puntos, cuando registro 2017 2018 2019 2020 2021

114.3 puntos, mientras, en el Afos fiscales

mismo periodo del ano fiscal

2020 alcanzd 123.0 pu ntos indice Coincidente de Actividad Econémica - BDE Cambio porcentual anual
(Grafica 27).

Fuente: Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico.

PROYECCIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO
ANOS FISCALES 2021Y 2022

Supuestos principales

Toda proyeccion envuelve un elemento de incertidumbre ya que nadie conoce con exactitud
la evolucién del futuro. Para estimar las proyecciones se utilizan supuestos que son parte del
mercado econdmico, el cual es uno muy dinamicoy como tal, revelan la tendencia de la economia.
Entre los supuestos principales de las proyecciones llevadas a cabo se consideraron aquellos
factores actuales y prospectivos, cuyos movimientos puedan incidir de alguna manera en la
actividad econdmica de Puerto Rico. Estos se representan por variables exdgenas cuyos valores se
determinan fuera del modelo econométrico utilizado y son las siguientes: la economia de Estados
Unidos; los precios del petrdleo; las exportaciones de mercancia ajustada; los gastos de visitantes;
la inversion en construccion; la inversidon en maquinaria 'y equipo; las transferencias federales a las
personas; y la poblacion.

En estos supuestos esta implicito el impacto en la economia de Puerto Rico relacionado con
los fondos para la reconstruccién de la Isla posterior al paso de los huracanes Irma y Maria y a
los terremotos ocurridos en la zona suroeste; los paquetes de ayudas derivados de la Ley CARES
(Coronavirus Aid, Relief and Economic Security Act); las medidas fiscales y reformas estructurales
presentadas en el Plan Fiscal del Gobierno de Puerto Rico; y la eventual normalizaciéon de la
economia en general. Las fuentes de informacién utilizadas fueron los informes mensuales de
la Agencia Federal para el Manejo de Emergencias (FEMA, por sus siglas en inglés), el Plan Fiscal
del Gobierno de Puerto Rico del 8 de marzo de 2021 e informes publicados por la Autoridad de
Asesoria Financiera y Agencia Fiscal de Puerto Rico (AAFAF) en su portal de Internet.
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A continuacion, se presenta en la Tabla 13 los supuestos utilizados en la proyeccién junto con las

tasas de crecimiento de los estimados.

‘-'.'.-.-%‘

Ny

Tabla 13: Proyecciones Econémicas
Afos fiscales 2021-2022
Fecha realizada: 25 de marzo de 2021

m Proyeccion Resumen de los supuestos de las proyecciones

Optimista
0.1

2021 2o

Producto Interno Bruto real de Estados -
Unidos 1.2%

Exportaciones Mercancia Ajustada -3.4% -
Gasto de Visitantes -4.9%

Transferencias Federales a las Personas 4.2 -

Fondos de FEMA $5,136.0 millones (segun,
Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo de 2021)

Otros fondos federales $1272 millones
(segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
de 2021)

CDBG $794.0 millones (segun, Plan Fiscal

Revisado, 8 de marzo de 2021)
. Tasa de Interés Preferencial 3.00%

Pesimista = Supuesto por potencial ajuste de
-39 . Precio Barril Petréleo $45.95 restricciones a Ordenes Ejecutivas por
Covid 19

- Poblacion 3,143

= Economia Mundial 5.5%

Optimista = Producto Interno Bruto Real de Estados *® Fondos de FEMA $9,480.0 millones
15 Unidos 3.6% (segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
de 2021)

= Exportaciones Mercancia Ajustada 1.7%

= Otros fondos federales $940.0 millones

. - o
Cesip et Visimmies $67 (segun, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo

2022 Base = Transferencias Federales a las personas 16.0% de 2021)
0.8
= Tasade Interés Preferencial 3.15% = CDBG $1,556.0 millones (segun, Plan Fiscal
= Precio Barril Petroleo $49.36 Revisado, 8 de marzo de 2021}
Pesimista = Poblacién 3,098 = Medidas estructurales 0.6% del PNB real
0.1 (segln, Plan Fiscal Revisado, 8 de marzo
= Economia Mundial 4.2% de 2021)

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico, Congress Budget Office (CBO), Fondo Monetario Internacional (FMI), Oficina del Censo US.

Proyecciones del Producto Bruto real aios fiscales 2021y 2022

Producto Bruto

Los estimados proyectados para el PB real de Puerto Rico en el escenario base reflejan una
reduccion para el afo fiscal 2021 de 2.0 por ciento, alcanzando un valor de $5,533.8 millones. Al
comparar con el ano fiscal 2020 representaria $110.1 millones menos. De igual forma, se estimaron
bajas en los componentes del PB: gasto de consumo personal, 1.8 por ciento; y en el gasto de
consumo de gobierno, 0.1 por ciento. Sin embargo, en la inversion en construccion y la inversion en
Maqguinaria y equipo se espera un crecimiento de 4.5y 4.9 por ciento respectivamente. Referente
al PB a precios corrientes, se estimé un valor de $70,658.3 millones y un crecimiento de 0.7 por
ciento. Estas proyecciones del afio fiscal 2021 incorporan el impacto de fondos federales que se
espera ingresen a la economia, asi como el ajuste a las restricciones impuestas para controlar el
COVID-19, elementos que deben amortiguar la caida que se registré en el ano fiscal 2020.
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En la Tabla 14 se presenta las proyecciones a precios reales y en la Tabla 15 se puede observar las
tasas de crecimiento de los valores de la tabla anterior.

Tabla 14

Proyecciones de las variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afios fiscales

En millones de délares a precios constantes 1954 =100

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 5424.0 5533.8 56519 5427.0 55774 57375
Gastos de Consumo Personal 8,163.1 8,328.4 8,506.1 81741 8,400.7 8,641.8
Inversién en Construccion 455.6 464.8 474.8 499.3 5131 5279
Inversién en Maquinaria y Equipo 1220.4 1,2451 12717 13143 1,350.8 1,389.5
Gastos de Consumo del Gobierno 1,681.4 1,715.5 1,752.1 1,687.8 1,734.6 1,784.4

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Tabla 15

Tasas de crecimiento anual de variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afos fiscales

En millones de délares a precios constantes 1954 = 100

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto -39 -2.0 0.1 0.1 0.8 1.5
Gastos de Consumo Personal -3.8 -1.8 0.3 0. 0.9 1.6
Inversion en Construccién 25 4.5 6.8 9.6 10.4 n2
Inversién en Maquinaria y Equipo 2.8 4.9 7.2 7.7 8.5 93
Gastos de Consumo del Gobierno -21 -0.1 2.0 0.4 11 1.8

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Igualmente, en las Tablas 16 y 17 se presentan las proyecciones econdmicas a precios nominales en
valores y tasas de crecimiento, respectivamente.
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Tabla 16

Variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afios fiscales

En millones de délares a precios corrientes

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto 69,256.2 70,658.3 72,166.3 71,337.5 73,314.6 75,419.3
Gastos de Consumo Personal 66,269.3 67,610.8 69,053.7 70,151.2 72,095.4 74,164.9
Inversién en Construcciéon 4,784.3 4,881.1 49853 53739 5,522.8 5,681.4
Inversién en Maquinaria y Equipo 82342 8,400.9 8,580.2 9,737.2 10,007.0 10,294.3
Gastos de Consumo del Gobierno 7,292.9 7,440.6 7,599.4 6,952.1 71447 7,349.8

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

Tabla17
Tasas de crecimiento anual de variables macroeconémicas seleccionadas
Puerto Rico, afos fiscales

En millones de délares a precios corrientes

Proyecciones

Variables
Pesimista Optimista Pesimista Optimista
Producto Bruto -1.3 0.7 2.8 3.0 3.8 4.5
Gastos de Consumo Personal 1.7 3.7 59 59 6.6 7.4
Inversién en Construccion 45 6.6 89 123 131 14.0
Inversién en Maquinaria y Equipo 2.8 151 17.5 183 191 20.0
Gastos de Consumo del Gobierno -7.4 -55 -35 -4.7 -4.0 -33

r - Cifras revisadas.
P - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

En el escenario base del PB para el afo fiscal 2022 se proyecté un valor de $5,577.4 millones,
representando un incremento de 0.8 por ciento o $43.6 millones al comprarse con el afo fiscal
2021. En cuanto a los estimados de los componentes de la demanda agregada, todos reflejan
crecimientos positivos siendo el mas significativo el de la inversidon en construccion con 10.4 por
ciento. Ilgualmente, los gastos de consumo personal se espera que aumenten 0.9 por ciento. A
precios corrientes se estimé un valor de $72,095.4 millones para el afio fiscal 2022, representando
un alza de 6.6 por ciento. Las proyecciones del afo fiscal 2022 tomaron en cuenta el impacto de los
fondos federales, asi como otras medidas estructurales plasmadas en el Plan Fiscal del Gobierno
de Puerto Rico revisado al 8 de marzo de 2021.
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La dinamica de la economia causa incertidumbre en toda proyeccion realizada y es por esto que
la Junta de Planificacion estima dos escenarios adicionales el optimista y el pesimista, en caso de
que ocurran eventos imprevistos o que los supuestos utilizados tomen una direccion contraria a lo
esperado. El escenario optimista estima un desempeno mas positivo que el escenario base y, por
el contrario, el escenario pesimista proyecta un desempefo mas negativo al base.

En el escenario optimista se proyecto que el PB real crecera en 0.1 por ciento y 1.5 por ciento para
los respectivos anos fiscales 2021y 2022. El escenario pesimista estimoé una reduccion de 3.9 por
ciento para el ano fiscal 2021y un aumento de 0.1 por ciento para el ano fiscal 2022.

Otros factores que pueden afectar las Proyecciones Econdmicas

e Algun evento de caracter aleatorio, como los fendmenos de la naturaleza.

Los cambios demograficos, los cuales han estado marcados por una reduccion en la poblacién
causada por la alta migracion y la reduccion en el nUmero de nacimientos.

El flujo de los fondos de ayuda federal.

El ajuste final que se haga para el pago de la deuda publica.

El comportamiento de los factores exdgenos que se utilizan para modelar la economia de
Puerto Rico. Entre estos, se encuentra la estabilidad de la economia de los Estados Unidos,
también amenazada por el Coronavirus.

¢ La tendencia que muestre el precio del barril de petrdleo.

e El comportamiento de la economia mundial y la paulatina recuperacion que se espera en los
mercados, luego del azote del Coronavirus.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econdmicas es funcion
del movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes como fundamento de estas.
De manera que toda proyeccion econdmica tiene que estar sujeta a evaluacion a tono con los
cambios que ocurran en estos factores.
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ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS EN EL ANO FISCAL 2020

Por: Ronald Irizarry Velazquez
irizarry_r@jp.pr.gov

Introduccion

El panorama econdmico de los Estados Unidos, segun los datos publicados por el Negociado
de Analisis Econdmico (BEA, por sus siglas en inglés), cambié completamente durante el
ano natural 2020 y registré su peor ano en décadas, a causa de la llegada de la pandemia del
coronavirus (COVID-19). La contraccion fue 3.5 por ciento en el 2020, peor que la de la Recesion
experimentada en el 2009, cuando se contrajo 2.5 por ciento. EI BEA informé que la disminucion
enel PIBduranteel primer trimestre de 2020 se debié, en parte, a la respuesta por la propagacion
de COVID-19, ya que los gobiernos emitieron érdenes de “quedarse en casa” desde marzo. Esto
condujo a cambios rapidos en la demanda, ya que las empresas y las escuelas cambiaron a
trabajo remoto u operaciones canceladas, y los consumidores cancelaron, restringieron o
redirigieron sus gastos. En el segundo trimestre de 2020, el Producto Interno Bruto (PIB) real
tuvo una fuerte caida de 31.4 por ciento, desestabilizando la economia de los Estados Unidos.
Luego en el tercer trimestre se recupera con un fuerte crecimiento (tipo V) de 33.4 por ciento,
en parte a los estimulos aprobados que incluyeron un paquete de 2.6 billones de ddlares,
equivalente aproximadamente a 12.0 por ciento del PIB. Los mismos fueron implementado en
tres fases. pagos directos a personas; programas de apoyo para pagar las nédminas; y créditos
para las empresas.

A esto se le suma la Reserva Federal con la baja en la tasa de interés de referencia a un rango
de cero a 0.25 por ciento, que mantendran hasta que la inflacién supere consistentemente el
objetivo de 2.0 por ciento. Estas medidas fueron suficientemente amplia y contundentes como
para sostener la economia de los Estados Unidos durante el periodo de empeoramiento de la
pandemia del COVID-19.

El impacto correspondiente al afo fiscal de Puerto Rico fue en menor proporcién. La
sostenibilidad del crecimiento fue interrumpida por la llegada de la pandemia, segun observado
en el ano fiscal de Puerto Rico 2020, con una baja en el PIB de 1.1 por ciento, respecto al afo
anterior. Los elementos impactados negativamente en el afno fiscal 2020 fueron basicamente
casi todos, a mencionar: un cierre del mercado laboral; un nivel de confianza por parte de los
consumidores contenida por miedo a consecuencias por el COVID-19; los precios de petrdleo
bajos y afectada la produccion; y una inflacion controlada. Solamente el mercado de viviendas
y construccién sobrellevaron este impacto, debido a una tasa de interés baja y los planes de
indulgencia hipotecaria que eliminaron temporalmente la obligacién de los prestatarios de
realizar sus pagos hipotecarios mensuales. Esto debido a un menor ingreso disponible por causa
de la pandemia, pero mantenido por las ayudas por parte del Congreso dirigidas directamente a

1 Las estadisticas de la economia de Estados Unidos que aqui se analizan representan el afio fiscal de Puerto Rico que cubre el
periodo del 1ro de julio al 30 de junio de cada afio, a menos que se indique lo contrario. Esto se hace para propdsitos comparativos
con los datos de las Cuentas Nacionales de Puerto Rico. Ejemplo de como se construyeron los datos relacionados al afio fiscal
de Puerto Rico. Para estimar el afio fiscal 2020, se utilizaron los datos de los trimestres tres y cuatro del afio natural 2019 y los
trimestres uno y dos del afio natural 2020. En caso de datos mensuales se utilizaron los datos de julio a diciembre del afio natural
2019 y de enero a junio del afio 2020.
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los individuos y empresas, los cuales ayudaron a la estabilidad. El crecimiento econémico en el
comercio exterior se contrajo y las exportaciones netas manifestaron un efecto negativo sobre
el crecimiento del PIB real de los Estados Unidos.

A continuacién, se analizan los componentes de las cuentas nacionales, incluyendo las
perspectivas para los anos fiscales 2021 a 2024. Es importante sefalar que, debido a dificultades
en la obtencién de los datos relacionados a las proyecciones econdmicas para los Estados Unidos,
no todas las variables estan disponibles. Ademas, los datos de los afos anteriores pueden variar
por revisiones realizadas por el BEA. En la segunda seccién se analizan los indicadores del
mercado laboral. El tercer tema que se aborda es la inflacion. El cuarto tema plantea la politica
monetaria vigente en los Estados Unidos y los cambios esperados de la misma. Le sigue el tema
del sector externo, especificamente el comportamiento de la balanza comercial y finalmente, se
presenta el mercado inmobiliario.

Componentes de las Cuentas Nacionales

En el ano fiscal 2020, los datos del Negociado de Analisis Econdmico del Departamento de
Comercio federal presentaron que el Producto Interno Bruto (PIB) real, el cual mide la produccién
de bienes 'y servicios

. : Grafica 1
producidos por trabajo y PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
propiedad localizados en los TASA DE CAMBIO PORCENTUAL
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Los gastos de consumo personal, los cuales representaron la mayor parte del crecimiento en el
ano fiscal 2020 con 69.1 por ciento de la actividad econdmica agregada, redujeron levemente
la magnitud en su tasa de crecimiento de 2.5 por ciento en el ano fiscal 2019 a una baja de 1.3
por ciento en el afo fiscal 2020. Los gastos de consumo en bienes duraderos ascendieron 2.9
por ciento en el ano fiscal 2020, aungue bajando su contribucién en 1.9 puntos porcentuales,
en relacion con 4.8 por ciento de aumento en el afno anterior. Mientras, los gastos en bienes
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no duraderos mostraron un alza de 2.0 por ciento, bajando su contribucion en 0.9 puntos
porcentuales, en relacion con 2.9 por ciento de aumento en el afo fiscal 2019. Los gastos de
consumo en los servicios fueron mas impactados por el COVID-19, disminuyendo 2.9 por ciento,
en relacion con 2.1 por ciento de incremento en el afo fiscal 2019 (Tabla 1).

Tabla 1
Indicadores macroeconémicos
Estados Unidos, afios fiscales 2019 - 2020 *

(millardos de $, encadenados a 2012)

2018/2019 2019/2020
2018 2019 2020 Cambio Cambio Cambio Cambio

(en miles) % (en miles) %
Producto interno bruto 18,432.5 18 884.3 18677.3 4518 2.5 -207.0 -1.7
Gastos de consumo personal 12,758.6 13,080.6 12,908.4 322.0 25 -172.2 -1.3
Bienes duraderos 1,648.2 1,726.8 1,776.5 785 4.8 49.8 29
Bienes no duraderos 2,8735 2,955.7 3,015.2 822 29 59.4 2.0
Servicios 8,2733 8,445.7 8,199.7 172.3 21 -246.0 -29
Inversion interna bruta privada 3,285.0 34437 3,260.7 158.7 4.8 -183.0 -53
Capital fijo 3,233.0 33442 3,309.5 ma 34 =347 -1.0
No residencial 2,610.0 27485 2,706.2 138.5 53 -42.3 -1.5
Residencial 618.4 600.9 6053 -17.5 -2.8 4.4 0.7

Cambio en inventario 31.0 80.6 -81.3 49.7 160.5 -161.9 -200.8
Balance neto en bienes y servicios -8283 -9291 -843.7 -100.8 122 85.4 -9.2
Exportaciones 2,530.7 25429 23792 123 0.5 -163.7 -6.4
Importaciones 3,358.9 3,472.0 32229 131 34 -249.1 -7.2
Gastos de consumo del gobierno e inversion bruta 31988 3262.0 3,343.0 63.2 2.0 81.0 25
Federal 1,207.8 12492 1,313 4.4 34 639 51
Defensa 7242 759.5 795.5 353 49 36.1 47
No defensa 4832 489.6 517.4 6.4 13 27.8 5.7
Estatal y local 1,989.0 2,011.3 2,029.5 223 11 18.2 09

* - Los datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.
Fuente: Negociado de Andlisis Econémico (BEA).

La inversion interna bruta privada registré una baja de 5.3 por ciento en el afo fiscal 2020, luego
delos 4.8 por ciento incrementados en el ano fiscal 2018. La inversién en capital fijo disminuy6 1.0
por ciento, de 3.4 por ciento registrado en el afo anterior. Dentro de ésta, la inversion residencial
mostrd un alza de 0.7 por ciento, luego de una disminucion de 2.8 por ciento en el afio fiscal
2019, resultado de unas bajas tasas de interés y los estimulos econdmicos para contrarrestar
los efectos negativos de la pandemia. Sin embargo, la inversién no residencial decrecié 1.5 por
ciento, aungue dentro de esta, sobresale la inversion en productos de propiedad intelectual que
mMantuvo signo positivo con 3.8 por ciento en el ano fiscal 2020, luego de ascender 7.9 por ciento
en el afo fiscal 2019.

En cuanto al balance neto de bienes y servicios durante el afio fiscal 2020, las importaciones,
las cuales representan una resta en la demanda agregada, disminuyeron 7.2 por ciento, luego
de crecer 3.4 por ciento en el afio fiscal 2019. Las exportaciones decrecieron 6.4 por ciento, tras
subir de 0.5 por ciento el ano fiscal anterior. Finalmente, los gastos de consumo de gobierno
aumentaron 2.5 por ciento, después del crecimiento registrado de 2.0 por ciento en el afo fiscal
2019. Dentro de éstos, en el gobierno estatal y local hubo un aumento de 0.9 por ciento, después
de crecer 1.1 por ciento en el afio fiscal anterior. Mientras, el gasto en el gobierno federal crecié
5.1 por ciento, luego de registrar un aumento de 3.4 por ciento en el ano fiscal 2018. Esto en
respuesta a la emergencia causada por la pandemia del COVID-19.
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Perspectivas para los afos fiscales 2021 a 2024

Las perspectivas paralaeconomiade Estados Unidos muestran en el corto plazolaincertidumbre
relacionada a: que persistan los rezagos en el programa de vacunacién masiva y que las
nuevas variantes del virus COVID-19 obliguen a la implementacion de nuevas restricciones en
la actividad econdmica; las relaciones y restricciones comerciales internacionales con China
y Europa; los movimientos en el rango objetivo de la tasa de fondos federales que ejecute la
Reserva Federal;y las acciones de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP, por
sussiglas eninglés) en cuanto a la produccién del crudo, e impactados también por el COVID-19.
La extraccion de petréleo en Estados Unidos que habia bajado un poco la dependencia de sus
importaciones se afectdé también por la pandemia, retornando un poco a la dependencia de
los precios mundiales y su produccién para el proximo afo. Se espera un aumento en el nivel
de gasto de consumo personal apoyado por los estimulos aprobados por el Congreso para
recuperar el mercado laboral.

Se pronostica, por parte de la Oficina de Presupuesto del Congreso (CBO, por sus siglas en inglés),
queel PIBrealenelafofiscal 2021de Puerto Rico, tenga unincremento de 1.2 por ciento,mostrando
una rapida recuperacioén, por los estimulos aprobados para combatir los efectos negativos en la
economia de los Estados Unidos por la pandemia del COVID-19. La realidad es que, sin el impacto
externo de la pandemia, la

economia  estadounidense PRODUCTO |Nc1'réf£zc;é BRUTO REAL
seguramente hubiera

TASA DE CAMBIO PORCENTUAL
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Fuentes: Negociado de Analisis Econémico federal (BEA).
Congressional Budget Office (CBO). * Los datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.
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El gasto del consumidor va de

la mano de un mercado laboral fortalecido, el cual se afectd durante la pandemia. A medida que
la poblacién en los Estados Unidos se vacune contra el COVID-19 y se logre la inmunizacion de
rebafo, se espera que se ajusten las condiciones financieras debido a los estimulos aprobados
por el Congreso directamente al mercado laboral y a las empresas, por lo que se proyecta una
mejoria y un crecimiento estable en este renglén. Dado esto, se proyecta un crecimiento en
el gasto de los consumidores para el 2021 de 1.4 por ciento. Para el afo fiscal 2022 se proyecta
un aumento de 3.4 por ciento. Mientras, para los afos fiscales 2023 y 2024 se pronostica un
incremento estable de 2.9y 2.7 por ciento, respectivamente.
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Tabla 2

Perspectivas de variables macroeconémicas reales seleccionadas
Estados Unidos, afos fiscales 2020 - 2024 *

Tasas de cambio porcentual

Variables
2020 2021 Loy 2023
Producto interno bruto -1.1 12 3.6 2.4 23
Gastos de consumo personal -1.3 1.4 3.4 2.9 2.7

* - Los datos corresponden al afo fiscal de Puerto Rico.
Fuente: CBO, febrero, 2021.

Mercado laboral

Segun el Negociado de Estadisticas del Trabajo del Departamento del Trabajo federal (BLS, por
sus siglas en inglés), los datos del mercado laboral de Estados Unidos mostraron fragilidad ante
la pandemia del COVID-19 en el afo fiscal 2020. La fuerza trabajadora civil totalizé 162.6 millones
de personas, disminuyendo en 0.1 por ciento, con relacion a las 162.7 millones de personas del
afno fiscal 2019. Esto como consecuencia de las érdenes de “quedarse en casa” por parte del
gobierno, lo que separd sobre 100 mil de personas del mercado laboral y cambiando a trabajo
remoto a los que prevalecieron. El nivel de empleo registrado en la Encuesta de Poblacion del
Grupo Trabajador para el ano fiscal 2020 fue 152.9 millones de personas, disminuyendo 2.3 por
ciento o0 3.6 millones de personas menos a los 156.5 millones de personas empleadas en el afo
fiscal anterior. El CBO, luego que aun se vacune gran parte de la poblacién, proyecta que el
empleo a penas alcance las 150.0 millones de personas para el afo fiscal 2021, lo que mantiene
otra baja, esta vez, de 1.9 por ciento. Se espera una recuperacion en el mercado laboral para el
afno fiscal 2022 alcanzando 154.8 millones de personas, para un crecimiento de 3.2 por ciento.
Para el ano fiscal 2023 proyectan un crecimiento de 0.9 por ciento, totalizando en 156.2 millones
de personas y de 157.7 millones de personas para el ano fiscal 2024. En el futuro inmediato,
muchos de estos sectores permaneceran en unos niveles muy inferiores a los registrados antes
de la pandemia, mientras que otros segmentos posiblemente nunca regresaran a los niveles
de empleo antes de la pandemia de COVID-19. No cabe duda, que los efectos de la pandemia
han provocado una crisis en el mercado laboral que ralentizara el retorno de las estadisticas de
empleo a los niveles habituales.

Los datos del BLS mostraron una tasa de desempleo promedio de 6.0 por ciento en el afo fiscal
2020. Esto representé un aumento de 2.2 puntos porcentuales, tras registrar en el ano fiscal
anterior una tasa de 3.8 por ciento, evidenciando un mercado laboral afectado por la pandemia
del COVID-19. La perspectiva del CBO, es que como se menciond anteriormente, aunque se
vacune gran parte de la poblacién, proyectan una tasa de desempleo de 6.9 por ciento para el
ano fiscal 2021. Luego, para el ano fiscal 2022 proyectan una mejoria con una tasa de desempleo
de 5.3 por ciento. Posteriormente, proyectan un panorama mas alentador de estabilidad, aunque
todavia sin alcanzar los porcentajes antes de la pandemia, con una tasa de 4.9 por ciento para el
ano fiscal 2023y 4.5 por ciento para el 2024 (Grafica 3).
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Grafica 3
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La tasa de participacion en el ano
fiscal 2020 promediod 62.6 por ciento,
0.3 puntos porcentuales menos que
la registrada en el ano fiscal 2019.
La perspectiva del CBO para la tasa
de participacion es que disminuya
a 61.6 por ciento para el ano fiscal
2021. En los anos fiscales 2022 y 2023
proyectan una leve mejoria, situando
las tasas en 62.1 por ciento. Para el
ano fiscal 2024 proyectan una tasa de
62.0 por ciento, bajandola 0.1 puntos
porcentuales (Grafica 4).

El empleo asalariado no agricola,
ajustado estacionalmente, también
reflejo el impacto de la pandemia
del COVID-19, ya que en el ano
fiscal 2020 totalizé 147.1 millones de
personas (Grafica 5). Esto representd
una contraccion de 1.9 por ciento, al
compararse con el ano fiscal 2019.

El CBO proyecta que el empleo
asalariado no agricola total baje a
los 143.4 millones de personas para
el afo fiscal 2021, decreciendo 2.5
por ciento. La recuperacion en este
sector la visualizan para el ano fiscal
2022, con una perspectiva de 149.0
millones de personas, aumentando
39 por ciento. Mientras, para los
anos fiscales 2023 y 2024 se espera
que siga solidificandose, alcanzando
150.8 y 1525 millones de personas,
respectivamente.

Inflacion

El cambio en el nivel de precios
que calcula el BLS es lo que se
conoce como la inflacion, la cual es
monitoreada por la Reserva Federal
para poder ejecutar la politica
monetaria de los Estado Unidos y asi
hacer ajustes graduales en los tipos
de interés y la oferta monetaria. El
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nivel del indice de Precios al Consumidor (IPC) en el afio fiscal 2020 fue 257.3 puntos, registrando
un crecimiento promedio de 1.6 por ciento, a unatasa interanual. Esta tasa disminuyo 0.5 puntos
porcentuales, al compararse con el afno fiscal anterior, cuyo nivel promedié 253.3 puntos. Este

Grafica 6
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Congressional Budget Office (CBO).

Politica monetaria

nivel de inflacion esta acorde con la
postura de la Reserva Federal de una
inflacion cerca de 2.0 por ciento.

La medida de inflacién subyacente
que excluye alimentos y energia,
que histéricamente ha sido un
mejor indicador donde estara la
inflacion general en el futuro que
el IPC total, fue 2.1 por ciento en el
ano fiscal 2020. Este crecimiento
fue similar a la registrada en el
ano fiscal 2019. La declaracion del
Comité Federal de Mercado Abierto
con relacion a la inflacion es que se
ha mantenido controlada cerca del
2.0 por ciento. Las proyecciones
realizadas por CBO presentan
aumentos en menor porcentaje
para los proximos anos fiscales. El
CBO proyecta un crecimiento en la
inflacion subyacente de 1.6 por ciento
para el ano fiscal 2021y de 1.7 para
el ano fiscal 2022. Luego, proyecta
crecimientos de 2.2 y 2.3 por ciento
para los anos fiscales 2023 y 2024,
respectivamente. Estos Ultimos afhos
contrastan la postura que espera el
FOMC que ocurra en los proximos
anos, estando por encima de 2.0 por
ciento. (Graficas 6y 7).

La Reserva Federal como sistema bancario central de Estados Unidos, regula la politica monetaria
para cumplir con los objetivos establecidos en su mandato estatutario. Estos objetivos son:
empleo maximo, precios estables, y tasas de interés de largo plazo moderadas. Dado que el
nivel de empleo no esta determinado por factores monetarios, el FED no especifica una meta
fija de empleo maximo, sino que el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas
en inglés) la revisa y la determina en sus reuniones periddicas. El FOMC busca mitigar algun
signo de inflacion en el largo plazo. Las herramientas que tiene el FED para ejecutar su politica
monetaria son: las operaciones del FOMC donde se comprany venden instrumentos financieros

JUNTA DE PLANIFICACION / PLANNING

43

BOARD



4

INFORME ECONOMICO AL GOBERNADOR 2020 = ECONOMIC REPORT TO THE GOVERNOR 2020

para controlar la oferta monetaria; la regulacion de la cantidad de reservas que deben mantener
los bancos miembros; y la regulacion de la tasa de descuento a los bancos miembros.

Segun el FOMC, el brote de coronavirus ha perjudicado a las comunidades y ha perturbado
la actividad econdmica en muchos paises, incluidos los Estados Unidos. Las condiciones
financieras mundiales también se han visto significativamente afectadas. Los datos econdmicos
durante el principio de la pandemia mostraron que la economia estadounidense entro en ese
periodo dificil, pero con una base fuerte. La informacion recibida en aquel momento indico
que el mercado laboral se mantuvo fuerte hasta febrero de 2020 y que la actividad econdmica
aumento a un ritmo moderado. Antes de la pandemia, el aumento en el empleo fue sélido, en
promedio, en los Ultimos meses y la tasa de desempleo se mantuvo baja. Aunque el gasto de
los hogares aumentd a un ritmo moderado, la inversion fija de las empresas y las exportaciones
siguieron débiles. Por otro lado, sobre una base de 12 meses, la inflacion general y la inflacion
de los articulos distintos de los alimentos y la energia estuvieron por debajo del 2.0 por ciento.
Las medidas de compensacion de inflacion basadas en el mercado disminuyeron; las medidas
basadas en encuestas de las expectativas de inflacion a largo plazo cambiaron poco.

La Reserva Federal se comprometio en utilizar toda su gama de herramientas para apoyar a la
economia estadounidense en este momento dificil, promoviendo asi sus objetivos de empleo
maximo y estabilidad de precios. El brote de coronavirus ha causado enormes dificultades
humanas y econdmicas en los Estados Unidos y en todo el mundo. El virus y las medidas
adoptadas para proteger la salud publica provocaron fuertes disminuciones de la actividad
econdmica y un aumento de la pérdida de puestos de trabajo. La debilidad de la demanda
y los precios del petréleo significativamente mas bajos frenaron la inflacién de los precios al
consumidor, por lo menos hasta junio de 2020. Las perturbaciones de la actividad econdmica en
los Estados Unidos y en el extranjero afectaron significativamente las condiciones financieras y
deterioraron el flujo de crédito a los hogares y las empresas estadounidenses.

La trayectoria de la economia dependera en gran medida del transcurso del virus, incluyendo
el progreso en la vacunacion. La actual crisis de salud publica sigue afectando la actividad
econdomica, el empleo y la inflacion y plantea riesgos considerables para las perspectivas
econémicas.

De conformidad con su mandato legal, el Comité procura fomentar la maxima estabilidad del
empleo y los precios. Los efectos del coronavirus pesaron en la actividad econdémica a corto
plazo y represento riesgos para las perspectivas economicas, las cuales se hubiesen cumplido
de no haber llegado la pandemia. A la luz de estos acontecimientos, el Comité decidio reducir
el rango objetivo para la tasa de fondos federales entre .0 a 0.25 por ciento desde abril de 2020.
El Comité espera mantener este rango objetivo hasta que esté seguro de que la economia ha
resistido estos acontecimientos y esté en camino de alcanzar sus maximos objetivos de empleo
y estabilidad de precios. Esta accion ayudara a apoyar la actividad econdmica, las fuertes
condiciones del mercado laboral y la inflacion a que vuelva al objetivo simétrico del 2.0 por
ciento del Comité.

La Reserva Federal esta dispuesta a utilizar toda su gama de herramientas para apoyar el

flujo de crédito a los hogares y las empresas y promover asi sus objetivos de empleo maximo
y estabilidad de precios. Para apoyar el buen funcionamiento de los mercados de valores del
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Tesoro y valores respaldados por hipotecas de agencias que son fundamentales para el flujo de
crédito a los hogares y las empresas, el Comité aumentara sus tenencias de valores del Tesoro y
sus tenencias de valores respaldados por hipotecas de agencias. El Comité seguira vigilando de
cerca las condiciones del mercado y esta dispuesto a ajustar sus planes segun proceda (Tabla 3).

Tabla 3

Tasa de Interés de Referencia

Fecha Rango de la Tasa (%)

ARos fiscales PR Lower Upper
2015 0.00 0.25
2016 0.15 0.40
2017 0.50 0.75
2018 125 150
2079 270 235
2020* 1.20 1.45
*preliminar

Fuente: Banco de |la Reserva federal.

El Comité seguira supervisando

las  implicaciones de la Gréfica 8

TASA DE INTERES DE REFERENCIA

informacién  entrante  para FONDOS FEDERALES
las perspectivas econdmicas, (TARGET FED FUND RATE - UPPER LIMIT*)
incluida la informacion 600 565
relacionadaconlasalud publica, s00 523
asi como la evoluciéon mundial ’ 42
4.00 - 3,60

y las presiones inflacionarias,
3.00 -

e . 2
y utilizara sus herramientas & o5 22t 235
y actuard segun proceda 3 200 140 1507\ 145
s a 1.02 0.85
para apoyar la economia. Al 100 - 25028 0.2040°7
. 8 . o' . *
determinar el momento vy el 0.00 120.000.00
tamano de los ajustes futuros 100 |
alaorle.ntamondewlapolltlcg 588388583 gEspeeseey
monetaria, el Comité evaluara LR L O U L B N R R R RN N

el objetivo de empleo maximo Afios Fiscales PR
y su objetivo simétrico de
inflacion del 2.0 por ciento. Esta
evaluacion tendra en cuenta
una amplia gama de informacion, incluidas las medidas de las condiciones del mercado laboral,
los indicadores de las presiones inflacionarias y las expectativas de inflacion, y las lecturas sobre la
evolucion financiera e internacional.

Fuente: Banco de la Reserva Federal. *- Upper Limit 2015 - 2019.

Precios del barril de petréleo

Los precios del petroleo del West Texas Intermediate (WTI, por sus siglas en inglés) bajaron
levemente durante el afo 2020, debido a la pandemia del COVID-19. Segun la Administracion
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de Informacion de Energia (EIA, por sus siglas en inglés), aunque todas las perspectivas del
mercado estan sujetas a muchos riesgos, existe mayores niveles de incertidumbre debido a que
los impactos de la nueva enfermedad en los mercados energéticos aun estan evolucionando.
La pandemia de COVID-19 ha causado cambios significativos en los patrones de suministro y
demanda de combustible energético. Los precios del petrdleo crudo, en particular, han caido
significativamente desde comienzosde 2020,en gran medidadebidoala contraccion econdémica
causada por COVID-19 y un aumento repentino en el suministro de petrdleo crudo luego de Ia
suspension de los recortes de produccion previamente acordados entre la Organizacion del
Petroleo Paises Exportadores (OPEP) y paises socios. Incertidumbres similares persisten en las

Grafica 9 perspectivas de EIA para otras

PRECIOS DEL BARRIL DE PETROLEO fuentes de energia, incluido el
WEST TEXAS INTERMEDIATE gas natural y la electricidad.
o
Y " . .
$120.00 ? § § 2 - 3 Los precios del barril de
o m & % 3 S v petréleo en términos del
_$10000 S & 7 M © . .
£ g & 2 g 2 - 5 ano fiscal 2020 promediaron
[ o . .
2 ss000 R ERIVEE a 8 $4673 el barril, lo cual
- N & L, .
5 $60.00 § @ & v é & representd una baja de 232
& por ciento respecto a los
8 $40.00 ~ .
$60.86 del afo fiscal 2019.
$20.00 Estos precios se aproximan
$0.00 a los experimentados en
2009 201 2013 2015 2017 2019 2021 2023 los afios fiscales 2016 y 2017
Afos fiscales PR cuando en promedio estaban
Nnos Tiscales .
en los $45 por barril.
(Grafica 9).
Fuente: Administracion de Informacion de Energia (EIA)
Congressional Budget Office (CBO). *- Proyeccion del CBO 2023-2024.

Segun la EIA, a partir del 13 de
febrero de 2021, un importante sistema de clima invernal caracterizado por un frio extremo se
extendié por gran parte del centrode los Estados Unidos, interrumpiendo los sistemas de energia
y causando graves problemas de salud y seguridad. El clima extremo afecto particularmente a
Texas, donde los clientes de servicios publicos experimentaron cortes generalizados y apagones
continuos. El clima severo persistié durante gran parte de la semana, lo que ejercid una presion
significativa sobre el complejo petrolero a lo largo de la costa del Golfo de Estados Unidos,
donde la infraestructura rara vez ha tenido que adaptarse a temperaturas bajo cero, asi como
en algunos estados del continente medio.

Varias refinerias de Texas que representan una parte significativa de la capacidad total de
refinacion de Estados Unidos cerraron total o parcialmente. Se cerraron numerosos pozos de
petroleo crudo en el interiory se interrumpid la infraestructura de los oleoductos. El frio extremo
también afecto las operaciones de produccion y refineria en las regiones del Medio Oeste y del
interior de Texas e interrumpio brevemente el trafico maritimo a lo largo del Canal de Navegacion
de Houston, una via fluvial crucial para los flujos comerciales de petréleo crudo y productos
derivados del petroleo. A esto se le ahade problemas de infraestructura mas amplios asociados
con el clima frio, como redes eléctricas interrumpidas, cierres de carreteras, complicaciones del
personal, interrupciones logisticas continuas en vias fluviales claves y posibles dafios o retrasos
en los sistemas de oleoductos de crudo que presentan fuentes adicionales de incertidumbre
para el sistema de refinacion de la Costa del Golfo de Tex