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Prefacio

no de los propositos fundamentales que tiene la Junta de Planificacion

de Puerto Rico es el de contribuir a la orientacion de la politica
publica de desarrollo del pais. Por lo mismo, como parte de sus funciones
esta la preparacion de estadisticas que permitan tanto al sector gubernamental
como privado, la toma de decisiones de caracter econdmico que tienen a
su vez repercusiones en los sectores sociales. De esta forma se busca
sentar las bases para guiar la planificacion y para facilitar las herramientas
que permitan una eficiente administracion de los recursos del gobierno de
Puerto Rico.

Esta publicacion incluye proyecciones de variables macroecondémicas de
corto y largo plazo para los afios fiscales 2002 al 2010 y un andlisis de las
mismas. En las proyecciones de corto plazo (afios fiscales 2002 y 2003)
se incluyen tres escenarios, minimo, base y maximo.
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Introduccion

A continuacion presentamos las proyecciones economicas de Puerto Rico para los afios
fiscales 2002 al 2010 de acuerdo con los resultados obtenidos del modelo econométrico’.
Las mismas toman en consideracion los elementos de corto y largo plazo que podrian afectar la
ejecucion de la economia de la Isla. Debido a que la economia de Puerto Rico es una pequeiia
y abierta, ésta es muy propensa a cambios que surjan no solamente en los Estados Unidos sino
también en el contorno internacional.

Dado el grado de incertidumbre que siempre rodea a estos factores, la Junta de Planificacion
estima tres escenarios para las proyecciones a corto plazo, o sea, el minimo, base y méximo. En
el presente afio fiscal 2002, se proyectd una desaceleracion que no se veia desde el 1992. El
crecimiento base en el producto bruto real para el afio fiscal 2002 es de 0.3 por ciento y de 2.7
por ciento para el fiscal 2003, presentando una recuperacion. Se anticipa que estos incrementos
estaran acompafiados de una disminucién porcentual de 0.2 y de un crecimiento de 3.8 por
ciento en los gastos de consumo personal real para los respectivos afios fiscales 2002 y 2003.
En cuanto al ingreso personal, se espera un crecimiento real de 2.5 por ciento en el afio fiscal
2002 y de 3.3 por ciento en el fiscal 2003. Estos escenarios bases se fundamentan en la
recesion que estd experimentando la economia de los Estados Unidos y que afecta directamente
la economia local.

La Junta de Planificacion ha estimado ademas, dos escenarios alternos, minimo y maximo. En
el minimo se proyectd -0.1 y 2.2 por ciento en el producto bruto real para los correspondientes
afios fiscales 2002 y 2003. Mientras en el escenario méaximo, se estimaron crecimientos de 0.6
y 3.1 por ciento, para los respectivos afios.

Supuestos principales

Los supuestos principales en los que descansan las proyecciones incluyen factores, tanto actuales
como futuros, que se espera afecten en alguna medida la economia de Puerto Rico. Las
principales variables exogenas que utiliza el modelo, por estar integradas a nuestra economia,
son: la economia de los Estados Unidos, las exportaciones de mercancia ajustada, las transferencias
federales, los gastos de visitantes y la inversion en construccion.

Economia de los Estados Unidos
En noviembre de 2001 el National Bureau of Economic Research, arbitro oficial de los ciclos
- econémicos en los Estados Unidos, determiné el fin de la expansion econdémica y el inicio de la
recesion indicando que ésta ultima comenzé en marzo de 2001. Asi dio fin a la expansién
econdmica mas larga que se haya registrado en la economia de los Estados Unidos, que duré
diez aflos. Sin embargo, aunque el pico de la expansién alcanzé el maximo en ese momento, las
condiciones en la economia de los Estados Unidos daban sefiales inequivocas de debilitamiento
y presagiaban una reduccion en la actividad econdmica desde el afio natural 2000. Si bien es
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cierto que las recesiones tienen factores comunes y se parecen, también es cierto que existen
diferencias y que no hay una recesién promedio.

Hace mas de un afio los signos de debilidad de la economia de los Estados Unidos comenzaron
a materializarse. Aunque la confianza de los consumidores se habia deteriorado para finales del
afio natural 2000, el consumo todavia se mantenia saludable, aunque habia desacelerado con
respecto al afio anterior. Esta pequefia desaceleracion era consistente con la de la demanda
agregada que, a su vez, era necesaria para alinear la oferta y la demanda. Tradicionalmente las
recesiones en los Estados Unidos ocurren cuando el Banco de la Reserva Federal reduce la
oferta monetaria para aliviar el sobrecalentamiento de la economia. En esta ocasion el evento
que dispar6 la recesion fue el desplome de la burbuja de la inversion y del mercado de valores.

Para finales del afio natural 2000 los negocios en los Estados Unidos daban muestras de
debilidad y que, en un ambiente de ventas y ganancias reducidas, habian reducido abruptamente
el gasto en inversion. No es extrafio que los negocios hagan algunos ajustes en la inversién al
detectar desaceleracion en la economia segun las firmas tratan de alinear su acervo de capital
con las nuevas condiciones economicas. Sin embargo, los ajustes que hicieron los negocios el
afio pasado, fueron mas severos e indicaban algo mucho mas profundo que una reaccion a la
condicion existente. Todo indicaba que los negocios estaban reevaluando el rendimiento del
capital fijo de una manera mucho mas profunda.

Es importante recordar que el capital nuevo, en especial aquel que contiene nuevas tecnologias,
promete y logra incrementos en la eficiencia y, por lo tanto, en productividad y capacidad
productiva. Sin embargo, las expectativas superaron por mucho la realidad lo que llevo a un
crecimiento insostenible del acervo y, como resultado, un incremento inusitado en los valores del
mercado de acciones. La abrupta reduccion en inversion afecté duramente el equipo y maquinaria
de alta tecnologia. Ademés, la reduccién en la demanda por parte de los negocios y una
desaceleracion en la demanda de los consumidores, tomaron por sorpresa a los productores y
caus6 una dramatica acumulacién de inventarios que requirié la liquidacion de estos mediante
reduccion en la produccién de todos los bienes y en los precios. Estas condiciones causaron
severas reducciones en ventas y ganancias lo que causo, a su vez, el desplome de la burbuja del
mercado de valores.

Ante este escenario, el Comité de Operaciones de Mercado Abierto del Banco de la Reserva
Federal redujo la tasa de fondos federales para contrarrestar la debilidad y evitar una caida mas
severa. Bsto fue tan soélo el primero de una serie de relajamientos para hacer frente a la

debilidad econdomica durante el afio pasado.

En el sector de negocios ocurrié una seria reduccion en el gasto y en la produccion. Ademas, lo
abrupto de la reduccion afectd la confianza del sector de negocios lo que hizo que estos
propusieran el gasto mientras reevaluaban la situacion. Esto logré que la reduccion en la
inversion se reforzara. De hecho a finales del afio natural 2001 la inversion no residencial habia
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caido en alrededor de 17 puntos y se ha mantenido en tasas negativas superiores a 6.0 por
ciento.

Mientras esto ocurria, las condiciones financieras tendian a contrarrestar los efectos de las
reducciones en la tasa de interés federal. Entre estos podemos mencionar un ddlar mas fuerte,
precios mas bajos en las acciones y un mercado de crédito mas apretado. Ya para mediados del
aflo la inversiéon se encontraba en los decrecimientos mdas grandes en varias décadas. La
debilidad del mercado de empleo y la reduccion en los precios de las acciones comenzaron a
ejercer presion sobre los consumidores quienes redujeron sus compras. Esta condicién mantuvo
los inventarios en exceso en muchos de los sectores.

Frente al debilitamiento econémico que ya era patente, el Presidente Bush firmo el “Economic
Growth and Tax Relief Reconciliation Act” de 2001. La primera reduccidn en las tasas
contributivas fue efectiva a julio. Ademas, la ley incluyd reembolsos contributivos de $300 a
$600 por hogar que fueron pagados directamente a los contribuyentes.

Desde el punto de vista de politica monetaria, de marzo a junio el Banco de la Reserva Federal
volvio a relajar la politica cuatro veces adicionales, lo cual representd una reduccién acumulada
de 275 puntos bases durante los primeros seis meses del afio, la reduccién mas rapida desde
1980. Aun asi, para finales del verano de 2001 no se apreciaban signos significativos de una
recuperacion.

Otro aspecto que afecté la economia fue la sincronia del ciclo econdémico a nivel mundial. Las
economias de los socios comerciales de los Estados Unidos se encontraban deprimidas, como
los casos de Europa y Japon, y no estaban aplicando estimulos fiscales y monetarios. También
la economia mundial ya se encontraba en un ciclo deflacionario, resultado de cantidades masivas
de capacidad excesiva y politicas macroeconémicas pobres. Esto condujo a reducciones
significativas y abarcadoras en los precios.

Todas estas condiciones, la condicién interna, el ciclo sincronizado y la deflacién mundial,
estaban afectando la economia de los Estados Unidos por lo que ésta se encontraba débil para
septiembre de 2001, aunque existia la esperanza, el ciclo ya habia tocado fondo. Este es el
panorama econdmico en el cual ocurren los ataques terroristas del 11 de septiembre.

Como ya hemos mencionado, los ataques sirvieron para agravar la condicién econdmica tanto
en los Estados Unidos como a nivel mundial. Los efectos inmediatos fueron: destruccién de
vida y propiedad y los costos inmediatos y rezagados que esto conlleva; efecto en los mercados
financieros; efectos sobre el mercado de mercancias; efecto sobre las lineas aéreas, la
transportacion en general y el turismo local e internacional; efecto sobre el mercado de seguros;
efecto sobre industrias de servicios; y el impacto sobre la confianza y las expectativas. En
términos directos, el Negociado de Analisis Econémico del Departamento de Comercio Federal
ha estimado que el impacto directo costd $21.4 billones. Sin embargo, el impacto no es grande
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en comparaciéon con las tendencias recesionarias y debe ser visto como un disturbio temporal.
El impacto inducido principal, mas duradero y pernicioso para la economia nacional fue la
pérdida de confianza y el dramatico incremento en la incertidumbre y, como resultado de lo
anterior, el efecto sobre las expectativas de todos los agentes econémicos.

Como respuesta inmediata, el Banco de la Reserva Federal garantiz6 la liquidez necesaria y en
politica fiscal se aprobaron varias medidas de urgencia para la reconstruccion y ayudar a los
sectores mas afectados. Ademas, el Banco de la Reserva Federal actué para enfrentar el
choque macroecondmico que se percibio, bajando la tasa en 50 puntos base el 17 de septiembre
y en 75 puntos bases adicionales a finales del ano.

A pesar de la magnitud del acto terrorista en términos de la pérdida de vida y la destruccion de
la propiedad, la economia de los Estados Unidos ha demostrado un alto grado de resistencia y no
se han materializado los escenarios que presumian el peor de los casos. En particular, se ha
mantenido estable la vision de los consumidores. Para examinar cdmo ejecutd la economia de
los Estados Unidos durante el afo fiscal 2001 y poder proyectar su crecimiento para los ailos
fiscales 2002 y 2003, utilizaremos el afo fiscal de Puerto Rico que corre de julio a junio,
contrario al Federal que corre de octubre a septiembre. Durante el afio fiscal 2001 la economia
de los Estados Unidos crecié 2.8 por ciento sobre el afio fiscal anterior. Este incremento resultd
menor que el registrado en el 2000 que fue de 4.4 por ciento. Gran parte de este desempefio
fue resultado de la gestion del Banco de la Reserva Federal al adoptar una politica monetaria
mas relajada y expansiva para estimular la economia. De junio de 1999 a mayo de 2000, el
Banco de la Reserva mantuvo un control sobre el crecimiento de la oferta monetaria
incrementando la tasa para los fondos federales hasta 6.5 por ciento. Esta politica monetaria
tenia como fin mantener un crecimiento estable y moderado en consonancia con los parametros
de crecimiento de la oferta monetaria que persigue el Banco. Los aumentos en las tasas
surtieron el efecto esperado pero, como ya hemos mencionado, las condiciones subyacentes en
los negocios, la inversién en capital productivo y el mercado de valores, amplificaron las
intenciones del Banco. Es importante recordar que el Presidente del Banco de la Reserva
Federal, Alan Greenspan, venia advirtiendo desde muchos meses antes del desplome de la bolsa,
la condicion de sobre evaluacion que existia en las acciones y la posibilidad de una correccion de
gran magnitud. Esto fue lo que ocurrio.

La firma DRI-WEFA proyecta para el afio fiscal 2002 un crecimiento del PNB real de los
Estados Unidos de 0.2 por ciento y para el afio fiscal 2003 de 2.8 por ciento. En términos del
largo plazo se espera un ritmo de crecimiento promedio en el periodo del 2002 al 2010 de 32
por ciento. Los supuestos de la recuperacion estan basados en lo siguiente:

+  Reaparicion de oportunidades de inversion en otros paises.
«  Gastos del Gobierno Federal continuaran proveyendo las bases para la mejoria.
+  Recuperaciéon de la inversion de los negocios, comenzando por el gasto en
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computadoras y programas, seguido por equipo de comunicaciones.

* No habrad mas reducciones en la tasa de interés y el Banco de la Reserva hara un
incremento para fines de la primavera o principios del verano.

*  Mejorarian las ganancias corporativas.

* La productividad recuperara aunque lenta. Para el corriente afio fiscal el incre-
mento se estima en 2.3 por ciento y para el proximo afio en 3.4 por ciento.

Los riesgos de la proyeccion son:
» Extension de la guerra en Afganistan a regiones colindantes.
*  Enfrentamiento militar con Iran,
* Un conflicto entre India y Pakistan.
» Un conflicto entre Israel y sus paises vecinos.
*  Un choque causado por una severa devaluacion del Yen.
*  Crisis de la confianza de los inversionistas causada por los problemas corporativos a
raiz del desplome de Enron.
* Una doble caida en la economia

Otras variables exdgenas
Exportaciones

Exportaciones registradas de manufactura

El comercio exterior tiene un papel clave en el crecimiento y desarrollo econdmico de Puerto
Rico, ya que la mayor parte de la produccion interna se exporta. En el afio fiscal 2001, las
exportaciones de manufactura reflejaron un aumento de 21.9 por ciento cerrando con $46,707.0
millones, comparado con el afio fiscal anterior, cuando la cifra fue de $38,305.1 millones. Los
subsectores que mas contribuyeron fueron: drogas y preparaciones farmacéuticas, maquinaria
eléctrica, productos quimicos e instrumentos cientificos. Las exportaciones de manufactura
representan el 99.6 por ciento de las exportaciones totales.

Tomando en consideracién que la demanda interna en los Estados Unidos estimule el aumento
en las exportaciones de manufactura, se estimé un crecimiento para las mismas de 4.2 por
ciento para el afio 2002 y 8.9 por ciento para el afio 2003. En los aiios fiscales 1995 al 2000 el
ritmo de crecimiento anual promedio de las exportaciones de manufactura fue de 12.2 por
ciento. Mientras, que para el periodo de 2000 al 2005 se estima que el mismo sea de 10.5 por
ciento y de 5.7 por ciento para el ciclo del 2005 al 2010. En el periodo de los afios fiscales 2002
al 2010 el ritmo de crecimiento es de 5.1 por ciento.

Exportaciones de mercancia ajustada
En el afio fiscal 2001, Puerto Rico exporté mercancia ajustada® por valor de $48,484.0 millones,
un aumento de 20.9 por ciento, respecto al valor del afio anterior $40,100.3 millones. En
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términos absolutos significo un incremento de $8,383.7 millones. Este crecimiento fue impulsado
mayormente por las exportaciones de productos farmacéuticos, maquinaria no eléctrica, productos
quimicos, instrumentos cientificos, entre otros.

Se proyectd en las exportaciones de mercancia ajustada para el afio fiscal 2002 un total de
$50,146.0 millones y $54,631.0 millones para el afio 2003, crecimientos de 3.4 y 8.9 por ciento,
respectivamente. Se espera que continden aportando de manera destacada los sectores de
productos farmacéuticos, bebidas no alcoholicas, productos quimicos, instrumentos cientificos,

maquinaria no eléctrica y otra manufactura.

Se estima que para los periodos de los afios fiscales 2000 al 2005 y 2005 al 2010, las exportaciones
muestren un crecimiento anual promedio de 9.0 y 6.1 por ciento, respectivamente. El ritmo de
crecimiento anual promedio de las exportaciones ajustadas en los afos fiscales 1995 al 2000 fue
de 12.2 por ciento. Para el periodo de los aflos fiscales 2002 al 2010 el ritmo de crecimiento

-serd de 6.1 por ciento.

Entre las medidas que el Gobierno quiere impulsar para el futuro econdmico del pais esta la
nueva Ley de incentivos contributivos para la exportacion de productos de Puerto Rico, a través
de las mega tiendas norteamericanas establecidas en la Isla a través de los Estados Unidos, lo
que representa un mercado de mas de 230 millones de consumidores. Esta Ley concede un
crédito contributivo de un 10.0 por ciento del valor de las compras a negocios que adquieran
productos manufacturados en Puerto Rico para exportarlos, y para ser vendidos tanto para uso
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Gastos de visitantes
El turismo es una actividad de importancia para la economia de la Isla. Por lo tanto, una de las
tareas del gobierno es ofrecerle continuidad al proceso de desarrollo de este sector. El impacto
econdémico de esta actividad se mide a través del gasto de los visitantes. El gasto turistico es la
cuantificacién monetaria de la demanda de bienes y servicios que realiza el turista para y
durante su estadia en la Isla.

La actividad turistica durante el aio fiscal 2001 presenté un incremento de 14.2 por ciento al
totalizar $2,728.1 millones. En términos generales, se espera que la actividad turistica contintle
aportando favorablemente a la economia del pais. Sin embargo, el valor proyectado en el gasto
de visitantes para el afio fiscal 2002 es $2,627.0 millones, representando una disminucion de 3.7
por ciento al compararlo con el pasado afio fiscal 2001. Esta baja es cénsona con la condicién
econdémica mundial y de los Estados Unidos y recoge, ademas, los impactos de los sucesos del
11 de septiembre de 2001, aunque sean de caracter transitorio. Por el contrario, se espera una
recuperacion en el afio fiscal 2003 al alcanzar un aumento de 8.1 por ciento y un total de

$2,840.0 millones (Grafica 2).
/ Grafica 2 \
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Transferencias federales a las personas
Las transferencias federales son ingresos provenientes del gobierno de los Estados Unidos sin
que medie actividad productiva alguna para el recibo de los mismos. Estas constituyen un
importante flujo de fondos del exterior en el sistema econdmico de Puerto Rico. En el afio fiscal
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2001 las transferencias federales a las personas en Puerto Rico registraron un total de $8,408.5
millones, representando un aumento de 9.5 por ciento. Esta cifra represent6 el 21.0 por ciento
del ingreso personal, lo que significa que $0.21 de cada délar recibido por los individuos en el
afio fiscal 2001 provino de este tipo de transferencias.

Se estima que las transferencias federales a las personas continuen su trayectoria ascendente y
su impacto positivo a la economia de Puerto Rico en los proximos afios fiscales. Las perspectivas
para esta variable, en los afios fiscales 2002 y 2003 son $9,033.0 millones y $9,565.0 millones,
representando incrementos de 7.4 y 5.9 por ciento, respectivamente.

El crecimiento anual promedio para los afios 2000 al 2005 se estima en 5.9 por ciento y de 6.8
por ciento para el periodo de los aflos fiscales 2005 al 2010. Durante los afios fiscales 1995 al
2000 el ritmo de crecimiento anual promedio fue 6.1 por ciento. Para el periodo del 2002 al
2010 el ritmo es de 6.7 por ciento.

Inversion interna bruta de capital fijo
La inversion interna bruta de capital fijo es un componente importante en la demanda interna de
bienes y servicios y por consiguiente en el producto bruto total de Puerto Rico. La misma, se
compone de las partidas de inversion en construccion y las compras en maquinaria y equipo. Se
estima que en términos reales, para los afios fiscales 2002 y 2003 la misma alcance $1,941.0 y
$2,000.0 millones, respectivamente, representando incrementos de 1.8 y 3.0 por ciento para
dichos afios fiscales.

Se espera que la inversion en maquinaria y equipo real totalice $906.0 millones en el afio fiscal
2002 y $921.0 millones en el afio fiscal 2003. En términos corrientes el valor proyectado de la
inversion interna bruta de capital fijo es $12,045.0 millones, un incremento de 2.9 por ciento, en
el afio fiscal 2002, y $12,562.0 millones en el afio fiscal 2003, o un aumento de 4.3 por ciento.
La proyeccién de maquinaria y equipo en términos corrientes es $4,914.0 millones y 0.1 por
ciento de crecimiento para el afio fiscal 2002 y $5,037.0 millones 6 2.5 por ciento para el afio
fiscal 2003.

En términos reales, la inversion interna bruta de capital fijo tuvo un crecimiento promedio de
10.5 por ciento en los aflos fiscales 1995 al 2000. Se espera que para los afios fiscales 2000 al
2005 sea de 2.3 por ciento y de 4.1 por ciento para el periodo 2005 al 2010.

Construccion
La actividad de la construccion juega un papel clave en la economia de Puerto Rico, tanto en la
generacion de empleos como en el desarrollo de la infraestructura de la Isla. En el afio fiscal

2001, la inversion en construccién a precios corrientes alcanzé $6,797.7 millones y en términos

reales, $996.8 millones.
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La proyeccidn indica que para el afio fiscal 2002 la inversién en construccion real alcance
$1,035.0 millones, un crecimiento de 3.8 por ciento y para el afio fiscal 2003, un crecimiento de
4.3 por ciento y un valor de $1,079.0 millones. En términos corrientes, para los afios fiscales
2002 y 2003, las cifras proyectadas son $7,131.0 y $7,525.0 millones presentando crecimientos
de 4.9 y 5.5 por ciento, respectivamente (Grafica 3).
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ciento en los afos fiscales 1995 al 2000. La tasa de crecimiento anual promedio proyectada,
para los periodos que comprenden los afios fiscales 2000 al 2005 y 2005 al 2010, es de 3.9 y 5.5
por ciento, y de 4.4 por ciento en el periodo del 2002 al 2010, respectivamente.

Los crecimientos estimados en la inversion en construccion para los afios fiscales 2002 y 2003
se muestran conservadores en todos los escenarios basados en la incertidumbre que existe en la
economia del Pais. Sin embargo, los aumentos proyectados estaran influenciados por la baja en
las tasas de interés y por la continuidad de los proyectos en agenda tanto del sector publico
como del sector privado.

Magquinaria y equipo

En el afio fiscal 2001 la inversién en maquinaria y equipo, a precios corrientes, la cual forma
parte de la inversion interna bruta de capital fijo, totalizé $4,908.6 millones. A precios reales, esta
inversion ascendid a $910.5 millones. Las proyecciones de inversiéon real en maquinaria y
equipo para el afio fiscal 2002 es de $906.0, una disminucion de 0.5 por ciento y para el 2003 de
$921.0 millones, o un incremento de 1.7 por ciento. A precios corrientes, los valores estimados
son $4,914.0 y $5,037.0 millones, representando crecimientos de 0.1 y 2.5 por ciento,
respectivamente.

Junta de Planificacion



PROYECCIONES ECONOMICAS
200 m U i []

Se espera que la tasa de crecimiento anual promedio, en términos reales, para los periodos que
comprenden los afios fiscales 2000 al 2005 y 2005 al 2010 sea de 1.4 y 4.3 por ciento,
respectivamente, y de 2.9 por ciento para el periodo del 2002 al 2010. La inversion en
magquinaria y equipo real alcanzé un crecimiento anual promedio de 10.4 por ciento en los afos

fiscales 1995 al 2000.

Perspectivas economicas en el contexto de su tendencia

historica
Durante el afio fiscal 2001 el producto bruto de Puerto Rico, que es la medida de todos los

bienes y servicios producidos por los trabajadores y el capital en la Isla, registré un incremento
real de 1.7 por ciento. El crecimiento de la economia de Puerto Rico durante el afio fiscal 2001,
estuvo fundamentado en el aumento de 19.2 por ciento, en el valor de las exportaciones de
mercancia ajustada. En el afio fiscal 2000 el crecimiento fue 6.3 por ciento. Las importaciones
de mercancia ajustada para el afio fiscal 2001 aumentaron en 10.2 por ciento y para el afio fiscal
2000 en 4.0 por ciento. A precios corrientes, durante el afio fiscal 2001, el producto bruto
presenté un alza de 6.7 por ciento sobre el nivel del afio fiscal anterior que habia sido de

$41,441.7 millones.

Producto bruto
La proyeccién en el escenario base del producto bruto en términos reales es de $6,622.0
millones para el aiio fiscal 2002 y de $6,800.0 millones para el afio fiscal 2003, lo que representa
tasas de crecimiento de 0.3 y 2.7 por ciento para estos afios. A precios corrientes, las cifras son
$46,176.0 y $49,312.0 millones, incrementos de 4.4 y 6.8 por ciento en los afios fiscales

considerados (Grafica 4).
/ Grafica 4 \
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El producto bruto real tuvo un ritmo de crecimiento de 4.1 durante los afios fiscales 1995 al
2000. Se estima que el mismo, tendra un crecimiento promedio anual de 2.7 y 3.4 durante los
periodos de 2000 al 2005 y 2005 al 2010, y de 2.5 por ciento en el periodo de los afios fiscales
2002 al 2010, respectivamente.

Producto bruto interno
Manufactura y el producto bruto interno de la manufactura
El empleo en el sector de la manufactura, segun la Encuesta de Establecimientos, ha continuado
la tendencia de debilitamiento que ha experimentado desde hace varios afios. Durante el afio
fiscal 2001 el empleo en la manufactura ascendié a 138,000 personas, reflejando una reduccién
de 3,900 en comparacion con 141,900 personas en el afio fiscal 2000.

El sector de la manufactura ha perdido empleo de manera continua desde el afio fiscal 1997.
Esta condicion tiene su origen en varios factores. En primer lugar, la pérdida de los beneficios
contributivos bajo la Seccién 936 del Cédigo de Rentas Internas Federal, que disfrutaban las
empresas manufactureras establecidas en el pais. Segundo, incrementos en los costos de
operacion, en especial el costo de la mano de obra respecto a otros paises en los cuales los
salarios y los beneficios marginales son mucho menores. En este sentido, se han afectado
mas las industrias de alto contenido de mano de obra.

Tercero, ha ocurrido una transformacion en la estructura econdémica de Puerto Rico mediante
lo cual ha cobrado mayor impulso el sector de servicios como principal generador de empleos.
En esta nueva estructura la manufactura, que es mas resistente a las variaciones en el
crecimiento econdmico es la de alto contenido de capital, conocimientos técnicos mas avanzados,
productividad de la mano de obra mucho mas elevada, salarios mas altos y de mayor valor
afiadido.

La némina de los trabajadores de produccion de la manufactura ascendié durante el afio fiscal
2001 a $2,215.0 millones, que es menor por 0.3 por ciento a la del ado fiscal 2000 que
alcanzo $2,222.3 millones. En términos del Producto Bruto de la Manufactura, el mismo
crecié en el afo fiscal 2001 en 15.9 por ciento representando $27,099.6 millones, impulsado
principalmente por la produccién en productos quimicos y farmacéuticos. Se espera que para
los afios fiscales 2002 y 2003 alcance la cantidad de $29,041.0 y $31,449.0 millones con un
crecimiento de 7.2 y 8.3 por ciento, respectivamente.

Las expectativas de crecimiento promedio anual para el periodo de afios fiscales 2000 al 2005
se estima en 8.6 por ciento y para los afios fiscales 2005 al 2010 en 7.5 por ciento. Durante
los afios fiscales 1995 al 2000 el ritmo de crecimiento anual fue de 6.9 por ciento.

Junta de Planificacion 11
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Ingreso y consumo de las personas

En el afio fiscal 2001, el ingreso personal, que incluye los ingresos recibidos por las personas
procedentes de todas las fuentes, ascendio a $41,472.1 millones. Un alza de $2,928.8 millones
6 7.6 por ciento sobre el afio fiscal 2000 que alcanzoé $38,543.3 millones. Los componentes
responsables de este crecimiento fueron las transferencias federales, las del Gobierno del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico y municipios y las compensaciones a empleados, que
aumentaron 9.5, 14.4 y 6.5 por ciento, respectivamente. El ingreso personal real proyectado
para los respectivos afios fiscales 2002 y 2003 es $9,028.0 y $9,324.0 millones, con incrementos
correspondientes de 2.5 y 3.3 por ciento. En términos corrientes, las cifras son $43,916.0 y
$46,825.0 millones, con respectivos crecimientos de 5.9 y 6.6 por ciento (Grafica 5).
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El estimado de la tasa de crecimiento anual promedio del ingreso personal real para los afios
fiscales 2000 al 2005 es 4.0 por ciento, comparado con 6.2 por ciento de incremento promedio
logrado durante los afios fiscales 1995 al 2000. En los afios fiscales 2005 al 2010 se espera que
el mismo sea de 4.2 por ciento. En relacion con los gastos de consumo personal, el modelo
proyecta un crecimiento real promedio de 2.8 y 3.8 por ciento para los periodos fiscales 2000 al
2005 y 2005 al 2010. El crecimiento anual promedio en los afios fiscales 1995 al 2000 fue 5.9

por ciento.

El gasto de consumo personal real, principal componente del producto bruto totalizd $7,993.5
millones en el afio fiscal 2001, un crecimiento de 1.6 por ciento al compararlo con el afio fiscal
anterior. El estimado de esta variable para el presente afio fiscal es $7,980.0 millones, implicando
una disminucion de 0.2 por ciento, mientras que, para el proximo afio fiscal es $8,282.0 millones,
o un incremento de 3.8 por ciento. A precios corrientes, las cifras estimadas para los afios
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mencionados son $38,812.0 y $41,590.0 millones, lo que se traduce en crecimientos de 3.1 y 7.2

/ Grafica 6 \
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Mercado de trabajo

Una de las metas de nuestra economia es desarrollar mejores politicas econémicas para minimizar
nuestros problemas y de esta forma maximizar los beneficios que podamos obtener de nuestros
esfuerzos. El mercado de trabajo es de gran importancia para obtener un crecimiento econdémico
solido en nuestro pais, a su vez es necesario para un mejor desarrollo de los seres humanos y
una mejor calidad de vida de todos. Para el afio fiscal 2001 el empleo total, segiin la Encuesta
de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, ascendi6 a 1,158,000 personas
en comparacion con 1,159,000 del pasado afio fiscal, una reduccion de 1,000 empleos. De igual
forma, la tasa de desempleo registrada en el afio fiscal 2001 fue de 10.5 por ciento comparada
con 10.0 por ciento registrada el pasado ano fiscal.

En corto plazo se espera que el empleo total para el afio fiscal 2002 alcance la cifra de
1,157,000 empleos. Mientras que para el aflo fiscal 2003 se espera un crecimiento de 1.3 por
ciento al registrar 1,172,000 empleos.
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Resumen
El crecimiento base en el producto bruto real para el afto fiscal 2002 es de 0.3 por ciento y de
2.7 por ciento para el fiscal 2003, presentando una recuperacion. El producto bruto real tuvo un
ritmo de crecimiento de 4.1 por ciento durante los afios fiscales 1995 al 2000. Se estima que el
mismo, tendrd un crecimiento promedio anual de 2.7 y 3.4 por ciento durante los periodos de
2000 al 2005 y 2005 al 2010, respectivamente. Se espera que para el periodo de 2002 al 2010
sea de 2.5 por ciento.

La firma DRI-WEFA proyecta para el afio fiscal 2002 un crecimiento del PNB real de los
Estados Unidos de 0.3 por ciento y para el afio fiscal 2003 de 2.8 por ciento. En términos del
largo plazo se espera un ritmo de crecimiento promedio en el perfodo del 2002 al 2010 de 3.2
por ciento.

La actividad turistica durante el afio fiscal 2001 presenté un incremento de 14.2 por ciento al
totalizar $2,728.1 millones. En términos generales, se espera que la actividad turistica continue
aportando favorablemente a la economia del pais. Sin embargo, el valor proyectado en el gasto
de visitantes para el afio fiscal 2002 es $2,627.0 millones, representando una disminucién de 3.7
por ciento al compararlo con el pasado afio fiscal 2001. El crecimiento anual promedio para el
periodo de 1995 al 2000 fue 5.5 por ciento. Se proyect6 para los afios fiscales 2000 al 2005 un
crecimiento anual promedio de 7.0 por ciento. De igual forma, para el periodo de 2005 al 2010
se estima un ritmo de crecimiento anual de 6.3 por ciento. En el periodo de 2002 al 2010 sera de
5.4 por ciento.

La proyeccién indica que para el afio fiscal 2002 la inversiéon en construccion real alcance
$1,035.0 millones, un crecimiento de 3.8 por ciento y para el aio fiscal 2003, un crecimiento de
4.3 por ciento y un valor de $1,079.0 millones. En términos corrientes, para los afios fiscales
2002 y 2003, las cifras proyectadas son $7,131.0 y $7,525.0 millones presentando crecimientos
de 4.9 y 5.5 por ciento, respectivamente. La inversion en construccion real registré un ritmo de
crecimiento anual promedio de 15.4 por ciento en los afios fiscales 1995 al 2000. La tasa de
crecimiento anual promedio proyectada, para los periodos que comprenden los afios fiscales
2000 al 2005 y 2005 al 2010, es de 3.9 y 5.5 por ciento, respectivamente. Para el periodo de los
afios fiscales 2002 al 2010 se espera un ritmo de crecimiento real en la inversion en construccion

de 4.4 por ciento.

En corto plazo se espera que el empleo total para el afio fiscal 2002 alcance la cifra de
1,158,000 empleos, para mantener una cifra igual al del afio fiscal 2001. Mientras que para el
afio fiscal 2002 se espera un crecimiento de 1.2 por ciento al registrar 1,172,000 empleos.

Las proyecciones presentadas en este documento estan sujetas a revisiéon tomando en
consideracién los factores futuros que puedan afectar tanto a la economia de los Estados
Unidos como la de Puerto Rico.

14
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Notas

1. Una descripcidon de estos modelos se puede leer en Modelos Econémicos
de la Junta de Planificacion, Informe Economico al Gobernador 1993,
Capitulo IX, pags. 1-11.

2. La mercancia ajustada se refiere al valor que resulta luego de varios ajustes
que se hacen a los datos de mercancia registrada informados por el
Negociado del Censo Federal. Algunas partidas de ajuste se restan (-) y
otras se suman (+). Entre ellas: mercancia sin registrar (+); arbitrios sobre
embarques de ron (+); paquetes postales (+); vy reexportaciones (-).
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS
(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100
PROYECCIONE S - FORECASTS
2002 2003
VARIABLES MINIMO ~ BASE  MAXIMO | MINIMO  BASE  MAXIMO VARIABLES
1992 1993 1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 200lp | MINIMUM  BASE MAXIMUM| MINMUM  BASE  MAXIMUM
PRODUCTO BRUTO sots | osa778 | s30s9 | 54918 | 56712 | s8642 | 60547 | 63001 | casss | 66023 | es9so | 66220 | se630 | 67410 | 68000 | 68470 [GrossproDUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 53476 | sel48 | 58961 | 61987 | 65816 | 69625 | 72702 | 76629 | 78710 | 79935 | 79550 | 79800 | so0se | 82310 | s2s20 | 83300 [expenprrures
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 4777 488.3 4890 | 5274 | 697 | 7287 g1y | omr | roots | 9ves 10020 | 10350 | 1oss0 | 1oss0 | 10790 | 10920 |NVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 1693 5377 562.1 6303 | 6351 712.0 847 | 9207 | o212 9105 902.0 906.0 909.0 916.0 921.0 9260  |EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO | 1368.6 | 13831 | 13870 | 14838 | 15582 | 16391 | te69.s | 17423 | 1ea2s | 17170 | 17450 | 19500 | 17550 | 18270 | 18380 | 18480 |expENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 70793 | 74081 ] 77182 | 80693 | 82560 | 86589 | 91378 | 96303 | os6rs | 10418 | 107040 | 107350 | 107660 | 1101420 f 112180 | 112940 JcrOSs pomEsTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 56934 | 60562 | 62427 | 65165 | 70736 | 7574 | 78046 | 82502 | 84321 | 83070 | 89970 | 90200 | v0s00 | 92800 | 93240 | 93630 [|pERSONAL INCOME
1 - CIFRAS REVESADAS, r D FIGURES,

P« CIFRAS PRELIMINARES |

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICA CION DE PUERTO KICO, PROGRAMA DE PLANIFICA CION ECONOMICA Y SOCIAL.
SUBPROGRAMA DE ANALISIES SOCIAL, MODELOS Y I'ROYECCIO NES,

SOURCL: PUERTO RICO PLANNING BOAKD, PROGKAM OF E CONOMIC AND § OCIAL PLANNING,
SUBPROGRAM OF SO CTAL ANALYSIS, MUDELS AND PROJECTIONS.
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2002 - 2010

(A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100)

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

PROYECCIONES-FORECASTS

2002 2003
VARIABLES MINIMO  BASE ~ MAXIMO | MINIMO  BASE  MAXIMO VARIABLES
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 200lp | MINIMUM  BASE  MAXIMUM | MINIMUM ~ BASE  MAXIMUM
PRODUCTO BRUTO 038 33 25 3.4 33 34 32 4.1 3.0 17 -0.1 03 06 22 27 31 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 3.7 5.0 5.0 5.1 6.2 5.8 44 5.4 27 16 0.5 0.2 0.1 35 38 41 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 2.7 22 0.1 7.9 232 122 1.4 19.7 3.1 0.5 3.0 38 4.8 41 43 45 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 03 14.6 45 121 038 12.1 38 345 0.1 12 09 -0.5 0.2 16 17 1.9 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 0.1 L1 03 7.0 5.0 5.2 19 44 5.7 45 16 19 22 47 5.0 53 EXPENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 46 4.6 4.2 45 23 4.9 5.5 5.4 2.4 5.6 238 31 3.4 41 45 4.9 GROSS DOMESTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 33 6.4 3.1 49 8.1 7.1 3.0 5.7 22 4.4 22 25 2.7 31 33 35 PERSONAL INCOME
- CIFRAS REVISADAS. [ 1D FIGURE S,
P - CIFRAS PRELIMINAKES . P MINARY FIGURES
FUENTE: JUNTA DE ITANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAR., SOURCE: PUERTO RICO FLANNING BOAKL, PROGRAM OF E CONOMIC AND § OCTAL PLANNING,

SUBPROGRAMA DI ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIO NES.

SUBPROGRAM OF 5O CIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)

PROYECCIONES-FORECASTS
VARIABLES 2002 2003 VARIABLES
MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 2001p MINIMUM BASE  MAXIMUM [ MINIMUM BASE MAXIMUM
PRODUCTO BRUTO 23,696.4 25,1329 26,6409 | 28,4523 | 30,357.0 | 32,3427 35,1107 | 38,281.2 | 41,4417 44,2113 45.985.0 46,176.0 46,388.0 48,888.0 49,3120 49,716.0 JGROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 21,5209 22,8185 24,429.6 § 259233 § 27.831.0 | 30,0108 31,9803 34,008.0 | 359758 37,6388 38,7230 38,8120 38,941.0 41,336.0 41,5900 41,849.0 {EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
(CONSTRUCCION 2,644.3 28274 2,942.4 32554 4,095.1 4,689.8 53554 6,551.4 6,849.3 6,791.7 7,071.0 7.131.0 7,196.0 7,432.0 7.525.0 7,621.0 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 23979 2,7249 2,9403 33035 3,494.7 38389 3,762.7 4,926.1 5,003.2 4,908.6 4,910.0 49140 4918.0 5,008.0 5,037.0 5,061.0 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 4,805.2 50874 53574 5.946.0 6,493.4 69128 7,098.9 7,505.1 72167 77578 8,022.0 8,064.0 8,084.0 8,576.0 8,648.0 8,690.0 EXPENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 34,6304 36,9225 39,690.6 | 42,6473 | 45,340.8 | 48,187.0 54,086.4 57,841.0 | 61,0449 67,897.1 72,268.0 72,701.0 73,209.0 78,465.0 79,210.0 80,001.0 |GROSS DOMESTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 22,9102 24,6124 25.863.5 | 27,3776 | 299141 32,663.0 343402 | 36,6145 | 38,5433 41,4721 43,796.0 43,916.0 44,024.0 46,584.0 46,825.0 47,066.0 |PERSONAL INCOME
EMPLEQ, TOTAL* 978 999 1,00 1,051 1,092 1,128 1,137 1,147 1,159 1,158 1,155.0 1,157 1,159.0 1,169.0 L172 1,174.0 EMPLOYMENT, TOTAL*
¥ - CIFRAS REVISADAS. ¢ - REVISEDFIGURES
P - CIFRAS P RELIMINARES P+ PRELIMINARY FIGURIS.
* - MILES DE PERSONAS. * - THOUS ANDS OF PERSONS

2 JUNTA DE PLANIFICA CION DI PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICA CION ECONOMICA Y SOCIAL, SOURCE: PUERTQ RICO PLANNING BO ARD, PROGRAM OF E CONOMIC AND § OCIAL PLANNING,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCTAL, MODELOS Y PROYECCIO NES. SUBPROGRAM OF SO CIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS.
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PROYECCIONES ECONOMICAS
JU ) U

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS FISCALES -FISCAL YEARS)

PROYECCIONES-FORECASTS
2002 2003
VARIABLES MINIMO  BASE  MAXIMO | MINIMO  BASE  MAXIMO VARIABLES
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998¢ 1999r 2000¢ 2001p { MINIMUM ~ BASE ~ MAXIMUM | MINIMUM  BASE  MAXIMUM
PRODUCTO BRUTO 39 6.1 6.0 6.8 6.7 6.5 8.6 9.0 8.3 6.7 10 4.4 49 63 638 7.2 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 52 6.0 7. 6.1 7.4 7.8 6.6 6. 5.8 46 2.9 31 35 6.7 7.2 7.5 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 0.4 6.9 4.1 106 25.8 14.5 14.2 223 45 -0.8 4.0 49 5.9 5.1 5.5 5.9 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 1.0 13.6 7.9 124 5.8 9.8 -2.0 309 16 -9 0.0 0.1 02 2.0 25 2.9 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 35 5.9 53 1.0 9.2 6.5 2.7 5.7 3.8 7.5 34 3.9 42 6.9 7.2 7.5 EXPENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 73 6.6 7.5 7.4 6.3 63 122 6.9 5.5 1.2 6.4 71 7.8 8.6 9.0 9.3 GROSS DOMESTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 47 7.4 5.1 59 9.3 9.2 5.1 6.6 53 76 5.6 5.9 6.2 6.4 6.6 6.9 PERSONAL INCOME
EMPLEO, TOTAL* 0.1 2.1 12 4.0 19 3.3 038 09 1.0 -0.1 03 -0.1 0.1 12 13 13 EMPLOYMENT, TOTAL®
1 - CIFRAS REVISADAS! T - REVISED FIGURES .
I’ - CIFRAS PRELIMINARES e PRI NARY RIGU .
* - MILES DE PERSONAS. * - THOUS ANDS OF PERSONS
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICA CION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE FLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL, SOURCE: PULRTORICO FLANNING BOARD, PROGRAM OF EE CONOMIC AND § OCIAL PLANNING,

SUDBPROGRAMA DIE ANALISIS §

X TALL MODELS

S ¥ PROYECCIONES. SUBPROGRAM OF SO CIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS.
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PROYECCIONES ECONOMICAS
U ! U

PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)

PROYECCIONES
VARIABLES HISTORICO-HISTORIC FORECASTS VARIABLES
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999r 2000 2001p 2002 2003

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS UNITED STATES
(MILLARDOS DE $) 69776 7,197.6 74558 7,665.7 7.980.4 83322 8.6753 9,063.3 93101 9,330.8 9.592.0 (BILLIONS OF $)
EXPORTACIONES ADJUSTED MERCHANDISE
MERCANCIA AJUSTADA EXPORTS

(MILLONES DE $) 22,028.0 23,8492 26,046.5 25,6755 26,980.1 325106 36,565.0 40,100.3 48,4840 50,146.0 54,631.0 (MILLIONS OF 3)

GASTOS DE VISITANTES VISITORS' EXPENDITURES
(MILLONES DE §) 1,628.1 1,7283 1,8276 1,898.3 20463 22329 2.1385 23879 2,728.1 26270 2,840.0 (MILLIONS OF 3)
TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS

A PERSONAS TO PERSONS

(MILLONES DE $) 5,063.7 5,390.3 5.676.1 6,2526 6,7778 70026 7.684.6 1.679.5 8,408.5 9,033.0 9,565.0 (MILLIONS OF $)

TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL (%) 6.00 6.23 8137 8.52 8.32 8.50 7.98 8.60 874 5.34 597 INTEREST (%)

PRECIO BARRIL CRUDE OIL BARREL PRICE
PETROLEO (EN DOLARES) 18.17 14.61 17.03 17.96 20.69 15.24 12.26 2402 26.36 20.62 21.83 (IN DOLLARS)
p - CIFRAS PRELIMINARES. P- FRELIMINARY FIGUREES

FUENTE JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL, SOURCES: PUERTO RICO PLANNING HOARI, PROGRAM OF ECONOMICS AND SOCIAL PLANNING

SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROIICTIONS
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PROYECCIONES ECONOMICAS
JU )4 U

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
GROWTH ANNUAL RATES OF MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)

PROYECCIONES
VARIABLES HISTORICO-HISTORIC FORECASTS VARIABLES
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999r 2000r 2001p 2002 2003
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS 32 32 36 28 4.1 4.4 4.1 4.5 27 02 28 UNITED STATES
EXPORTACIONES DE ADJUSTED MERCHHANDISE
MERCANCIA AJUSTADA -2.4 83 92 -1.4 5.1 205 125 9.7 209 34 8.9 EXPORTS
GASTOS DE VISITANTES 71 6.2 57 39 78 9.1 -4.2 1.7 14.2 =37 8.1 VISITORS' EXPENDITURES
TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS
A PERSONAS 75 64 53 10.2 8.4 33 9.7 {0.1) 9.5 74 59 TO PERSONS
TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL 3.80 3.83 3435 1.79 -2.35 216 -6.12 177 1.63 -38.90 11.80 INTEREST
PRECIO BARRIL
PETROLEO 0.62 -19.59 16.56 546 15.20 -25.86 -20.08 95.92 974 -21.78 5.87 CRUDE OIL BARREL PRICE

p - CHFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,

SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

P- PRELIMINARY FIGURES

SOURCES: PUERTO RICO PLANNING  BOARD, PROGRAM OF ECONOMICS AND SOCIAL PLANNING
SUBPROGRAM OF SOCLAL ANALYSIS, MODELS ANT) PROJECTIONS
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PROYECCIONES ECONOMICAS

U U
VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS
(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100
VARIABLES VARIABLES
1995 1996 1997 19980 1999r 2000 2001p  2002*  2003*  2004* 2005 2006 2007 2008 2009° 2010*
PRODUCTO BRUTO 54918 | 56712 | sge42 | 60547 | 63001 | 6888 | 66023 | 66220 | 68000 | 69950 | 7a920 | 73790 | 7ssa0 | 77890 | so260 | s2520 [crossproouct
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 61987 | 65816 | 69625 | 72702 | 76629 | 78710 | 19935 | 79800 § 82820 | 85450 | ssr40 | w0950 | 93880 | oesso | 99870 | 103050 |ExeENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION st | ea07 | mas7 8117 | 977 § 10018 | 9968 | 10350 | 10790 | 11270 | 10780 | 12320 | 12890 | 13470 | 14080 | 1470 |vEsTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 6303 | 6351 7120 | es17 | 9207 | o212 910.5 9060 | 9210 | 9s40 | 9800 | 10250 | 10610 | 10970 | 11350 | 11760 ]EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNG | 14838 | 15582 | 16300 | 16695 | 17423 | 16425 | 1170 | 17s00 | 18380 | 19170 | 20000 § 20870 | 21790 | 22770 | 23820 | 24940 [expenpiTURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 80693 | 82560 | 86589 | 91378 | 9.6303 | 98616 | 104118 | 107350 | 11,2180 | 116890 | 12,1800 § 126790 | 131860 | 137000 | 1s.2750 | 148880 |crOss pomEsTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 65465 | 70736 | 75784 | 78046 } 82502 | 84321 | ss070 | 90200 | 93240 | 96700 | 100190 | 103770 | 107180 | 111220 | 115000 | 118970 |pERSONAL mcOME
* - CIFRAS PROYECTADAS. * - FORECAST FIGURES
r - CIFRAS REVISADAS,
P - CIFRAS PRELIMINARES. P - PRELIMINARY FIGURES.
FUENTL: JUNTADE PLANTFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SUCLAL, SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOUIAL PLANNING,
SUBFROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS.
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PROYECCIONES ECONOMICAS |
0 01 ‘

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100)

- FORECAST FIGURES
- REVISED I1GU
- PRELIMINARY FIGURES.

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

<

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,

SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AN SOCIALL PLANNING,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROVECCIONES

SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALY'SES, MODLELS AND PROJECTIONS.

VARIABLES VARIABLES |
1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 2001p 2002+ 2003* 2004+ 2005* 2006* 2007+ 2008+ 2009+ 2010* ‘
\
PRODUCTO BRUTO 34 33 34 32 4.1 3.0 1.7 03 27 29 28 26 2.8 27 30 2.8 GROSS PRODUCT \
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 54 6.2 58 4.4 5.4 27 16 -0.2 38 32 31 32 32 32 3.1 32 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 79 232 12.2 11.4 197 31 -0.5 38 43 4.4 4.5 4.6 4.6 45 4.5 4.5 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 121 08 12.1 -38 345 0.1 -1.2 -0.5 1.7 36 37 3.6 35 34 35 36 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 7.0 50 5.2 L9 44 -5.7 4.5 1.9 5.0 43 4.4 4.3 44 4.5 4.6 4.7 EXPENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 4.5 23 49 5.5 5.4 24 5.6 31 4.5 42 4.2 4.1 4.0 39 4.2 43 GROSS DOMESTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 49 31 7.1 3.0 5.7 22 4.4 2.5 33 3.7 36 3.6 36 35 34 s PERSONAL INCOME
* - CIFRAS PROYECTADAS. .
|
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PROYECCIONES ECONOMICAS
2002 - 2010

VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)

VARIABLES VARIABLES
1995 1996 1997 1998¢ 1999r 2000r 2001p 2002* 2003+ 2004+ 2005* 2006* 2007* 2008* 2009+ 2010*

PRODUCTO BRUTO 28.452.3 | 30,357.0 [ 32,342.7 | 35,1107 | 38,281.2 | 41,4417 442113 § 46,176.0 | 49,312.0 { 51,960.0 | 54.794.0 | 58,1320 61,335.0 64,973.0 68,587.0 72,906.0 |GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 25,923.3 [ 27,831.0 | 30,0108 § 31,980.3 | 34,008.0 | 35,9758 37.638.8 1 38,8120 | 41,5900 | 43.942.0 { 46476.0 | 49,196.0 52,1480 55,286.0 58,632.0 62,169.0 |EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
[CONSTRUCCION 3,255.4 4,095.1 4,689.8 5,3554 6,551.4 6,849.3 6,797.7 7,131 0 7.525.0 8,059.0 8,640.0 9.262.0 9.938.0 10.673.0 11,452.0 12.288.0 [INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 33035 34947 38389 3,762.7 4,926.1 5,003.2 4,908.6 4,914.0 50370 5,2634.0 55100 5,769.0 6,034.0 6,306.0 6,596.0 6,906.0 |EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE (GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO { 5946.0 64934 69128 7,098.9 7.505.1 7.216.7 71,7578 8,064.0 8,648.0 9,040.0 9,438.0 9.853.0 10,267.0 10,688.0 11,148.0 11,639.0 [EXPENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 42,647.3 | 45,3408 | 48,187.0 | 54,0864 ] 57,841.0 { 61,0449 67,897.1 72,701.0 | 79.210.0 | 84.279.0 |} 89,757.0 ] 95,681.0 102,187.0 109,136.0 116,666.0 124,600.0 JGROSS DOMESTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 27,377.6 | 29.914.1 32,663.0 | 34,340.2 | 36,6145 § 38,5433 41,4721 43,916.0 } 46,825.0 | 49,7270 | 52,828.0 } 56,130.0 59,702.0 63,490.0 67,517.0 71,776.0  |PERSONAL INCOME

* - CIFRAS PROYTCTADAS.
r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

P - PRELIMINARY FIGURES.

SOURCLE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING,
FUENTL: JUNTA DE PLANIFICACION DE RTO RICO, PROGRAMA DIE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL, SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALY'SIS, MODELS AND PROJECTIONS
SLBPROGRAMA D12 ANALISTS SOUIAL, MODELOS Y PROYVECCIONES.
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PROYECCIONES ECONOMICAS
DU JAU

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS FISCALES -FISCAL YEARS)

VARIABLES VARIABLES
1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 2001p 2002+ 2003+ 2004* 2005* 2006* 2007 2008+ 2009* 2010

PRODUCTO BRUTO 68 6.7 6.5 8.6 9.0 83 6.7 4.4 6.8 54 55 6.1 55 59 56 6.3 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 6.1 7.4 7.8 6.6 6.3 58 4.6 kR 72 57 58 5.9 6.0 6.0 6.1 6.0 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
[CONSTRUCCION 10.6 25.8 14.5 142 223 4.5 -0.8 49 55 7.1 72 7.2 73 7.4 7.3 73 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 12.4 58 9.8 -2.0 309 1.6 -1.9 0.1 25 4.5 4.7 4.7 46 45 4.6 4.7 EQUIPMENT INVESTMENT
(GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
(CONSUMO DEL GOBIERNO 11.0 9.2 6.5 27 517 -3.8 75 39 7.2 4.5 44 4.4 4.2 4.1 4.3 44 EXPENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 74 6.3 6.3 12.2 6.9 55 112 7.1 9.0 6.4 6.5 6.6 68 6.8 6.9 6.8 GROSS DOMESTIC PRODUCT
INGRESO PERSONAL 5.9 93 92 5.1 6.6 53 76 59 6.6 6.2 6.2 6.3 6.4 6.3 6.3 6.3 PERSONAL INCOME
* - CIFRAS PROYECTADAS. A &
- CIFRAS REVISADAS. r - X
P - CIFRAS PRELIMINARES, P« PRELIMINARY FIGURES.

SOUVRCE: PUERTQ RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING,

FUENTE: AINTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL, SUBPROGRAM OF SUCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS.

SUBPROGRAMA DI ANALISES SUCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES
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PROYECCIONES ECONOMICAS

U
(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)
VARIABLES HISTORICO-HISTORIC PROYECCIONES - FORECASTS VARIABLES
1998 1999 2000 200ip 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS UNITED STATES
(MILLARDOS DE §) 8.332.2 8,675.3 9.063.3 9.310.1 9.330.8 9.591.5 9.959.4 10.287.5 10.588.8 10.874.8 11.214.3 11.588.2 11.988.7 (BILLIONS OF §)
EXPORTACIONES ADJUSTED MERCHANDISE
MERCANCIA AJUSTADA EXPORTS

(MILLONES DE $) 32.510.6 36.565.0 40.100.3 48.484.0 50.146.0 54.631.0 57.908.0 61,4400 65.279.0 69.142.0 73.360.0 77.741.0 82.540.0 (MILLIONS OF $)

IGASTOS DE VISITANTES VISITORS' EXPENDITURES
(MILLONES DE §) 22329 21385 23879 2728 2.627.0 2.8400 3.022.0 3.215.0 3.418.0 3.637.0 3.866.0 4.106.0 4.365.0 (MILLIONS OF S)
TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS

A PERSONAS TO PERSONS

(MILLONES DE §) 7.002.6 7.684.6 7.679.5 8.408.5 9.0330 9.565.0 10.166.0 10.818.0 11.539.0 12.345.0 13.222.0 14.147.0 15,123.0 (MILLIONS OF S)

TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL (%) 8.50 7.98 8.60 874 534 597 7.81 8.00 8.00 8.00 8.13 8.50 8.50 INTEREST (%)

PRECIO BARRIL 'CRUDE OIL BARREL PRICE
PETROLEO (EN DOLARES) 15.34 12,26 24.02 2636 20.62 21.83 2315 24.07 24.69 25.39 26.13 2691 27.78 (IN DOLLARS)
1 - CIFRAS PRELIMINARIS. P- PREUIMINARY FIGURES

FUENTE: JUNTA DI PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL, SOURCES: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMICS AND SOCIAL PLANNING

SUHPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES, SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS
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PROYECCIONES ECONOMICAS

JU J
TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
GROWTH ANNUAL RATES OF MAJOR EXOGENOUS VARIABLES
(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)
VARIABLES HISTORICO-HISTORIC PROYECCIONES- FORECASTS VARIABLES
1998 1999 2000 2001p 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS 4.4 4.1 4.5 27 0.2 28 3.8 33 29 2.7 kN 33 35 UNITED STATES
EXPORTACIONES DE ADJUSTED MERCHANDISE
MERCANCIA AJUSTADA 205 12.5 9.7 209 34 89 6.0 6.1 6.2 59 6.1 6.0 6.2 EXPORTS
GASTOS DE VISITANTES 9.1 -4.2 1.7 142 -37 81 6.4 6.4 6.3 6.4 6.3 6.2 6.3 VISITORS' EXPENDITURES
TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS
A PERSONAS 33 9.7 .1 9.5 7.4 59 6.3 6.4 6.7 7.0 71 10 69 TO PERSONS
TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL 2.16 -6.12 177 1.63 -38.90 11.80 3082 243 0.00 0.00 1.63 4.55 0.00 INTEREST
PRECIO BARRIL
PETROLEQ -25.86 -20.08 95.92 9.74 -21.78 5.87 6.05 397 258 2.84 291 2.99 323 CRUDE OIL BARREL PRICE

p - CIFKAS PRELIMINARES.

FUENTE; JUNTA DE FLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCLAL,

SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y FROYECCIONES.

P- PRELIMINARY FIGURES

SOURCES: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMICS AND SOCIAL PLANNING
SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS
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