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Prefaeio

Unode los propositos fundamentales que tiene la Junta de Planificacion
de Puerto Rico es el de contribuir a la orientacion de la politica

publica de desarrollo del pais. Por 10mismo, como parte de sus funciones
esta la preparacion de estadisticas que pennitan tanto al sector gubemamental
como privado, la toma de decisiones de canicter economico que tienen a
su vez repercusiones en los sectores sociales. De esta fonna se busca
sentar las bases para guiar la planificacion y para facilitar las herramientas
que penni tan una eficiente administracion de los recursos del gobiemo de
Puerto Rico.

Esta publicacion incluye proyecciones de variables macroeconomicas de
COltO y largo plazo para los anos fiscales 2002 al 20 lOy un anaIisis de las
mismas. En las proyecciones de corto plazo (anos fiscales 2002 y 2003)
se incluyen tres escenarios, minimo, base y maximo.
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Introduccion

A continuacion presentamos las proyecciones economicas de Puerto Rico para los anos
fiscales 2002 al 2010 de acuerdo con los resultados obtenidos del modelo econometricol.

Las mismas toman en consideracion los elementos de corto y largo plazo que podrian afectar la
ejecucion de la economia de la Isla. Debido a que la economia de Puerto Rico es una pequena
y abierta, esta es muy propensa a cambios que surjan no solamente en los Estados Unidos sino
tambien en el contomo intemacional.

Dado el grado de incertidumbre que siempre rodea a estos factores, la Junta de Planificacion
estima tres escenarios para las proyecciones a corto plazo, 0 sea, el minimo, base y maximo. En
el presente ano fiscal 2002, se proyecto una desaceleracion que no se veia desde el 1992. El
crecimiento base en el producto bruto real para el ano fiscal 2002 es de 0.3 por ciento y de 2.7
por ciento para el fiscal 2003, presentando una recuperacion. Se anticipa que estos incrementos
estaran acompanados de una disminucion porcentual de 0.2 y de un crecimiento de 3.8 por
ciento en los gastos de consumo personal real para los respectivos anos fiscales 2002 y 2003.
En cuanto al ingreso personal, se espera un crecimiento real de 2.5 por ciento en el ano fiscal
2002 y de 3.3 por ciento en el fiscal 2003. Estos escenarios bases se fundamentan en la
recesion que esta experimentando la economia de los Estados Unidos y que afecta directamente
la economia local.

La Junta de Planificacion ha estimado ademas, dos escenarios altemos, minimo y maximo. En
el minimo se proyecto -0.1 y 2.2 por ciento en el producto bruto real para los correspondientes
anos fiscales 2002 y 2003. Mientras en el escenario maximo, se estimaron crecimientos de 0.6
y 3.1 por ciento, para los respectivos anos.

Supuestos principales
Los supuestos principales en los que descansan las proyecciones incluyen factores, tanto actuales
como futuros, que se espera afecten en alguna medida la economia de Puerto Rico. Las
principales variables exogenas que utiliza el modelo, por estar integradas a nuestra economia,
son: la economia de los Estados Unidos, las exportaciones de mercancia ajustada, las transferencias
federales, los gastos de visitantes y la inversion en construccion.

Economia de los Estados Unidos
En noviembre de 2001 el National Bureau of Economic Research, arbitro oficial de los ciclos
economicos en los Estados Unidos, determino el fin de la expansion economica y el inicio de la
recesion indicando que esta ultima comenzo en marzo de 2001. Asi dio fin a la expansion
economica mas larga que se haya registrado en la economia de los Estados Unidos, que duro
diez anos. Sin embargo, aunque el pico de la expansion alcanzo el maximo en ese momento, las
condiciones en la economia de los Estados Unidos daban senales inequivocas de debilitamiento
y presagiaban una reduccion en la actividad economica desde el ano natural 2000. Si bien es
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cierto que las recesiones tienen factores comunes y se parecen, tambien es cierto que existen
diferencias y que no hay una recesi6n promedio.

Hace mas de un ano los signos de debilidad de la economia de los Estados Unidos comenzaron
a materializarse. Aunque la confianza de los consumidores se habia deteriorado para finales del
ano natural 2000, el consumo todavia se mantenia saludable, aunque habia desacelerado con
respecto al ano anterior. Esta pequena desaceleraci6n era consistente con la de la demanda
agregada que, a su vez, era necesaria para alinear la oferta y la demanda. Tradicionalmente las
recesiones en los Estados Unidos ocurren cuando el Banco de la Reserva Federal reduce la
oferta monetaria para aliviar el sobrecalentamiento de la economia. En esta ocasi6n el evento
que dispar6 la recesi6n fue el desplome de la burbuja de la inversi6n y del mercado de valores.

Para finales del ano natural 2000 los negocios en los Estados Unidos daban muestras de
debilidad y que, en un ambiente de ventas y ganancias reducidas, habian reducido abruptamente
el gasto en inversi6n. No es extrano que los negocios hagan algunos ajustes en la inversi6n al
detectar desaceleraci6n en la economia segun las firmas tratan de alinear su acervo de capital
con las nuevas condiciones econ6micas. Sin embargo, los ajustes que hicieron los negocios el
ano pasado, fueron mas severos e indicaban algo mucho mas profundo que una reacci6n a la
condici6n existente. Todo indicaba que los negocios estaban reevaluando el rendimiento del
capital fijo de una manera mucho mas profunda.

Es importante recordar que el capital nuevo, en especial aquel que contiene nuevas tecnologias,
promete y logra incrementos en la eficiencia y, por 10 tanto, en productividad y capacidad
productiva. Sin embargo, las expectativas superaron por mucho la realidad 10 que llev6 a un
crecimiento insostenible del acervo y, como resultado, un incremento inusitado en los valores del
mercado de acciones. La abrupta reducci6n en inversi6n afect6 duramente el equipo y maquinaria
de alta tecnologia. Ademas, la reducci6n en la demanda por parte de los negocios y una
desaceleraci6n en la demanda de los consumidores, tomaron por sorpresa a los productores y
caus6 una dramatica acumulaci6n de inventarios que requiri6 la liquidaci6n de estos mediante
reducci6n en la producci6n de todos los bienes y en los precios. Estas condiciones causaron
severas reducciones en ventas y ganancias 10 que caus6, a su vez, el desplome de la burbuja del
mercado de valores.

Ante este escenario, el Comite de Operaciones de Mercado Abierto del Banco de la Reserva
Federal redujo la tasa de fondos federales para contrarrestar la debilidad y evitar una caida mas
severa. Esto fue tan s610 el primero de una serie de relajamientos para hacer frente a la
debilidad econ6mica durante el ano pasado.

En el sector de negocios ocum6 una seria reducci6n en el gasto y en la producci6n. Ademas, 10
abrupto de la reducci6n afect6 la confianza del sector de negocios 10 que hizo que estos
propusieran el gasto mientras reevaluaban la situaci6n. Esto logr6 que la reducci6n en la
inversi6n se reforzara. De hecho a finales del ano natural 200 I la inversi6n no residencial habia
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caido en alrededor de 17 puntos y se ha mantenido en tasas negativas superiores a 6.0 por
ciento.

Mientras esto ocurria, las condiciones financieras tendian a contrarrestar los efectos de las
reducciones en la tasa de interes federal. Entre estos podemos mencionar un dolar mas fuerte,
precios mas bajos en las acciones y un mercado de credito mas apretado. Ya para mediados del
ano la inversion se encontraba en los decrecimientos mas grandes en varias decadas. La
debilidad del mercado de empleo y la reduccion en los precios de las acciones comenzaron a
ejercer presion sobre los consumidares quienes redujeron sus compras. Esta condie ion mantuvo
los inventarios en exceso en l11uchos de los sectores.

Frente al debilitamiento econol11ico que ya era patente, el Presidente Bush firmo el "Economic
Growth and Tax Relief Reconciliation Act" de 200 I. La primera reduce ion en las tasas
contributivas fue efectiva a julio. Adel11as, la ley incluyo reembolsos contributivos de $300 a
$600 por hogar que fueron pagados directamente a los contribuyentes.

Desde el pun to de vista de polftica monetaria, de marzo a junio el Banco de la Reserva Federal
volvio a relajar la polftica cuatro veces adicionales, 10 cual represento una reduccion acumulada
de 275 puntos bases durante los primeros seis l11eses del ano, la reduce ion mas rapida desde
1980. Aun asi, para finales del verano de 200 I no se apreciaban signos signi ficativos de una
recuperacion.

Otro aspecto que afecto la econol11ia fue la sincronia del cicio econol11ico a nivel mundial. Las
economias de los socios cOl11erciales de los Estados Unidos se encontraban depril11idas, como
los casos de Europa y Japon, y no estaban aplicando estimulos fiscales y monetarios. Tambien
la econol11ia l11undial ya se encontraba en un cicio deflacionario, resultado de cantidades masivas
de capacidad excesiva y politicas macroeconomicas pobres. Esto condujo a reducciones
signiticativas y abarcadoras en los precios.

Todas estas condiciones, la condie ion interna, el cicio sincronizado y la deflacion mundial,
estaban afectando la econol11ia de los Estados Unidos por 10 que esta se encontraba debil para
septiembre de 200 I, aunque existia la esperanza, el cicio ya habia tocado fondo. Este es el
panorama economico en el cual ocurren los ataques terraristas del II de septiembre.

Como ya hemos mencionado, los ataques sirvieron para agravar la condicion economica tanto
en los Estados Unidos como a nivel mundial. Los efectos inmediatos fueron: destmccion de
vida y propiedad y los costos inmediatos y rezagados que esto conlleva; efecto en los mercados
financieros; efectos sobre el mercado de mercancias; efecto sobre las lfneas aereas, la
transportacion en general y el turismo local e intemacional; efecto sobre el mercado de seguros;
efecto sobre industrias de servicios; y el imp acto sobre la confianza y las expectativas. En
tem1inos directos, el Negociado de Analisis Economico del Departamento de Comercio Federal
ha estimado que el impacto directo costo $21.4 billones. Sin embargo, el impacto no es grande
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en comparacion con las tendencias recesionarias y debe ser visto como un disturbio temporal.
EI impacto inducido principal, mas duradero y pernicioso para la economia nacional fue la
perdida de confianza y el dramatico incremento en la incertidumbre y, como resultado de 10
anterior, el efecto sobre las expectativas de todos los agentes economicos.

Como respuesta inmediata, el Banco de la Reserva Federal garantizo la Iiquidez necesaria y en
polftica fiscal se aprobaron varias medidas de urgencia para la reconstruccion y ayudar a los

sectores mas afectados. Ademas, el Banco de la Reserva Federal actuo para enfrentar el
choque macroeconomico que se percibio, bajando la tasa en 50 puntos base el 17 de septiembre

y en 75 puntos bases adicionales a finales del ano.

A pesar de la magnitud del acto terrorista en ternlinos de la perdida de vida y la destruccion de

la propiedad, la economia de los Estados Unidos ha demostrado un alto grado de resistencia y no
se han materializado los escenarios que presumian el peor de los casos. En particular, se ha

mantenido estable la vision de los consumidores. Para examinar como ejecuto la economia de

los Estados Unidos durante el ana fiscal 200 I y poder proyectar su crecimiento para los anos
fisc ales 2002 y 2003, utilizaremos el ana fiscal de Puerto Rico que corre de julio a junio,

contrario al Federal que corre de octubre a septiembre. Durante el ana fiscal 200 I la economia
de los Estados Unidos crecio 2.8 por ciento sobre el ana fiscal anterior. Este incremento resulto

menor que el registrado en el 2000 que fue de 4.4 por ciento. Gran parte de este desempeno

fue resultado de la gestion del Banco de la Reserva Federal al adoptar una polftica monetaria
mas relajada y expansiva para estimular la economia. De junio de 1999 a mayo de 2000, el

Banco de la Reserva mantuvo un control sobre el crecimiento de la oferta monetaria

incrementando la tasa para los fondos federales hasta 6.5 por ciento. Esta polftica monetaria
tenia como fin mantener un crecimiento estable y moderado en consonancia con los parametros

de crecimiento de la oferta monetaria que persigue el Banco. Los aumentos en las tasas
surtieron el efecto esperado pero, como ya hemos mencionado, las condiciones subyacentes en

los negocios, la inversion en capital productivo y el mercado de valores, amplificaron las

intenciones del Banco. Es importante recordar que el Presidente del Banco de la Reserva
Federal, Alan Greenspan, venia advirtiendo desde muchos meses antes del desplome de la bolsa,

la condicion de sobre evaluacion que existia en las acciones y la posibilidad de una correccion de

gran magnitud. Esto fue 10 que ocurrio.

La firnla DRI-WEFA proyecta para el ana fiscal 2002 un crecimiento del PNB real de los
Estados Unidos de 0.2 por ciento y para el ana fiscal 2003 de 2.8 por ciento. En ternlinos del

largo plaza se espera un ritmo de crecimiento promedio en el periodo del 2002 al 20 lOde 3.2

por ciento. Los supuestos de la recuperacion estan basados en 10 siguiente:

Reaparicion de oportunidades de inversion en otros paises.
Gastos del Gobierno Federal continuaran proveyendo las bases para la mejoria.

Recuperacion de la inversion de los negocios, comenzando por el gasto en

4 Junta de Planificaci6n
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computadoras y programas, seguido por equipo de comunicaciones.
No habra mas reducciones en la tasa de interes y el Banco de la Reserva hani un
incremento para fines de la primavera 0 principios del verano.
Mejorarian las ganancias corporativas.
La productividad recuperani aunque lenta. Para el corriente ano fiscal el Incre-
mento se estima en 2.3 por ciento y para el proximo ano en 3.4 por ciento.

Los riesgos de la proyeccion son:
Extension de la guerra en Afganistan a regiones colindantes.
Enfrentamiento militar con Iran.
Un conflicto entre India y Pakistan.
Un conflicto entre Israel y sus paises vecinos.
Un choque causado por una severa devaluacion del Yen.
Crisis de la confianza de los inversionistas causada por los problemas corporativos a
raiz del desplome de Enron.
Una doble caida en la economia

Otras variables exogenas

Exportaciones

Exportaciones registradas de manufaetura
El comercio exterior tiene un papel clave en el crecimiento y desarrollo economico de Puerto
Rico, ya que la mayor parte de la produccion interna se exporta. En el ano fiscal 2001, las
exportaciones de manufactura reflejaron un aumento de 21.9 por ciento cerrando con $46,707.0
millones, comparado con el ano fiscal anterior, cuando la cifra fue de $38,305.1 millones. Los
subsectores que mas contribuyeron fueron: drogas y preparaciones farmaceuticas, maquinaria
electrica, productos quimicos e instrumentos cientificos. Las exportaciones de manufactura
representan el 99.6 por ciento de las exportaciones totales.

Tomando en consideracion que la demanda interna en los Estados Unidos estimule el aumento
en las exportaciones de manufactura, se estimo un crecimiento para las mismas de 4.2 por
ciento para el ano 2002 y 8.9 por ciento para el ano 2003. En los anos fiscales 1995 al 2000 el
ritmo de crecimiento anual promedio de las exportaciones de manufactura fue de 12.2 por
ciento. Mientras, que para el periodo de 2000 al 2005 se estima que el mismo sea de 10.5 por
ciento y de 5.7 por ciento para el cicio del 2005 al 2010. En el periodo de los anos fiscales 2002
al 2010 el ritmo de crecimiento es de 5.1 por ciento.

Exportaciones de mereaneia ajustada
En el ano fiscal 2001, Puerto Rico exporto mercancia ajustada2 por valor de $48,484.0 millones,
un aumento de 20.9 por ciento, respecto al valor del ano anterior $40, I00.3 millones. En
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terminos absolutos signific6 un incremento de $8,383.7 millones. Este crecimiento fue impulsado
mayormente por las exportaciones de productos farmaceuticos, maquinaria no electrica, productos
quimicos, instrumentos cientificos, entre otros.

Se proyect6 en las exportaciones de mercancia ajustada para el ano fiscal 2002 un total de
$50,146.0 millones y $54,631.0 millones para el ano 2003, crecimientos de 3.4 y 8.9 por ciento,
respectivamente. Se espera que continuen aportando de manera destacada los sectores de
productos farmaceuticos, bebidas no alcoh6licas, productos quimicos, instrumentos cientificos,
maquinaria no electrica y otra manufactura.

Se estima que para los periodos de los anos fiscales 2000 al 2005 y 2005 al 2010, las exportaciones
muestren un crecimiento anual promedio de 9.0 y 6.1 por ciento, respectivamente. El ritmo de
crecimiento anual promedio de las exportaciones ajustadas en los anos fiscales 1995 al 2000 fue
de 12.2 por ciento. Para el periodo de los anos fiscales 2002 al 2010 el ritmo de crecimiento

. sera de 6.1 por ciento.

Entre las medidas que el Gobiemo quiere impulsar para el futuro econ6mico del pais esta la
nueva Ley de incentivos contributivos para la exportaci6n de productos de Puerto Rico, a traves
de las mega tiendas norteamericanas establecidas en la Isla a traves de los Estados Unidos, 10
que representa un mercado de mas de 230 millones de consumidores. Esta Ley concede un
cn~dito contributivo de un 10.0 por ciento del valor de las compras a negocios que adquieran
productos manufacturados en Puerto Rico para exportarlos, y para ser vendidos tanto para uso
como para consumo local. (Gnifica 1).

Gnifica 1

EXPORTACIONES DE MERCANCIA AJUSTADA
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Gastos de visitantes
EI turismo es una actividad de importancia para la economia de la Isla. Por 10 tanto, una de las
tareas del gobiemo es ofrecerle continuidad al proceso de desarrollo de este sector. EI impacto
economico de esta actividad se mide a traves del gasto de los visitantes. EI gasto turistico es la
cuantificacion monetaria de la demanda de bienes y servicios que realiza el turista para y
durante su estadia en la Isla.

La actividad turistica durante el ano fiscal 2001 presento un incremento de 14.2 por ciento al
totalizar $2,728.1 millones. En terminos generales, se espera que la actividad turistica continue
aportando favorablemente a la economia del pais. Sin embargo, el valor proyectado en el gasto
de visitantes para el ano fiscal 2002 es $2,627.0 millones, representando una disminucion de 3.7
por ciento al compararlo con el pasado ano fiscal 2001. Esta baja es consona con la condicion
economica mundial y de los Estados Unidos y recoge, ademas, los impactos de los sucesos del
II de septiembre de 2001, aunque sean de caracter transitorio. Por el contrario, se espera una
recuperacion en el ano fiscal 2003 al aIcanzar un aumento de 8.1 por ciento y un total de
$2,840.0 millones (Grafica 2).

Grafica 2

GASTOS DE VISITANTES
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El crecimiento anual promedio para el periodo de 1995 al 2000 fue 5.5 por ciento. Se proyecto
para los anos fiscales 2000 al 2005 un crecimiento anual promedio de 7.0 por ciento. De igual
forma, para el periodo de 2005 al 20 lOse estima un ritmo de crecimiento anual de 6.3 por
ciento. En el periodo del 2002 al 20 lOse espera un ritmo de crecimiento de 5.4 por ciento.

Transjerencias jederales a las personas
Las transferencias federales son ingresos provenientes del gobiemo de los Estados Unidos sin
que medie actividad productiva alguna para el recibo de los mismos. Estas constituyen un
import ante flujo de fondos del exterior en el sistema economico de Puerto Rico. En el ano fiscal

Junta de Planificaci6n 7
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200 I las transferencias federales a las personas en Puerto Rico registraron un total de $8,408.5

millones, representando un aumento de 9.5 por ciento. Esta cifra represento el 21.0 por ciento

del ingreso personal, 10 que significa que $0.21 de cada dolar recibido por los individuos en el

ano fiscal 200 I provino de este tipo de transferencias.

Se estima que las transferencias federales a las personas continuen su trayectoria ascendente y

su impacto positivo a la economia de Puerto Rico en los proximos anos fiscales. Las perspectivas

para esta variable, en los anos fiscales 2002 y 2003 son $9,033.0 millones y $9,565.0 millones,

representando incrementos de 7.4 y 5.9 por ciento, respectivamente.

El crecimiento anual promedio para los anos 2000 al 2005 se estima en 5.9 par ciento y de 6.8

por ciento para el periodo de los anos fiscales 2005 al 2010. Durante los anos fiscales 1995 al

2000 el ritmo de crecimiento anual promedio fue 6.1 por ciento. Para el periodo del 2002 al

2010 el ritmo es de 6.7 por ciento.

InversiOn interna bruta de capital jijo
La inversion intema bruta de capital fijo es un componente importante en la demand a intema de

bienes y servicios y par consiguiente en el producto bruto total de Puerto Rico. La misma, se

compone de las partidas de inversion en construccion y las compras en maquinaria y equipo. Se

estima que en terminos reales, para los aiios fiscales 2002 y 2003 la misma alcance $1,941.0 y

$2,000.0 millones, respectivamente, representando incrementos de 1.8 y 3.0 par ciento para

dichos anos fiscales.

Se espera que la inversion en maquinaria y equipo real totalice $906.0 millones en el ano fiscal

2002 y $921.0 millones en el ano fiscal 2003. En terminos corrientes el valor proyectado de la

inversion intema bruta de capital fijo es $12,045.0 millones, un incremento de 2.9 por ciento, en

el ano fiscal 2002, y $12,562.0 mill ones en el ano fiscal 2003, 0 un aumento de 4.3 por ciento.

La proyeccion de maquinaria y equipo en terminos corrientes es $4,914.0 mill ones y 0.1 por

ciento de crecimiento para el ano fiscal 2002 y $5,037.0 millones 0 2.5 por ciento para el ano

fiscal 2003.

En terminos reales, la inversion intema bruta de capital fijo tuvo un crecimiento promedio de

10.5 por ciento en los anos fiscales 1995 al 2000. Se espera que para los anos fiscales 2000 al

2005 sea de 2.3 por ciento y de 4.1 por ciento para el periodo 2005 al 2010.

Construccion
La actividad de la construccion juega un papel clave en la economia de Puerto Rico, tanto en la

generacion de empleos como en el desarrollo de la infraestructura de la Isla. En el ano fiscal

200 I, la inversion en construccion a precios corrientes alcanzo $6,797.7 mill ones y en tem1inos

reales, $996.8 millones.

8 Junta de Planificaci6n
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La proyeccion indica que para el ano fiscal 2002 la inversion en construccion real alcance
$1,035.0 millones, un crecimiento de 3.8 por ciento y para el ano fiscal 2003, un crecimiento de
4.3 por ciento y un valor de $1,079.0 millones. En terminos corrientes, para los anos fiscales
2002 y 2003, las cifras proyectadas son $7,131.0 y $7,525.0 millones presentando crecimientos
de 4.9 y 5.5 par ciento, respectivamente (Gnifica 3).

Gnifica 3
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La inversion en construccion real registro un ritmo de crecimiento anual promedio de 15.4 por
ciento en los anos fiscales 1995 al 2000. La tasa de crecimiento anual promedio proyectada,
para los periodos que comprenden los anos fiscales 2000 al 2005 y 2005 al 20 I0, es de 3.9 y 5.5
por ciento, y de 4.4 por ciento en el periodo del 2002 al 20 I0, respectivamente.

Los crecimientos estimados en la inversion en construccion para los anos fiscales 2002 y 2003
se muestran conservadores en todos los escenarios basados en la incertidumbre que existe en la
economia del Pais. Sin embargo, los aumentos proyectados estanin influenciados por la baja en
las tasas de interes y por la continuidad de los proyectos en agenda tanto del sector publico
como del sector privado.

Maquinaria y equipo
En el ano fiscal 200 I la inversion en maquinaria y equipo, a precios corrientes, la cual forma
parte de la inversion intema bruta de capital fijo, totalizo $4,908.6 millones. A precios reales, esta
inversion ascendio a $910.5 millones. Las proyecciones de inversion real en maquinaria y
equipo para el ano fiscal 2002 es de $906.0, una disminucion de 0.5 por ciento y para el 2003 de
$921.0 millones, 0 un incremento de 1.7 por eiento. A precios corrientes, los valores estimados
son $4,914.0 y $5,037.0 millones, representando crecimientos de 0.1 y 2.5 por ciento,
respectivamente.

Junta de Planificaci6n 9



PROYECCIONES ECONOMICAS
r..{ala,.• ..{ai raj

Se espera que la tasa de crecimiento anual promedio, en terminos reales, para los penodos que
comprenden los anos fiscales 2000 al 2005 y 2005 al 2010 sea de 1.4 y 4.3 por ciento,
respectivamente, y de 2.9 por ciento para el periodo del 2002 al 20 IO. La inversion en
maquinaria y equipo real alcanzo un crecimiento anual promedio de lOA por ciento en los anos
fiscales 1995 al 2000.

Perspectivas economicas en el contexto de su tendencia
his to rica
Durante el ano fiscal 200 I el producto bruto de Puerto Rico, que es la medida de todos los
bienes y servicios producidos por los trabajadores y el capital en la Isla, registro un incremento
real de 1.7 por ciento. El crecimiento de la economia de Puerto Rico durante el ano fiscal 200 I,
estuvo fundamentado en el aumento de 19.2 por ciento, en el valor de las exportaciones de
mercancia ajustada. En el ano fiscal 2000 el crecimiento fue 6.3 por ciento. Las importaciones
de mercancia ajustada para el ano fiscal 200 I aumentaron en 10.2 por ciento y para el ano fiscal
2000 en 4.0 por ciento. A precios corrientes, durante el ano fiscal 2001, el producto bruto
presento un alza de 6.7 por ciento sobre el nivel del ano fiscal anterior que habia sido de

$41,441. 7 millones.

Producto bruto
La proyeccion en el escenario base del producto bruto en terminos reales es de $6,622.0
millones para el ano fiscal 2002 y de $6,800.0 millones para el ano fiscal 2003, 10 que representa
tasas de crecimiento de 0.3 y 2.7 por ciento para estos anos. A precios corrientes, las cifras son
$46,176.0 y $49,312.0 millones, incrementos de 4.4 y 6.8 por ciento en los anos fiscales

considerados (Gnifica 4).

Gnifica 4
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EI producto bruto real tuvo un ritmo de crecimiento de 4.1 durante los anos fiscales 1995 al
2000. Se estima que el mismo, tendra un crecimiento promedio anual de 2.7 y 3.4 durante los
periodos de 2000 al 2005 y 2005 al 20 I0, Y de 2.5 por ciento en el periodo de los anos fiscales
2002 al 20 I0, respectivamente.

Produeto bruto interno
Manufaetura y el produeto bruto interno de la manufaetura

EI empleo en el sector de la manufactura, segun la Encuesta de Establecimientos, ha continuado
la tendencia de debilitamiento que ha experimentado desde hace varios anos. Durante el ano
fiscal 2001 el empleo en la manufactura ascendio a 138,000 personas, reflejando una reduccion
de 3,900 en comparacion con 141,900 personas en el ano fiscal 2000.

EI sector de la manufactura ha perdido empleo de manera continua desde el ano fiscal 1997.
Esta condicion tiene su origen en varios factores. En primer lugar, la perdida de los beneficios
contributivos bajo la Seccion 936 del Codigo de Rentas Intemas Federal, que disfrutaban las
empresas manufactureras establecidas en el pais. Segundo, incrementos en los costos de
operacion, en especial el costo de la mana de obra respecto a otros paises en los cuales los
salarios y los beneficios marginales son mucho menores. En este sentido, se han afectado
mas las industrias de alto contenido de mana de obra.

Tercero, ha ocurrido una transformacion en la estructura economica de Puerto Rico mediante
10 cual ha cobrado mayor impulso el sector de servicios como principal generador de empleos.
En esta nueva estructura la manufactura, que es mas resistente a las variaciones en el
crecimiento economico es la de alto contenido de capital, conocimientos tecnicos mas avanzados,
productividad de la mana de obra mucho mas elevada, salarios mas altos y de mayor valor
anadido.

La nomina de los trabajadores de produccion de la manufactura ascendio durante el ano fiscal
200 I a $2,215.0 millones, que es menor por 0.3 por ciento a la del ano fiscal 2000 que
alcanzo $2,222.3 millones. En terminos del Producto Bruto de la Manufactura, el mismo
crecio en el ano fiscal 2001 en 15.9 por ciento representando $27,099.6 millones, impulsado
principalmente por la produccion en productos quimicos y farmaceuticos. Se espera que para
los anos fiscales 2002 y 2003 alcance la cantidad de $29,041.0 y $31,449.0 millones con un
crecimiento de 7.2 y 8.3 por ciento, respectivamente.

Las expectativas de crecimiento promedio anual para el periodo de anos fiscales 2000 al 2005
se estima en 8.6 por ciento y para los anos fiscales 2005 al 20 I0 en 7.5 por ciento. Durante
los anos fiscales 1995 al 2000 el ritmo de crecimiento anual fue de 6.9 por ciento.
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Ingreso y consumo de las personas
En el ano fiscal 2001, el ingreso personal, que incluye los ingresos recibidos por las personas
procedentes de todas las fuentes, ascendio a $41,472.1 millones. Un alza de $2,928.8 millones
o 7.6 por ciento sobre el ano fiscal 2000 que alcanzo $38,543.3 millones. Los componentes
responsables de este crecimiento fueron las transferencias federales, las del Gobierno del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico y municipios y las compensaciones a empleados, que
aumentaron 9.5, 14.4 y 6.5 por ciento, respectivamente. El ingreso personal real proyectado
para los respectivos anos fiscales 2002 y 2003 es $9,028.0 y $9,324.0 millones, con incrementos
correspondientes de 2.5 y 3.3 por ciento. En terminos corrientes, las cifras son $43,916.0 y
$46,825.0 millones, con respectivos crecimientos de 5.9 y 6.6 por ciento (Grafica 5).

Grafica 5
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El estimado de la tasa de crecimiento anual promedio del ingreso personal real para los anos
fiscales 2000 al 2005 es 4.0 por ciento, comparado con 6.2 por ciento de incremento promedio
logrado durante los anos fiscales 1995 al 2000. En los anos fiscales 2005 al 2010 se espera que
el mismo sea de 4.2 par ciento. En relacion con los gastos de consumo personal, el modelo
proyecta un crecimiento real promedio de 2.8 y 3.8 por ciento para los periodos fiscales 2000 al
2005 y 2005 al 2010. EI crecimiento anual promedio en los anos fiscales 1995 al 2000 fue 5.9

por ciento.

EI gasto de consumo personal real, principal componente del producto bruto totalizo $7,993.5
millones en el ano fiscal 2001, un crecimiento de 1.6 par ciento al compararlo con el ano fiscal
anterior. EI estimado de esta variable para el presente ano fiscal es $7,980.0 millones, implicando
una disminucion de 0.2 por ciento, mientras que, para el proximo ano fiscal es $8,282.0 millones,
o un incremento de 3.8 por ciento. A precios corrientes, las cifras estimadas para los anos
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mencionados son $38,812.0 y $41,590.0 millones, 10 que se traduce en crecimientos de 3.1 y 7.2
por ciento, respectivamente (Gnifica 6).

Gnifica 6
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Ai'ios fiscales

Mercado de trabajo
Una de las metas de nuestra economia es desarrollar mejores polfticas economicas para minimizar

nuestros problemas y de esta forma maximizar los beneficios que podamos obtener de nuestros

esfuerzos. EI mercado de trabajo es de gran importancia para obtener un crecimiento economico

solido en nuestro pais, a su vez es necesario para un mejor desarrollo de los seres humanos y

una mejor calidad de vida de todos. Para el ano fiscal 200 I el empleo total, segun la Encuesta

de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, ascendio a 1,158,000 personas

en comparacion con 1,159,000 del pasado ano fiscal, una reduccion de 1,000 empleos. De igual

forma, la tasa de desempleo registrada en el ano fiscal 200 I fue de 10.5 par ciento comparada

con 10.0 por ciento registrada el pasado ano fiscal.

En corto plaza se espera que el empleo total para el ano fiscal 2002 alcance la cifra de

1,157,000 empleos. Mientras que para el ano fiscal 2003 se espera un crecimiento de 1.3 por
ciento al registrar 1,172,000 empleos.
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Resumen
El crecimiento base en el producto bruto real para el ano fiscal 2002 es de 0.3 por ciento y de
2.7 por ciento para el fiscal 2003, presentando una recuperacion. El producto bruto real tuvo un
ritmo de crecimiento de 4.1 por ciento durante los anos fiscales 1995 al 2000. Se estima que el
mismo, tendni un crecimiento promedio anual de 2.7 y 3.4 por ciento durante los periodos de
2000 al 2005 y 2005 al 2010, respectivamente. Se espera que para el periodo de 2002 al 2010
sea de 2.5 por ciento.

La firma DRI-WEFA proyecta para el ano fiscal 2002 un crecimiento del PNB real de los
Estados Unidos de 0.3 par ciento y para el ano fiscal 2003 de 2.8 por ciento. En terminos del
largo plazo se espera un ritmo de crecimiento promedio en el periodo del 2002 al 2010 de 3.2
por ciento.

La actividad turistica durante el ano fiscal 2001 presento un incremento de 14.2 por ciento al
totalizar $2,728.1 millones. En terminos generales, se espera que la actividad turistica continue
aportando favorablemente a la economia del pais. Sin embargo, el valor proyectado en el gasto
de visitantes para el ano fiscal 2002 es $2,627.0 millones, representando una disminucion de 3.7
par ciento al compararlo con el pasado ano fiscal 2001. El crecimiento anual promedio para el
periodo de 1995 al 2000 fue 5.5 por ciento. Se proyecto para los anos fiscales 2000 al 2005 un
crecimiento anual promedio de 7.0 por ciento. De igual forma, para el periodo de 2005 al 2010
se estima un ritmo de crecimiento anual de 6.3 por ciento. En el periodo de 2002 al 2010 sera de
5.4 por ciento.

La proyeccion indica que para el ano fiscal 2002 la inversion en construccion real alcance
$1,035.0 millones, un crecimiento de 3.8 por ciento y para el ano fiscal 2003, un crecimiento de
4.3 por ciento y un valor de $1,079.0 millones. En terminos corrientes, para los anos fiscales
2002 y 2003, las cifras proyectadas son $7,131.0 y $7,525.0 millones presentando crecimientos
de 4.9 y 5.5 por ciento, respectivamente. La inversion en construccion real registro un ritmo de
crecimiento anual promedio de 15.4 por ciento en los anos fiscales 1995 al 2000. La tasa de
crecimiento anual promedio proyectada, para los periodos que comprenden los anos fiscales
2000 al 2005 y 2005 al 2010, es de 3.9 y 5.5 por ciento, respectivamente. Para el periodo de los
anos fiscales 2002 al 2010 se espera un ritmo de crecimiento real en la inversion en construccion
de 4.4 por ciento.

En corto plazo se espera que el empleo total para el ano fiscal 2002 alcance la cifra de
1,158,000 empleos, para mantener una cifra igual al del ano fiscal 2001. Mientras que para el
ano fiscal 2002 se espera un crecimiento de 1.2 por ciento al registrar 1,172,000 empleos.

Las proyecciones presentadas en este documento estan sujetas a revision tomando en
consideracion los factores futuros que puedan afectar tanto a la economia de los Estados
Unidos como la de Puerto Rico.
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Notas

I. Una descripci6n de estos modelos se puede leer en Modelos Economicos
de la Junta de Planificacion, Informe Econ6mico al Gobemador 1993,

Capitulo IX, pags. I-II.

2. La mercancia ajustada se refiere al valor que resulta luego de varios ajustes

que se hacen a los datos de mercancia registrada informados por el

Negociado del Censo Federal. Algunas partidas de ajuste se restan (-) y
otras se suman (+). Entre ellas: mercancia sin registrar (+); arbitrios sobre

embarques de ron (+); paquetes postales (+); y reexportaciones (-).
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100

P R OY EC C 10 N E S -FORECASTS

2002 2003
VARIABLES MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO VARIABLES

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998, 1999r 2000, 200lp MINIMUM BASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO 5,011.5 5,177.8 5,308.9 5,491.8 5,671.2 5,864.2 6,054.7 6,300.1 6,4888 6,602.3 6,5950 6,622.0 6,643.0 6,741.0 6,800.0 6,847.0 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 5,347.6 5,614.8 5,896.1 6,198.7 6,581.6 6,962.5 7,270.2 7,662.9 7,871.0 7,993.5 7,955.0 7,980.0 8,005.0 8,234.0 8,282.0 8,330.0 EXPENDITURES

INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 477.7 488.3 489.0 527.4 649.7 728.7 811.7 971.7 1.001.8 996.8 1,027.0 1,035.0 1,0450 1,069.0 1,079.0 1,092.0 INVESTMENT

INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 469.3 537.7 562.1 630.3 635.1 712.0 684.7 920.7 921.2 9105 902.0 906.0 909.0 916.0 921.0 926.0 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE GOVERNM ENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 1,368.6 1,383.1 1,387.1 1,483.8 1,558.2 1,639.1 1,669.5 1,742.3 1,642.5 1,717.0 1,7450 1,750.0 1,755.0 1,827.0 1,838.0 1,848.0 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 7,079.3 7,408.1 7,7182 8,069.3 8,256.0 8,658.9 9,lJ7.8 9,6)0.3 9,861.6 10,411.8 10,704.0 10,735.0 10,766.0 11,142.0 11,218.0 11,294.0 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 5,6934 6,056.2 6,242.7 6,546.5 7,073.6 7,5784 7,804.6 8,250.2 8,432.1 8,807.0 8,997.0 9,029.0 9,049.0 9,280.0 9,324.0 9,368.0 PERSONAL INCOME
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TAS AS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100)

PRO Y E C C ION E S - FORECASTS

2002 2003
VARIABLES MINI~lO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO VARIABLES

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 200lp MINIMUM BASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO 0.8 3.3 2.5 3.4 3.3 3.4 3.2 4.1 3.0 1.7 -0.1 0.3 0.6 2.2 2.7 3.1 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL CONSUMPTION

PERSONAL 3.7 5.0 5.0 5.1 6.2 5.8 4.4 5.4 2.7 1.6 -0.5 -0.2 0.1 3.5 3.8 41 EXPENDITURES

INVERSION EN
CONSTRUCTION

CONSTRUCCION -2.7 2.2 0.1 7.9 232 12.2 11.4 19.7 3.1 -0.5 3.0 3.8 4.8 4.1 4.3 4.5 INVESTMENT

INVERSION EN
MACHINERY AND

MAQUINARIA Y EQUIPO 0.3 14.6 4.5 12.1 0.8 12.1 -3.8 34.5 0.1 -12 -09 -0.5 -0.2 1.6 1.7 1.9 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE
GOVERNMENT CONSUMPTIONCONSUMO DEL GOBlERNO 0.1 1.1 0.3 7.0 5.0 5.2 1.9 4.4 -5.7 4.5 1.6 1.9 2.2 4.7 5.0 5.3 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 4.6 4.6 4.2 4.5 23 4.9 5.5 5.4 2.4 5.6 2.8 3.1 3.4 4.1 4.5 4.9 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 33 6.4 3.1 4.9 8.1 7.1 3.0 57 2.2 4.4 22 2.5 2.7 3.1 3.3 3.5 PERSONAL INCOME
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES . IN MILLIONS OF DOLLARS)

PRO Y E C C ION E S. FORECASTS

VARIABLES 2002 2003 VARIABLES
MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO

\992 1993 1994 1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 200lp MINIMUM BASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO 23,696.4 25,\32.9 26,640.9 28,452.3 30,357.0 32,342.7 35,110.7 38,2812 41,441.7 44,211.3 45.985.0 46,176.0 46,388.0 48,888.0 49,312.0 49,716.0 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 21,520.9 22,8\8.5 24,429.6 25,923.3 27,83\.0 30,010.8 31,980.3 34,008.0 35,975.8 37,638.8 38,723.0 38,8120 38,94\.0 41,336.0 41,590.0 41,8490 EXPENDITURES

INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 2,644.3 2,8274 2,942.4 3,255.4 4,095.1 4,689.8 5,355.4 6,55 \.4 6,8493 6,7977 7,071.0 7,13\.0 7,196.0 7,432.0 7,525.0 7,62\'0 INVESTMENT

INVERSION EN MACHINERY AND
MAQU1NARIA Y EQUIPO 2,397.9 2,724.9 2,940.3 3,303.5 3,494.7 3,838.9 3,762.7 4,926.1 5,003.2 4,908.6 4,910.0 4,914.0 4,918.0 5,008.0 5,037.0 5,06\.0 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOSDE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBlERNO 4,805.2 5,0874 5,357.4 5,946.0 6,493.4 6,9128 7,098.9 7,505.1 7,216.7 7,757.8 8,022.0 8,064.0 8,084.0 8,576.0 8,648.0 8,6900 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTOINTERNO 34,630.4 36,922.5 39,690.6 42,647.3 45,340.8 48,187.0 54,086.4 57,84\.0 61,044.9 67,897.1 72,268.0 72,70\.0 73,209.0 78,465.0 79,210.0 80,00\.0 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 22,910.2 24,612.4 25,863.5 27,377.6 29,9141 32,663.0 3U40.2 36,614.5 38,5433 41,472.1 43,796.0 43,916.0 44,024.0 46,584.0 46,825.0 47,066.0 PERSONAL INCOME

EMPLEO, TOTAL' 978 999 1,011 1,05\ 1,092 1,128 1,137 1,147 1,159 1,\58 1,155.0 1,157 1,159.0 1,169.0 1,172 1,174.0 EMPLOYMENT, TOTAL'

r • ClFRAS REVI SAnAS.

P .C1I'RAS I'REIJ!'.II:-l ..\RES

• - MII.ES DEPEKSO};AS

l'l'E~TE: Jl'NTA DE I'I.A:\IFICACION DE I'I'ERTO RICO, I'RCXJRAMA OE l'r.AN[I']{'ACI()~ ECO:"01'.IICI\ Y SO('I,\[.,

Sl'llI'RCK jR.-\~I:\ DE A~ALlS[S S(X'IAI~ i\.IOIlEI.OS Y I'ROYECl'lO ~I:..'i

Junta de Planificaci6n

r - RE\'ISEDFIGlllUiS

I'. I'REIJ MINARY FlGllKES

• - T110l'SA:\OS 01' t'ERS0NS

sot'ReE "luno RlCO I'L ..\"sr;-.:c; BOARD. I'RCX.R..\.\1 01' ECO:\'Cl:I.I1C ASDS (X"lAL PLA1\1'\rsn.

SlIBI'ROltfV\~1 01'50 ClALAS,\LYSrS, !o.lonELS ASO PKOJECTIONS
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PROYECCIONES ECONOMICtlS

r..{IIII'.o..{li [I]

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS FISCALES -FISCAL YEARS)

PRO Y E C C ION E S - FORECASTS

2002 2003
VARIABLES MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO VARIA[lLES

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 200lp MINIMUM [lASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO 3.9 6.1 6.0 6.8 6.7 6.5 8.6 9.0 8.3 6.7 4.0 4.4 4.9 6.3 68 7.2 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 5.2 6.0 7.1 6.1 7.4 7.8 6.6 6.3 5.8 4.6 2.9 31 3.5 6.7 7.2 7.5 EXPENDITURES

INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 0.4 6.9 4.1 10.6 25.8 14.5 14.2 22.3 4.5 -0.8 4.0 49 5.9 5.1 5.5 5.9 INVESTMENT

INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 1.0 13.6 79 12.4 5.8 9.8 -2.0 30.9 1.6 -1.9 0.0 0.1 02 2.0 2.5 2.9 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GO[JJERNO 3.5 5.9 5.3 11.0 9.2 6.5 2.7 57 -3.8 7.5 J.4 3.9 42 6.9 7.2 7.5 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 7.3 6.6 7.5 7.4 6.3 6.3 12.2 6.9 5.5 11.2 6.4 7.1 7.8 86 9.0 93 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 4.7 7.4 5.1 5.9 9.3 9.2 5.1 66 5.3 7.6 5.6 5.9 6.2 6.4 6.6 6.9 PERSONAL INCOME

EMPLEO, TOTAL' 01 2.1 1.2 4.0 3.9 3.3 0.8 0.9 1.0 -0.1 -0.3 -0.1 0.1 1.2 1.3 1.3 EMPLOYMENT, TOTAL'

r - CIFKAS RE VISA[)AS'

". L1FRAS "REUMINARES

• - MIl.ES DEPEKSONAS.

FUE:"TE: Jl~TA DE I'IA~II'I("A("JON DE l'l'ERTO RJCO, I'IK)(jRAMA DE j'IAI"IFICAl'ION El'O:-;()~t1c,\ Y SlX'IAL,

Sl'B1'R(XiR.\MA DE A:-<AIJSISS(X'I,\I_ MODEI-OS Y PROYEn:IONE.<;

Junta de Planificaci6n

f - REVISED F](arIU.~<;

I'. I'RHJ :'o.llNAKY F]GI"RES .

• - Tlltl[iS,\:-;,ns OF I'I,RSO;-":S

SO\ '}H'J : PI '],RTO RH"O l'I.A~'NI:-;G BOARD. I'ROCiRA:>.t OF E (,O:-':O~IlC:\;\1) s {X"fAL 1'1.A!'o~I1"n.

st.B1.ROI.,R,. .••:'o.1OF SO CIA!. Al"A LYSI S. :'o.10DELS A;-":D 1'/{OJECTIOl"S
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PROYECCIONES ECONOMICAS
r..{IIIY~..{11[I]

PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)

VARIABLES Ii I S TO RI CO- Ii I S TO RIC PROYECCIONES
VARIABLESFORECASTS

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999r 2000r 200lp 2002 2003

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL
GROSS REAL DOMESTIC PRODUCTEST ADOS UNIDOS
UNITED STA TES

(MILLARDOS DE $) 6,977.6 7,197.6 7,455.8 7,665.7 7,980.4 8,332.2 8.675.3 9,063.3 9,310.1 9,330.8 9,592.0 (BILLIONS OF $)

EXPORTACIONES
ADJUSTED MERCHANDISE

MERCANCIA AJUSTADA
EXPORTS

(MILLONES DE $) 22,028.0 23,849.2 26,046.5 25,675.5 26,980.1 32,510.6 36,565.0 40,100.3 48,4840 50,146.0 54,631.0 (MILLIONS OF $)

GASTOS DE VISITANTES
VISITORS' EXPENDITURES

(MILLONES DE $) 1,628.1 1,728.3 1,827.6 1,898.3 2,046.3 2,232,9 2.138.5 2.387.9 2,728.1 2,627.0 2,840.0 (MILLIONS OF $)

TRANSFERENCIAS FEDERALES
FEDERAL TRANSFERS

A PERSONAS
TO PERSONS

(M/LLONES DE $) 5,063.7 5,390.3 5,676.1 6,252.6 6,777.8 7,0026 7,684.6 7,679.5 8,4085 9,033.0 9,565.0 (MILLIONS OF $)

TASA DE INTERES
PRIME RATE

PREFERENClAL eX,) 6.00 6.23 8.37 8.52 1-:,32 8.50 798 860 8.74 534 5.97 INTEREST (%)

PRECIO BARRIL
CRUDE OIL BARREL PRICE

PETROLEO (EN DOLARES) 18.17 14.61 17.Q3 17.96 20.69 15.34 1226 24.02 26.36 2062 21.83 (IN DOLLARS)

p •CIFRAS PRELL\ll'\ARES

Fll:1"IE Jl~I"A DE I'L\:"IIFICAClOi': DE Ptl:RTORK'O, PRCX,RA,\IA DE PL'\.'\'IFICACIO?" ECO\\):'.llr" Y SOCIAL,

SUBPR(X"iRA..\IA DE AN,VJSIS S<.X'L.\L, MODEI.OS Y i'RmT:CClO0.1:S

Junta de Planificaci6n

P.I'H.ELl\ll",\RY F101!RES

SOCR<.'ES:Pt'ERTt) RICO PL,\;'\I;-':~G 11C):\RI).PRO(,Rt\;\l OF ECONOMICS ..\;\:D srx'I,\!. PI.AI\;-":L'\{;

~;l:1l1'1{0CiRA..\1OF sn:'IAL I\."',\I.Y$IS, MODELS A.~1J PRUJECTJO!'s
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PROYECCIONES ECONOMICA.S

r..{IIll'.&..{li [I]

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
GROWTH ANNUAL RATES OF MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)

VARIABLES IIISTO RICO-IIISTOR IC PROYECCIONES
VARIABLESFORECASTS

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999, 2000r 20010 2002 2003

PRODUCTO BRUTO lNTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS 3.2 3.2 3.6 28 4.1 4.4 4.1 45 2.7 0.2 2.8 UNITED STATES

EXPORTACIONES DE ADJUSTED MERCHANDISE
MERCANCIA AJUSTADA -2.1 8.3 9.2 -1.4 51 :20,5 125 9.7 20.9 3.4 8.9 EXPORTS

GASTOS DE V1SITANTES 7.1 6.2 5.7 3.9 7.8 9.1 -4.2 11.7 14.2 -3.7 8.1 VISITORS' EXPENDITURES

TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS
A PERSONAS 7.5 6.4 5.3 10.2 8.4 3.3 9.7 (0.1) 9.5 7.4 5.9 TO PERSONS

TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL 3.80 3.83 34.35 1.79 -235 2,16 .6,12 7.77 1.63 -38.90 11.80 INTEREST

PRECIO BARRIL
PETROLEO 0.62 -19.59 16.56 5.46 15.20 -25.86 -20.08 95.92 9.74 -21.78 587 CRUDE OIL BARREL PRICE

p • CIFRAS PRELI;-,.ll:-':,.\RES.

FUE"'''l~: JL1!\'TADE PIA',arICI\CIO:-': IlE PUERTO RICO, PRlXjR,A.\IA DE PI..A,",IF{('ACIOS El'U!"OMIC\ Y $()CV\,L.

SI Tlll'R<X~RA\I:\ IJE A.."lALlSIS:i( 1('1,\1_MODEl-oS Y PROn:CCIO:-.'ES.

Junta de Planificaci6n

P-I'REU:-'IL'\'AKY Fltilli.ES

Sot'KCES: Pl'Dnn RIC<) PLA.'\!"r.\G BOAR..D. PROGR..\.M OF ECOSO\IICS A.'l> seX'IAL PLA.••••'I'L,G

Sl 'BI'Ii.lX.1RA.\1 OF S<X'L'\L A..'\ALYS\S, \10DI:I_'" ,,,"'1) PROJECTIO;-":S
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PROYECCIONES ECONOMIGl\S
r.{IIIY""'..{li [I]

VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100

VARIABLES VARIABLES
1995 1996 1997 1998r 1999r 2000r 200lp 2002- 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 200S. 2009- 2010.

PRODUCTO BRUTO 5,491.8 5,671.2 5,864.2 6,054.7 6,300. I 6,488.8 6,6023 6,622.0 6,800.0 6,995.0 7,192.0 7,379.0 7,584.0 7,789.0 8,026.0 8,252.0 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 6,198.7 6,581.6 6,962.5 7,270.2 7,662.9 7,871.0 7,993.5 7,980.0 8.282.0 8,5450 8,814.0 9,095.0 9,388.0 9,685.0 9,987.0 10,305.0 EXPENDITURES

INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 527.4 649.7 728.7 8117 9717 1,001.8 996.8 1,035.0 1,079.0 1,1270 1,178.0 1,232.0 1,289.0 1,347.0 1,408.0 1,471.0 INVESTMENT

INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 630.3 635. I 712.0 684.7 920.7 921.2 910.5 906.0 921.0 954.0 989.0 1,0250 1,061.0 1,097.0 1,135.0 1,176.0 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 1,483.8 1,558.2 1,639. I 1,669.5 1,742.3 1,642.5 1,717.0 1,750.0 1,838.0 1,9170 2,001.0 2,087.0 2,179.0 2,277.0 2,3820 2,494.0 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 8,069.3 8,256.0 8,658.9 9,137.8 9,630.3 9,861.6 10,411.8 10,735.0 11,218.0 11,689.0 12,180.0 12,6790 13,186.0 13,700.0 14,275.0 14,888.0 GROSS DOM ESTIC PRODUCT

rNGRESO PERSONAL 6,546.5 7,073.6 7,578.4 7,8046 8,250.2 8,432. I 8,8070 9.029.0 9.324.0 9,6700 10,019.0 10,377.0 10,748.0 11,122.0 11,500.0 11,897.0 PERSONAL rNCOM E

•. CIFRAS PRO'TCTAl1AS.

r ~CIIR:\S REVISADA."
p. CIFRAS PREUM1NARES

FLJEKTI : JL';',,"TAI)E PI .•.\.'\:IFICACION DE P{ ~\RTORICO, PRo.~Rr\.\1:\DE PIA"iIFlCA('JO:" ECO:,\O~lICA Y St X".\J .•

SLlWR{)(jR:\.\l.\DI: A"":t\lJSI:-i S(X:IAL, ~lODI:U)S Y PR{JT1:CCIO!\1:S.

Junta de Planificaci6n

• • FORE< 'AST nGL w~s
r • REVISED F]<il-RES

P - I'REU,,"UNARY HOURE.';;

Stl[ :Rl'1 : Pl'rlrru RICO I'I.A.!"'NI]\;(,1l0ARD, PIU)(jRAM OF 1:C'()XOMIC Al\.1)SO'."'.>\1. PIA.'1\'IJ\:(j,

:':lllJ'I{(X,R:\.\1 tlF SOCIAL .",-":}\,LYS!S, ~IODE1$."-'1) I'i{OJEnm;-.;s
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PROYECCIONES ECONOMICAS
r.{III)'..J:t!.{li [I]

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100)

VARIABLES VARIABLES
1995 1996 1997 1998, 1999, 2000, 200lp 2002- 2003- 2004- 2005- 2006' 2007- 2008' 2009- 2010.

PRODUCTO BRUTO 3.4 3.3 3.4 3.2 4.1 3.0 1.7 03 2.7 2.9 2.8 2.6 2.8 2.7 3.0 2.8 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL CONSUMPTION

PERSONAL 5.1 6.2 5.8 4.4 5.4 2.7 16 -0.2 3.8 32 31 3.2 3.2 3.2 3.1 3.2 EXPENDITURES

INVERSION EN
CONSTRUCTION

CONSTRUCCION 7.9 23.2 12.2 11.4 19.7 3.1 -0.5 3.8 4.3 4.4 4.5 4.6 4.6 4.5 4.5 4.5 INVESTMENT

INVERSION EN
MACHINERY AND

MAQUINARIA Y EQUIPO 12.1 0.8 12.1 -3.8 34.5 0.1 .1.2 -0.5 1.7 3.6 3.7 3.6 3.5 3.4 3.5 3.6 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE
GOVERNMENT CONSUMPTION

CONSUMO DEL GOBIERNO 7.0 5.0 5.2 19 4.4 -5.7 4.5 19 5.0 43 4.4 4.3 4.4 4.5 4.6 4.7 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 4.5 2.3 4.9 5.5 5.4 2.4 5.6 3.1 4.5 4.2 4.2 4.1 4.0 3.9 4.2 4.3 GROSS DOM ESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 49 8.1 7.1 3.0 5.7 2.2 4.4 2.5 33 3.7 3.6 3.6 3.6 3.5 3.4 3.5 PERSONAL INCOME

•. CIFRAS PRO)1:('TADi\S

r - ("JFRAS REVISADAS.

P .CIFR..r\S PRf:.U~n;.JAIU:.'i.

Fl:q~:---rE; JUl'\'TA DE PIA'-:IFlCACIOl': DE Pl:'ERTO RlCO. PROORA.\tA I)E PL\.'-:IFICACION I~l 'O:-;O:-'IICA Y SO<.:I ..\J.,

SL'BPRrx,RA.\I,\ DE .'\.'JAUSIS Sex'I'\I .• MODELOS Y PROYECCJo;'\l:s

Junta de Planificaci6n

•. rORIT/\STFlliL1U:S

r • REVISED FlOL'RES

p. PREIJ:-'f1;-.iARY FlGl.'RES.

SOI'RO;" PUERTO RICO PLA'.";-;r.-:G nOARD, PR,(X}RA.\f OF ECONO:-.nC AI\,,1) SOCIAL I'L.\t\"!':L',n,

St:!lI'R< Il.,RA.\1 OF SCCIAL A';A1.YSIS, .\~)DEI..S:\:'1) PROJECTIO:"s
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PROYECCIONES ECONOMICAS
r..{IlIY.D'..{II (Il

VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES -IN MILLIONS OF DOLLARS)

VARIABLES
VARIABLES

1995 1996 1997 1998, 1999, 2000, 200lp 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007- 2008' 2009- 2010.

PRODUCTO BRUTO 28,452.3 30,357.0 32,342.7 35,110.7 38,281.2 41,441.7 44,2113 46,176.0 49,312.0 51,960.0 54.794.0 58,132.0 61,335.0 64,973.0 68,587.0 72,906.0 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL CONSUMPTION

PERSONAL 25.923.3 27,831,0 30,010.8 31,980.3 34,008.0 35,975.8 37,638.8 38,812.0 41,590.0 43,942.0 46,476.0 49,196.0 52,148.0 55,286.0 58,632.0 62,169.0 EXPENDITURES

INVERSION EN
CONSTRUCTION

CONSTRUCCION 3,255.4 4,095.1 4,689.8 5,355.4 6,551.4 6,849.3 6,797.7 7,131 0 7,525.0 8,059.0 8,640.0 9,262.0 9,938.0 10,673.0 11,452.0 12,288.0 INVESTMENT

INVERSION EN
MACHINERY AND

MAQUINARIA Y EQUIPO 3,303.5 3,494.7 3,838.9 3,762.7 4,926.1 5,003.2 4,908.6 4,914.0 5,037.0 5,264.0 5,510.0 5,769.0 6,034.0 6,306.0 6,596.0 6,906.0 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE
GOVERNMENT CONSUMPTION

CONSUMO DEL GOBIERNO 5,946.0 6,493.4 6,912.8 7,098.9 7,505.1 7,216.7 7,757.8 8,064.0 8,6480 9,040.0 9,438.0 9,8530 10,267.0 10,688.0 11,148.0 11,639.0 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 42,647.3 45,340.8 48,187.0 54,086.4 57,841.0 61,044.9 67,897.1 72,701.0 79,2100 84,279.0 89,757.0 95,681.0 102,187.0 109,136.0 116,666.0 124,600.0 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 27,377.6 29,914.1 32,663.0 34,3402 36,6145 38,543.3 41,4721 43,916.0 46,8250 49,7270 52,828.0 56,130.0 59,702.0 63,490.0 67,517.0 71,776.0 PERSONAL INCOME

•. C1FRAS PRO\TCTADAS

t • CIFRAS REVISAIMS

P .CIFRAS PRElJ1'IfI"ARI:.")

Ft}El'<TI : Jl):-'TA DE PL\."IFIC,\CIO;-": DE PI 'ERTO RICO. PR(X]Rl\.MA DE l'IA"JrlCACIO:-': ECO:-;-OMICA Y S( ;(:[AI~

SLlli'IUxm,A\l ..\ DE :\.'\::\LlS1S S(l.:'IAL. 1'IIODELOS Y PRmU,(,I()~ES

Junta de Planificaci6n

•. IDREC AST HGUlU:S

r - REVISFD FIGL'RES.

p. PREU1\UNARY FIGURES

SOL'R('E PUERTO RICU PIA .••••'i\ll':G BOARD, PRlX1RAM UF EC'O;-":01'lUC Al\'D SO'::I,\I. l'1..A:'\fi\l1"G,

sllIPRCX,RA.\t Of SOC! ..\! ..~"ALYS[S, MODEI.S A"D PROJECTlO;-':s
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PROYECCIONES ECONOMICAS
r..{llIy..l:l!.Ili [I]

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS !'ISCALES -FISCAL YEARS)

VARIABLES
VARIABLES

1995 1996 1997 1998, 1999, 2000, 200lp 2002. 2003- 2004- 2005- 2006- 2007- 200S. 2009- 2010'

PRODUCTO BRUTO 6.8 6.7 6.5 8.6 9.0 8.3 6.7 4.4 6.8 5.4 5.5 6.1 5.5 5.9 5.6 6.3 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL CONSUMPTION

PERSONAL 6.1 7.4 7.8 6.6 6.3 5.8 4.6 3.1 7.2 5.7 5.8 5.9 6.0 6.0 6.1 6.0 EXPENDITURES

INVERSION EN
CONSTR UCTION

CONSTRUCCION 10.6 25.8 14.5 14.2 22.3 4.5 -0.8 4.9 5.5 7.1 7,2 7.2 7.3 7.4 7.3 7.3 INVESTMENT

INVERSION EN
MACHINERY AND

MAQUINARIA Y EQUIPO 12.4 5.8 9.8 -2.0 30.9 1.6 -1.9 0.1 2.5 45 4.7 4.7 4.6 4.5 4".6 4.7 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE
GOVERNMENT CONSUMPTION

CONSUMO DEL GOBIERNO 11.0 9.2 6.5 2,7 5.7 -3.8 7,5 3.9 72 45 44 4.4 4.2 4.1 4.3 4.4 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTOINTERNO 7.4 6.3 6.3 12.2 6.9 5.5 11.2 7.1 9.0 6.4 65 6.6 6.8 6.8 6.9 6.8 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 59 9.3 9.2 5.1 6.6 53 7.6 5.9 66 6.2 6.2 6.3 6.4 6.3 6.3 63 PERSONAL INCOME

•• C1FR'\$PRO\ln:\n:\s.

r. C1FRAS RE\'IS.-\P:\.-;

p .CIFRAS PRELlMI~ARES

FL'ENTI: JL1!\TADE PIA'\"IIKACIOS DE PUERTO RICO, PRO.iRA\IADE PL..\;'\:1I1Ci\C10N Eco:"o~nCA y Stx.'I.'\J~

SLlWRo.,R,.\.\I:\ DE 1\.'-:,\1.1$15 SLC"IAI •• ~lODELOSY PRO\H."t'IO",'ES

Junta de Planificaci6n

• . FOIUTAST Fl{a:Rts

r - REVISED Fl{it'RES

1'. PKEIJ\lfNARY FIGl ~ES

$( )\lKE: Pt'ERTO KilO 1'1.."""i\I1\:GIIOARD, PI{(X1RAM <W ECONUt>.IlCA,"[) sn'I:\l. P[A'",,1:-.'0,

SL1II'R(XiR.'\'\1 OF S(X'IAI.A. •.•••ALYS[S, MODELSA.'l) PROJECTIO:\s
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PROYECCIONES ECONOMICAS
r..{III,,-B'..{'. [I]

•

PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)

•

VARIABLES HIS TOR I CO- HIS TORIC PRO Y E C C ION E S - FORECASTS VARIABLES

1998 1999 2000 200lp 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL
GROSS REAL DOMESTIC PRODUCTESTADOS UNIDOS
UNITED STATES(MILLARDOS DE S) 8.332.2 8,675,3 9.063.3 9.310.1 9.330.8 9.591.5 9.959.4 10.287.5 10.588.8 10.874.8 11.214.3 11.588.2 11.988.7 (BILLIONS OF S)

EXPORTACIONES
ADJUSTED MERCHANDISE

MERCANCIA AJUSTADA
EXPORTS(MILLONES DE S) 32.510.6 36.565.0 40.100.3 48.484.0 50.146.0 54.6)1,0 57.9080 61.440.0 65.279.0 69.142.0 73.360.0 77.741.0 82.540.0 (MILLIONS OF S)

GASTOS DE VISITANTES
VISITORS' EXPENDITURES(MILLONES DE S) 2.232.9 l.US.S 2.387.9 2.728,1 2.627.0 2.840,0 3.022.0 3.215.0 3.418.0 3.637.0 3.866.0 4.106.0 4.365.0 (MILLIONS OF S)

TRANSFERENCIAS FEDERALES
FEDERAL TRANSFERSA PERSONAS
TO PERSONS(MILLONES DE S) 7.002.6 7.68.t6 7.679.5 8.408.5 9,033,0 9.565.0 10.166,0 10.818,0 11.539,0 12.345.0 13.222.0 14.147.0 15.123.0 (MILLIONS OF S)

TASA DE INTERES
PRIME RATEPREFERENCIAL (%) 8.50 7.98 8.60 8.74 5.34 5.97 7.81 8.00 8.00 8.00 8.13 8.50 8.50 INTEREST (%)

PRECIO BARRIL
CRUDE OIL BARREL PRICEPETROLEO (EN DOLARES) 15.34 12.26 2402 2636 20.62 21.83 23.15 2407 24.69 25.39 26.13 26.91 27.78 (IN DOLLARS)

r. CIFR...\S f'RJ,I.l~ll!\ARES

H'lo.-"TE: 111~TA Ill' 1'1.A~IHCACIO~ DE p\ 'ERTO RICO, I'ROGRA~tA DE I'LANIFICACION ECOl'O:\lICA Y SOCIAI~

SI :HI'Rl~URA\tA DE A"AUSIS Sl:XIAl, MODEl-OS Y I'ROYECCIO:--:'I-:S

Junta de Planificaci6n

p. PRELIMINARY FIGURES

SOURCES: PUERTO RICO PlANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMICS AND SOCIAl PLANNING

SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS

28



PROYECCIONES ECONOMIC'ASr;r.I."...,..;r. i [.)

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
GROWTH ANNUAL RATES OF MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANOS FISCALES - FISCAL YEARSI

VARIABLES HIS TOR I CO- HIS TORI C PRO Y E C C ION E S - FORECASTS VARIABLES

1998 1999 2000 200ln 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

PRODUCTO DRUTO INTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS 4A 4.1 4.5 2.7 0.2 2.8 3.8 3.3 2.9 2.7 3.1 3.3 3.5 UNITED STATES

EXPORTACIONES DE ADJUSTED MERCHANDISE
MERCANCIA A3USTADA 20.5 12.5 9.7 20,9 J.4 8.9 6.0 6.1 6.2 5.9 6.1 6.0 6.2 EXPORTS

GASTOS DE VISIT ANTES 9.1 -4.2 11.7 14.2 .3.7 81 64 64 6.3 64 6.3 6.2 6.3 VISITORS' EXPENDITURES

TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS
A PERSONAS 3.3 9.7 (0.1) 95 74 5.9 6.3 64 6.7 7.0 7.1 7.0 6.9 TO PERSONS

TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL 2.16 -6,12 7.77 1.63 .38.90 11.80 30.82 2.43 0.00 0.00 1.63 4.55 0.00 INTEREST

PRECIO BARRlL
PETROLEO -2586 -2008 95.92 9.74 -21.78 5.87 6.05 3.97 2.58 2.84 2.91 2.99 3.23 CRUDE OIL BARREL PRICE
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