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PROYECCIONES ECONOMICAS

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
DE PUERTO RICO

Introduccion

El prop68ito de e8te informe e8prese~tar la8proyeccione8 de la8principale8 variable8 macroecon6mi.
ca8 de la economta de Puerto Rico para 108afl08 fi8cale8 1991y 1992.

En la elaboracl6n de estas proyecclones se utllizaron los estimados del Indice de Actividad Econ6mlca (IAE)
desarroUados por la Junta de Planlflcacl6n. El mlsmo se compone de trece varlables cuyas fluctuaclones hlst6rlcas
son representativas del comportamlento de nuestra economla en el corto plazo. Entre estas se Incluyen: n6mlna
pagada, consumo de electrlcldad, ventas al detal, produccl6n de cemento, valor de los permlsos de construccl6n,
nuevas vlvlendas y otros. Tamblen se conslderaron las proyecclones de la economla de Estados Unldos, segtm
estlmados de Data Resources, Inc. Ademas, las transferenclas federales y las tendenclas en las tasas de lnteres y
en los preclos. La Junta de Planiflcacl6n cuenta a su vez con otros indlcadores que tamblen fueron estudlados tales
como: el empleo, la Inflacl6n y los datos de la manufactura. Otro dato muy importante y utllizado para la proyeccl6n
10 fue el de la inversi6n futura en construccl6n. La rnisma se obtlene mediante la encuesta anual que reaUza la Junta
de Planlflcacl6n. Otro estudio analizado 10 constltuye el Programa de Inversiones de Cuatro Afios (PICA) preparado
por la Junta de Planificacl6n.

En esta ocasi6n se presenta una situaci6n muy especial, Ia crisis del petr6leo ocasionada por
el conflicto en el Golfo Persico, la cual tendril sus efectos en Ia economia de Estados Unidos y Puerto
Rico. La crisis ocurre en un momento dificil para la economia norteamericana. Desde hace varios
trimestres la economia apenas"ha crecido. De hecho, muchos economistas opinan que ya Estados
Unidos estil en una recesi6n. .. "

La recesi6n en los Estados Unldos y los aumentos en el preclo del barril de petr61eo tendrfln un impado
adverso en la economla de Puerto Rico. Las experlenclas del afio fiscal 1975 y de los afios 1982 y 1983 atestiguan
hacla tal posibiUdad.

" Los preclos del petr61eo afectan nuestra economla tanto, por ellado de los costos (oferta) como por ellado
de la demanda agregada. Unos preclos mas altos del petr61eo impUcan costos de produccl6n mayores para muchas
empresas, y por ende, afectan sus gananclas y ventas. Ademas, el consumldor palpa los efectos del alza en los
aumentos en el preclo de los productos y servlclos tales como la gasoUna, la electricldad y otros productos
relaclonados.

EI comportamiento de 1aeconomia dependera en gran medida de cuanto aumentaril el precio
del petr61eo y por cuanto tiempo.

Cuantificacion de impactos

Se ha realizado una evaluacl6n del posible Impacto del aumento en el preclo del barril de petr61eo en las
proyecclones de creclmlento econ6mlco para la economla de Puerto Rico, basilndose en los escenarlos de la
economla de Estados Unldos preparados por la firma Data Resources, Inc. En estos escenarlos se consldera
primordlalmente el efecto que tendrla la situacl6n en el Golfo Persico en el preclo del cruclo y en la economla de
Estados Unldos.
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PROYECCIONES ECONOMICAS

IMPACTO EN LA ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS..... . ,".. .
~" '...

"<

•••IIIIIIIIIII!II •• IIIIII!IIII:.111111111111:11"111:.

11.111!11114!q'.1II1111111

•__ ::

- ,

A cootinuad6n los escenarios para la economfa~d~ ~dos
Unidos:

El escenario base supone un precio promedio del barril de
petr61eo de $30 para el afio natural 1991. Los, ptecios para los
respectivos trimestres de 1991seran: $34, $30, $27 y$25 el barril (ver
tabla siguiente). Bajo este escenario se estima que el producto bruto real
de los Estados Unidos decrece en -0.2 por dento para e11991.

Este escenario supone que la situaci6n en el Medio Oriente se
compUquede tal forma que el precio promedio del barril de petr61eo
alcance los $50 durante 1991. En este escenario de predos altos se
estima que el producto bruto de laeconomla estadounidense decrece en
-1.8 por dento durante ese afio.

El escenario de precios bajos supone un precio promedio del
barril de petr61eode $20 para el afio natural 1991.Bajo este escenario
se estima que la economla de Estados Unidos crece en 1.2por ciento
durante e11991.

..

ESCENARIOS ECONOMIA ESfADOS UNIDOS
DATA RESOURCES INC ••

POR TRlMESTRES

Preclo
Petr61eo

Producto Bruto:
Real : PrecIo Petr61eo

Producto Bruto
Real

lRIMESlRES 2 3 4 2 34: 1 234 1 2 3

ESCENARIOS

BASE

PESlMlSTA

OP11MISTA

20 16 24 34 1.7 0.4 1.7-1.9 : 34 30 2725 -2.1 -0.4 2.8
:

20 16 24 42 1.7 0.4 1.7-2.6: 58 55 4140 -2.8 -3.9 -1.3
:

20 16 24 30 1.7 0.4 1.7-1.6 : 22 20 2019 -0.3 2.9 4.7

ESCENARIOS ECONOMIA ESfADOS UNIDOS
Mios NAnJRAILS.

Precio Petr61eo ProductoBrutoReal

<,:":'}:"}:: ':"\')': ."':""\',,:::::::f:fl?!:'::'f::::::f::'.~f:H:':::///Jt!~:"::;:(f:':(:m,,:f":,:::::f::n!lJ:'/::H::::'::::::::::::!IJ}:(?f::' ""r i'::
ESCENARIOS

BASE

PESIMISTA

OP11MISTA

• Datos a nCllllembre. 1990

23
25
22

30

50

20

22
36

19

1.0

0.9

1.0

-0.2

-1.8

1.2

3.2

1.8

3.9

JUNTA DE PLANIFICACION • 2



PROYECCIONES ECONOMICAS

PERSPECTIVAS ECONOMICAS ESTADOS UNIDOS
ANOS FISCALES 1991 V 1992.

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA DE E.U.
Y EL PAECIO DEL PItTAOLEO

Las perspectivas estan basadas en el escenario
base y convertldas a ailos f1scalesde Puerto Rico.

'I • PAECIO Producto bruto

1•••• 10•00

I'UKNTI:iI•••••••. DE ~OotrCION 01: .-uDn'O NCO

La economiade EsladosUnldostuvoun credmlento
real de 1.65por c1entopara elailo fiscal1990comparado
con 3.20 par c1ento el ailo anterior. De acuerdo a los
estlmados de Data Resources, Inc. para el ailo fiscal1991,
bajo el escenario base, la economfa norteamericana se
Incrementara en tan s610 un .n par c1ento y 1.59 par
c1ento en el ailo fiscal 1992.

'8.00

30.""
••••••••
••••••••

.--
1••" t.. 1_ '''0

AIIIOS FISCALES

1.00

0.00 ten 1."

LOO

".00 t ...
4.00 _'~ .L~ .: : : : : i: -;~: : : :I: : ~ :
".00 - • • ' ~

• _10 ." -. I' - - - - - -.- -.-

lasas de Interes

Los princlpales bancos estadounldenses espe-
raran, probablemente,a que el Sistema de la Reserva
Federal (FED)recorte aUnmas las tasas de Intereses a
corto plazo, antes de bajar su tasa preferenclal. En dl-
c1embrede 1990, la Reserva anuncl6 Ia reduccl6n en la
tasa de descuento (Interes que se cobra por hacerle
prestamos a los bancos) de 7.0 por c1ento a 6.5 por
eMnto.Esta baja es la primera en mas de cuatro ailos. Se
espera que esto ocaslone una dlsminucl6n. en una
variedad de tasas prestatarlas comerclales de los con-
sumfdores, Incluyendo la tasa prestataria prlmaria de los
bancos .

El abaratamlento del crMlto es uno de los Instru-
mentos tradldonales con los que cuenta el Goblerno
Federalpara tratar de Impulsarel credmiento econ6mico.
Durante el UltImotrimestre de 1990 la tasa de Interes
preferenclal baj6 a 9.50 por c1ento y seg(m Data
Resources, Inc., se espera que continue bajando hasta
9.0 por c1ento en el segundo trimestre del aflo 1991.

1990medlda a traves deldeflactor del Producto Bruto,
1991tamblen se proyecta en 3.9 y 3.5 en e11992, segUn

• ~ "'UI'I CMtt/UeO" •• -Hlll.

10.001- - - .. - - - •••.. .. _

• ,eo 1- - - - - .. - - - - _ ..

10.!!IOI- - - -- - .. _

e.eo
8V.1 80.2 e8.3 SIiI.4 GO.1 80.2 ClO.3 80.4 81.1. G1.2-

TA1MESTRES

TASA DE INTERES PREFERENCIAL
ESTADOS UNIDOS

PORCIENTO
12.00 ~- - - - - - - - - - _ _ _

11.eO

1"URNT'K1 ,",UNTA DC ~~N 01: ~ ",co
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PROYECCIONFS ECONOMICAS

IMPACTO EN LA ECONOMIA DE PUERTO RICO

(' La economia de Puerto Rico esta estrechamente interrelaclonada con la economfa de los Estados Unldos.

L
-tLas recesiones recientes del 1974-75 y del 1981-83son una muestra de ello. La economfa de los Estados Unldos
apenas ha crecldo durante los U1tlmostrlmestres y los indicadores Ifderesseflalan que la economia ha entrado en
una recesi6n.

Por otro lado, con excepcl6n de algunas seflales en la manufactura, para el perlodo de jullo-novlembre
de 1990, la mayorla de los Indicadores del resto de los sectores de la economia de Puerto Rico dan Indlclo de
que ha ido creclendo. Por tanto, es de esperarse que los efectos de una recesl6n en los Estados Unldos en estos
seetores se slentan con clerto rezago. Para las proyecclones se han anallzado en mas detalle los sectores de la
manufactura, laconstruccl6n y el turlsmo. Delanallslsse desprende que eldlnamlsmo del sector de la construccl6n
es uno de los motores que mantlene en movlmlento a la economfa de Puerto Rico.

ESCENARIOS PRODUCTO BRUTO REAL
PUERTOmCO
ANOS FISCALES---------------------------------------- ------------------------

1991 1992

ESCENARIOS Preclo Petr61eo Producto Bruto Predo Petr61eo ProductoBruto
($ Barril) Creclmlento ($ Barril) Credmlento

Real Real

BASE 30.00 0.87 24.00 1.96

OPTIMISTA 24.00 1.26 20.00 2.74

PRECIOS
ALTOS 45.00 -0.40 I 39.00 0.52

La actlvldad de la construccl6n juega un papel clave en el creclmlento de Ia economia de Puerto
Rico. Hasta novlembre de 1990, todos los indlcadores relaclonados con la mlsrna han aumentado (ver tabla de
construccl6n). Esto se debe, mayormente a laconstruccl6nde vlvlendaspara losdamniflcados por elHuracan Hugo
que suman alrededor de 5,000 unidades. Tamblen contrarlo a perlodos recesionarlos anterlores, el interes
preferenclal ha bajado y esto es beneficloso para el flnanclamlento de nuevos proyectos.

Todos estos factores combinados con el apoyo del gobiemo seran determlnantes en el creclmlento de la industria
de la construccl6n en el aflo flscal1991.

EI sector manufaeturero es uno de los sectores que Impulsan el creclmlento econ6mlco del Pais.
Aunque en termlnos generales el sector se encuentra estable, algunos de sus indlcadores, para el perlodo de
Jullo-octubre 1990, ya muestran un auge menor. (ver tabla indicadores rnanufactura).

EI sector de turlsmo es otro de los seclores que aportara aI credmlento econ6mlco slla recesl6n
en 109 Estados Unldos no se prolonga y agudlza demaslado.

JUNTA DE PLANIFICACION • 4



PROYECCIONES ECONOMICAS

Escenario base
($30 el barril)

Escenarios de Puerto Rico estan basados en los preelos
del petr61eo y su Impacto tanto en. la economla
estadounldense como' en la puertorrlquefl8. .

Escenario 0ptimista .
(predos bajos,.$2 el barril)

Para los escenarios de nuestra economla se tomaron
como base los preparados por la firma Data Resources,
Inc. descrltos anteriormente.

_:;1;

Escenario precios altos
($45 el barril)

Los precios del petr61eo y algunas variables macro-
econ6mlcas de la economla de Estados Unldos como
por ejemplo el producto nacionai bruto entran en la
soluel6n de las variables de Puerto Rico.

- ,870

PU •••••• oIUNTA DC ••••••" ••• l:MGIO•• DE ~ NOD

eo.oao i i

RELACION ENERGIA Y PROOUCTO BRUTO
PUI;ftTO ••'co
, • .,0 -- , •• 0

44,3114

" ." ,-- ..3'7.1.:18 ,

•,
• _ • 201.'784 21,2_

22AM, - • - • - • ==',.t. 1NO ,... '''0

BTU PO" MIUDN PNIII , .1112

-
....-
---
...-

Impacto en variables macroecon6micas

Puerto Rico depende en un 95 por ciento del
petr61eo Importado para sus abastos primarios de
energla. A(mcuando esta dependenela es alta, es 1m-
portante sefialar que la economla del Pals ha mejo-
rado su eflciencia en el uso de la energla. Esto se
puede observar en esta grafica que muestra el con-
sumo de petr61eo por d6lar del producto naelonal
bruto. La relaci6n de intensidad de energla ha disml-
nutdo de 44,364 BTU en el1975 a 21,268 BTU en
e11990, por cada d61arde producto bruto.

Producto bruto ESCENARIOS DE CRECIMIENTO DEL
"ROOUCTO ~UTO ••~

PUERTO RICO

AI proyectar el comportamlento de la economla de la Isla para los afios fiscales 1991y 1992 la Junta de
Planlficael6n produjo tres escenarlos basados, como se lndicara anterlormente, en los escenarios preparados por
la firma Data Resources Inc. para la economla americana. Bajo las condiciones actua1es, la Junta de Planlflcaci6n
considera que el escenarlo optlmista tlene mas probabilldad de rea1lzarse.Se estlma que el precio promedlo del
barril de petr61eo para flnes del afio fiscal 1991 este alrededor de $24.

PORCIENTO
15.00

I'\J~ .JUNTADE Pl..N'1"CAClDN DE Puan'O NCO .""""""-

• OPTINISTA-
:'-.,' _ - •••••••••F,-'"\ •••• PRECIO. ALTOS,•....

~.OO

2.00

0.00

1.00

.••..00

-1.00 1.88 1"ii'7 1iie ,._ 1080 1•• h '.82_
ARcs FlSCALES

Por s6ptlmo afio consecutlvo la economla de
Puerto Rico contlnu6 su trayectorla de creelmiento,
aunque a un rltmo masJento.

El producto bruto, principal variable uti1lzada
para medlr el creelmiento econ6mlco, tota1lz6en el
afio fiscal 1990, $21,472.9 mlliones a precios co-
rrientes, para un aumento de 7.7 por ciento con
respecto a los $19,944.6 mlllones reglstrados en el
afio fiscal 1989. A precios constantes, esto repre-
sent6 un aumento de 2.2 por ciento.

~

Por 10 tanto, el credmiento real del producto bruto para el aDo ftscal1991 sera de 1.26 por
dento y 2.74 por dento en el aDo 1992.
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PROYECCIONES ECONOWCAS

A continuaci6n se describen las perspectivas de algu1UJBvariGbles macroecon.6mictJs lIeleccionac.lt&sdel
ell«nario baN.

Empteo

Durante el afto fiscal1990 el empleo total en Ia eeonomia totaIlz6 915milpersonas, comparado con 907 mil
en el afto 1989. Esta dtra representa un aumento neto de 8 mil nuevas plazas de trabaJo, un .8 por clento de
aumento. Los sectores de manufactura, transportacl6n, serviclos y goblemo fueron los prlnclpales responsables
del mismo.

840

MILElI DE PE"SONAS

~I oIUNTADC "-N"lFtCACION DE ~o lllICO

Gastos de consumo personal

Ba10 el esc:enario optlmlsta se proyecta
que para el afio fiscal 1991 el numero de
personas empleadas aumente en un prome-
dio de 0.55 por ciento alcanzando un nivel de
920 mil personas. En el afto 1992 se espera que
el total asclenda a 929 mil personas. Hay que
destacar que los serviclos van a ser los prlnclpales
causantes del alzaen elempleoy que Iamanufactura
aumentara, pero a un rltmo mas lento. En general,
no se vlslumbraun gran aumento en el empleo total.

•• _ ••MLNNM

19,921990p 1991
ANOS ""SCALItS

AN;~~;~ES
ESCENAAIO OPTIMIST'"

830

800

820

810

CASTOS DB CONSUMO PBRSONAL
•• 0108 CONftAMftS
'!CaNMIO ormgnA

""KIlI..E.c==-; ,"'431

cc::r::J e.'.' I

c;::;;= U" I

EIgasto de consumo personal es uno de los
componentes claws del producto bnrto. EIaumento
en el predo del petr61eo10Impacta dlrectamente ya
que afecta el consumo de energla electrlca, gasollna
y transportacl6n, 10que a su vez lnclde en losdemas
artlculos y servidos que se producen. Durante el
aflo fiscal1990, el consumo personal aument6 ape-
nas en 0.67 por dento , a preclos constantes. Para
el aflo 1991se estlma un creclmiento similar,de 0.75
por dento. En epocas de Incertidumbre, las perso-
nas posponen las compras en los blenes duraderos
para poder adqulrlr los allmentos y aquellos servi-.
dos esenclalescomo 10son Iaelectriddad, la gaso1ln.a,
los servidos medicos y la transportacl6n.

MILLON!. DE •

~I .wMTA _ ~ DR "Uan'O .1100

-
Para el afto fiscal 1992, se proyecta un

creclmiento mayor:de '3.09 por dento, ya que se
preve una recuperad6n econ6mica al termlnar el
confllcto en el Golfo Persico y surgir una establll-
zad6n en los predos.

JUNTA DE PLANIFICACION • 6



PROYECCIONES ECONOWCAS

Ingreso personal

P - PftEU"'NM

INGRESO ~ERSONAL
PRECIOS CONSTANTES - Mios F1Sc.ALES

ESCENARIO OPTIMIST'"

8.000

!S.eoo

11.000

.•.•eoo

EIingreso personal es una de las variables indi- I M'LLONES De: •

eatlvas de la actividad econ6mica, ademas de ser un 8,1100

determinante del poder adquisitivo de las personas.
La otra cara de la moneda del ingreso es la con-
tribuci6n personal. Los reeaudos por conceptode esta
contribud6n, para el periodo de julio-noviembre de
1990, aumentaron un 18.3 por ciento en relad6n con
el mismo periodo del afto anterior, alcanzando la cifra
de $395.4 millones. Los reeaudos son un indieador
del comportamientodel ingresopersonal.La proyecd6n I 'Ill""'" JUNTA" •••••• II'1CACION "" PUaml "leO

del afto fiseal1991apunta hacia un credmiento en el
ingreso personal, producto en parte de los aumentos salariales concedidos a los empleados publlcos a principlos
del afto fiscal1991.BaJo el escenario optlmlsta a preclos constantes, se espera una tasa de credmlento
de 2.08 por dento para el aDo fiscal 1991y de 3.14 por dento en 1992.

PERSPECTIVAS GENERALES EN LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION,
LA ACTIVIDAD TURISTICA Y EL SECTOR DE LA MANUFACTURA

Industria de la construccl6n

La actlvidad de la construcci6n continua manteniendo un rollmportante al compararlo con otras variables
que indden en el credmiento de nuestra economla. En el afto fiscal1990, el valor de esta actividad alcanz61a clfra
de $2,493.4 millones, con un creclmiento de 8.1 por ciento sobre el afto fiscal anterior.

---------------------------------------------------------------
~~':.'::;? ,}:,,::,:::"';:,::,,::,:~:'.:~;,.:111&1111,1 ••• :11::11;111.11111.::::::::

Julio-Nov.
1990-91

Julio-Nov.
1989-90

Camblo
Porcentual

Producd6n de cemento
sacos de 94 libras 13,074 11,816 10.6

Construcci6n
NC1merode permisos 3,014 2,204 36.8
Valor total de los
permisos (en miles de $) 343,865 300,831 14.3

Ventas de cemento
• en Puerto Rico

sacos de 94 libras 13,254 12,035 10.1

Empleo. (Milesde 55 51 7.8
personas)

• Disponible hasta octubre
Fuente: Junta de Planlfieacl6n, Area de Planifieaci6n Econ6mica y Social, Negociado de Estadlstieas.

JUNTA DE PLANIFICACION • 7



PROYECaONES ECONOMICAS

Al proyectar la Inversl6n en construccl6n para los anos f1scales 1991y 1992, se conslder6 el resultado de la
encuesta reallzada por la Junta de Planiflcacl6n y los Indlcadores mensuales de la Industria de la construccl6n. Estos
Indicadores hasta noviembre del 1990, han aumentado. Por ejemplo, el numero de permisos hasta noviembre
alcanz61a clfra de 3,014 para un creclmiento de 36.8 por clento al compararlo con el mismo pericxJo del ano fiscal
precedente. Asl mismo, tanto las ventas de cemento como la prcxJuccl6n, reflejan cambios posltlvos.

Por otro lado, la reduccl6n en la tasa de descuento anunclada por la Reserva Federal y la dlsminucl6n en la
tasa preferenclal en el Ultimo trlmestre del ano natural 1990, son factores claves y beneftclosos para la actlvidad de
la construcd6n. La tasa de Interes preferenclal baj6 a 9.50 por clento y la misma estaba en 10.0 por clento desde
enero del 1990.

Considerando todos estos factores, se estima una tasa de crecimiento de 8.17 por ciento a
precios comentes para el ano fiscal 1991y de 6.90 por ciento en e11992.

En resumen, se vislumbran buenas perspectivas para la Industria de la construccl6n. Estas dependeran de
la efectlvidad con que el gobiemo agilice la construcci6n de las 5,000 unidades de vivienda para los damniflcados
por Hugo y los tramltes de tcxJos los proyectos planlflcados como por ejemplo el proyecto de la Costa lsabela. Por
otro lado, la baja en la tasa de Interes preferendal traera efectos positlvos en la construcci6n.

PROYECCIONES ACTlVlDAD DE 1A CONSTRUCCION
ANOS FlSCALES

ESCENARIO OPTIMISTA

Inversi6n en construcci6n
(miUones de $) 2,493.4 2,697.0 2,883.0

Tasa de credmiento
(predos corrientes) 8.10 8.17 6.90

Inversl6n en construcci6n
(predos constantes) 475.0 505.0 534.0

Tasa de creclmlento
(preclos constantes) 5.20 6.32 5.74

Fuente: Junta de Planificacl6n, Area de Planlficacl6n Econ6mica y Social, Negodado de Anallsis
Social, McxJelos y Proyecclones.

JUNTA DE PLANIFICACION • 8



PROYECCIONES ECONOMICAS

La activldad turistlca

La actividad turistica es otro de los renglones de gran relevancia en el crecimiento econ6mico de Puerto Rico.
La importancia del turismo consiste en el impacto multiplicador que tiene en la actividad econ6mica
de diversos sectores interindustriales. Durante el afio fiscal 1990, el turismo sostuvo una tendencia de
crecimiento similar a la experimentada en los Ultimosdos afios. Los gastos de visitantes se incrementaron en 9.0
por ciento en el afio fiscal 1990, cuando ascendieron a $1,367.3 miUonescomparados con $1,253.9 millones en
e11989. Actua1mente, la actividad turistica se ve afectada por varios factores ex6genos, como 10son el crecimiento
de la economla estadounidense, la tasa de cambio del d61ary los precios del combustible, los cuales afectan los
costos operacionales de los hoteles y las tarifas aereas.

En la siguiente tabla, se comparan cifras correspondientes al periodo de julio a octubre en los afios fiscales
1990 y 1991.Se puede observar el crecimiento en el nfunero de personas registradas en los hoteles y el aumento
en numero de visitantes en barcos cruceros.

Las reservaciones hoteleras para los primeros tres meses del afio 1991estan por debajo de los niveles del afio
pasado debido a la incertidumbre causada por los acontecimientos en el Golfo Persico y la recesi6n en Iaeconomla
norteamericana.

La CompafUa de Turismo vislumbra un aumento en la disponibilidad de habitaciones para los afios 1991y
1992, aumentando a 8,166 y 9,500, respectivamente (incluye hoteles y villas turlsticas, hoteles comerciales,
paradores y otros). Actualmente, los proyectos en construcci6n son el de Costa de lsabela y la Guancha en Ponce.
Las perspectivas en el mediano plazo suponen un patr6n de aumento en la actividad turlstlca.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD TURlSnCA

111'.,'~III:lllllii:/IIIII:II/I:/IIII:IIIII/IIIII:1114.111111:11111::11111:1:/11111/1.1111

Empleo hoteles y otros
lugares de a1ojamiento 9,200 9,100 0.8

Personas reglstradas
en todos los hoteles 271,895 270,486 2.7

Porciento de habitaciones
alquiladas 69.0 71.7 -3.7

Habitaciones disponibles • 5,804 5,424 7.0

NUrnerode visitantes en
cruceros 236,372 222,608 6.2

Nfunero de viajes 224 219 2.3

• Incluye hoteles turlsticos y comerciales.

Fuente: Junta de Planlflcaci6n, Area de Planiflcaci6n Econ6mica y Social, Negociado de Estadlstlcas.
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PROYECCIONFS ECONOMICAS

EI sector de la manufactura

El sector manufacturero es uno de los motores Impulsores del desarrollo econ6mlco de la Isla. Su
contribucl6n ha sldo slgnlflcatlva en la generacl6n de empleos, en la producclon Intema y en las
exportaclones. La industria manufacturera se afecta por los camblos en las fluctuaclones cfcllcasy por dlversos
factores relaclonados con la economia de Estados Unldos.

Elempleo en Iamanufactura para elaflo ftscal1990logr6 mantener un ritmo ascendente estable, aumentando
de 158 mil en 1989 a 160mU.AI sector de Ia manufactura corresponde la mayor parte de las exportaclones de
mercancfas reglstradas. Estas, contlnuan su trayectoria de aedmlento vertiglnoso en loswtimos aflos f1scales.Para
el aflo ftscal1990 y 1989 las exportaclones de mercandas reglstradas tuvleron un ritmo de credmlento de 17.2Y
18.0 por dento, respectlvamente. Los sectores de mayor aportacl6n a este creclmlento han sldo las Industrlas de
productos quimlcos, en espedallas drogas y las preparadones farmaceutlcas. Las exportaclones de estas industrias
aecleron en el aflo fiscal1990 en un 23.8 por dento y representaron e143.2 por dento del total de exportadones
registradas comparado con 29.1 por dento en el 1981.En la actualidad, estas Industrias constituyen la base
fundamental del sector manufacturero.

EXPORTACIONES REGISTRADAS INDUSTRIAS SELECCIONADAS
ANOS FlSCALES

MIUONES DE OOLARES

Industrias 1981 % 1982 % 1983 % 1989 % 1990 %

Procluctos quimicos 2355.0 29.1 2630.7 29.6 2664.3 31.3 6738.4 41.2 8344.6 43.2

Drogas y preparaclones
fannaceutlces 1175.4 14.5 1792.2 20.2 1960.5 23.0 4997.3 30.6 6420.0 33.3

Instrumentos dentiflcos 341.8 4.2 437.5 4.9 454.5 5.3 1072.1 6.6 1197.2 6.2

Maqulnarla electrica 824.3 10.2 1026.4 11.6 740.5 8.7 1581.3 9.7 1940.5 10.1

Maqulnarla
no electrlca 531.2 6.6 713.8 8.0 747.1 8.8 1822.3 11.1 2034.9 10.5

Sub-toW 4052.3 50.1 4808.4 54.1 4606.4 54.1112114.1 68.6 13517.2 70.0

OtrM Industrias 4040.5 49.9 4073.2 45.9 3914.8 45.9 5140.8 31.4 5788.2 30.0

ToW 8092.8 100.0 8881.6 100.0 8521.2 100.0 16354.9 100.0 19305.4 100.0

Fuente: Junta de Planiflcacl6n, Area de PlaniflcadOn Econ6mlca y SodaI, Negociado de AnalIsIs Social,
Moclelos y Proyecclones

JUNTA DE PLANIFICACION •. 10
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PROYECCIONFS ECONOMICAS

La Industria farmaceutlca es el sector Industrial con mayor dlmensl6n. En Puerto Rico se ha creado uno de
los centros farmaceutlcos mas Importantes del mundo entero. I.e slgue en orden de Importanda la industria
electr6nlca. Esta es Ia seguncla Industria de alta tecnologla establecida en Puerto Rico. La actual sltuad6n en el
Golfo Persico y en la economla de Estados Unldos se espera que afecte en forma leve Ia Industria de drogas, ya
que Iademanda por esta resulta ser una de vltallmportanda. Por otra parte, el petr61eo no es uno de los prlncipales
Insumos de esta Industria por 10que el precio no debe tener un Impacto de gran envergadura. Para el perlodo de
julio a oetubre las exportaciones totales reglstradas aumentaron en 13.1 por ciento, con respecto al mlsmo perlodo
del af\o anterior.

INDICADORES DEL SECTOR DE IA MANUfACllJRA

Jullo-Oct. Jullo-Oct. Camblo
1990-1991 1989-90 Porcentual

Empleo (Miles de
personas) 154,500 157,000 -1.6

Horas mensuales traba-
jadas 83,645 86,172 -2.9

N6mlna de los empleados
de producci6n (Miles
de $) 506,876 497,252 1.9

Exportaciones regis-
tradas (Miles de $) 6,870,407 6,076,679 13.1

Fuente: Junta de Planlflcad6n, Area de Planlflcaci6n Econ6mlca y Social, Negodado de
Estadlstlcas.

Por otro lado, algunos de los Indlcadores mensuales de Ia actlvldad manufacturera, para el perlodo de
jullo-octubre de 1990, revelan seftales de debilltamlento en el sector. Entre estos se destacan el empleo total y las
horas mensuales trabajadas.

En resumen, aunque se espera que Ia dlsmlnud6n en la activldad econ6mlca de Ia economia estadounldense
no afecte slgnlflcatlvamente a varlos sectores lmportantes de Ia manufactura en Puerto Rico, otros sentlran los
efectos adversos de Ia recesl6n .

JUNTA DE PLANIFICACION • 11
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INDICADORES ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS
TRIMESTRES

t-I

01

PRODUC1O BRUTO

CONSUYO lOrll.

CONSlRUCCION

UAQUlNMIA Y EQUPO

TASA DE DESEUPLEO

II)ICE DE PRECIOS
Il. OONSUUI)OR

TASA f'ON)()S FEDEIW.ES

BONOS 1ESORO 30 ANos
~tI)() IIPORTADO1/8
MANlA CUENTA
CORRENTES

INGRESO PERSONM.
R£Il.

VENTAS DE CMROS
(YLLONES)

CASAS NUEVAS
(Ul1.0NES)

DATOS HISTORICOS PROYECCIONES
1990 1990. - 1991

1 2 3 4. 1 2 3

1.70 I 0.40 , 1.70 (1.90) I (2.10) -t 0.40 I 2.80

1.10 I 0.20
1

3.10 (2.70) 1 (1.70)
1

(0.20)
1

1.20

1&.10 I (11.20) I (1&.40) (19.10) I (14.70) I 1.70 I 9.30

&.80 . (3.30) 8.20 (7.10). (4JtO) (.•.•10) 3.30

&.301&.30 I &.10 &.10 1 6.40 I 6.90 I 7.00

8.10 I 3.70 I 6.40 7.10 I &.00 I 3.80 I 3.30

8.2.5 I 8.24 I 8.16 7.78 7.23 I 7.06 I 7.27

8.44 I 8.6S I a.ao 8.67 8.62 I 8.48 I 8.&1

19.76 I 15.88 I 23.9& 34.44 3110
1

29.10 I 27.4.1

(109.80) (124.20) (127.70) (107.00) (89.10)(8&.70) I (87.40) I I I
2.S) I 0.30 I (0.10) (.•.•40) 0.90 I (1.10) I 0.30

9.80 I 9.55 I 9.70 9.10 8.70 I 8.10 I a.ao

I I I i
1.45 1.20 1.14 1.07 1.05 1.11 I 1.19

i i I i i

FUENTE: DATA RESOURCES INC., NOVIEMBRE 1990
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
ANOS FISCALES, MILLONES DE DOLARES

DATOS HISTORICOS

PRODUCTO BRUTO

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL

INVERSION EN
CONSTRUCCION

INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO DEL
0: GOBIERNO DEL E.L.A.

Y MUNICIPIOS
PRODUCTO BRUTO INTERNO

EMPLEO TOTAL *
INGRESO PERSONAL

p - cifras preliminares
• - miles de personas

1986 1987 1988 1989 1990p

16,014.4 17,152.7 18,549.8 19,944.6 21,472.9

15,746.4 16,794.6 18,011.7 18,847.7 19,671.6

1,213.3 1,648.0 2,161.7 2,307.4 2,493.4

1,113.9 1,382.1 1,732.6 2,098.0 2,289.4

3,235.1 3,438.0 3,715.8 4,073.7 4,414.9

21,969.4 23,878.0 26,178.4 28,156.2 30,496.7

777 834 873 907 915

15,447.8 16,465.0 17,755.7 19,047.7 20,497.4

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES

•• •• ..
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VARIABLES MACROECONOMICASSELECCIONADAS
PROYBCCIONBS - PRBCIOS CORRIINTIS
ARos P1SCAlBS, IIILLONBS DB DOLARBS

L

•....
~

PRODUCTO BRUTO
GASTOS DE CONSUMO
PERSONAl..
INVERSION EN
CONSTRUCCION
INVERSION .EN
MAQUINARIA Y EQUIPO
GASTOS DE CONSUMO DEL
GOBIERNO DEL E.L.A.
Y MUNICIPIOS
PRODUCTO BRUTO INTERNO

EMPLEO TOTAL •
INGRESO PERSONAL

• - MLa DE PIRIONAI

1991 1992
BASE OPTIMISTA BASE OPTIMISTA

23,044 23,107 24,515 24,586

20,751 20,808 22,017 22,082

2,690 2,697 2,875 2,883

2,518 2,525 2,770 2,778

4,710 4,723 5,052 5,067

32,929 33,019 35,233 35,335
919 920 926 929

21,920 21,968 23,261 23,324
F'UENTEI .JUNTA DE PLANFICACION DE PUERTO RICO

NEGOCW)() DE ANN ISIS SOCIAL
MODELOS y PRCWECCIONES



VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
DATOS HISTORICOS A PRECIOS CONSTANTES
ANOS FISCALES, MILLONES DE DOLARES

PRODUCTO BRUTO

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL

INVERSION EN
CONSTRUCCION

INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO

ex; GASTOS DE CONSUMO DEL
GOBIERNO DEL E.L.A.
Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO INTERNO

INGRESO PERSONAL

p - cifros preliminores

1986 1987 1988 1989 1990p
-

4,249.0 4,428.8 4,625.6 4,806.9 4,910.3

4,596.2 4,860.5 5,054.3 5,108.5 5,142.5

259.1 349.1 444.6 451.9 473.9
,

280.7 338.3 408.1 464.7 471.0

1076.6 1142.3 1224.8 1330.9 1371.4

5,437.8 5,705.2 6,076.5 6,351.8 6,575.1

4,509.0 4,765.6 4,982.0 5,163.4 5,358.8

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
PROYECCIONES A PRECIOS CONSTANTES, 1954 = 100

ANOS FISCALES, MILLONES DE DOLARES

•....
'<)

PRODUCTO BRUTO

'CASTOS DE CONSUMO
PERSONAL

. INVERSION EN
CONSTRUCCION

INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO DEL
GOBIERNO DEL E.L.A.

" Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO INTERNO

INGRESO PERSONAL

1991. 1992

BASE OPTIMISTA BASE OPTIMISTA

4953.0 4972.0 5050.0 5108.0

5160.0 5181.0 5280.0 5341.0

501.8 503.9 526.7 532.8

513.3 515.2 552.0 558.4

1414.9 1420.0 1485.6 1502.9

6693.0 6719.0 6918.0 6997.0

5450.0 5470.0 5578.0 5642.0

L

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES



VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
TASAS DE CRECIMIENTO A PRECIOS CORRIENTES

DATOS HISTORICOS - ANOS FISCALES

t-.)o

PRODUCTO BRUTO

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL

INVERSION EN
CONSTRUCCION
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO
GASTOS-DE CONSUMO DEL
GOBIERNO DEL E.LA.
Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO INTERNO
EMPLEO TOTAL lie

INGRESO PERSONAL

p - clfros prelimlnares
• - mites de personas

1986 1987 1988 1989 1990p

6.7 7. 1 8. 1 7.5 7.7

4.6 6.7 7.2 4.6 4.4

(7.8) 35.8 31.2 6.7 8.1

8.2 24.1 25.4 21. 1 9.1
5.5 6.3 8.1 9.6 8.4

8.3 8.7 9.6 7.6 8.3
2.5 7.3 4.7 3.9 0.9
5.9 6.6 8. 1 7.3 7.6

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
TASAS DE CRECIMIENTO A PRECIOS CORRIENTES

PROYECCIONES - ~OS FISCALES

L

tv•...•

PROOUCTO BRUTO

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL

",'

INVE~SION EN
CONSTRUCCION
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO DEL
GOBIERNO DEL E.L.A.
Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO INTERNO

EMPLEO TOTAL *
INGRESO PERSONAL

* - mile$,depersonos

'.

1991 1992

BASE OPTIMISTA BASE OPTIMISTA

7.32 7.61 6.38 6.40

5.49 5.78 6.10 6.12

7.88 8.17 6.88 6.90

9.99 10.29 10.01 10.02

6.68 6.98 7.26 7.28

7.98 8.27 7.00 7.01

0.44 0.55 0.76 0.98

6.94 7.17 6.12 6.17 .

\.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS' SOCIAL, 'MODELOS Y PROYECCIONES



VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
DATOS HISTORICOS A PRECIOS CONSTANTES, 1954= 100

TASAS DE CRECIMIENTO - ANOS FISCALES

tv
tv

PRODUCTO BRUTO

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL

INVERSION EN
CONSTRUCCION
INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO DEL
GOBIERNO DEL E.L.A.
Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO INTERNO

INGRESO PERSONAL

, ,

p - cifr08 preliminores

}

1986 1987 1988 1989 1990p
--

3.5 4.2 4.4 3.9 2.2
4.2 5.8 4.0 1.1 0.7

(7.8) 34.7 27.4 1.6 4.9

6.4 20.5 20.6 13.9 1.4

5. 1 6.1 7.2 8.7 3.0
'.

8.2 4.9 6.5 4.5 3.5
5.5 5.7 4.8 3.6 3.8

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANAl-ISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES



VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
PROYBCCIONES A PRBCIOS CONSTANTBS. 1954 = 100

TASAS DB CRBCDDBNTO - ANOS FISCALIS

tv
V>

PRODUCTO BRUTO

GASTOS DE CONSUMO
PERSONAL
INVERSION EN
CONSTRUCCION

INVERSION EN
MAQUINARIA Y EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO DEL
GOBIERNO DEL E.L.A.
Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO INTERNO

INGRESO PERSONAL

1991 1992

BASE OPTIMISTA BASE OPTIMISTA

0.87 1.26 1.96 2.74

0.34 0.75 2.33 3.09

5.89 6.32 4.97 5.74

8.98 9.38 7.53 8.39

3.17 3.54 5.00 5.84

1.79 2.19 3.36 4.14

1.70 2.08 2.35 3.14

'-

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCL6L
MODELOS Y PROYECCIONES
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CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA DE P.R.
Y PRECIO DEL PETROLEO

$ PRECIO
35.00 P.R•

•••••••••

25.00

15.00

S PRECIO
30.00

'20.00

10.00
1990 1991* 1992*1989

~~""""'.*

1987 1988

PORCIENTO
5.00

4.50

4.00

3.50

3.00

2.50

tv 2.00'-J

1.50

1.00
1985 1986

ANOS FISCALES
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAl
UODELOS Y PROYECCIONES * PROYECTADO



CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA DE E.U. Y P.R ..
Y PRECIO DEL PETROLEO

E.U•
•••••••••

15.00

" • PROYECTADO

20.00

25.00

P.R•
30.00 _1_1

S PRECIO

$ PRECIO
35.00

10.00
1990 1991* 1992.

#~
~~
~~~#~ ~\,.\_~

~~ ~\pr
~\pr

fI/IIJ\~##~.~"~~~~
~~
~~~

2.00

4.00

3.00

. ".5.00

PORCIENTO
6.00

1.00 t-

o.ooL. I I I • I

1985 1986 1987 1988 1989

ANOS FISCALES
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL
MODaOS Y PROYECCIONES
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INDICADORES ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS
TRIMESTRES

e

•••

CONSUMO
HISTORICO

PNB
PROYECCION
.......•.......

CONSUMO
PROYECCION
•.•.••.&•.•.••

PNB
HISTORICO

1991

..
......~~.................•.. .. ... -.

..... ...•.•. .. .. .. .
~ \ ~\ \ .~e.. -. .-:.-. . ,... \ ~
\ ~. .~..• -. . ....'
\. ...:::::.,
\ . ::?
~. ..:,,:C!J •••••
'. ••••• 'a:'-.. ..,...b .

PORCIENT.f

3

2

1

0

(1)

tv
(2)-0

(3)

(4)
1990

FUENTE: DATA RESOURCES INC., NOVIEMBRE 1990



PRODUCTO BRUTO
PRECIOS CORRIENTES
ESCENARIO OPTIMISTA

P - PRELIMINAR

24,586

1992

23,107

21,473

21,000

20,000

22,000

23,000

24,000

MILLONES DE S
25,000

1990p 1991
ARos FISCALES

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCw..
MODELOS Y PROYECCIONES
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PRODUCTO BRUTO
PRECIOS CONSTANTES 1954= 100

ESCENARIO OPTIMISTA

1992

5,108

4,972

1991

'4,910

1990p

4,700

4,800

4,900

4,600

5,000

4.500

MILLONES DE $
5,100

w•.....

ANOS FISCALES
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL
MODELOS Y PROYECCIONES P - PREll MINAR



TASA DE CRECIMIENTO PRODUCTO BRUTO REAL
PUERTO RICO

ESCENARIO OPTIMISTA

..,r
4.444.23

3.92
,.
r-

3.49
)/.

2.74

to

1-I
3.00

2.15

r-

!"

1.26..,

-
,

I
,.
r-

1 I I J

.
I

'Jl
V

L

2

4

1

3

o

PORCIENTO
5

w
t\.)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991* 1992*
ANOS FISCALES

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL
MODELOS Y PROYECCIONES • PROYECTADO
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PRODUCTO SRUTO INTERNO
MILLONES DE DOLARES - ANOS FISCALES

ESCENARIO OPTIMISTA

P - PRELlMINAR

19921990p
29,000 _6. _ ••_--

1991
ANOS FISCALES

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL
MODELOS Y PROYECCIONES

MILLONES DE $
35,335

36,000

35,000

34,000 I 33,019
~

33,000

32,000

31,000 I 30,497
v.>v.>

30,000
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