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Proyecciones Econ6micas

PROYECCIONES
ECONOMICAS,..,

ANOS FISCALES
1992 Y 1993

Introducci6n

La incertidumbre ocasionada por el conflicto en el Golfo
Persicoy su eJectoen elprecio delpetroleoporalgunos meses.

La recesion en la economia de Estados Unidos y la debil
recuperacion que viene experimentando la misma.

2.

1.

EI crecimiento econ6mico para el afio fiscal 1991 estuvo
influenciado por los siguientes factores extemos:

Durante el afio fiscal 1991, la economfa de Puerto Rico
continu6 manifestando un crecimiento real positivo, convirtiendose
este en el octavo afio consecutivo en que se observa esta tendencia. No
obstante, varios acontecimientos claves paralaeconomfa puertorriquefia
ocurridos durante este afio contribuyeron a que este crecimiento fuera
mas lento que el registrado en el afio 1990.

l;:JlUbIiC3Ci60 sepreseotanlasproyeceiones de las principales
:{iIf: vafiables macroecon6micas de Puerto Rico para los afios fiscales 1992

l:1~:~::::r. y 1Q:93. Para este fin se tomaron en consideraci6n una serie de factores
.:::::::::{:::t::::::::::::::::::::::::Y~~~I:1fcunstanciasque han venido afectando la economfa local durante

los Ultimos afios, particularmente durante e11991. Se espera que estos
factores incidan de una u otra forma en el comportamiento econ6mico
de estos dos afios.

---Q---
La Junta de
Planificaci6n de
Puerto Rico
proyecta que
bajo el escenario
I el crecimiento
real para la
economia de
Puerto Rico sera
de 1.0 por ciento
para el ano fis-
cal 1992 y de 2.9
por ciento para
el ano 1993.

~

3. La tendencia descendente en las tasas de interes.

Juntade Planificaci6n 1
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El mundo esta
entrando en
un proceso de
reajuste
economico
como 10
demuestran
las iniciatiuas,
acontecimientos
y gestiones que
se estan
fraguando a
niuel
intemacional.----Q1----

Proyecciones Econ6micas

Estas condiciones incidieron direetamente sobre algunos sectores
econ6micos de la Isla, como por ejemplo, el turismo, la manufactura,
la construcci6n y los consumidores. Los gastos de los visitantes
mostraron un ritmo desacelerado al registrar un crecimiento de 5.7 por
ciento en 1991. La manufactura termin6 el ano fiscal 1991 con una
disminuci6n en su nivel de empleo. La baja en las tasas de interes
contribuyeron amantener un crecimiento positivo en la industria de la
construcci6n. El aumento en la tasa de desempleo, la reducci6n del
ingreso personal real y el alto nivel del endeudamiento limitaron el
gasto del consumidor durante el ano fiscal 1991.

Tambien, es menester considerar las nuevas exigencias del
ambiente regulatorio federal a que se enfrenta la industria fmanciera
en los Estados Unidos y Puerto Rico. Ademas, la tendencia en la
formaci6n y ampliaci6n de bloques de comercio a nivel mundial.

El mundo esta entrando en un proceso de reajuste econ6mico
como 10demuestran las iniciativas, acontecimientos y gestiones que se
estan fraguando a nivel intemacional. Entre estos se destacan: el
proceso de reajuste de los pafses que componfan la Uni6n Sovietica y
el que atraviesaEuropa Central, lareestructuraci6n intema del Mercado
Com6n Europeo en el 1992, la iniciativa para las Americas del
Presidente Bush, las negociaciones para un tratado de libre comercio
entre Mexico, Estados Unidos y Canada y las cumbres anuales de los
presidentes iberoamericanos que dieron comienzo en el verano de
1991.

:1I111111,11i181181;11111:81&giJllllllI11
Producto bruto

El ano fiscal 1991 marc6 el octavo ano consecutivo en que se
registra un crecimiento real en nuestra economfa, alcanzando el nivel
de $4,958.7 millones. Este represent6 un alza de 0.9 por ciento
respecto al ano flSCal1990. El gasto de consumo personal permaneci6
practicamente estatico, su crecimiento fue de tan s610 0.5 por ciento.
El crecimiento registrado en el produeto bruto fue inducido mayormente
por la inversi6n en construcci6n y las exportaciones ajustadas.

2 JuntadePlanificaci6n



Proyecciones Econ6micas

GRAFICA 1

TASA DE CRECIMIENTO PRODUCTO BRUTO REAL
PUERTO RICO
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Gastos de consumo personal

EI desaceleramiento de la economia de Puerto Rico ha tenido su
efecto en el gasto de consumo personal. La reducci6n en el ingreso
personal real en 0.9 por ciento y el hecho de que las familias tengan un
nivel de endeudamiento alto refleja la diffcil situaci6n en que se
encuentra el consumidor. EI resultado fmal ha sido el desplome del
consumo duradero real en -9.5 por ciento en el1991.
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VALOR DE LA ACTIVIDAD
DE LA CONSTRUCCION
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Construccion

La actividad econ6mica
relacionada conla inversi6n
en construcci6n creci6 en
7.5 por ciento en el ano
fiscal 1991 ,con respecto al
ano fiscal anterior, segUn
revel6la Encuesta sobre la
Industriadela Construcci6n
realizada por la Junta de
Planificaci6n. EI valor de
dichainversi6n fue de unos
$2,680.2 millones, corres-
pondiendo $1,277.9 millo-
nes al sector privado y
$1,402.3 millones al sector
publico.

Juntade Planificaci6n 3



Proyecciones Econ6micas

Uno de los factores que incidieron favorablemente en el
crecimiento de la actividad de la construcci6n 10fue la estabilidad y la
tendencia descendente de la tasa de interes preferencial.

ANOS FISCALES

GRAFICA 3

30.6

Se observa, que en el
ano fiscal 1987, esta
tasa fue de 7.7 por ciento.
En ese afio se 10gr6 un
monto en la inversi6n
privada en construcci6n
de $736.7 millones para
un crecimiento de 30.6
por ciento. Por otto lado,
en el afio fiscal 1991, la
tasa de interes fue de 9.5
por ciento y se experi-
ment6 un crecimiento
en la inversi6n privada
de 16.6 por ciento. En la
grafica se evidencia la
relaci6n que a niveles
bajos en la tasa de interes
preferencial se estimula

la inversi6n en construcci6n privada.
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Es importante destacar, que el sector gubernamental esta
jugando un rolmas agresivo en la construcci6n de las obras destinadas
a proporcionar nueva infraestructura y mejorar la existente en el pais.

Durante el afiofiscal 1991,la industriade la construcci6n ha sido
uno de los motores que ha sostenido el crecimiento de la economfa y
una de las actividades que se espera continue estimulandola en el1992
y 1993.

Manufaetura

La manufactura fue otto de los sectores que contribuy6 al
crecimiento econ6mico durante el1991. Aunque el total de empleos
y las horas mensuales trabajadas sufrieron una reducci6n, la n6mina y
las exportaciones registradas aumentaron.

Durante el afio fiscal 1991 el empleo total en el sector
manufacturero fue de 155,000 personas. Esta cifra representa una
disminuci6n de 3.1 por ciento 6 5,000 empleos menos, al compararla

4 Juntade Planificaci6n



Proyecciones Econ6micas

con el aDo fiscal 1990. Es importante sefialar, que gran parte de los
empleos perdidos se deben al cierre durante este aDo fiscal de las
firmas atuneras "National Packing, Inc." y "Neptune Packing". A
pesar de esto, el sector manufacturero continua manteniendo su
importancia dentro de la economia del Pais, particularmente en la
generaci6n de ingresos. Durante el aDo fiscal1991la n6mina de los
empleados de producci6n aument6 en 1.7 por ciento.

Por otra parte, las exportaciones registradas continuan su ritmo
de crecimiento ascendente. AI aDofiscal 1991 , las mismas totalizaron
$21,323.0 millones para una tasa de crecimiento de 10.5 por ciento al
compararse con el aDo fiscal 1990. El 55.3 por ciento del total de
exportaciones se concentra en tres industrias a saber: drogas y
preparaciones farmaceuticas (35.3%), maquinaria excepto electric a
(13.2%) e instrumentos cientfficos y profesionales (6.8%).

Tabla 1
INDICADORES DEL SECTOR DE LA MANUFACTURA

ADOS Fiscales

Empleo (miles de personas)

N6mina de los empleados
de producci6n (miles $)

Horas mensuales trabajadas
(miles)

Exportaciones registradas
(millones $)

Drogas y preparaciones
farmaceuticas

Maquinaria excepto
electric a

Instrumentos cientfficos
y profesionales

1990

160

1,506,945

257,946

19,305.4

6,440.6

2,034.6

1,197.2

1991

155

1,533,229

247,454

21,323.0

7,534.7

2,804.6

1,456.2

Cambio
Porcentual

-3.1

1.7

-4.1

10.5

17.0

37.8

21.6

JuntadePlanificaci6n 5



Proyecciones Econ6micas

Actividad turistica

La actividad turistica constituye una foente importante de
empleos e ingresos parala economfa de Puerto Rico, ademas del efecto
multiplicador que tiene sobre otros sectores econ6micos.

-_ •.••QI---
El empleo total
para el ano fiscal
1991 fue de
925,000.1 Esta
cifra representa
un aumento de 10
mil empleos sobre
10 alcanzado en
1990. Este es un
dato significativo
que muestra que a
pesar del conflicto
en el Golfo
Persico,la
recesi6n en
Estados Unidos y
otros facto res,
Puerto Rico
mantuvo un alto
nivel de empleo.----Ql---

Esta actividad se mide por los gastos de los visitantes. Para el aDo
fiscal 1991 , esta continu6 su patr6n de crecimiento, aunque a un ritmo
menor comparado con los 61timos cuatro afios. E1estimado preliminar
de los gastos turisticosparael afio fiscal 1991 es de $1,445.2millones
para un crecimiento de 5.7 por ciento, comparado con 9.0 por ciento
en el afio fiscal 1990.

El n6mero de personas que visitaron la Isla durante el afio fiscal
1991 foe de 3,517,425, un alza de 2.8 por ciento sobre el afio fiscal
1990. El crecimiento foe menor al compararse con el aDofiscal anterior
que foe de 6.2 por ciento. En cuanto a los gastos de visit antes se refiere
la desaceleraci6n en los mismos se debi6 a varios factores extemos.
Entre otros, la incertidumbre que cre6 la situaci6n del Golfo Persico,
los precios del petr61eo y larecesi6n enla economfade Estados Unidos.

Empleo

La construcci6n, la manufactura, el turismo y las transferencias
federales, aUn con las situaciones que han enfrentado, contribuyeron
a sostener el crecimiento en el empleo de los sectores de servicios y
comercio. El resultado neto ha sido un aumento en el total de empleos
en la economla.

El empleo total para el afio fiscal 1991 foe de 925,000.1 Esta
cifra representa un aumento de 10 mil empleos sobre 10 alcanzado en
1990. Este es un dato significativo que muestra que a pesar del
conflicto en el Golfo Persico, la recesi6n en Estados Unidos y otros
factores, Puerto Rico mantuvo un alto nivel de empleo.

1. Los seetores que mas aportaron al crecimiento en el empleo foeron
comercio (8,000), servicios (13,000) y finanzas, seguros y bienes
ra.{ces (2,000).

6 JuntadePlanificaci6n
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Desde mediados
de 1990 la
eeonom{a de
Estados Unidos
atraviesa por
momentos
difieiles.

---';1---

Proyecciones Econ6micas

LA ECONOMIA DE
ESTADOS UNIDOS

Introducci6n

La economfa de Puerto Rico esta entrelazada con la de Estados
Unidos de mUltiples maneras. Nuestras perspectivas estan enmarcadas
en dos escenarios en los cuales la trayectoria de la economla
estadounidense juega un papel importante. Actualmente, la economfa
de los Estados Unidos se encuentra atascada en una prolongada
recesi6n. En esta publicaci6n, se discuten brevemente los problemas
mas apremiantes por los que atraviesa esta economfa y se presentan las
perspectivas sobre su comportamiento futuro de corto plazo,
especfficamente para los aiios 1992 y 1993.

Desde mediados de 1990 la economfa de Estados Unidos
atraviesa por momentos dif£Ciles. La economfa cay6 en una recesi6n
a fmales del aiio 1990 y dio seiiales de recuperaci6n durante el verano
del 1991. Estos indicios se desvanecieron a principios de noviembre
de 1991 coincidiendo con los anuncios de empresas importantes sobre
recortes masivos en su fuerza trabajadora para los pr6ximos aiios. De
hecho, en noviembre del 1991, el empleo sufri6 una baja de mas de
200,000 plazas. Esta reducci6n en el empleo tiene, en gran medida, sus
ra£Cesen la percepci6n de las empresas de que el fin de la recesi6n no
esta ala vuelta de la esquina y de que no se pueden seguir posponiendo
algunos problemas estructurales de eficiencia y productividad de largo
plazo. Esta situaci6n se complica al coincidir en estos momentos los
problemas cfclicos de corto plazo con los de competitividad de largo
plazo.

En 10que se refiere a los problemas inmediatos, parece ser que
los indicios de una lenta recuperaci6n durante el verano reflej6 cierta
debilidad en la economla. Las empresas reaccionaron al aumento en
riesgo reduciendo sus costos laborales ypor ende creando una situaci6n
de incertidumbre que podrla convertirse en una espiral de desempleo.
De hecho, la tasa de desempleo alcanz6 el 7.1 por ciento en diciembre
del 1991. EI ingreso personal disponible real del consumidor se redujo
en 0.1 por ciento durante el aiio natural 1991 y el Indice de Confianza

Juntade Planificacion 7



Proyecciones Econ6micas

del Consumidor totaliz6 0.776, el valor mas bajo desde 1986. I Ante
tal panorama no sorprende que el consumidor asuma una actitud
conservadora frente al gasto. El sobrante, si alguno, serfa de mas
utilidad en una situaci6n potencial de despido que para usarse en el
pago inicial de un bien duradero que en Ultima instancia awnentarfa el
balance de su deuda mensual.

Subyacente a estos problemas de corto plazo se encuentran unos
mas profundos alos cuales se enfrenta la economfanorteamericana. La
baja tasa de ahorro y de productividad y su relaci6n con el deterioro en
el crecimiento de los salarios promedios son los mas visibles. La
ecuaci6n es sencilla, un deterioro en los niveles de productividad y
salarios equivale a un estandar de vida inferior. Si a esto se Ie suma la
persistente presi6n de los deficits presupuestario y comercial, se
aprecia la posibilidad de un escenario pesimista en el horizonte.

1.0 anterior, apunta hacia la necesidad en el corto plazo de que
alg6n componente de la demanda agregada propulse el proceso de
recuperaci6n. El enorme deficit presupuestario y los compromisos
para no aumentarlo, restringen el uso de una poHtica tradicional de
aumentos en los gastos. Ademas, los efectos de esta posiblemente
empezarfan a materializarse despues de octubre del 1992. Ante est a
situaci6n, se ha descansado en la poHtica monetaria tradicional de
reducciones en las tasas de interes, pero hasta el momento esta no ha
sido suficiente para iniciar una fuerte recuperaci6n.

Ante tal situaci6n, se espera que el Presidente Bush y el
Congreso acuerden un programa de acci6n fiscal. Existe consenso
entre los analistas de poHticaecon6mica en que el mismo podrfa incluir
las siguientes medidas: un credito contributivo a la nueva inversi6n de
$10 billones, unareducci6n temporerade $252billones enla contribuci6n
sobre ingresos de individuos y una reducci6n en las tasas contributivas
de las ganancias de capital.

81111111111•.illlllil'_I::~:IIIII.111111l1
Escenario control

En vista de la discusi6n anterior, se ha adopt ado el escenario
control de la economfa de los Estados Unidos de Data Resources, Inc.
El mismo contempla una recuperaci6n econ6mica para fmales de la
primavera del afio 1992. Las fuerzas provienen del proceso de
recuperaci6n natural que acompafia al ciclo, mas la aceleraci6n que
.induzca el programa fiscal antes descrito.

11 SegUn Data Resources, Inc.

21lbid

8 JuntadePlanificaci6n



Proyecciones Econ6micas

Tabla 2
Escenario Control Economia Estados Unidos

Tasas de Crecimiento Anual Real

Trimestres

1
1991

2 3 4

Producto nacional -2.8 0.3 2.0 0.2
. Consumo total -1.3 1.4 2.3 -0.3
Inversi6n fija* -17.4 -3.3 -3.7 -0.5

1992**
1 2 3 4

Producto nacional -0.6 2.7 4.3 4.9
Consumo total 1.6 2.8 2.6 2.8
Inversi6n fija* 1.5 2.6 11.3 17.7

1993**
1 2 3 4

Producto nacional 4.2 3.4 2.6 2.0
Consumo total 3.2 3.1 2.6 2.1
Inversi6n fija * 15.3 13.4 11.6 11.3

-
* No-residencial
**Proyecci6n
Fuente: Data Resources, Inc.

Algunos anaIisis de poHtica econ6mica1 han contemplado la
posibilidad de un escenario pesimista. EI mismo vislumbra una
segunda recesi6n empezando a fmes del primer trimestre del 1992 y
fmalizando en las postrimedas de ese mismo mo. Bajo este Ultimo
escenario, el comportamiento de la economfa desde julio del 1990
hasta fmales del 1992 estada descrito por la silueta de la letra W. Es
decir, una recesi6n con dos fondos mfnimos.

1. Ver Data Resources, Inc. Forecast of the American Economy, diciembre, 1991.

Juntade Planificaci6n 9
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PERSPECTIVAS
ECONOMICAS
PUERTO RICO

Escenario I

Las proyecciones de la econonna de Puerto Rico para los afios
fiscales 1992 y 1993 se realizaron utilizando losModelos Econometricos
de la Junta de Planificaci6n. En particular el bloque de demanda
agregada del Modelo Estocastico Modular (ECOMODU). Este enlaza
la situaci6n econ6mica de Estados Unidos con la de Puerto Rico.

Estos modelos tratan de cuantificar el impacto de un conjunto
de factores extemos en el ingreso~ la producci6n, el gasto y el empleo
de la econonna de Puerto Rico. Entre estos factores extemos se
destacan las tasas de interes y su imp acto en la construcci6n y en los
gastos de consumo, la demanda agregada por producto de los Estados
Unidos medida a traves de las exportaciones de Puerto Rico, el precio
del petr6leo, las transferencias federales a las personas, los gastos de
los agencias federales en Puerto Rico y los gastos de los visitantes.

La crisis del Golfo Persico y su impacto en el precio del petr6leo
jugaron un papel preponderante en las proyecciones realizadas durante
el1990 para los aiios 1990-91 y 1991-92. Ademas, el inicio de la
recesi6n en los Estados Unidos y la tendencia descendente de las tasas
de interes fueron variables relevantes. Estas 61timas dos, contin6an
jugando un papel importante en las proyecciones presentadas en este
documento para los afios fiscales 1992 y 1993. Las exportaciones de
la econonna de Puerto Rico dependen, en gran medida, de las
fluctuaciones de la econonna de los Estados Unidos. Por otra parte, la
tasa de interes preferencial es una de las variables claves en la
determinaci6n del dinamismo de la actividad de la construcci6n.

Las proyecciones de la econonna de Puerto Rico para los afios
fiscales 1992 y 1993 estan enmarcadas en dos escenarios. Entre las
principales variables consideradas estan la trayectoria de la econonna
estadounidense, el comportamiento de la industria de la construcci6n
de la Isla, y el sector de la manufactura.

10 JuntadePlanificaci6n
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GRAFlCA 4

TASA DE CRECIMIENTO REAL
PRODUCTO BRUTO Producto bruto
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Bajo el escenario I, al
que se Ie adjudica
en estos momentos
mayor probabilidad de
ocurrir, se proyecta un
crecimiento en el pro-
ducto bruto real para
Puerto Rico de 1.0 por
ciento en el afio fiscal
1992alcanzando la cifra
de $5,010.0 millones.
Para el afio 1993, se
espera un repunte en la
economia logrando la
cantidad de $5,153.0

millones para un incremento porcentual de 2.9, respecto al afio flScal
anterior. Esto estara acompafiadode la recuperaci6n que se espera en
la economfa norteamericana.
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El gasto de consumo
personal es el principal
componente del producto
bruto. Para el afio flScal
1992, se espera aumente
el Divel de confianza del
consumidor y como resul-
tado de esto que los gastos
de consumo personal
alcancenlacifrade $5,319.0
millones para una tasa de
crecimiento real de 1.6
por ciento. Para el afio fis-
cal 1993 se estima un
crecimiento mayor, de 2.8
porciento.

Gastos de consumo
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Construccion

La aetividad de la eonstrueci6n eontinua jugando un pape1 clave
en e1 ereeimiento de 1a eeonomfa de Puerto Rieo. Los indieadores
disponib1es en 1aJunta para e1penodo de julio a diciembre del 1992
estan reflejando eambios negativos a! eompararlos con el mismo
penodo del aiio anterior.

Tabla 3
INDICADORES INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION

JULIO - DICIEMBRE

julio-die.
1991-92

julio-die.
1990-91

Cambio
Poreentua!

Produeci6n de cemento
saeos de 94 libras 14,779 15,360 (3.8)

Construeci6n
N6m. de pennisos 3,111 3,535 (12.0)
Valor de los permisos
(en miles de $) 395,164 456,405 (13.4)

Ventas de eemento en
Puerto Rieo
Saeos de 94libras (cnmilcs) 14,628 15,372 (4.8)

Emp1eo (miles de
personas) 54 55 (1.8)

Sin embargo, hay algunas transformaciones que estan oeurriendo
dentro de la estruetura de la industria de la eonstrueci6n que se deben
destacar:

1. E1proeeso de produeir el eemento por 1aPuerto Riean
Cement eambi6 a uno de vIa seea 10eua! eventuaImente
se debe reflejar en un aumento en 1a produeci6n de
eemento y es de esperarse un aumento en las ventas.

12 JuntadePlanificaci6n



GRAFlCA 8

INVERSION EN CONSTRUCCION
PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100

Proyecciones Econ6micas

2. Durante los Ultimos anos las importaciones de cemento
han venido aumentando. En el perfodo- de julio a
noviembre del 1991, las importaciones de tonel~das de
cemento aumentaron en 36.6 por ciento respecto al
mismo perfodo del ano anterior.

3. Un incremento en el uso del asfalto en la construcci6n y
repavimentaci6n de vias publicas principales.

4. El auge en el uso del acero estructural y de otros
materiales como e1"plycem".

Tabla 4
IMPORT ACIONES DE CEMENTO

julio-nov. 1990 julio-nov. 1991

Cantidad Valor Cantidad Valor
toneladas $ toneladas $

hnportaciones de
cemento 88,289 3,580,357 120,623 3,820,527

La tendencia descendente y la estabilidad en la tasa de interes
preferencial, ha sido beneficioso parala inversi6n en construcci6n. En
el ano 1991, la tasa de interes preferencial fue de 9.5 por ciento y para
el ano 1992 se estima que la misma descienda a 7.2 por ciento, segUn

proyectado por la firma Data Re-
sources, Inc. a enero del 1991. En
el ano fiscal 1993, se espera que
aumente a 7.3 por ciento.

800

550••
~
~ 500
Z

~
:i

450

400
1991p

P - PRDJMlNAR

1992
ANOS FlSCALES

1993

AI trabajar las proyecciones de
la inversi6n en construcci6n se
consideraron los resultados de la
Encuesta sobre la Construcci6n,
realizada por la Junta de
Planificaci6n a junio del 1991.

Ademas, se consider6 la
inyecci6n por parte del gobiemo
para los pr6ximos seis meses.
SegUn anunciado por la Oficina de
la Fortaleza, se dara inicio a 1,467

JuntadePlanificaci6n 13



, Proyecciones Econ6micas

proyectos con una inversi6n estimada de $990.6 millones y un empleo
potencial de 25,890 plazas nuevas. En el aiio fiscal 1991 , la inversi6n
en construcci6nreal fue de $494.9 millones. Parael afio 1992 se estima
que la misma alcance la cifra de $512.0 millones y $540.0 millones en
e11993.

lngreso personal

INGRESO PERSONAL
TASA DE CRECIMIENTO

GRAFICA 7

6

4

~zw
(} 2
ll::
oa..

o

(0.9)

Durante el aiio flSCal1991, el ingreso personal real experiment6
una contracci6n de 0.9 por ciento. Uno de los factores que contribuy6
a este comportamiento fue el mvel de inflaci6n. El fudice impHcito del

gasto de consumo per-
sonal creci6 en 4.0 por
ciento en 1991. Ademas,
las transferencias a las
personas, a precios co-
rrientes, que van al
ingresopersonal, eviden-
ciaron un m6dico incre-
mento de 0.8 por ciento,
debido a que en el aiio
1990 fue que se reci-
bieron la mayor parte de
las transferencias aso-
ciadas al Huracan Hugo.

(2) 1991p

P - PREUMINAR

1992
ANOS FISCALIS

GRAF1CA 8

1993 Se proyecta un creci-
miento real de 1.3 por
ciento en el aiio fiscal
1992 y de 4.2 por ciento
en e11993 en el ingreso
personal.

El crecimiento econ6-
mico esperado en el
pr6ximo afio fiscal se
traducirla en un incre-
mento de 6,000 empleos
al aumentar de 925,000
en aiio fiscal 1991 a
931,000 en eI afio fiscal
1992. Para el aiio fiscal
1993 se espera que el
empleo aumente a
945,000.

Empleo

1992
AAos FlSCALES

1991

EMPLEO
MILES DE PERSONAS

900

920

940

960
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. Proyecciones Econ6micas

Manufaetura y exportaeiones

El sector manufacturero continua manteniendo su importancia
dentro de la economfa del Pals. Los indicadores de empleo y horas
mensuales trabajadas disponibles hasta el mes de diciembre de 1991,
muestran una disminuci6n al compararlas con el mismo pedodo del
aiio anterior. Sin embargo, la n6mina de los empleados de producci6n
y las exportaciones registradas aumentaron.

Tomando en consideraci6n que el principal destinatario de
nuestras exportaciones es Estados Unidos, se analizaron las proyec-
ciones del Indice de Producci6n Industrial de la Manufactura-segUn'\

" la ftrma de Data Resources, Inc. a enero de 1991. Se proyectafl
"'-tcambio en elfndice d~ 0.2 por ciento en el aiio flScal1992 y 4.5 por

ciento en el1993. \,--/0
Las proyecciones de las.exportaciones ajustadas, se estimaron

en 6.1 por ciento y 7.6 por ciento para los dos pr6ximos aiios ftscales.

Tabla 5
INDICADORES DEL SECTOR DE LA MANUFACTURA

julio-die.
1991 - 92

julio-die.
1990 -91

Cambio
Porcentual

/

Empleo
(miles de personas) 158,000 159,00~ (O.5b"l~.CO 0 1Sfo,O (0 .

I
\. .

Horas mensuales 123,925 125,823 (1.5)
trabajadas (miles) \~"~~ ~ \~G:,/~41 (.1.0)
~l=\ Q. '2.0(I N6mina de los emplea-
dos de produeci6n
(ll}i1esde $) 794,416 768,059 3.4\, I "fv',.I::...Q.."2...o ';l~'t 12..\ \1'\\ ~ /o~~ 3 ..2.

"'<J Exportaciones registra- (R.das (miles de $)* 8,928,005 8,823,803 1.2

2.~ i'* f'2.6v~{o l~ptl)s-'l9 \~':tll/~i /

* Datos disponibles hasta noviembre. "CJ
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Proyecciones Econ6micas

Actividad tur(stica

La actividad turlstica constituye una fuente importante de empleos e ingresos para la
econonna de Puerto Rico. Para el1991, esta contribuy6 con alrededor de 6.3 por ciento al
producto bruto de la econonna. Los dos factores que tuvieron mayor impacto sobre la
actividad turlstica en el pasado ano fiscal fueron la situaci6n del Golfo Persico y 1arecesi6n
en Estados Unidos.

A pesarde esto, el ano fiscal 1991 registr6 un crecimiento de 5.7 por ciento en los gastos
de los visitantes alcanzando la cifra de $1,445.2 millones.

La Compama de Turismo acaba de lanzar una nueva campana de publicidad para el
ano flscal1992 conla estrategia de invitar a descubrir el nuevo viejo Mundo que ofrece Puerto
Rico. La misma se enfocara principalmente en la venta de las playas de la Isla, la hospitalidad
de la gente, la varledad de actividades, su c1ima calido y el buen valor por el dinero que
representa para los visitantes.

Las expectativas de la Autoridad de los Puertos, en relaci6n con el movimiento de
barcos cruceros es uno halagador para los pr6ximos anos.

En la siguiente tabla, se comparan cifras correspondientes al perlodo de julio a
diciembre en los anos fiscales 1991 y 1992. Se puede observar el crecimiento en el empleo
en los hoteles y otros lugares de alojamiento y el aumento en el nfunero de visitantes en
barcos cruceros.

Tabla 6
INDICADORES DE LA ACTIVIDAD TURISTICA

julio-die. julio-die. Cambio
1991 - 92 1990 - 91 Porcentual

Empleo hoteles y
otros lugares de
alojamiento 10,300 9,400 9.6

Personas registradas
en todos los hoteles 438,288 444,918 (1.5)

Residentes en P.R. 110,448 97,640 13.1

Porciento de habita-
ciones alquiladas 67.0 71.5 (6.3)

Habitaciones disponi-
6,147 5,832 5.4bles

N6mero de visitantes 9 ;;~f'l7 7~l;3,7J )J'~

encruceros 509,786 406,229 25.5

Nfunero de viajes 477 408 16.9
f'1/ () 79/ fo ' :J-
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Q
El escenario II
refleja un
crecimiento real
mas alentador en
la economfa de
Puerto Rico
durante el1992

----';1:----

, Proyecciones Econ6micas

Las proyecciones de los gastos de los visitantes para los aiios
fiscales 1992 y 1993 son de un crecimiento de 5.9 por ciento y 7.1 por
ciento, respectivamente.

Transferencias federales

Las transferencias federales representan una inyecci6n extema
importante ala economfa de Puerto Rico. Para el aiio fiscal 1992, se
estima un crecimiento en las mismas de 3.5 por ciento y 5.3 por ciento
en el aiio 1992-93.

Escenario II

E1escenario II refleja un crecimiento real mas alentador en la
economfa de Puerto Rico durante el 1992. Bajo este escenario la
industria de la construcci6n crece en 5.1 por ciento en el aiio fiscal 1992
y los gastos del gobiemo en 5.0 por ciento para ese mismo aiio. Se
asume quela economfade Estados Unidos comenzaraunarecuperaci6n
sostenida a partir del primer trimestre de 1992 y prevaleceran unas
tasas de interes similares al escenario I. El resultado neto de estas
fuerzas, se traducen en un crecimiento de 1.4 por ciento en 1992 y 2.8
por ciento en el1993, en elproducto bruto.

~Las proyecciones presentadas en esta publicacion estan
sujetas a revision, tomando en consideracion los acontecimientos
quepuedan surgir tanto en la economfa deEstados Unidos como en
la de Puerto Rico.

Juntade Planificaci6n 17
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
TASAS DE CRECIMIENTO -A PRECIOS CORRIENTES

ANOS FISCALES

PROYECCIONES
HISTORICO

VARIABLES Be 1992 1993
19tfP19s9- 1988 1989 1990 Escenario I Escenario II Escenario I Escenario II

PRODUCTO BRUTO 7.1 8.1 7.6 7.7 6.2 5.5 5.8 7.1 7.0

GASTOS DE CONSUMO 6.7 7.2 4.8 4.7 4.5 4.9 4.9 5.8 5.8
PERSONAL

INVERSION EN 35.8 31.2 6.7 8.1 7.5 6.7 8.3 8.1 7.1
CONSTRUCCION

INVERSION EN 24.1 25.4 21.4 9.6 3.7 5.3 5.3 8.2 8.2
MAQUINARIA Y
EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO 6.3 8.1 9.8 8.6 6.4 6.1 8.1 8.5 8.2
DEL GOBIERNO DEL
E.L.A. Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO 8.7 9.6 8.0 8.0 6.3 6.0 6.4 7.7 7.6
INTERNO

EMPLEO TOTAL 7.3 4.7 3.9 0.9 1.1 0.6 0.9 1.5 1.5

INGRESO PERSONAL 6.6 I 7.8 8.0 8.1 3.1 I 4.5 4.8 7.3 7.2

p-CIFRAS PRELIMINARES

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION
AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES



VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
EN MILLONES DE DOLARES

AN OS FISCALES

HISTORICO PROYECCIONES
VARIABLES 1992 1993

1987 1988 1989 1990 1991P EscenarioI EscenarioIT EscenarioI EscenarioIT

PRODUCTO BRUTO 17,152.7 18,549.8 19,954.2 21,490.6 22,831.0 24,076.0 24,157.0 25,782.0 25,847.0

GASTOS DE CON SUMO 16,794.6 18,011.7 18,872.8 19,757.3 20,652.7 21,659.0 21,659.0 22,911.0 22,911.0

PERSONAL '

INVERSION EN 1,648.0 2,161.7 2,307.4 2,493.4 2,680.2 2,859.0 2,903.0 3,090.0 3,110.0

CONSTRUCCION

INVERSION EN 1,382.1 11,732.5 2,103.6' 2,305.0 2,389.1 2.515.0 2,515.0 2,720.0 2,720.0
MAQUINARIA Y i i
EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO 3,438.0 3,715.8 4,079.4 4,429.4 4,714.9 5,004.0 5,095.0 5,429.0 5,515.0
DEL GOBIERNO DEL ,{
E.L.A. Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO 23,878.0 26,178.4 28,266.8 30,535.7 32,469.0 34,419.0 34,534.0 37,054.0 37,147.0
OOffiRNO ~

/~~

EMPLEO TOTAL * 834 873 907, 915 925 931 (93) 945 947

INGRESO PERSONAL 16,465.0 17,755.7 19,169.7 20,727.2 21,373.6 22,333.0 2~8.0 23,957.0 24,016.0

p-CIFRAS PRELIMINARES
*-MILES DE PERSONAS
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION

AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
EN MILLONES DE DO LARES - AN OS FISCALES

A PRECIOS CONSTANTES 1954= 100

HISTORICO
PROYECCIONES

VARIABLES 1992 1993
1987 1988 1989 1990 1991p Escenario I Escenario IT Escenario I Escenario IT

PRODUCTO BRUTO 4,448.8 4,625.6 4,807.7 4,916.8 4,958.7 5,010.0 5,028.0 5,153.0 5,170.0

GASTOS DE CONSUMO 4,860.5 5,054.3 5,111.2 5,208.0 -5,233.5 5,319.0 5,319.0 5,467.0 5,467.0

PERSONAL

INVERSION EN 349.1 444.6 451.9 473.9 494.9 512.0 520.0 540.0 543.0

CONSTRUCCION

INVERSION EN J
338.3 408.1 465.6 474.1 470.2 478.0 478.0 502.0 502.0

MAQUINARIA Y
,

EQUIPO "-

GASTOS DE CONSUMO 1,142.3 1,224.8 1,332.0 1,374.2 1,387.3 1,430.0 1,456.0 1,514.0 1,538.0

DEL GOBIERNO DEL
E.L.A. Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO 5,705.2 6,076.5 6,376.7 6,599.3 6,731.6 6,875.0 6,900.0 7,142.0 7,166.0
INTERNO

INGRESO PERSONAL 4,765.6 4,982.0 5,192.2 5,463.1 5,416.5 5,485.0 5,503.0 5,716.0 5,730.0

p-CIFRAS PRELIMINARES

FUENTE: JUNTA DE PLANlFlCACION
AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODE-lOS Y PROYECCIONES



VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
TASAS DE CRECIMIENTO - AN OS FISCALES
A PRECIOS CONSTANTES 1954= 100

PROYECCIONES
HISTORICO

VARIABLES 1992 1993
1987 1988 1989 1990 1991p Escenario I Escenario II Escenario I Escenario II

PRODUCTO BRUTO 4.2 4.4 3.9 2.3 0.9 1.0 1.4 2.9 2.8

GASTOS DE CONSUMO 5.8 4.0 1.1 1.9 0.5 1.6 1.6 2.8 2.8
PERSONAL

INVERSION EN 34.7 27.4 1.6 4.9 4.4 3.5 5.1 5.5 4.4
CONSTRUCCION

INVERSION EN 20.5 20.6 14.1 1.8 - 0.8 1.7 1.7 5.0 5.0
MAQUINARIA Y
EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO 6.1 7.2 8.8 3.2 1.0 3.1 5.0 5.9 5.6
DEL GOBIERNO DEL
E.L.A. Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO 4.9 6.5 4.9 3.5 2.0 2.1 2.5 3.9 3.9
INTERNO

INGRESO PERSONAL 5.7 4.5 4.2 5.2 - 0.9 1.3 1.6 4.2 4.1

p-CIFRAS PRELIMINARES

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION
AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES

•
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PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
ANOS FISCALES

HISTORICO PROYECCION
VARIABLES 1987 1988 1989 1990 1991p 1992 1993

PRODUCTO BRUTO REAL
ESTADOS UNIDOS
(BILLONES $) 4,458.7 4,643.5 4,793.3 4,877.1 4,869.6 4,878.7 5,032.3

EXPORTACIONES MER-
CANCIA AJUSTADA
(MILLONES $) 13,970.9 15,428.7 17,931.6 20,669.0 21,765.8 23,091.0 24,846.0

GASTOS DE VISITANTES
(MILLONES $) 955.4 1,121.4 1,254.0 1,367.0 1,445.2 1,530.0 1,638.0

TRANSFERENCIAS FEDE-
RALES A LAS PERSONAS
(MILLONES $) 3,677.2 3,706.8 3,941.2 4,504.9 4,533.4 4,692.0 4,941.0

TASA DE INTERES
PREFERENCIAL (%) 7.7 8.7 10.6 10.3 9.5 7.2 7.3

PRECIO BARRIL
PETROLEO ($) 14.8 16.7 15.1 16.9 21.8 19.4 20.5

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION, NEG DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

P - preliminar.



TASAS DE CRECIMIENTO
PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS

ANOS FISCALES

HISTORICO PROYECCION
VARIABLES 1987 1988 1989 1990 1991p 1992 1993

PRODUCTO BRUTO
REAL ESTADOS UNIDOS 2.1 4.1 3.2 1.8 (0.2) 0.2 3.2

EXPORTACIONES MER-
CANCIA AJUSTADAS 7.1 10.4 16.2 15.3 5.3 6.1 7.6

GASTOS DE VISITANTES 20.5 17.4 11.8 9.0 5.7 5.9 7.1

TRANSFERENCIAS FEDE-
RALES A LAS PERSONAS 3.4 0.8 6.3 14.3 0.6 3.5 5.3

TASA DE INTERES
PREFERENCIAL 16.7 13.0 21.8 (2.8) (7.8) (24.2) 1.4

PRECIO BARRIL
PETROLEO (29.9) 12.8 (9.6) 11.9 29.0 (11.0) 5.7

FUEN1E: JUNTA DE PLANIFICACION, NEG DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

P - preliminar.
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EXPORTACIONES RE GISTRADAS
DISTRIBUCION RELATIVA DE
INDUSTRIAS SELECCIONADAS-ANOS FISCALES

I I I I
1 I I I 1 1

Industrios I 1982 . % 1 1983 I % I 1989 I % I 1990 I % I 1991 I %
I I I I I I I I I

, , , ! .1 1
I 1 I I 1 1 I

Produc:tos qu1micos I I I I I I I 43.2 ! 9,482.8 ! 44.52,630.7 I 29.6 I 2,664.3 I 31.3 I 6,738.4 , 41.2 1 8,344.6 1

I I 1 I I I I

Drogos y I I I I I I I
preporociones I

20.2 i 1,960.5 i 23.0 i 5,010.9 i 30.6 : 6,440.6 : 33.4 ; 7,534.7 i 35.3
formoceutic~s

1,792.2 i I I
I I I I I 1 1

Instrumentos
I I I I I I I

cientfflcos Y I I I I I I I 6.2 ! 1,456.2 : 6.8437.5 : 4.9 I 454.6 I 5.3 I 1,072.1 : 6.6 I 1,197.2 :
profeaionoles I I I 1

I I I I I I I
I I I I I I I

Moquinorio el~ctrtco I 1,026.4 i I 1 1 I 1

11.6 I 740.5 I 8.7 I 1,581.3 9.7 I 1,908.3 I 9.8 I 1,909.2 I 9.0
I I I I 1 I

Moquinorio excepto I I I I I I 1

I I 747.1 I I I Iel~ctrico 713.8 I 8.0 I 8.8 I 1,822.3 11.1 I 2,034.6 1 10.5 ! 2,804.6 ! 13.2
I 1 I I I

SUb-total I 4,808.4 ! 54.1 ! 4,606.5 54.1 ! 11214.1 68.6 ! 13,484.7 ! 69.8 ! 15,652.8 I 73.4
I 1 I I I

Otros industrios I 45.9 I 3,914.7 45.9 I 5,140.8 31.4 I 5,820.7 I 30.2 I 5,670.2 I 26.6I 4,073.2 I I I I I

I I I 1 I

I I I I I
Total I 8,881.6 : 100.0 : 8,521.2 100.0 : 16,354.9 100.0 : 19,305.4 : 100.0 : 21,323.0 : 100.0

I I
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION, NEG DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.



CRECIMIENTO REAL
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PRODUCTO BRUTO
PRECIOS CORRIENTES

MILLONES DE $ 25,782
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"'-ANOS FISCALES
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCJAL
MODB..OS Y PROYECCIONES P - PRELIMINAR



PRODUCTO BRUTO INTERNO

34,534

1991p 1992

ANOS FISCALES

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL
MODELOS Y PROYECCIONES
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