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PROYECCIONES
ECONOMICAS

| ANOS FISCALES
1993 Y 1994

Introduccion

n esta publicacién se exponen las proyecciones de las
- principales variables macroecon6émicas de la economfa de Puerto Rico
'~ para 16s afios fiscales 1993 y 1994. En su preparaci6n se tomaron en

¥

ideracién una serie de factores tanto de origen externo como interno
afectan el comportamiento de la economia de Puerto Rico. Entre los
principales factores ex6genos se destacan el comportamiento y las

— perspectivas para la economfa de los Estados Unidos, el precio del
La Junta de petréleo y las tasas de interés.
Planificacién de
Puerto Rico
proyecta en el

escenario base un
crecimiento real
para la economia

de 2.9 por ciento
para el aiio fiscal PRODUCTO BRUTO
1993 y de 3.3 por
. ciento para el aiio En los primeros dos afios de la década de los 90, 1a economfa de
1994 Puerto Rico experiment6 una desaceleracién, registrando un crecimiento
— en el producto bruto real de 0.8 por ciento en el afio fiscal 1991 y 1.2 por

ciento en el afio fiscal 1992. Estos incrementos, contrastan con el

crecimiento anual promedio de 3.2 por ciento durante el periodo de 1988
a 1990.
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Proyecciones Economicas 1993y 1994

TASA DE CRECIMIENTO PRODUCTO BRUTC REAL
PUERTO RICO
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MANUFACTURA

La manufactura continda siendo el sector sobre el cual descansa el
desarrolloecon6mico de PuertoRico. Elempleorevisadoenlamanufactura
durante el afio fiscal 1992, segiinla Encuestade Vivienda del Departamento
del Trabajo y Recursos Humanos, se mantuvo al mismo nivel del afio-
anterior, o sea, 164,000. El empleo total en el 1992 permaneci6 en
977,000, por tanto, 1a participaci6én relativa de lamanufactura se mantuvo
en 16.8 por ciento.

'Por otro lado, 1a némina de los empleados de produccién aument6
en 3.1 por ciento en el afio fiscal 1992, superando el crecimiento de 1.2
por ciento del afio fiscal anterior. :

Parael afio fiscal 1992, las exportaciones registradas, a diferencia de .
afios anteriores cuando las mismas experimentaron unos crecimientos de
18.0 por ciento y 10.5 por ciento en los afios fiscales 1990 y 1991,
manifestaron una disminucién de 1.3 por ciento. Cabe sefialar, que
alrededor de un 87.0 por ciento de nuestras exportaciones est4n destinadas

~ alos Estados Unidos. Por tal razén, el comportamiento reductor de las
exportaciones se puede explicar,en gran medida, porlarecesiénylalenta
recuperaci6n que ha tenido la economia norteamericana en los dltimos

afos.
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Proyecciones Econémicas 1993 y 1994

INDICADORES DEL SECTOR DE LA MANUFACTURA

Anos fiscales

1991 1992 Porciento
Empleo (personas) 164,000 164,000 —_
No6mina de los empleados
de produccién (miles $) 1,528,876 1,575,979 3.1
Horas riiensuales trabajadas 246,952 245,403 -0.6
(miles)
Exportaciones registradas 21,322,976 21,051,214 -1.3
(miles $)

Fuente:  Junta de Planificacién de Puerto Rico 'y DepartamentoTrabajo y Recursos Humanos

CONSTRUCCION

Por sexto afio consecutivo, la actividad de la construccién logra
sobrepasar el nivel del afio fiscal anterior. De acuerdo con la Encuesta de
la Industria de 1a Construcci6n realizada por 1a Junta de Planificaci6n, el
valor de esta actividad totaliz6 $2,749.9 millones, para un crecimiento de
4.4 por ciento enel afio fiscal 1992. A precios constantes, esto representé
un aumento de 1.3 por ciento.

Durante el afio fiscal 1992 la inversi6n del sector piiblico ascendi6
a$1,585.7 millones, para un crecimiento de 8.4 por ciento respecto al afio
fiscal 1991. Por el contrario, en el sector privado la inversi6n totalizé
$1,164.2 millones, parauna disminucién de 0.5 por ciento respecto al afio
fiscal 1991. Del andlisis de la aportacién de los sectores a la inversién
total, se desprende que fue el sector piblico exclusivamente el que
impulsé el crecimiento de esta actividad, aumentando su participacién de
un 55.6 por ciento en 1990-91 a un 57.7 por ciento en 1991-92. Esto es
indicativo del rol prominente que est4 asumiendo el sector piiblico en el
estimulo de la actividad de la construccién en momentos en que el sector
privado reduce su ritmo de inversién.

Junta de Plan.ificacién 3




Proyecciones Economicas 1993 y 1994

INVERSION EN CONSTRUCCION

Aios Fiscales - Millones de délares

Cambio
porcentual
o 19% 1991 1992 91/90  92/91
Piblica © $1,404.1 $1,463.0  $1,585.7 42 84
Privada . 1,0893 1,170.2 1,164.2 74 05

Total ©$2,4934  $2,6332  $2,7499 56 44

Lareducciénen el sector privado se puede atribuir, en cierta medida,
a los siguientes factores:

1. La condici6én de la economia en general, producto de un perfodo de
estancamiento o lento crecimiento, no ha propiciado una mayor
inversién en construcci6én por parte del sector privado.

2. Ante las condiciones econémicas, la banca ha tomado una actitud
conservadoray cautelosaal momento de decidir sobre el financiamiento
de nuevos proyectos, particularmente en proyectos de considerable
inversién.

" 3. Un estancamiento en la falta de ofrecimiento de viviendas privadas
de menos de $150,000, lo cual no ha permitido un mayor movimiento
de nuevas unidades a desarrollarse.

4. Flmercado de vivienda conun valor de $150,000 o més (mercadoen
expansién durante los Gltimos afios) se encuentra estancado en el
momento en que la tasa de interés se encuentra baja.

5. Eldesarrollodeproycctosderesidenciasmultifamiliaresnohatenido
un impacto significativo durante el afio fiscal 1992, debido a la
saturacién en el mercado de proyectos disponibles, ala dificultad para
]a obtenci6n de financiamiento y a un cambio en la preferencia del
consumidor hacia el concepto de la urbanizacién con acceso
controlado.

4 Junta de Planificacidon
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"Proyecciones Economicas 1993 y 1994

El comportamiento de los indicadores relacionados con la industria
de la construccién, contrasta con el aumento en la inversién total en
construccién para el afio fiscal 1992. El valor de los permisos de
construccién sometidos durante el afio 1991-92 totalizaron $877.7 millones,

- registrando una disminucién de 12.0 por ciento respecto al nivel del afio
1990-91, que fue de $996.8 millones. Entre los renglones con bajas se
destaca el de los
permisos resi-
INDICADORES INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION denciales, con
una reducciénde
$93.3 millones.

Anos Fiscales

El empleo
1990-91 1991-92 Por ciento revisado en la
construccion du-
rante el afio fiscal
1992 se mantuvo
en el nivel de

Produccién de cemento
(miles de sacos de 94 libras) 30,383 29,687 23

Nidmero permisos 6,924 6,537 -5.6 55,000 personas
Valor total de los empleadas, que
permisos (miles) 996,831 877,700 -12.0 es igual a las
cifras de los dos

Ventas cemento afios fiscales
(miles de sacos de 94 libras) 30,439 30,037 -1.3 anteriores. La
produccién y

Ventas ensacadas 14,270 13,721 -3.8 ventas totales de
cemento regis-

Ventas a granel 16,168 16,320 0.9 traron bajas de
Empleo revisado 2_'3 y 1.3 Por
(miles de personas) 55 55 0.0 Clento respectiva-

mente, en el afio

fiscal 1992. La
Fuente:  Junta de Planificacién y Departamento del Trabajo y Recursos Humanos produccién de

cemento, expre-
sada en miles de
sacos de 94 libras, se redujo de 30,383 miles de sacos en 1990-91 a 29,687
en 1991-92. Las ventas de cemento totalizaron 30,037 miles de sacos en
1991-92. Las ventas de cemento ensacadas fueron 13,721 miles de sacos
en 1991-92 contra 14,270 en 1990-91 representando esto una baja de 3.8
por ciento. Sin embargo, las ventas de cemento a granel, que estdn
destinadas mayormente a ser utilizadas como insumo por los contratistas,

experimentaron un leve incremento de 0.9 por ciento durante el afio fiscal
1992.

Junta de Planificacion 5
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_Proyecciones Econdmicas 1993 y 1994

En cuanto al sector piiblico se refiere, es importante sefialar que la
inversién mds significativa realizada por el gobiermno del Estado Libre
Asociado durante el afio fiscal 1992, fue especialmente en carreteras y en
lareparacion de escuelas. Este tipo de inversién no necesariamente tiene
uso intensivo de productos relacionados con el cemento. En la inversi6n
total de vivienda hubo una contraccién de 16.2 por ciento, mientras que
en la de edificios industriales ocurrié un incremento de 17.1 por ciento.
En la primera, la materia prima principalmente es el cemento, mientras
que en la segunda se utilizan otros materiales como acero y productos
relacionados.

ACTIVIDAD TURISTICA

El turismo, es una actividad de gran importancia para nuestra
economia. Puerto Rico es considerado un gran centro de atraccién
turistica por su posicién geogréfica, su infraestructura, sus atractivos
naturales y la preparacién de su fuerza laboral.

El comportamiento observado durante los tiltimos afios de la actividad
turistica, ilustra la variedad de factores que afectan lamisma. Se tratade
una actividad determinada por factores econdémicos, politicos y sociales
que ocurren en Puerto Rico, en las relaciones internacionales y en otros
pafses. Hay que reconocer que la industria turistica es altamente sensitiva
alos ciclos econémicos. Cualquier situacién de inestabilidad en el lugar
de donde proceden los turistas, suele restringir la demanda de los mismos.

El total de visitantes a laIsla se compone de los visitantes regulares;

~ aquellos que pernoctan por més de 24 horas y los visitantes especiales;

aquellos en barcos cruceros. En el afio fiscal 1992 los visitantes a Puerto

Ricototalizaron 3,703,181 personas. De éstos 2,639,811 fueron visitantes
regulares y 1,063,370 visitantes especiales.

Al compararse estas cifras con las del afio fiscal 1991, se observaun
aumento de 5.7 por ciento en el total de visitantes a la Isla. Dicha alza,
est4 por encima del 2.3 por ciento registrado en el afio fiscal 1991.

En la composicién de los visitantes se observa que por primera vez
enlahistoria, el niimero de turistas en barcos cruceros sobrepasa el millén
de personas. El crecimiento de 19.3 por ciento en este renglén, contrasta
marcadamente con el 2.9 por ciento registrado en el afio fiscal 1991.

El aumento que experiment6 el sector de cruceros se atribuye, en
gran medida, a la inversién gubernamental en la infraestructura de
transporte, entre otros. La construccién del Muelle 4, conjuntamente con

6 Junta de Planificacion




. Proyecciones Economicas 1993 y 1994

otras mejoras al frente portuario, facilita 1a entrada de los més grandes y
lujosos cruceros, entre algunos: el Soberano de los Mares con capacidad
para 2,282 pasajeros y el Monarca de los Mares con 2,354. Este tltimo
que incorpord la ruta de San Juan en 1991, para el afio fiscal 1992,
represent6 el 44.0 por ciento del aumento registrado en el nimero de
pasajeros de cruceros. Por otro lado, el total de viajes realizados durante
el afio fiscal 1992 ascendi6 a 943, para un aumento de 3.5 por ciento sobre
. los 911 viajes en el afio fiscal 1991. El auge de los visitantes en barcos
cruceros destaca la importancia que tiene el puerto de San Juan, al ser éste
el puerto base més utilizado por los barcos cruceros del mundo.

Otro indicador usado para medir la trayectoria de la actividad
turistica, lo es el nimero de personas registradas en todos los hoteles de
laIsla. Para el afio fiscal 1992, el total de personas registradas en todos
los hoteles ascendi6 a 901,558 en comparacién con las 879,720 personas
en el afio fiscal 1991, superando a este iltimo en 2.5 por ciento.

Por otro lado, para el afio fiscal 1992 la actividad turistica registr6
un 10.5 por ciento de aumento en los empleos hoteleros y otros lugares de
alojamiento, al compararse con los 9,500 empleos del afio fiscal 1991.

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD TURISTICA
Anos Fiscales

1990-91 1991-92 Porciento

Empleo hoteles y otros lugares de alojamiento 9,500 10,500 10.5

Personas registradas en todos los hoteles 879,720 901,558 25

Residentes en Puerto Rico 193,610 217,449 12.3

Por ciento de habitaciones alquiladas 69.9 67.8 -3.0

) Habitaciones disponibles 5,938 6,280 5.8
. Nimero de visitantes en Cruceros 891,348 1,063,370 19.3
Niimero de viajes 911 943 3.5

Fuente:  Junta de Planificacién y Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Junta de Planificacién 7
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Proyecciones Economicas 1993 y 1994

PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

.7 Introduccion

Las proyecciones de la economia de Puerto Rico para los afios
fiscales 1993 y 1994, se realizaron utilizando los Modelos Econométricos
de la Junta de Planificacién. Las mismas, estdn enmarcadas en tres
escenarios: un escenario minimo en el cual el crecimiento del producto
bruto real para el afio fiscal 1993 es 2.6 por ciento; un escenario base en
el cual se proyecta un crecimiento econémico de 2.9 por ciento y un
escenario méximo con un incremento de 3.2 por ciento. Entre las
principales variables consideradas est4n la trayectoria de la economia de
los Estados Unidos, el precio del barril de petr6leo, el comportamiento de
laindustria dela construccién delalsla, latasa de interés preferencial, que
esta estrechamente relacionada con el dinamismo de la actividad de la
construccién, y el comportamiento del sector de la manufactura.

La economia mundial carece de un liderazgo que la impulse del
actual estado de languidez en que se encuentra. Ningin pais estd
dispuesto, o es capaz de tomar la delantera en cuanto a la recuperaci6n se
refiere; todos estdn buscando que los gufen de la mano. Los Estados
Unidos tienen mds posibilidad de llevar la delantera, pero teniendo
problemas en levantar su propia economia, mucho menos va a resolver el
problema econémico a nivel mundial.

Desde 1a era de 1a postguerra, los tiltimos tres afios han marcado uno
de los periodos més largos de lento crecimiento para la economia de
Estados Unidos.

El periodo equivalente al afio fiscal 1992 de Puerto Rico, es decir del
tercer trimestre de 1991 (julio-septiembre) al segundo trimestre de 1992 .
(abril-junio) se caracteriz6 por sus patrones de aumentos y estancamientos
repentinos. Esto, se observé durante todo el afio desde que termind la
guerra en el Golfo Pérsico.

Durante el primer trimestre del afio fiscal 1992 (julio-septiembre) la
economia de Estados Unidos dio muestras alentadoras, al registrarse un
leve alza de 1.0 por ciento en el producto bruto nacional. En el segundo
trimestre (octubre-diciembre) del 1992 se observaron sefiales de

8 Junta de Planificacion
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_Proyecciones Econémicas 1993 y 1994

debilitamiento, con una tasa anual de 0.4 por ciento. Sin embargo, en el
tercer trimestre (enero-marzo 1992) se observé un avance de 3.5 por
ciento en el producto bruto nacional. No obstante lo alentador del
panorama econémico durante este tercer trimestre, el fortalecimiento de
la economia se desvanece en el dltimo trimestre ( abril-junio ) del afio
fiscal 1992, creciendos6loen0.7 por ciento. Estosele atribuye alacautela
del consumidor, que redujo sus gastos a una tasa anual de 0.1 por ciento.

De esta manera, en el periodo equivalente al afio fiscal 1992, el
producto bruto real de Estados Unidos registré un crecimiento de 0.3 por
ciento, comparado con la disminucién de 0.7 por ciento durante el afio
1990-91.

PERSPECTIVAS DE ESTADOS UNIDOS

Se espera que a medida que avance el afio 1993 la economia
estadounidense se reactive nuevamente, manteniendo controlados los
niveles de inflacién en 2.9 y 3.1 por ciento para los afios naturales 1993
y 1994, respectivamente. En adicién, la mayoria de las variables
econ6émicas que componen el indicador lider (el cual pronostica la
actividad econ6mica y estd compuesto de 11 variables) contintian en
ascenso. A su vez, la administraci6n entrante contempla nuevas medidas
de estimulo fiscal.

Para finales de 1992, la confianza del consumidor comenzé a
aumentar y se espera que para los afios 1993 y 1994 continte esta
tendencia. Esto traerd como consecuencia la aceleracién de los gastos de
consumo personal, los cuales representan dos terceras partes del producto
bruto nacional.

A pesar de que se anticipa que laeconomifa comienza a acelerarse, las
cifras de desempleo contindan preocupando a la administracién Clinton
yaque éstas se encuentran alrededor del 7.0 por ciento, lo que implicaque:
de no crearse nuevos empleos a corto y largo plazo y de no registrarse
aumentos sustanciales en el ingreso, laeconomia podria caer nuevamente
enunadesaceleracién. Sinembargo, unaserie de medidas de estimulo que
impulsardlanuevaadministracién conespecial atencién ala infraestructura,
salud y educaci6n podrian ayudar al fortalecimiento de la economia. Se
espera ademds, reduccionesenlos gastos del gobierno, inclusive en el 4rea
de la defensa, y aumentos en las contribuciones. Todas estas medidas,
tienen como propésito reducir el gigantesco déficit presupuestario. En
cuanto a la politica monetaria, se espera que durante los primeros meses
de 1993 el Sistema de Reserva Federal mantenga a un nivel constante las
tasas de interés.

Junta de Planificacion o
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Para el primer trimestre del afio fiscal 1993 se registr6 un consider-
able aumento de 3.8 por ciento en el producto bruto nacional, comparado
con el 0.7 por ciento del dltimo trimestre del afio fiscal 1992. Como
resultado de este aumento y el resurgir de la confianza del consumidosz,
se espera un aumento en el gasto de consumo personal. La firma Data
Resources Inc., pronostica que 1a economia de Estados Unidos crecerden
2.8 por ciento en el afio fiscal 1993 y 3.0 por ciento en el 1994, en

comparacién con el 0.3 por ciento de 1992.

PRODUCTO BRUTO NACIONAL ESTADOS UNIDOS
TASAS DE CRECIMIENTO A PRECIOS CONSTANTES

FISCAL 1993
TRIMESTRES
wl/ /" /7~ A25
FISCAL 1994 v-otl // /7 /S S LA 3
TRIMESTRES -Q [ /7777777777777 7A34
e/ /7SS S A3E
I iy 2.
AROS FISCALES 1997 Ry 2.8

1994 (ENTIIIIITIIITTNNRRRY 3.0

Cabe senalar, que
aunque se dio por
terminada la recesi6n
(de julio de 1990 a
marzo de 1991) y que
la economia ha
mostrado un creci-
miento constante, los
patrones mostrados
al finalizar otras
recesiones son mauy
diferentes en esta
ocasion.

INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA

El Indice de Actividad Econ6mica es un instrumento que mide las
fluctuaciones a corto plazo de la economia de Puerto Rico y a su vez,
permite la identificacién y seguimiento de los ciclos econémicos. El
mismo, no pretende medir la magnitud monetaria de los niveles de la
actividad econ6mica como otras variables macroeconémicas tales como
son el producto bruto, el ingreso neto y el ingreso personal. El Indice nos
indica direccién y magnitud de los cambios en la actividad econémica del

pais.

10 Junta de Planificacidon
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- Proyecciones Economicas 1993 y 1994

Las series componentes del Indice son empleo total, empleo en la
manufactura, néminay horas trabajadas porlos empleados de produccién
enlamanufactura, comercioexterior, registro hoteleroenhoteles turisticos,
valor de los permisos de construccién de nuevas unidades de vivienda,

* ventas al detal, arbitrios totales, consumo y produccién de energia
eléctrica, produccién de cemento, y registro de vehiculos de motor por
primera vez. Algunas de estas series est4n expresadas en su volumen
fisico y otras en base monetaria, como lo es comercio exterior, némina,
valor de los permisos, ventas y arbitrios. Otra serie que se utiliza para el
cémputo del Indice, es el indice de precios de las familias obreras para
deflacionar las series expresadas en términos monetarios.

Estas series, son ajustadas estacionalmente de forma individual para
eliminar las variaciones estacionales y normalizadas para evitar que la
serie més voldtil al cambio domine los movimientos generados en el

indice.
INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA Durante los
ENERO 1989 A ENERO 1993 primeros siete meses
PRELIMINAR del afio fiscal 1993, el

150 Indice de Actividad

I Econémica muestra el
valor promedio de
148.0 puntos
aumentando en 2.1
puntos la actividad
econdémica del Pafs, al
compararla con el
mismo periodo del afio
anterior. Este aumento
se perfila estable al
ENE.89 ENE.S0 ENE.91 ENE.92 ENE.93 presentar este aiio fis-
cal una tendencia
constante.

149

148

147

146

PUNTOS

145

144

143

Al evaluar los componentes del indice, encontramos los siguientes
crecimientos:el registro por primera vez de vehiculos de motor aument6
. en 66.6 por ciento, el valor de los permisos de construccién y la
produccién de cementoen20.4 porcientoy 5.6porciento respectivamente,
los arbitrios totales en 11.5 por ciento,el registro en hoteles turfsticos en
10.6 por ciento, las ventas al detal en 6.4 por ciento, la produccién de
energia eléctrica en 4.0 por ciento, la némina a los trabajadores de
producci6n en 5.4 por ciento, el consumo de energfa eléctrica comercial

Junta de Planificaciéon 11




Proyecciones Economicas 1993 y 1994

e industrial en 0.6 por

150

R TvY

INDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA

ciento, el empleo total
en 0.9 por ciento y las
horas trabajadas en la
manufactura con 0.6.

| , . , o
S animma . NET

1989-00 | Las series que han

[ B I | R .
199091 mostrado crecimiento

_—M - 3 o i
', g N ; e egativo para este
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GRUPO TRABAJADOR, EMPLEO Y DESEMPLEO

Los indicadores sobre grupo trabajador, empleo y desempleo muestran
alzas durante el transcurso de qcho meses del afio fiscal 1993. '

El grupo trabajador promedi6 a‘1,191,000 personas en el periodo de
julio a febrero del afio fiscal actual. Al comparar con los mismos meses
del afio fiscal anterior, se observa un crecimiento de 26,000 personas.

En cuanto al empleo, éste tuvo un aumento de 20,000 personas, 6 2.1
por ciento. Las industrias que muestran crecimiento en estos primeros seis

: meses del afio fiscal 1993, sonlas de construccién, manufactura, comercio,

servicios y 1a administraci6n pdblica. Las alzas fueron de 5.4,24, 2.1,
5.0 y 1.4 por ciento, respectivamente. En términos absolutos se destaca

la industria de los servicios, con un crecimiento de 11,000 empleos. Esta

industria, representa alrededor de un 23.0 por ciento del empleo total.

No obstante, en este perlodo hay sectores que reflejan reducciones
como lo son: finanzas, seguros y bienes raices y la transportacion,
comunicacién y utilidades piblicas. Las bajas en estas industrias fueron

de 3,000 empleos, respectivamente.

12
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» Proyecciones Economicas 1993 y 1994

GRUPO TRABAJADOR, EMPLEO Y DESEMPLEQO
Julio - Febrero

- Julio-feb  Julio-feb Cambio
Partida 1991-92  1992-93 Porcentual Absoluto
Grupo Trabajador (miles de personas) 1,165 1,191 2.2 26
Empleo 973 993 2.1 20
Agricultura, silvicultura 35 35 0.0 0
y pesca
Construccién 56 59 54 3
Manufactura 165 169 24 4
Comercio 191 195 2.1 4
Finanzas, Seguros 33 30 -10.0 -3

y Bienes Raices
Transportacién, Comunicacién

y Utilidades Piblicas 56 53 -54 -3
Servicios 220 231 5.0 11
Administracién Pablica 214 217 14 3
Desempleo 191 198 3.7 7

Fuente: Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
y Junta de Planificacién

Por otro lado, el desempleo también aumenté6 en este periodo del afio
fiscal 1993. Para estos meses el desempleo promedi6 a 198,000. En
periodo similar del afio anterior éste habia sido de 191,000, o sea, un
crecimiento de 7,000 personas. Probablemente, esto sea reflejo de que las
personas estdn més activas en la biisqueda de un empleo.

 MANUFACTURA

El sector manufacturero continja manteniendo su importancia
dentro del crecimiento econ6mico del Pais. El nivel de empleo en la
manufactura promedi6 169,000 trabajadores de julio-febrero de 1993, lo
cual representa un aumento significativo de 4,000 empleados en
comparacién al mismo periodo en 1992, o sea un aumento de 2.4 por
ciento. La némina de los empleados de produccién de la manufactura
aumentd en 5.3 por ciento de julio aenero en 1993, un alza superior al 2.5

Junta de Planificacion 13
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Proyecciones Econdmicas 1993 y 1994

INDICADORES DEL _SECTOR DE LA MANUFACTURA
ANOS FISCALES
Cambio ’
1991-92 1992-93 Porcentual
Empleo* y
(miles de personas) 165,000 169,000 24 ) 7
- Horas mensuales .
trabajadas (miles) ** 142,847 143,119 0.2
Noémina de los empleados
. de produccién (miles de $)** 910,441 958,701 53
’- ‘Exportaciones registradas
~(miles de $)*** ' 10,758,969 9,984,424 -7.4
Fuente: Junta de Planificacién y Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
* Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. Datos disponibles hasta febrero
** Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de julio a enero
*EE Julio a diciembre

por ciento en aumento en némina ocurrido durante el mismo periodo del
afio 1992. Las exportaciones registradas reflejan una reduccién de 7.4 por
ciento, al compararse el periodo de julio-diciembre de 1992 con el de
1991.

CONSTRUCCION

La actividad de la construccién continiia jugando un papel clave en
estimular el crecimiento de 1a economia de Puerto Rico. Los indicadores
disponibles paralos primeros ocho meses del afio fiscal 1992-93, confirman
el impulso que ha surgido en la actividad de la construccién. Las
principales estadisticas relacionadas con la inversién en construccién
muestran cambios positivos. La producciény ventas de cemento reflejan
aumentos de 2.0 por ciento y 1.4 por ciento, respectivamente. El niimero

- de permisos expedidos y el valor de los mismos aument6 en 15.1 por
ciento y 20.6 por ciento en el perfodo de-julio a febrero de 1993, en
comparacién con 1992. Otro indicador que favorece a laeconomia es el
incremento en el niimero de personas empleadas, el cual fue de 3,000 en
el periodo de julio a febrero de 1993.

La recuperaci6n de la economia, el despegue de la confianza del
consumidor y los bajos intereses que prevalecen, son sefiales de confianza

14 Junta de Planificacion




~ . Proyecciones Economicas 1993 y 1994

INDICADORES INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION

JULIO - FEBRERO

julio-feb. julio-feb. Cambio
1991-92 1992-93 Porcentual

Produccién de cemento

(miles de sacos de 94 libras) 19,477 19,866 2.0
Construccién

Nim. de permisos 4,206 4,8431 15.1

Valor de los permisos

(en miles de $) 531,426 . 640,812 20.6

Ventas de cemento

(miles de sacos de 94 libras) 19,544 19,821 14
Empleo (miles de personas) 56 59 5.4

Fuente: Junta de Planificacién y Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

ANOS FISCALES

VALOR DE LA ACTIVIDAD

DE LA CONSTRUCCION
(MILLONES DE DOLARES)

m' 2.307.4
1989 N
Qggm 2,633.2
1991 .
19920 2,749.9
1993 m\ 2,954.0
3,132.0
1994 \!QEEQ!!QEQ§!!!<EQ=!gg!gg:ggggggg'
L A L A

1,800 2,000 2,200 2,400 2,600 2,800 3,000 3.200

P ~ PRELIMINAR

para la industria de la
construccién. En el afio
fiscal 1992 lainversi6nen
construccién real fue de
$497.4 millones lo que
represent$ un crecimiento
de 1.3 por ciento con
respecto al afio 1991. Para
el afio 1993 se estima que
la misma alcance la cifra
de $522.0 millones y
$540.0millonesenel 1994,
parauncrecimiento de 4.9
y 3.4, respectivamente. A
precios corrientes se espera
que alcance $2,954.0
millones en el 1993 y
$3,132.0 millones en el
1994.

Junta de Planificacion 15




Proyecciones Econdmicas 1993 y 1994

ACTIVIDAD TURISTICA

Se espera que el turismo mantenga la importancia que lo ha
caracterizado a través de pasadas décadas y que no sobrevengan cambios
bruscos en los factores que inciden sobre éste.

Hay varios signos positivos que afectardn las perspectivas de la
actividad turistica. Entre estos, se pueden mencionar:

1. El repunte de la economia en general.

2. Nuevos hoteles como J.B. Hidden en Aguada, Joyuda Beach en
CaboRojo,Mayaguez Holiday Innen Mayaguez, el Crown Plaza
Holiday InnenIsla Verde y laremodelacién del Hotel Copamarina
en Guénica.

3. Nuevos cruceros entre los cuales estd el Crown Monarch, el
Radison Diamond y el Crown Jewel.

4. Restauraciones histéricas en el Viejo San Juan como el Paseo la
Princesa, Plaza del Quinto Centenario, Complejo Hist6rico
Ballajé y otros.

5. Otras restauraciones como la del Jardin Bot4anico en Rio Piedras
y el Ponce Histérico.

6. Nuevos vuelos y rutas aéreas.
7. Mayor niimero de habitaciones disponibles.

8. Intensificacién de campaiias de mercadeo en los pafses de
América Latina y el Caribe.

Enlasiguiente tabla, se comparael comportamiento de los indicadores
relacionados con esta actividad econ6mica, correspondientes al perfodo
de julio a febrero en los afios fiscales 1992y 1993. En la misma se puede
observar el crecimiento en el niimero de personas registradas en todos los
hoteles y en el por ciento de habitaciones alquiladas y de habitaciones
disponibles para el perfodo. El niimero de viajes de barcos cruceros y de
visitantes en los mismos, reflejan una disminucién que contrasta con el
comportamiento de esta actividad en afios anteriores. Una posible .
explicacién, se puede atribuir al ajuste del combustible decretado en el afio
1992. Es importante sefialar, que esta parte represent6 4.4 por ciento del
total del gasto de los visitantes en el afio fiscal 1992.

Desde esta perspectiva, es que se proyecta que el gasto de visitantes
‘crezcaen 5.5 por ciento en el afio fiscal 1993 y 5.7 por ciento en el 1994.

16 Junta de Planificaciéon
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Proyecciones Economicas 1993 y 1994

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD TURISTICA
JULIO - FEBRERO
julio-feb. julio-feb. Cambio
1991 - 92 1992 - 93 Porcentuzl
’ Empleo hoteles y
otros lugares de
alojamiento* 10,500 8,900 -15.2
) Personas registradas
en todos los hoteles 591,895 644,090 8.8
Residentes en P.R. 137,763 171,388 24.4
Por ciento de habitaciones
alquiladas 67.4 69.4 3.0
Habitaciones disponibles 6,231 6,381 24
Niimero de visitante
en cruceros* _ 614,185 577,614 -6.9
Niimero de viajes . 574 476 -17.1
* Datos disponibles hasta enero
Fuente: Junta de Planificacién y Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

PRODUCTO BRUTO

El escenario base, al cual se le adjudica en estos momentos mayor
probabilidad de ocurrir, proyecta un crecimiento en el producto bruto real

para Puerto Rico de 2.9

por ciento en el afio fis-

TASA DE CRECIMIENTO REAL cal 1993, alcanzando la
PRODUCTO BRUTO cifra de $5,175.0

millones. Para el afio
PUERTO RiCO fiscal 1994 se esperaque
B estaoos unoes | contindelarecuperacién

' en la economia,
logrando la magnitud
de $5,344.0 millones
para un incremento
porcentual de 3.3,
respecto al afio fiscal
anterior. Esto, estar4
acompaiiado de 1la

“
w

POR CIENTO

1989 1990 1991 1992p 1993 1994 .
AROS FISCALES recuperacién de la

P — PRELIMINAR o ‘ : economia norteameri-
: ‘ ] cana.
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.. Proyecciones Economicas 1993 y 1994

GASTO DE CONSUMO

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL PERSONAL
PRECIOS CONSTANTES (l 954= 100) -
A0S FIScuLES El gasto de consumo per-

sonal es el principal
componente del producto
bruto. Uno de los factores que
contribuy6 al ritmo de
crecimiento desaceleradoenla
economfa a partir de 1990, fue
el gasto de consumo personal.
Para el afio fiscal 1993, se
espera que mejore el nivel de
confianza del consumidor.
Como resultado, se proyecta
que el gasto de consumo per-
sonal alcance la cifra de $5,489.0 millones, para una tasa de crecimiento
real de 3.4 por ciento. Para el afio fiscal 1994, se estima un crecimiento
de 2.9 por ciento.

MILLONES DE $

P — PRELIMINAR

INGRESO PERSONAL
TASA DE CRECIMIENTO - CONSTANTE

INGRESO PERSONAL

Duranteel afio fiscal 1992,
el ingreso personal real
experiment6 unincremento de
3.8 por ciento. Uno de los
factores que contribuyé a este
comportamiento, fue el nivel
3 : de inflacién. El f{ndice
1% oS s b - implicitodel gasto de consumo i
P - PRELIMINAR personal registré6 un leve
crecimiento de 0.3 por ciento
enelafiofiscal 1992. Ademds, -
las transferencias federales a las personas que van al ingreso personal, a
precios corrientes, registraron un aumento de 6.9 por ciento.

En el ingreso personal, se proyecta un crecimiento real de 2.7 por
ciento en el aiio fiscal 1993 y de 2.9 por ciento en el 1994.

18 Junta de Planificacion
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Economicas 1993 y 1994

EMPLEO

El crecimiento econémico
esperado en el préximo afio fis-
cal se traducirdenunincremento
de 12,000 empleos, al aumentar
de 977,000 enel afio fiscal 1992
a 989,000 en el afio fiscal 1993.
Parael afio fiscal 1994, seespera
que el empleo aumente a
1,002,000.

Las proyecciones presentadas en esta pubiicacion estdn sujetas a revision, tomando
en consideracion los factores que puedan afectar tanto la economia de Estados
Unidos como la de Puerto Rico.

Junta de Planificacion
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

EN MILLONES DE DOLARES
ANOS FISCALES

PROYECCIONES

}GASTOS DE CONSUMO
DEL GOBIERNO DEL

~JELA. Y MUNICIPIOS

|PRODUCTO BRUTO
JNTERNO

EMPLEO TOTAL¥

d INGRESO PERSONAL

p-CIFRAS PRELIMINARES
*-MILES DE PERSONAS
FUENTE:

1 2,161.7

1,732.5

26,178.4

909

17,755.7

2,307.4

2,103.6

28,266.8

948

19,198.0

JUNTA DE PLANIFICACION

2,4934

2,2774

30,603.9

963

21,105.0

2,633.2

2,372.6

32,591.2

977

21,778.1

HISTORICO
VARIABLES 1993 1004
1988 1989 1990 1991 1992p | Minimo Base ~ Méiximo Minimo  Base  Méximo
PRODUCTO BRUTO 18,549.8 [19,954.2| 21,619.1/22,857.2 |23,619.5 | 24,949.0 25,011.0 | 25,070.0 | 26,490.0 | 26,609.0 | 26,731.0
GASTOS DE CONSUMO 18,011.7 [18,872.8 | 19,827.2{20,599.2 {21,040.4 | 22,165.0 | 22,218.0 | 22,282.0 | 23,352.0 | 23,440.0 | 23,551.0

2,749.9

2,404.0 §

33,969.0

977

22,670.3 §

AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES

L

29430 | 2954.0 | 2977.0 | 3,086.0 | 3,132.0| 3,202.0

2,600.0 2,616.0 | 2,627.0 | 2,809.0 | 2,8200| 2,837.0

36,180.0 | 36,270.0 | 36,356.0 | 38,748.0 | 38,922.0

986 989 992 998

23,7250 | 23,782.0 | 23,863.0 | 24,981.0

| M S




VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

TASAS DE CRECIMIENTO - A PRECIOS CORRIENTES
ANOS FISCALES

VARIABLES

1988

1989

HISTORICO

1990 1991

1993

Base

PROYECCIONES

Miximo Minimo

1994

Base

Mixi

IPRODUCTO BRUTO

PERSONAL

|INVERSION EN
| CONSTRUCCION

INVERSION EN
IMAQUINARIA Y
EQUIPO

{DEL GOBIERNO DEL
E.L.A. Y MUNICIPIOS

[PRODUCTO BRUTO

| INGRESO PERSONAL

N p-CIFRAS PRELIMINARES

FUENTE:

1GASTOS DE CONSUMO

GASTOS DE CONSUMO

8.1

7.2

31.2

8.1

7.6

4.8

6.7

9.8

JUNTA DE PLANIFICACION

5.6

8.3 5.7 33

5.1 3.9 2.1

8.1 5.6 44

8.6 49 4.9

AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES

1992p | Minimo

59 6.1

5.6 59

74 83

6.2

54

6.4

55

6.6

57

4.9

6.0

7.6
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*  VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

EN MILLONES DE DOLARES - ANOS FISCALES
" 'A PRECIOS CONSTANTES 1954=100

PROYECCIONES
HISTORICO
VARIABLES 1993 1994

19890 1990 1991 Minimo Base Méximo  Minimo Base
PRODUCTO BRUTO 4,807.7 | 4,929.8 | 4,967.7 5,160.0 | 5,175.0 | 5,190.0 | 5,317.0 | 5,344.0

GASTOS DE CONSUMO 51112 | 5215.6 | 5214.4 54760 | 5489.0 | 55050 | 5,629.0 | 56500
PERSONAL

INVERSION EN . 4519 | 4739 490.9
CONSTRUCCION

lNVERSION EN 465.6 | 469.0 467.4
MAQUINARIA Y

GASTOS DE CONSUMO
{DEL GOBIERNO DEL
E.L.A. Y MUNICIPIOS

PRODUCTO BRUTO | 72750
{INTERNO

|NGRESO PERSONAL 5,875.0

p-CIFRAS PRELIMINARES

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION
AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL '
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES
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VARIABLES

1988

HISTORICO

1989

1990

1991

1992p | Minimo

VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS

TASAS DE CRECIMIENTO - ANOS FISCALES
A PRECIOS CONSTANTES 1954=100

PROYECCIONES

1993

Base

Miximo  Minimo

1994

Base

Maiximo

PRODUCTO BRUTO

JPERSONAL

INVERSION EN
CONSTRUCCION

INVERSION EN
MAQUINARIA Y
EQUIPO

GASTOS DE CONSUMO
JDEL GOBIERNO DEL -
JE.L.A. Y MUNICIPIOS

IPRODUCTO BRUTO
INTERNO

| INGRESO PERSONAL

p-CIFRAS PRELIMINARES

FUENTE:

§GASTOS DE CON SUMO

44

4.0

274

7.2

3.9
1.1

1.6

8.8

JUNTA DE PLANIFICACION

2.5

2.0

4.9

3.2

0.8

-.02

3.6

-0.6

1.2

1.8

1.3

23

AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES

2.6

2.9

34

32

3.0

33

3.5

3.7

2.8

29

3.1

4.9

57

2.3

34

49
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PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS

ANOS FISCALES

HISTORICO o PROYECCIONES |

1988 1989 1990 1991 1992p 1993 1994 §

" PRODUCTO BRUTO REAL ;
% ESTADOS UNIDOS |
(BILLONES $) 4,643.5| 4,802.5| 4,888.0| 4,853.5| 4870.4% 5,006.3 5,158.3§
EXPORTACIONES MER— g §
| CANCIA AJUSTADA :
(MILLONES $) 15,428.7 | 17,931.6 | 20,644.0 | 21,992.1 | 21,517.8 § 22,436.0 | 23,816.0¢

{ GASTOS VISITANTES
¥ (MILLONES $)

} TRANSFERENCIAS FEDE-
| RALES A LAS PERSONAS
t (MILLONES $)

| TASA DE INTERES
| PREFERENCIAL (%)

! PRECIO BARRIL
i PETROLEO ($)

1,121.4

1,254.0f 1,366.4

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL,
MODELOS Y PROYECCIONES

1,435.7

P — PRELIMINAR

S A

1,685.0 ¢




TASAS DE CRECIMIENTO
PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS

ANOS FISCALES

HISTORICO

PROYECCIONES §

| GASTOS VISITANTES
(MILLONES $)

§ TRANSFERENCIAS FEDE—
1 RALES A LAS PERSONAS
¢ (MILLONES $)

| TASA DE INTERES
| PREFERENCIAL (%)

| PRECIO BARRIL
| PETROLEO ($)

Ql) FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERO RICO
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL,

17.4

0.8

13.0

12.8

MODELOS Y PROYECCIONES

6.3

21.8

9.6

9.0

14.1

5.1

1.2

(7.8)

1988 1989 1990 1991 1992p | 1993 1994
' PRODUCTO BRUTO REAL
ESTADOS UNIDOS
[ (BILLONES $) 4.1 3.4 1.8 (0.7) 0.3
EXPORTACIONES MER—
 CANCIA AJUSTADA
(MILLONES $) 10.4 16.2 15.1 6.5

(2.2)

3.3

6.9

(23.2)

P — PRELIMINAR
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INDICADORES ECONOMICOS DE ESTADOS UNIDOS
ANOS FISCALES

1991 1992 POR CIENTO
PRODUCTO BRUTO
BILLONES $ 1987=100 4,853.50 4,870.40 0.3
INDICE DE PRECIOS 134.00 138.30 3.2
AL CONSUMIDOR
TASA DE INTERES 9.50 7.30 (23.2)
PREFERENCIAL
PRECIO DEL PETROLEO 22.63 18.06 (20.2)
BARRIL $
EMPLEO 117.30 117.10 (0.2)
MILLONES PERSONAS
TASA DE DESEMPLEO 6.10 6.90

FUENTE: DATA RESOURCES INC.




CRECIMIENTO REAL

PRODUCTO BRUTO INTERNO

PRODUCTO BRUTO NACIONAL

8r
6 L.
4.9
- ' 4.4
3.8 o
4_ [
3.1
2 -
O b ),
1989 1990 1992p 1988 1989 1990 1991 1992p

ANOS FISCALES

{BFUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL,
MODELOS Y PROYECCIONES
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TASA DE CRECIMIENTO PRODUCTO BRUTO REAL
PUERTO RICO
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