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PROYECCIONES ECONOMICAS ANOS FISCALES 1997 Y 1998

Prefacio

La Junta de Planificacion, en su funcion de producir la inteligencia que gufe y oriente el
desarrollo ffsico, social y economico de Puerto Rico, prepara anualmente las proyecciones
economicas a corto plazo. Estapublicacion es un instrumento de informacion economica
relevante para la toma de decisiones del sector publico y privado. En ella se recoge la
tendencia que se espera tenga la economfa de Puerto Rico la cual servira de base al
planificar e implantar la polftica publica del gobierno en forma prospectiva. En el
Negociado de Analisis Social, Modelos y Proyecciones, del Area de Planificacion
Economica y Social recae la responsabilidad ministerial y tecnica de estimar las
proyecciones economicas, tanto a corto como a largo plazo.

En este documento se presenta un analisis prospectivo de la economfa de Puerto Rico,
para los afios fiscales 1997 y 1998, utilizando variables macroeconomicas seleccionadas.
Tambien incluye los supuestos principales sobre los cuales descansan las proyecciones y
las variables exogenas que inciden en la aetividad economica de Puerto Rico, asf como
algunos indicadores economicos importantes como por ejemplo del turismo y la
construccion y el Indice de Actividad Economica. Este analisis esta acompafiado de
graficas y un apendice de tablas que sustentan de forma amplia las proyecciones.

Agradecemos la colaboracion de todas las personas, agencias y entidades que de una
manera u otra, suplieron la informacion necesaria para preparar esta publicacion.
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PROYECCIONES ECONOMICAS ANOS F1SCALES 1997 Y 1998

Introduccion

Las proyecciones economicas para los arios fiscales 1997 y 1998 se basan en los modelos
econometricos de la Junta,l los cuales constituyen una representacion cuantitativa de la
interrelacion entre lasvariables economicas mas importantes del Pafs.Tambien, cuantifican
el impacto de algunas variables exogenas sobre la estructura de la produccion interna y
sobre otras variables significativas de la economfa tales como: el ingreso, consumo y
ahorro de las personas; el ingreso,gasto y ahorro del gobierno; el nivel de importaciones;
y el empleo que se genera en la economfa. Las principales variables exogenas que se
analizan actualmente son: el comportamiento de la economfa de los EstadosUnidos, las
exportaciones de mercancfa ajustada, los gastos de visitantes, las transferencias federales
a las personas, la tasa de interes preferencial, el precio del barril de petroleo y la
inversion en construccion. La Junta de Planificacion es la agencia oficial del Gobierno de
Puerto Rico que prepara y publica las proyecciones de las variables macroeconomicas de
Puerto Rico.

Durante el ario fiscal 1996 el producto bruto crecio en 3.1 por ciento. Entre los facto res
que favorecieron dicho crecimiento se encuentra el aumento moderado de la economla
de los Estados Unidos. Tambien contribuyeron la inflacion controlada, la estabilidad
relativa en los precios del petroleo, (Puerto Rico genera el 99.0 por ciento de su energla
electrica de este derivado) y las tasasde interes bajas que favorecieron a sectores como
la construccion de vivienda, el comercio y el turismo.

La Junta de Planificaci6n ha desarrollado tres escenarios para enmarcar este analisis,
mlnimo, base y maximo. En el mlnimo se estima que la economla crecera 2.4 por ciento
en el ario fiscal 1997 y 2.3 por ciento en el ano fiscal 1998, a precios constantes. En el
maximo se proyectan incrementos de 3.0 y 2.9 por ciento para los anos fiscales 1997 y
1998, respectivamente. En el escenario base se proyecta un crecimiento real de 2.8 por
ciento en el ario fiscal 1997 y 2.6 por ciento en el ano fiscal 1998. Los estimados que
se discuten en las pr6ximas paginas se circunscriben a este escenario.

A continuaci6n se discuten los supuestos relacionados con las variables ex6genas a la luz
de su comportamiento reciente; los resultados de las proyecciones macroeconomicas en
el contexto de su tendencia historica; el desenvolvimiento econ6mico durante el ano
fiscal 1996 y el comportamiento de las variables ex6genas durante los primeros meses
del ano fiscal 1997. En la secci6n final se presentan tablas y graficas relacionadas con las
proyecciones de los tres escenarios.

Junta de Planificacion
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Supuestos principales

Las proyecciones de crecimiento del ingreso y la produccion de Puerto Rico, al igual que de otros
componentes de las Cuentas Sociales y del mercado de trabajo, se basan en una serie de
supuestos sobre el comportamiento futuro de las variables exogenas de los model os econometr~cos.
Estas variables se analizan y se proyectan en el contexto de su tendencia historica, relacionandose
con variables economicas de los Estados Unidos y tomando en consideracion los cambios que han
ocurrido dentro del nuevo contexto economico internacional. Dada la apertura de la economia de
Puerto Rico, cualquier cambio que ocurra tanto en los Estados Unidos como en el resto del mundo,
puede influenciar su comportamiento.

En terminos generales, los factores que pueden resultar favorables al desarrollo de la economia de
Puerto Rico son: el crecimiento proyectado para la economia de los Estados Unidos, el cual se espera
a su vez este acompanado de tasas de interes estables y de una inflacion control ada; la posicion de
Puerto Rico en el ambito internacional, donde tiene grandes retos y nuevas oportunidades,
particularmente en 10 que se refiere a sus exportaciones; y la alternativa de ampliar los incentivos
industriales con miras a promover la economia de libre mercado.

Puerto Rico puede aprovecharse del auge que existe actualmente en el comercio internaclOnal.
EI crecimiento de las exportaciones mundiales se duplico, de 4.5 a 9.0 por ciento, de 1993 a 1995
segun un estudio reciente de Data Resources, Inc. (DRI). Este aumento en el comercio internacional
tiene sus raices en el crecimiento de las importaciones de Norteamerica, Asia del Este, Europa y
Japon; la posible union de Chile al Tratado de Libre Comercio (TLC) y los cam bios en el Acuerdo
General de Aranceles y Comercio (GATT, por sus siglas en ingles).

Respecto a los Estados Unidos, Puerto Rico no debe menoscabar la importancia de la agenda
economica de la nueva mayoria republicana en el Congreso para recortar impuestos y reducir los
beneficios del bienestar publico. De hecho, el Contrato con America del Partido Republicano
propone, el cuadre presupuestario, la reduccion de los gastos del gobierno y de los impuestos para
reactivar el crecimiento de la economia.

Economia de los Estados Unidos

Producto bruto interno

Los Estados Unidos ha experimentado un largo periodo de expansion economica que dio inicio en
el ano natural 1992, despues de la recesion del 1991, con un crecimiento de 2.7 por ciento en el
Producto bruto interno real (PBIR), que continuo durante el pasado ano natural 1996 al registrar un
crecimiento de 2.5 por ciento (Gnifica 1). Las caracteristicas principales de estos cinco anos de
avance economlco fueron un crecimiento firme y moderado; una inflacion controlada; y una tasa de
desempleo baja, cercana al nivel de empleo pleno.

2 Junta de Planificacion
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Grcifica 2
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Las expectativas a corto plazo
de los analistas en general indi-
can que el comportamiento an-
tes senalado se mantendnL
Aunque las perspectivas
generales de econorriistas y
analistas indican que el avance
economico, tanto en el ano 1997
como en el 1998, sera uno mas
pausado, el inesperado aumento
de 4.7 por ciento en el ultimo
trimestre de 1996 condujo a un
aumento de las proyecciones
iniciales para el 1997. De
acuerdo a los analistas de DRI,
quienes tenian una proyeccion

inicial de 2.3 por ciento (a enero de 1997) para el ano natural 1997, el estimado aumento a 2.9 por ciento
(a febrero de 1997). Por otra parte, el consenso de los analistas participantes en la encuesta de enero
de 1997 del Blue Chip Economic
Indicators (BCE!) fue de 2.3 por
ciento, el cual elevaron en su
encuesta de febrero a 2.5 por
ciento. Estos estimados de
posible crecimiento estan dentro
del intervalo de crecimiento real
observado en los (iltimos cinco
anos, el cual ha fluctuado entre
2.0 y 3.5 por ciento. De acuerdo
al periodo fiscal de Puerto Ric02
la proyeccion de crecimiento
economico de los Estados
Unidos para 1997 es 3.0 y 2.4
por ciento para el fiscal 1998
(Grafica 2).

Las proyecciones de las variables economicas que explican el avance economico estimado tambien
resultaron en calculos mas optimistas; no obstante, la tendencia de incrementos menores a los
registrados en 1996 prevalece. Entre estas, se encuentran el ingreso personal disponible, los gastos de
los consumidores, la inversion fija no residencial y las ganancias corporativas. Asimismo, los inicios
de viviendas en el sector de construccion y el nivel de ventas de automoviles se estima creceran mas
lentamente durante el 1997. Por otra parte, se espera que la tasa de crecimiento en la produccion
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industrial se mantenga alrededar de 3.0 par ciento, semejante a las registradas en los pas ados dos aiios,
3.3 y 3.1 por ciento, respectivamente. Esto es a consecuencia, principalmente, de la tendencia de los
comercios a mantener inventarios relativamente mas bajos y aumentos moderados en el consumo.

En cuanto a la tasa de desempleo, otra de las variables macroecon6micas mas importantes, el DRI
estima que aumentara levemente a 5.5 por ciento, respecto a la tasa anual promedio de 5.4 por:'ffJ!to
en el 1996. Los analistas de BCEI, por su parte, mantienen un consenso de 5.4 por cient(' wmo
promedio, aunque anticipan un posible aumento en esta variable al final del aiio 1997. La conclusion
evidente, de prevalecer las actuales condiciones en la economia de los Estados Unidos, es que no se
perfilan cambios significativos en la tasa de desempleo para ese aiio.

Las proyecciones econ6micas para el aiio natural 1998 presentan un crecimiento menos acelerado en
la producci6n real en comparaci6n al pron6stico para el presente aiio y 10 registrado en 1996. El estimado
obtenido por DRI para el PBIR del aiio 1998 es de 2.1 par ciento; mientras el consenso de BCEI es
de 2.0 por ciento.

La inflaci6n, la politica monetaria y las tasas de interes
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FONDOSFEDERALESEINTERESPREFERENCIAL
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Es un hecho que la inflaci6n ha sido manejada efectivamente por la politica monetaria de la Reserva
Federal en los pasados cuatro aiios (1992-1995), 10 que ha resultado en incrementos menores de 3.0
por ciento en el Indice de precios al consumidor (IPC). Inclusive, se espera que el aiio natural 1996
cierre con un aumento de 2.9 por ciento en el nivel general de precios, 10 que representaria el quinto
aiio consecutivo con una tasa menor de 3.0 par ciento. Este escenario de inflaci6n modesta y
crecimiento moderado en el producto real, cumple con las expectativas de la Reserva Federal por 10
que el consenso entre los analistas es que esta no llevara a cabo cambios en las tasas de interes a
corto plazo a menos que se revelen claras presiones inflacionarias. En el caso de DRI la proyecci6n
de crecimiento del Indice de
precios al consumidor (a enero
de 1997) para 1997 y 1998 es
de 2.8 por ciento, mientras
BCEI estima que llegara a 2.9
por ciento en 1997 y 3.0 por
ciento en 1998. En 10 que
respecta a cambios en la tasa de
fondos federales, esta se ha
mantenido intacta, en 5.25 por
ciento, desde el 31 de enero de
1996. Los analistas de DRI
estiman una tasa promedio de
5.50 por ciento para el aiio
natural 1997 y de 5.65 por
ciento para el 1998 (Gnifica 3).
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De anticiparse una aceleracion en la inflacion la Reserva Federal actuani pertinentemente aumentando
la tasa de fondos federales. Asimismo, la tasa de interes primaria 0 preferencial para los afios 1997
y 1998 se estima en 8.50 y 8.66 por ciento, respectivamente.

Otras variables exogenas

Precio del barril de petroleo

Puerto Rico depende en mas de un 90 por ciento del petroleo importado para la generacion de
energia. Por esta razon la estabilidad en los precios del petroleo en los mercados intemacionales
representa una condicion necesaria para la continuacion del crecimiento economico. Esta estabilidad
se proyecta que continuara en los proximos afios, por 10 que el precio del barril de petroleo se estima
que alcanzara precios promedios de $20.56 y $18.54 para los afios fiscales 1997 y 1998,
respectivamente (Grafica 4).

Grcifica 4
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Exportaciones

Exportaciones registradas totales

En los ultimos afios la tendencia en el comercio intemacional ha sido hacia la globalizacion y la
firma de tratados de libre comercio entre dos 0 mas paises, 10 que ha estimulado las exportaciones
de los Estados Unidos con otros paises. En el caso de Puerto Rico, el comercio exterior tiene un
papel clave en el crecimiento y desarrollo economico de la Isla ya que la mayor parte de la
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producci6n intema se exporta hacia los Estados Unidos. Por 10 tanto, cualquier cambia que ocurra
en el comercio exterior de los Estados Unidos que sea desfavorable para la isla repercutira en una
competencia mas intensa en los mercados de exportaci6n de Puerto Rico. Ademas, se reducirfa una
de las ventajas competitivas tradicionales de las exportaciones de Puerto Rico que es el acceso
privilegiado al mercado de los Estados Unidos.

En el ano fiscal 1996 las exportaciones registradas totales refIejaron una merma de 3.6 por ciento,
$22,944.4 millones, comparado con el ano fiscal anterior, cuando la cifra fue de $23,811.3 millones
(Grafica 5). Esta baja se debi6 principalmente a la reducci6n en las exportaciones registradas en la
manufactura, las cuales constituyen mas del 90.0 por ciento del total. Se observ6 una tendencia
decreciente en las exportaciones registradas totales acumuladas de julio a noviembre del ano fiscal
1997 la cual fue de 5.1 por ciento. Estas bajaron de $9,772.0 millones en el perfodo de julio
a noviembre del ano fiscal 1996 a $ 9,272.0 millones en el mismo perfodo del ano fiscal 1997.
Dos factores que pudieron afectar negativamente las exportaciones fueron: el Tratado de Libre
Comercio (TLC), mayormente en la manufactura, ya que Mexico puede exportar libre de impuestos
hacia los Estados Unidos; y la polftica restrictiva de gastos por parte del gobiemo de los Estados
Unidos con el fin de reducir el deficit presupuestario y el comercial.

Grafica 5
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Exportaciones registradas de manufactura

La producci6n manufacturera se exporta en su gran mayorfa hacia los Estados Unidos. En este sector
las exportaciones registradas durante el ano fiscal 1996 disminuyeron en 3.4 por ciento alcanzando
$22,852.0 millones, comparadas con el ano fiscal anterior que totalizaron $23,653.9 millones.
Esta reducci6n fue causada por la baja en las exportaciones registradas en las industrias de
maquinaria electrica, bebidas alcoh6licas y productos farmaceuticos y drogas.

6 Junta de Planificacion
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Entre las industrias que aumentaron sus exportaciones se encuentran maquinaria no electrica,
bebidas no alcoh6licas, productos quimicos y alimentos miscelcineos, las cuales registraron 42.0,
24.2, 4.7 Y2.2 por ciento, respectivamente. Se espera que la demanda interna en los Estados Unidos
estimule el aumento en las exportaciones de manufactura. La proyecci6n de las exportaciones de
manufactura registrada apunta hacia un crecimiento de 3.2 por ciento para el ano 1997 y 6.7 por
ciento para el ano 1998. Se proyecta que la aportaci6n mayor para este crecimiento sea por'parte de
las exportaciones de los sectores de maquinaria electrica y no electrica, bebidas no alcoh6Iicas,
productos farmaceuticos y drogas, productos quimicos y otra manufactura.

Exportaciones de mercancia ajustada

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS
EXPORTACIONES DE MERCANCIA AJUSTADA
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El valor de las exportaciones de mercancia ajustada3 en el ano fiscal 1996 ascendi6 a $25,825.0
miIIones, una reducci6n de 0.9 por ciento en comparaci6n con el ano fiscal 1995 cuyo valor fue
$26,049.9 miIIones. Esta reducci6n en las exportaciones de mercancia ajustada fue causada
principalmente por la baja en las
exportaciones de maquinaria
electrica, bebidas alcoh6Iicas y
productos farmaceuticos y
drogas. Las exportaciones de
mercancia ajustada se estiman de
acuerdo al crecimiento proyectado
para la economia de los Estados
Unidos. Se estim6 un total de
$26,877.0 miIIones en las
exportaciones de mercancia
ajustada para el ano fiscal 1997 y
$28,640.0 millones para el fiscal
1998, un crecimiento moderado de
4.1 y 6.6 por ciento para estos anos,
respectivamente (Gratica 6).

Gastos de visitantes

El turismo es una de las actividades mas importantes en la economia de la Isla. Por esta raz6n una de
las tareas del gobierno es ofrecerle continuidad al proceso de desarrollo de esta con el fin de aumen tar
su aportaci6n econ6mica al producto bruto, empleo, ingreso y a la inversi6n.

AI analizar los indicadores de la actividad turistica en Puerto Rico se desprende que el numero de
personas registradas en todos los hoteles y paradores en el ano fiscal 1996 totaliz6 1,400,815
comparado con 1,302,387 en el ano fiscal anterior, un crecimiento de 7.6 por ciento. En terminos

Junta de Planificacion 7
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absolutos se registro un aumento de 98,428 personas registradas. La distribucion del total de
personas registradas en el ano fiscal 1996 fue 507,578 residentes en la Isla y 893,237 no residentes.
La cifra acumulada hasta el mes de diciembre del ano fiscal 1997 fue 701,027 personas registradas.
Si se compara con el mismo periodo acumulado del ano anterior, el total de personas fue 689,705,
un aumento de 11,322 personas.

La tasa de ocupacion para todos los hoteles y paradores en el ano fiscal 1996 fue 69.0 por ciento
comparada con 68.0 por ciento en el ano fiscal 1995, un incremento de 1.0 puntos porcentuales.
Durante los primeros seis meses del ano fiscal 1997 la tasa de ocupacion ascendio a 66.7 por ciento,
superando en 1.5 puntos porcentuales la del mismo periodo del ano fiscal anterior que fue 65.2 por
ciento. El promedio diario de habitaciones disponibles para todos los hoteles y paradores en el
mismo periodo fue 8,556, un total de 280 habitaciones mas que el ano fiscal anterior. El dato
acumulado hasta el mes de diciembre del ano fiscal 1997 fue 8,710 habitaciones disponibles,
comparado con 8,562 del mismo periodo en el ano anterior.

GASTOS DE VISITANTES
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En el ano fiscal 1996, el gasto de los visitantes no residentes en Puerto Rico aumento a $1,898.3
millones, registrando un crecimiento de 3.9 por ciento en relacion con el ano fiscal anterior, cuando
fue de $1,827.6 millones. EI gasto de visitantes se estimo en funcion del ingreso personal disponible
de los Estados Unidos. Este gasto se proyecta en $2,017.0 millones para el ano fiscal 1997, un
aumento de 6.3 por ciento respecto al ano fiscal 1996. Se estima para el ano fiscal 1998 un
crecimiento en los gastos de 8.2 por ciento, un total de $2,182.0 millones (Grafica 7). La trayectoria
que ha mostrado en los ultimos anos la actividad turistica junto a las estrategias descritas en el
Nuevo Modelo de Desarrollo
Economico apoyan los crecimientos
proyectados, anticipando que dicha
actividad sera una de las mas
dinamicas en los anos fiscales 1997 y
1998. EI Nuevo Modelo de Desarrollo
Economico ha agilizado el proceso de
consultas de ubicacion y aprobacion
de hoteles y paradores en toda la Isla,
por 10 cual se proyecta que el numero
de hospederias aumente a 122 en el
1997. Esto corresponderia a un
aumento de 1,396 habitaciones
adicionales, para un total de 11,695
habitaciones en todos los hoteles y
paradores en comparacion a las 10,299
existentes en el ano fiscal 1996.
Durante el ano fiscal 1998 se espera

8 Junta de Planificacion
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la apertura de seis hospederias adicionales, 10 que elevaria las habitaciones a 12,743 con un total de
128 hoteles y paradores.

Transferencias federales a las personas

Las transferencias federales son aquellos ingresos provenientes del gobierno de los Estados Unidos
sin que medie actividad productiva alguna para el recibo del mismo. Las mismas constituyen un
importante flujo de fondos del exterior en el sistema econ6mico de Puerto Rico. Su impacto se
canaliza a traves de fondos dirigidos a mejarar la calidad de vida de los residentes mediante el
ofrecimiento de mas y mejores servicios publicos y privados. Las mismas se clasifican en dos
gran des categorias a saber: otorgadas y devengadas. Las otorgadas incluyen: los pagos del Programa
de Asistencia Nutricional; las ayudas para viviendas; y las ayudas a instituciones privadas sin fines
de lucro. Las devengadas son las de mayor volumen e incluyen: las pensiones a veteranos; los pagos
del Seguro Social y Medicare; las pensiones del sistema de retiro federal y otros pagos relacionados.

Las transferencias federales a las personas en el ano fiscal 1996 sumaron $6,412.3 millones,
comparadas con $5,697.9 millones el ano fiscal anterior, un crecimiento de 12.5 par ciento. La cifra
de 1996 represent6 el 22.0 por ciento del ingreso personal. Esto significa que por cada d6lar de
ingreso personal $0.22 son aportados par las transferencias federales a las personas. Estas se
estimaron en el ano fiscal 1997 en $6,782.0 millones, un crecimiento de 5.8 par ciento y en el 1998
$7,140.0 millones, un crecimiento de 5.3 por ciento. Como se mencionaba anteriormente las
transferencias de mayor volumen son las devengadas, las cuales por su naturaleza se espera no sean
sustancialmente afectadas por legislaci6n, ni por efectos de indole presupuestario, por 10 que se
espera que continuen su tendencia de crecimiento y aportaci6n al ingreso personal (Grafica 8).

Grcifica 8
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Inversion interna bruta de capital fijo

La inversion interna bruta de capital fijo, que incluye las compras en maquinaria y equipo y la
inversion en construccion, fue un componente importante del crecimiento registrado en la demanda
interna de bienes y servicios, y por consiguiente, en el producto bruto total durante el ano ~iscal
1996. Esta variable de la produccion economica de Puerto Rico, a precios corrientes, tOr.lJizO
$7,545.1 millones en el ano fiscal 1996, comparado con $6,547.2 millones del ano fiscal anterior,
Esto represento un crecimiento de 15.2 por ciento entre ambos anos. En terminos reales, la inver~i1on
crecio en 11.3 por ciento y totalizo $1,289.3 millones en 1996, comparados con $1,158.2 millones
del ano fiscal anterior.

Se proyecta para los anos fiscales 1997 y 1998 un crecimiento en la inversion interna bruta, a precios
constantes, de 9.1 y 6.8 por ciento, respectivamente. Estos crecimientos representan una invers!on
real de $1,407.0 y $1,503.0 millones para dichos anos. El crecimiento proyectado en la inversioh
interna bruta a precios corrientes es de 11.8 y 8.0 por ciento para los anos fiscales 1997 y 1998,
respectivamente, es decir, $8,432.0 y $9,106.0 millones, respectivamente.

Construccion

La actividad en el sector de la construccion continuo en ascenso durante el ano fiscal 1996, alcanzando
su nivel mas alto en los ultimos siete anos fiscales y casi tres veces la observada en el ano fiscal 1995,
segun la Encuesta de Construccion preparada anualmente por el Negociado de Analisis Economico de
la Junta de Planificacion. Durante el ano fiscal 1996 la inversion en construccion a precios corrientes
ascendio a $4,115.1 millones, 10 que represento un incremento de 26.4 por ciento sobre el valor del ano
fiscal 1995~cuando alcanzo $3,255.4 millones. A precios constantes, el valor fue de $664.9 millon( ..
un crecimiento de 25.1 por ciento en comparacion con el ano fiscal 1995.

Existe una serie de factores que incidieron de manera positiva en el crecimiento presentado por
el sector de la construccion en el pas ado ano fiscal 1996, entre estos: la estabilidad en las tasas
de interes; el apoyo de la banca al desarrollo de proyectos comerciales y de viviendas; la
existencia de una politica gubernamental efectiva en el desarrollo de proyectos hoteleros, segun
plasmado en el Nuevo Modelo de Desarrollo Economico; la agilizacion de proyectos
gubernamentales estrategicos; y el programa de coparticipacion del sector privado y el
gubernamental en el desarrollo de viviendas de interes social.

A pesar de que, tanto los proyectos de construccion del sector privado como los del publico
aumentaron, este ultimo tuvo una participacion mas act iva en el crecimiento del valor de las
obras realizadas. Estas representaron el 54.9 por ciento de todas las obras de construccion
realizadas, 31.9 por ciento mas que en el ano fiscal 1995. Estos proyectos se concentraron en
la construccion de obras de mejoramiento y modernizacion de los residenciales publicos y
proyectos de edificios institucionales tales como: carceles y escuelas; instalaciones; y servicios
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publicos como por ejemplo lineas de energia electrica, telefono, obras de carreteras. Los principales
inductores del crecimiento de la inversi6n en construcci6n del sector privado fueron los renglones de
proyectos de viviendas y desarrollo de facilidades hoteleras.

Durante los primeros seis meses del ano fiscal 1997 el comportamiento de los indicadores econ6micos
mensuales de la industria de la construcci6n confirman el dinamismo que ha presentado es{e sector
durante los ultimos anos. Segun la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos, el empleo promedio en la industria de la construcci6n durante los meses de julio
a diciembre del ano fiscal 1997, ascendi6 a 49,600 personas, 10 que representa un 3.6 por ciento de
crecimiento respecto al mismo periodo del ano fiscal anterior.

Por otro lado, los indica dores de la construcci6n, como el valor de los permisos de construcci6n y el
valor de las nuevas unidades de viviendas, reflejaron aumentos de 25.3 y 16.2 por ciento,
respectivamente, en los primeros siete meses del ano fiscal 1997 en relaci6n con el mismo periodo en
el ano fiscal 1996. Los totales acumulados de julio a enero para estos dos indicadores fueron $840,211
y $327,162, respectivamente. En cuanto a la producci6n de cemento, la cifra acumulada para el
periodo de julio a diciembre del ano fiscal 1997 fue 17,591 sacos de 94 libras, un crecimiento de 5.9
por ciento. Las ventas de cemento presentaron un incremento de 8.3 por ciento para los mismos meses
del ano 1997, un total de 17,757 sacos de 94 libras. Estas tendencias refuerzan el supuesto general
referente al dinamismo en el crecimiento de la construcci6n que se proyecta para los anos fiscales 1997
y 1998.
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Se espera que en el ano fiscal 19971a inversi6n en construcci6n, a precios constantes, alcance $760.0
millones, un crecimiento de 14.3 por ciento y en el ano fiscal 1998 llegue a $816.0 millones, un
crecimiento de 7.4 por ciento. A precios corrientes las cifras proyectadas son de $4,770.0 millones
en el ano fiscal 1997 y $5,205.0 millones en el ano fiscal 1998, los crecimientos esperados son de 15.9
y 9.1 por ciento, respectivamente Grcifica 9
(Grafica 9). Estas alzas
proyectadas en la inversi6n en
construcci6n estanln influe-
nciadas por los gran des proyectos
estrategicos gubemamentales en
agenda, tales como: el Superacue-
ducto de la Costa Norte, la Nueva
Puerta de San Juan, el Tren
Urbano, y la construcci6n de
varias plantas cogeneratrices de
energia electrica, entre otros.
En el sector privado influini el
desarrollo de viviendas y
facilidades hoteleras.
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Maquinaria y equipo

La inversion en maquinaria y equipo, la cual forma parte de la inversion interna bruta de capital
fijo, totalizo en el ano fiscal 1996, a precios corrientes, $3,430.0 millones. Esto representa un
crecimiento de 4.2 por ciento respecto al ano fiscal anterior. En terminos reales, la inversion
ascendio a $624.4 millones comparada con $626.6 millones en el ano fiscal 1995,' una
disminucion de 0.4 por ciento.

A precios constantes, los val ores proyectados para esta partida son $647.0 millones en el ano
fiscal 1997 y $687.0 millones en el ano fiscal 1998 representando crecimientos de 3.6 y 6.2 por
ciento, respectivamente (Grafica 10). A precios corrientes, las cifras estimadas son $3,662.0 y
$3,901.0 millones y crecimientos de 6.8 y 6.5 por ciento en los anos fiscales 1997 y 1998.

Grcifica 10
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Perspectivas economicas para los anos fiscales 1997 y 1998 en el contexto de
su tendencia historica

Crecimiento en la produccion en el ano fiscal 1996

La economia de Puerto Rico continu61a tendencia de crecimiento que ha tenido en los ultimos anos
y su producto bruto real mostro un alza de 3.1 por ciento en el ano fiscal 1996 en comparacion con
3.4 por ciento del ano fiscal 1995 y 2.5 por ciento en el ano fiscal 1994. En promedio, la economia
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de la Isla ha registrado un incremento real de 3.1 por ciento durante los pasados cuatro afios fiscales en
comparaci6n con 0.9 por ciento alcanzado en los dos anos fiscales anteriores al perfodo antes mencionado.

Diversos factores contribuyeron a impulsar el ritmo de crecimiento real de la economia de Puerto Rico
durante el ano fiscal 1996. En la demanda intema de bienes y servicios, se reflej6 una aceleraci6n en los
gastos de consumo del gobiemo, en la inversi6n intema bruta de capital fijo y en la inversi6n en
construcci6n. Este aumento en la demanda estuvo contrarrestado, en parte, por un incremento en el
balance negativo de las ventas netas de bienes y servicios al resto del mundo.

Una serie de factores fueron determinantes en la aceleraci6n experimentada en el ano fiscal 1996.
La actividad turfstica registr6 un notable crecimiento, tanto en el numero de visitantes hoteleros como en
sus gastos. Tambien se evidenci6 un incremento en las habitaciones hoteleras disponibles. Por otra parte,
el sector gobiemo tuvo una participaci6n destacada en el alza real registrada en el valor de los proyectos
de construcci6n realizados, particularmente en obras de infraestructura como lineas de electricidad y
telefonos, carreteras, escuelas y construcci6n de facilidades carcelarias. Ademas, como parte del avance
logrado se menciona el alza registrada en la inversi6n en construcci6n, el cual result6 ser un factor
determinante en el crecimiento presentado en el ano fiscal 1996.

Desde otra perspectiva, el comportamiento del Indice de actividad econ6mica (IAE) durante el ano fiscal
1996 confirma el crecimiento registrado en el producto bruto real en la economia durante ese ano. El IAE
alcanz6 un nivel de 161.4 puntos, 10 que signific6 un crecimiento de 1.6 por ciento en comparaci6n con
el ano fiscal 1995. Durante los primeros nueve meses del ano fiscal 1997 (julio a marzo) el Indice registr6
un descenso de 1.2 puntos en comparaci6n con el mismo perfodo del ano fiscal 1996. El valor promedio
del Indice durante dichos meses alcanz6 160.4 puntos en comparaci6n con 161.6 puntos alcanzados
durante el rnismo periodo en el ano fiscal 1996 (Gnifica 11).

Grcifica 11
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Producto bruto

EI crecimiento previsto en el escenario base del producto bruto real es de 2.8 por ciento en el ano fiscal
1997 y 2.6 por ciento en el ano fiscal 1998 (Grafica 12). En terminos de cifras monetarias este
crecimiento se traduce en $5,815.0 y $5,969.0 millones para dichos anos fiscales, respectivamente.
A precios corrientes, los totales ascienden a $32,100.0 millones, un crecimiento de 6.1 por ciento para
el ano fiscal 1997 y $34,018.0 millones, con un incremento de 6.0 por ciento para el fiscal 1998.

Grafica 12
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Las proyecciones de crecimiento en el producto bruto real, que es la variable que mide como se
comporta la economia en su totalidad, siempre estan rode ados por un grado de incertidumbre
debido a factores econ6micos que pueden afectar positiva 0 negativamente la economia de Puerto
Rico. A estos efectos, la Junta de Planificaci6n estima dos escenarios alternos al escenario base, el
minimo y el maximo. El escenario minimo es uno de crecimiento lento y el maximo se caracteriza
por ser uno mas optimista. Por 10 tanto, para el ano fiscal 1997 se estim6 un crecimiento real en el
producto bruto de 2.4 por ciento como minimo y de 3.0 por ciento en el maximo. En el ano fiscal
1998 los estimados son de 2.3 y 2.9 por ciento, respectivamente.

Producto bruto interno

El producto bruto interno a precios corrientes alcanz6 la cifra de $45,504.8 mill ones en el ano fiscal
1996. A precios constantes, este fue de $8,311.4 millones, para un crecimiento de 3.1 por ciento
comparado con $8,063.7 millones en el ano fiscal 1995.

3e proyecta que en el ano fiscal 1997 el producto bruto interno real alcance $8,600.0 millones y en
el ano fiscal 1998, $8,892.0 millones. En terminos corrientes, se proyectan $48,473.0 y $51,566.0
millones para los mismos anos.
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Debe tenerse en consideracion que estas proyecciones del escenario base estan apoyadas en el
posible comportamiento de las variables exogenas ya analizadas para estos anos. Entre los factores
positivos que se espera impulsen el crecimiento de la economia se encuentran: la estabilidad de los
precios del petroleo y de las tasas de interes; un crecimiento vigoroso de la economia de los Estados
Unidos; un aumento en las transferencias federales a las personas; y un aumento en los componentes
exogenos de la demanda agregada intern a tales como, la inversion en construccion, la inversion en
maquinaria y equipo, los gastos del gobierno y los gastos de los visitantes.

Manufadura y produdo bruto interno de manufadura

Dentro del nuevo ambiente en que se desenvuelve la economia internacional y los cambios ocurridos
en las leyes contributivas de Puerto Rico y los Estados Unidos, la manufactura de Puerto Rico ha
afrontado y afrontara gran des retos, asi como nuevas y significativas oportunidades durante los
proximos anos. El 20 de agosto de 1996 el Presidente de los Estados Unidos, Bill Clinton, firmo un
proyecto para eliminar la Seccion 936 en un termino de diez anos. Ademas, aprobo un aumento de
$0.90 al salario minimo federal. Dada esta situacion, la Legislatura de Puerto Rico aprobo una nueva
Ley de Incentivos Industriales por el termino de un ano, la cual entro en vigor el 12 de septiembre
de 1996 y sera efectiva hasta el 31 de diciembre de 1997. La misma se revisara durante el ano 1997
para atemperarla con los incentivos de la Seccion 30A, que establece un credito salarial de 60 por
ciento. Dadas todas estas circunstancias, el reto de atraer y retener el empleo en la manufactura se
hace cada vez mas dificil.
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El empleo en el sector manufacturero en el ano fiscal 1996, segun la Encuesta de Establecimientos
del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, se redujo a la cifra de 151,500 personas.
Esto representa una disminucion de 1,100 personas empleadas respecto al ano fiscal pasado, cuando el
total de empleados en este sector fue de 152,600 personas. Esta reduccion se manifesto en las
empresas de produccion de bienes
no duraderos; sin embargo el
empleo en las empresas de
produccion de bienes duraderos
aumento. En cuanto al nivel
acumulado de julio a diciembre
para el presente ano fiscal, este
registro 149,700 personas, una
disminucion de 3,000 personas 0
1.9 por ciento, respecto al mismo
periodo del ano pasado cuando
registro 152,700 personas. La
nomina de los empleados de
produccion aumento a $1,927.8
millones, representando un
crecimiento de 3.7 por ciento
con relacion al mismo periodo
del ano fiscal 1996 (Gnifica 13).
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Sin embargo, las horas mensuales trabajadas en la manufactura se redujeron .03 por ciento 10 que
representa unos $85.0 millones. Esto pudiera estar influenciado por el aumento en el salario mfnimo
federal. Dado los retos en la competitividad intemacional del sector de la manufactura se esperan
crecimientos para el ano fiscal 1997 de 6.0 y 6.1 por ciento para el 1998. Estos incrcmentos
representan las cantidades de $20,001.0 y $21,217.0 millones, respectivamente, para el producto bruto
intemo de la manufactura.

Ingreso y consumo de las personas

El alza de 3.1 por ciento en el producto bruto real de la economfa durante el ano fiscal 1996 estuvo
acompanado por un aumento en el ingreso personal. Este ultimo se increment6 en 7.6 por ciento a
precios corrientes y 6.0 por ciento a precios constantes. El alza en el ingreso personal se tradujo, a su
vez, en un alza en el ingreso personal per capita y en el ingreso por familia. A precios corrientes, el
ingreso personal per capita ascendi6 a $7,882.0, en el ano fiscal 1996, superando al del ano fiscal
anterior que fue $7,374.0, esto representa un incremento de 6.9 por ciento. Por su parte, el ingreso
promedio por familia, a precios corrientes, ascendi6 a $27,587.0, un aumento de 6.9 por ciento.

El aumen to en el ingreso personal real en el 1996 contribuy6 al alza de 5.4 por ciento en los gastos de
consumo personal a precios constantes. Dentro de estos gastos personales, hay que destacar el
crecimiento relativo de los bienes no duraderos, los cuales reflejaron un alza real de 8.5 por ciento, que
supera las alzas de 1.7 y 4.1 por ciento experimentadas por los bienes de consumo duraderos y los
servicios, respectivamente. El 18.4 por ciento del incremento real de $335.9 millones en los gastos de
consumo personal se atribuy6 al aumento en el componente de bienes duraderos, 41.3 por ciento al de
bienes no duraderos y 40.3 por ciento a los servicios.

El comportamiento de los gastos de consumo personal se refleja en las ventas al detal. La actividad
y confianza de los consumidores en los ultimos meses se ha reflejado en el movimiento de estas ventas.
AI comparar el perfodo de julio a diciembre del ano fiscal 1997 con el mismo perfodo del ano fiscal
1996, se observ6 un crecimiento de 3.9 por ciento, para un total de $4,876.8 millones en ventas. El
valor total acumulado de las ventas al detal para el ano fiscal 1996 fue de $11,675.5 millones
comparado con $11,197.0 mill ones en el fiscal 1995, 10 que represent6 un crecimiento de 4.3 por
ciento.

En cuanto a la inflaci6n, el fndice de precios al consumidor durante el ano fiscal 1996 creci6 en 5.1 por
ciento, al registrar un nivel de 140.7 puntos, en comparaci6n con el ano fiscal 1995, cuando alcanz6
133.9 puntos (Gnifica 14). El fndice de precios correspondiente al consumo de todas las familias
aument6 para el perfodo de julio a diciembre del ano fiscal 1997 en 5.6 por ciento, comparado con el
mismo periodo del ano fiscal 1996, cuando registr6 un crecimiento de 4.7 por ciento. En dicho periodo
el grupo de alimento fue el de mayor crecimiento en los precios al registrar un incremento de 11.2 por
ciento.

Las proyecciones de aumentos en la producci6n para el1997 y 1998 se traduciran en un aumento real
del ingreso personal y de los gastos de consumo personal. Se proyectan crecimientos reales
correspondientes de 4.6 y 3.4 por ciento en el ingreso personal, con valores de $7,224.0 y $7,472.0
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millones para los alios fiscales 1997 y 1998, respectivamente (Grafica 15). En terminos corrientes,
Jas respectivas cifras son $31,245.0 y $32,804.0 millones, con crecimientos de 6.4 y 5.0 par ciento.

Grcifica 14
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En cuanto a los gastos de consumo personal, el modelo proyecta un crecimiento real de 3.9 por
ciento, tanto para el alio fiscal 1997 como para el 1998. Estos crecimientos se traducen en cifras
monetarias reales de $6,761.0 y $7,022.0 millones para los referidos alios. A precios corrientes, las
cifras para los alios fiscales 1997 y 1998 se estima senin $29,238.0 y $30,830.0 millones,
incrementos de 5.7 y 5.4 par ciento, respectivamente (Grafica 16).
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Grafica 16
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Grafica 17

TASA DE DESEMPLEO
EI empleo total en el ano fiscal
1996, segun la Encuesta de
Vivienda del Departamento del
Trabajo y Recursos Humanos,
alcanzo 1,092,000 personas, en
constraste con 1,051,000
registradas en el ano fiscal 1995.
Esto evidencia un incremento de
41,000 empleos en el ano fiscal
1996. En este ultimo ano, la
tasa de desempleo fue de 13.9
por ciento comparada con 13.8
por ciento del ano fiscal 1995
(Grafica 17).
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Durante los primeros siete meses del ano fiscal 1997 el empleo total registro un crecimiento
considerable, al obtener un incremento neto de 41,000 personas 0 un 3.7 por ciento al totalizar
1,130,000 personas empleadas, comparado con el mismo periodo del ano fiscal anterior, que fue
1,089,000 personas empleadas (Grafica 18).
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Grcifica 18
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Segun la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, el
empleo no agricola para el ano fiscal 1997 (periodo de julio a diciembre) alcanzo un promedio de
945,000 personas empleadas, comparado con el pas ado ano fiscal 1996 donde totalizo 927,300, un
crecimiento de 1.9 por ciento. Los sectores que mostraron mayor crecimiento durante los primeros
seis meses del ano fiscal 1997 son: gobiemo (5.8 por ciento), construccion (3.6 por ciento) y
servicios (1.9 por ciento). En cuanto a la proyeccion de empleo total se espera que alcance
1,135,000 personas empleadas en el ano fiscal 1997s y en el ano fiscal 1998 Begue a la cifra de
1,175,000 personas, un incremento de 3.9 y 3.5 por ciento, respectivamente.

Resumen de dafios de Hortense y su impacto economico en Puerto Rico

De acuerdo a la informacion obtenida hasta el31 de octubre de 1996 se puede afirmar que el huracan
Hortense, el cual azoto a Puerto Rico los dias 9 y 10 de septiembre de 1996, tuvo impacto en todos
los sectores de la economia al paralizar al pueblo por espacio de cuatro dias por falta de los servicios
basicos de agua potable y energia electrica. Las perdidas se extendieron a toda la Isla por 10 que el
Presidente Clinton, a peticion del Gobemador Pedro Rossello, declaro 71 municipios como zona de
desastre. En terminos de magnitud de danos, los sectores de agricultura y servicios fueron los que
reportaron cantidades mas altas, $128.4 y $130.0 millones, respectivamente. Estas perdidas se
espera que sean recuperables, en su mayoria, a traves del tiempo, por medio de seguros, ayudas y
aumento en horas trabajadas en el caso del sector privado.

El gobiemo reporto un total de $83.9 millones en danos que incluyo $39.0 millones en tiempo
concedido a empleados publicos y $524,475 de ingresos dejados de recibir por servicios no ofrecidos
durante los dias que ceso funciones. Las personas informaron danos a estructuras (viviendas) que
alcanzaron $76.8 millones. A al fecha de este informe, octubre de 1996, el incremento en ingresos de
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este sector ha sido $119.5 millC'nes provenientes de diferentes fuentes, mayormente de transferencias
federales. Los consumidores desembolsaron $2.6 millones en preparativos debido al paso de Hortense.

El sector de manufactura registro perdidas por $57.8 millones, de los cuales $41.7 millones fueron
en danos a la infraestructura. En cuanto al comercio, las perdidas ascendieron a $10.0 millones, pero
el incremento en ingreso que obtuvo este sector fue de $64.9 millones.

El total de danos estimados por el paso del huracan Hortense fue de $489.5 millones. Esta cantidad
se desglosa en $241.9 millones en danos a infraestructura, $171.8 mill ones en perdida de ingresos.
Ademas, se incluyen $75.8 millones como incremento en gastos producto de los preparativos antes
y durante el paso de Hortense. Si se compara el dana neto del huracan Hortense que fue de $221.7
millones con el huracan Marilyn en el ano 1995 que totalizo $41.2 millones, se observa la gran
diferencia en el impacto entre ambos fenomenos naturales.

No obstante, se debe senalar que de las partidas pendientes, la que mas se puede afectar es la del
incremento en ingresos ya que que dan reclamaciones y transferencias federales pendientes por
desembolsar 10 que redundara en una reduccion sustancial en la perdida neta de $221.7 millones
estimados hasta el presente. Los danos netos contabilizados del huracan Hortense representan
menos del 1% del producto bruto estimado para el 1996-97; respecto a la cantidad total bruta de los
danos, representan aproximadamente el 1.5% del producto bruto.

No se puede terminar sin senalar que aparte del aspecto economico, hay un impacto que no es
tangible y es el impacto emocional y sicologico que deja en la comunidad y que a 10 largo de los
anos permanece latente en las personas afectadas.

Condusiones

Se espera que la economia de los Estados Unidos siga experimentando la expansion economica
observada en los ultimos anos. De acuerdo a los analistas del DRI, la tasa de crecimiento proyectada
para los anos fiscales 1997 y 1998 es 2.9 y 2.1 por ciento, respectivamente. La tasa de interes
prima ria 0 preferencial se estima para los mismos anos en 8.50 y 8.66 por ciento. Mientras, el precio
de barril de petroleo sera, en promedio, $20.56 para el ano fiscal 1997 y $18.54 para el fiscal 1998.

Las exportaciones registradas totales en el ano fiscal 1996 presentaron una reduccion de 3.6 por
ciento. La misma se debio a la baja en las exportaciones registradas en la manufactura (mas del 90
por ciento del total) que durante el ano fiscal 1996 se redujeron en 3.4 por ciento. Se espera que la
demanda interna en los Estados Unidos estimule el aumento en las exportaciones de manufactura.
Las proyecciones para los anos fiscales 1997 y 1998 son de 3.2 y 6.7 por ciento de crecimiento,
respectivamente. En cuanto a las exportaciones de mercancia ajustada, durante el ano fiscal 1996 las
mismas disminuyeron en 0.9 por ciento. Se proyecta que para los anos fiscales 1997 y 1998 las
cifras alcancen $26,877.0 y $28,640.0 millones, con respectivas tasas de crecimiento de 4.1 y 6.6 por
ciento.
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El numero de personas registradas en todos los hoteles y paradores de Puerto Rico durante el aDO
fiscal 1996 totaliz6 1,400,815, un aumento de 7.6 por ciento. El gasto de los visitantes no residentes
en Puerto Rico aument6 a $1,893.3 millones, un crecimiento de 3.9 por ciento en relaci6n al aDO
fiscal 1995. El gas to de visitantes se proyecta en $2,017.0 millones para el aiio fis\::al 1997 y
$2,182.0 millones para el aiio fiscal 1998, los respectivos incrementos son de 6.3 y 8.2 por ciento.
Por otro lado, en el aiio fiscal 1996 las transferencias federales a las personas sumaron $6,412.3
millones 10 que represent6 un crecimiento de 12.5 por ciento. Para los aDOSfiscales 1997 y 1998 la
cifras estimadas son $6,782.0 y $7,140.0 millones, 5.8 y 5.3 por ciento de crecimiento, respectivamente.

En el aDOfiscal 1996 la inversi6n en construcci6n a precios constantes, tuvo un valor de $664.9
millones, un incremento de 25.1 por ciento. Este se debi6 en gran medida a la estabilidad de las
tasas de interes que permiti6 el desarrollo de proyectos estrategicos, tanto publicos como privados.
Las proyecciones para los aiios fiscales 1997 y 1998 son $760.0 y $816.0 millones y las respectivas
tasas de crecimiento son 14.3 y 7.4 por ciento. Estas alzas estaran influenciadas por los super
proyectos del sector publico como el Superacueducto de la Costa Norte y el Tren Urbano, por ellado
del sector privado esta el desarrollo de viviendas y las facilidades hoteleras.

En el aiio fiscal 1996 el producto bruto real present6 un crecimiento de 3.1 por ciento. AI mismo
contribuy6 la aceleraci6n en los gastos de consumo del gobiemo, la inversi6n intema bruta de capital
fijo, la inversi6n en construcci6n y la actividad turistica. Se preve un crecimiento de 2.8 y 2.6 por
ciento en los aiios fiscales 1997 y 1998, respectivamente. En terminos monetarios las cantidades
reales para dichos aiios son $5,815.0 y $5,969.0 millones. El producto bruto intemo real en el aiio
fiscal 1996 fue $8,311.4 millones, un crecimiento de 3.1 por ciento. En terminos reales se proyecta
que para los aiios fiscales 1997 y 1998 el mismo registre $8,600.0 y $8,892.0 millones, respectivamente.

El ingreso personal real aument6 en 6.0 por ciento en el aiio fiscal 1996, contribuyendo al alza de
5.4 por ciento en los gastos de consumo personal a precios constantes. Dentro de estos, la mayor
aportaci6n fue de los bienes no duraderos al reflejar un aumento de 8.5 por ciento. La proyecci6n
del ingreso personal para los aiios fiscales 1997 y 1998 es de 4.6 y 3.4 por ciento con valores
esperados de $7,224.0 y $7,472.0 millones, respectivamente. Por ellado de los gastos de consumo
personal, los aumentos proyectados son 3.9 por ciento para ambos aiios fiscales, en cifras monetarias
reales es $6,761.0 y $7,022.0 millones para los respectivos aiios.

El empleo total para el aiio fiscal 1996 segun la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo
y Recursos Humanos, alcanz6 1,092,000 personas, un aumento de 41,000 empleos. La tasa de
desempleo en el mismo aiio fiscal fue de 13.9 por ciento comparada con 13.8 por ciento del fiscal
1995. Respecto a la proyecci6n de empleo total, se espera que alcance 1,135,000 personas
empleadas en el aiio fiscal 1997 y 1,175,000 personas en el 1998.

Las proyecciones presentadas en este documento estan sujetas a revisi6n tomando en consideraci6n
los factores futuros que puedan afectar tanto a la economia de los Estados Unidos como a la de
Puerto Rico.
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Notas

1. Para una descripci6n de estos modelos vease, Modelos Economicos de la Junta de

Planificacion, Informe Economico al Gobemador 1993, Capitulo IX, pags. 1-11.

2. Cuando se refiere al ano fiscal de Puerto Rico con respecto a los datos de los Estados

Unidos se hace un ajuste a la serie de los datos de los Estados Unidos utilizando el

periodo fiscal de Puerto Rico que es de julio a junio para hacer el analisis de forma

comparable en terminos de las cifras.

3. La mercancia ajustada se refiere al valor que resulta luego de varios ajustes que se

hacen a los datos inform ados por el Negociado del Censo federal (mercancia

registrada). Algunas partidas de ajuste se restan (-) y otras se suman (+). En su

mayoria, son las siguientes: mercancia sin registrar (+); arbitrios sobre embarques

de ron (+); paquetes postales (+); y reexportaciones (-).
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FlSCALFS
SELECTED MACROECONOMICS VARIABLFS: FlSCAL YEARS

(EN MIUDNES DE DOlARES -IN MIWONSOF DOllARS)
A PREOOSCUNSfAN1ES 1954= IJO-CUNSTANTPRICES 1954= DO

HI STORI CO.HISlORlC P ROY ECC( ONES-FORECASIS

lI97 lI98
VARIABlES MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO VARIABlES

N89 lI90 lI9l lI92 lI93 lI94, lI95, lI96p MINIMUM BASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

bRODOC1O BRUTO 4,807.7 4,929.8 4,972.8 5,0U5 5,I77.8 5,308.9 5,487.1 5,655.6 5,793.0 5,815.0 5,828.0 5,928.0 5,969.0 5,996.0 pROSS PRODOCf

PASlOS DE CUNSUMO ERSONALCUNSUMPllON
bERSONAL 5,m2 5,215.6 5,154.8 5,347.6 5,614.8 5,896.1 6,172.1 6,508.0 6,752.0 6,7610 6,782.0 7,007.0 7,022.0 7,050.0 XPENDllURES

NVERSIONEN
roNSlRUCTI ON

t;oNSlRIXXJON 4519 473.9 490.9 477.7 488.3 489.0 5316 664.9 712.0 760.0 775.0 762.0 816.0 835.0 NVESIMENT

NVERSIONEN VIAOiINERY AND
MAOUlNARlA YEOUIPO 465.6 469.0 467.7 469.3 537.7 562.1 626.6 624.4 6410 647.0 649.0 677.0 687.0 698.0 "OUlPM[NTINVESlMENT

PASlOSDE 30VERNMENTCONSIIMP1l0N
knNSUMO DELGOBIERNO 1,.132.0 1,374.1 1,366.6 1,368.6 1,383.1 1,387.1 1489.7 15695 1615.0 16N.0 1625.0 1662.0 1670.0 1679.0 XPENDI'IURES

PRODOC1O

~RUTO INlERNO 6,376.7 6,6U.8 6,770.3 7,079.3 7,408.1 7,7ti2 8,063.7 8,3114 8,570.0 8,600.0 8,627.0 8,828.0 8,892.0 8,946.0 ROSSDOMESTIC PRODOCf

NGRESO

ERSONAL S,lI9.9 5,5510 5,5n.7 5,693.4 6,056.2 6,242.7 6,5U,7 6,907.4 7,212.0 7,224.0 7,243.0 7,449.0 7,472.0 7,508.0 ERSONA LI NCUME

P -CIFRAS PREUMINARES.
r -CIFRASREVISADAS.

FUENTE:JUNTA DE PlANIFICACION DE PUERlU RICO, AREA DE PlANIFlCACION ECONOMICA Y SOCIAL
NEGOCIADO DEANA USISSOCIAI.., MODELDS Y PROYECCIONES.
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p. PREUMINARY FIGURES.
, - REVISED FIGURES.

SOURCE:PUERlU RICO PlANNING BOARD,A REA OF ECONOMIC ANDSOCIALPLANNING.
BUREA UOF MODELSAND PROYEcnONS.
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TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROwm ANUAL RATES OF SELEClED MACROECONOMICS VARIABLES

HI STORI co. HISIORIC P ROYECCI 0 NES.FORECAS1S

P97 P98
VARIABLES MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO VARIABLES

P89 P90 P91 P92 P93 P94, P95, P96p MINIMUM BASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

"RODOCIO BRum 3.9 2.5 0.9 0.8 3.3 2.5 3.4 3.1 2.4 2.8 3.0 2.3 2.6 2.9 GROSSPRODu::T

f:;ASIOS DE CDNSUMO
ERSONA L("(" "

PERSONAL 11 2.0 .12 3.7 5.0 5.0 4.7 5.4 3.7 3.9 4.2 3.8 3.9 4.0 XPENDllURES

NVERSIONEN
CDNSTRUCTION

~NSTROCCION 16 4.9 3.6 -2.7 2.2 0.1 8.7 25.1 7.1 14.3 )5.6 7.0 7.4 7.7 NVESIMENT

NVERSIONEN
r-tACHINERY AND

I'-1AQUNARIA YEQUIPO 14.1 0.7 .{l.3 0.3 14.6 4.5 115 .{l.4 2.7 3.6 3.9 5.6 6.2 7.6 ~QUlPMENTlNVFSlMENT

PASIOSDE
GOVERNMENTmN~UMP1l0N

OONSUMODELGOBI ERNO 8.8 3.2 .{l.5 0.1 11 0.3 7.4 5.4 2.9 3.2 3.5 2.9 3.2 3.3 EXPEND! lURES

PRODIX:1O

~RumImERNO 4.9 3.8 2.3 4.6 4.6 4.2 4.5 3.1 3.1 3.5 3.8 3.0 3.4 3.7 pROS.C;DOMESllCPRODu::T

NGRESO

ERSONAL 4.4 6.8 .{l.7 3.3 6.4 3.1 4.4 6.0 4.4 4.6 4.9 3.3 3.4 3.7 PERSONA LI NCOME
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p. PREUMINA RY FIGURES.
, • REVISED FIGURES.

SOURCE:PUERTO RICO PlANNING BOARD.AREA OF ECONvMICAND SOCIALPLANNING.
BUREAUOF MODELS AND PROYEcnONS.

(A PREaos CDNSfANTES P54 = DO. CDNSfANTPRlCES P54 = DO)

FUENTE: I UNTA DE PIANIFICAOON DE PUERTO RICO. AREA DE PIANIFICAOON ECONOMICA Y SOCIAl.,
NEGOOADO DEANAUSlSSOOAl.,MODEI1JSY PROYECOONES.

P .OFRASPREUMINARES.
, .aFRASREVISADAS.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANUS FlSCALES
SELECTED MACROECONOMICS VARIABLES: FlSCAL YEARS

(EN MllliJNFS DE DOLARES .IN MIWONSOF DOUARS)

..:, \.

HI STORI CO.H1S1ORlC P ROYECCI ONES-FORECASTS

VARIABlES V97 V98 VARIABlES
MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO

V89 V90 V91 V92 V93 V94r V95r V96p MINIMLM BASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

PRODJ.aI) BRUlU V,9541 216V.l 22,R09.0 23,696.4 25,132.9 26,640.9 28,4125 30,253.7 31997.0 32,00.0 32,2610 33,R05.0 34,ORO 34,136.0 PROSSPRODLCT

PASIOS DE CONSUMO ERSONALCONSUMPll0N
PERSONAL 1l,872,R V,8271 20,460.7 21520.9 22,R1l5 24,429.6 25,R56.4 27,668.7 29,178.0 29,238.0 29,340.0 30,717.0 30,R30.o 3l050.o ,",XPENDITIJRES

NVERSIONEN ~NSTRucnON
PJNSlRUXlON 2,307.4 2,493.4 2,6331 2,6441 2,R27.4 2,942.4 3,255.4 4,115.1 4,465.0 4,770.0 4,R60.0 4,R60.0 5,205.0 5,317.0 NVESTMENT

NVERSI0NEN ~A(}"NERY AND
f,tAQUlNARlA YEQUlPO 2,D3.6 2,277.4 2,373.0 2,397.9 2,724.9 2,940.3 3,29L8 3,430.0 3,650.0 3,662.0 3,674.0 3,844.0 3,9010 3,R91O EQUIPMENTINVESTMENT

PASIOSDE GOVERNMENTffiNSUMl'l1ON

mNSLMO DELGOBIERNO 4,079.4 4,43L1 4,640.7 4,R051 5,087.4 5,357.4 5,964.9 6,5401 6,978.0 7.003.0 7,024.0 7,453.0 7,496.0 7 ,~30.0 EXPENDITIJRES

RODJ.aI)

aRUlU INTERNO 28,266,R 30,603.9 32,287.0 34,630.4 36,9225 39,690.6 42,6065 45,504.8 48,312.0 48,473.0 48,573.0 51235.0 51566.0 51764.0 GROSS DOMESIlCPRODUCf

NGRESO

ERSONAL V,V8.0 21DS.0 21884.0 22,9D1 24,612.4 25,R635 27,302.7 29,370.3 31DJ.0 31245.0 31325.0 32,703.0 32,R04.0 32,960.0 ERSONALlNffiME

MPlEOlOTAV 948 963 977 977 999 10n 1051 1092 1133 1135 1137 l172 1175 1178 MPLDYMENT,TOTAL'

28

L _

P .CIFRASPREUMINARES.
'.M ILES DE PERSONAS.
r .CIFRASREVISADAS.

FUENTI:: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, AREA DE PLA NIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
NEGOCIADO DE ANAUSISSOCIAL,MODELOS Y PROYECCIONES.

p. PRELIMINA RY FIGURES.

'. rnOUSANDSOF PEOPlE.
r. REVISED FIGURES.

SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD,AREA OF ECONOMICANO SOCIALPLANNING,
BUREAUOF MODELS AND PROYEC110NS.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELEClED MACROECONOMICS VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MIUDNESDE OOlARF.5.IN MIWONSOF OOUARS)

HI STORI CO.HISlORlC PROYECCIONES.FORECASIS

VARIABlES P97 99R VARIABlES
MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO

9R9 990 P91 P92 P93 P94r P95r P96p MINIMUM BASE MAXIMUM MINIMUM BASE MAXIMUM

RODOCIOBRUID 9,9542 2t69.1 22)l09.0 23,696.4 25,132.9 26,640.9 2R,412.5 30,253.7 3~997.0 32,00.0 32,26LO 33)l05.0 34,01l.0 34,336.0 GROSSPRODOCT

PASlOSDE UlNSLMO ERSONALUlNSlIMPll0N
ERSONAL fl)l72l! 9)l272 20,460.7 2~20.9 22)lIl.5 24,429.6 25)l56.4 27,fi6R.7 29,I7R.o 29,238.0 29,340.0 30,717.0 3O)l30.0 3~050.0 'J<PENDlnJRES

NVERSIONEN ~NSlRlCIION
t::oNSlRUXlON 2,307,4 2,493.4 2,6332 2,6442 2,827,4 2,942.4 3,255.4 4,115.1 4,465.0 4,770.0 4,R60.o 4,R60.0 5,205.0 5,317.0 NVESTMENT

NVERSIONEN ~A(l{fNERY AND
~AOUNARIA YEOUPO 2,DJ.6 2,277.4 2,373.0 2,397.9 2,724.9 2,940.3 3,29~ 3,430.0 3,650.0 3,662.0 3,674.0 3,844.0 3,90LO 3,R9LO OU PMENTI NVESTMENT

GASlOSDE GOVERNMENTCONSlIMP'nON
rnNSLMO DELGOBIERNO 4,079.4 4,43L1 4,640.7 4,R052 5,087.4 5,357,4 5,964.9 6,5402 6,978.0 7,003.0 7,024.0 7,453.0 7,496.0 7530.0 EXPENDlnJRES

RODOCIO

~RUID IN1ERNO 2R,266.8 30,603.9 32,287.0 34,630.4 36,922.5 39,690.6 42,606.5 45,504.8 48,312.0 48,473.0 48,573.0 5U35.0 5~66.0 5~764.0 ,ROSSOOMES11CPRODILT

NGRESO

ERSONAL 9,19R.0 2~D5.0 2~84.o 22,9D2 24,612.4 25)l63.5 27,302.7 29,370.3 31193.0 3U45.o 3U25.0 32,703.0 32)l04.0 32,960.0 PERSONAL1NUlME

~MPLEOlUfAL' 948 963 977 977 999 ~011 ~051 ~092 1133 ~135 ~1l7 ~172 ~175 117R 'MPlDYMENT, lUfAL'

P .CIFRAS PREUMINA RES.
'. MIlLS DE PERSONAS.
r .CIFRAS REVISADAS.

FUEN1E:JUNTA DEPlANIFICACION DE PUERlU RICO, AREA DE PlANIFICACION ECONOMICA YSOCIAL.
NEGOCIADO DE ANA USIS SOCIA L. MODELOS Y PROYECCIONES.

Junta de Planificacl6n

p. PREUMINARY FIGURES.

'. 1lI0USA NDS OF PEOPlL.
r • REVISED FIGURES.

SOURCE:PUERlU RICO PlANNING BOARD,AREA OF ECONOMICAND SOCIALPlANNING,
BUREAUOF MODELS AND PROYEC110NS.
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PRINCIPALES VARIABLES EXOGENM
MA,JOREXOGENEOUSVARIABLES

ANOS FISCALES - FISCAL YEARS

•• .•.

HIS TOR I CO - HISTORIC PROYECCIONES
FORECASlS

VARIABLES VARIABLES
1992 1993 1994 1995 1996p 1997 1998

PRODOC1OBRUIOINlERNO REAL GROSS REALDOMESllC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS UNITED STATES
(MILLARDOSDE $) 6,145.8 6,3 U.8 6,489.7 6,688.3 6,llli.0 7,020.4 7,116.0 (BIWONSOF$)

EXPORTAOONES ADJ lBTED MERCHANDISE
MERCANOA AJlBTADA EXPORlS
(MllLONESDE $) 22,506.3 22,028.0 23,8491 26,049.9 25,825.0 26,877.0 28,640.0 (MIWONSOrs)

GASlOS DE VISITANTES VISllORS EXPENDlTIJRES
(MllLONESDE $) 1,519.7 1,628.1 1,728.3 1,827.6 1,898.3 2,OU.0 2,112.0 (MIWONSOF$)

lRANSFERENOAS FEDERALES FEDERAL lRANSFERS
A PERSONAS TO PERSONS
(MllLONESDE $) 4,709.6 5,D63.7 5,390.3 5,697.9 6,412.3 6,782.0 7,140.0 (MIWONSOF$)

TASA DE INlERES PRIME RATE
PREFERENaAL 715 6.00 613 8.37 852 8.28 8.72 INTEREST

PREOOBARRIL CRUDE01LPRICE,PElROLEO (EN DOlARES) 16.93 17.44 14.18 19.41 17.66 20.56 1854 BA RREL(I N DOLLARS)

...
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p. CIFRAS PREUMINARES.

FUEN1E: JUNTA DE PlANIFICACION DE PUERlO RICO, AREA DE PlANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAl.
NEGOCIA DO DE ANA USIS SOCIA I. MODEWS Y PROYECCIONES.

p. PREUMINARY FIGURES.

SOURCE: PUERlO RICO PlANNING BOARD, A REA OF ECONOMIC AND SOCIA LPlANNING,
BUREAU OF MODELS AND PROYECnONS.

Junta de Planificacion



T~~ DE CRECIMIENTO ANUAL DE LNi PRINCIPALESVARIABLESEXOGEN.Ni
GROWIH ANUAL RATESOF MAJOREXOGENEOUS VARIABLES

ANOS FI SO\ IES - FI SO\. LYFA RS

HIS TOR I CO. HISTORIC PROYECCIONES
FORECASTS

VARIABLES VARIABLES
1992 1993 1994 1995 1996p 1997 1998

PRODucro BRUIO INlERNO REAL GROSS REA LOOMESllC PRODUCT
ESTADOSUNIDOS 10 2.8 2.7 3.1 19 3.0 2.4 UNllED STA1ES

EXPORTAQ ONES DE ADJ l.5lED MERCHANDISE
MERO\NQA AJUiTADA 0.1 (2.1) 83 91 (0.9) 4.1 6.6 EXPORlS

GASIOSDEVISITANlES 5.9 7.1 6.2 5.7 3.9 63 8.2 VISllORS EXPENDlWRES

TRANSFERENQAS FEDERALES FEDERA LTRANSFERS
A LAS PERSONAS 3.9 75 6.4 5.7 125 5.8 53 10 PERSONS

ASA DE1NlERES PRlMERAlE
PREFERENOAL -23.4 (171) 3.8 34.3 18 (2.8) 53 INlEREST

PREQO BARRIL CRUDE01LPRI CE,
PETROIEO -22.2 3.0 (1l.7) 36.9 (9.0) 16.4 (9.8) BARREL

p. CIFRAS PREUMINARES.

FUEN1E: JUNTA DE P1ANIFICACION DE PUERltl RICO, A REA DE PIA NIFICACION ECONOMICA Y SOCIA 1.,
NEGOCIADO DE ANAUSIS SOCIAl., MODElDS Y PROYECCIONES.

Junta de Planlficacl6n

.-.

p. PREUMINARY FIGURES.

SOURCE: PUERltl RICO PlANNING BOARD, A REA OF ECONOMIC AND SOCIA lPIA NNING,
BUREAU OF MODELS AND PROYECnONS.
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