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PROYECCIONES ECONOMICAS ANOS FISCALES 1997 Y 1998

Prefacio

La Junta de Planificacién, en su funcién de producir la inteligencia que guie y oriente el
desarrollo fisico, social y econémico de Puerto Rico, prepara anualmente las proyecciones
econdémicas a corto plazo. Esta publicacién es un instrumento de informacién econémica
relevante para la toma de decisiones del sector pblico y privado. En ella se recoge la
tendencia que se espera tenga la economia de Puerto Rico la cual servird de base al
planificar e implantar la politica pablica del gobierno en forma prospectiva. En el
Negociado de Andlisis Social, Modelos y Proyecciones, del Area de Planificacién
Econémica y Social recae la responsabilidad ministerial y técnica de estimar las
proyecciones econémicas, tanto a corto como a largo plazo.

En este documento se presenta un andlisis prospectivo de la economia de Puerto Rico,
para los afos fiscales 1997 y 1998, utilizando variables macroeconémicas seleccionadas.
También incluye los supuestos principales sobre los cuales descansan las proyecciones y
las variables exégenas que inciden en la actividad econémica de Puerto Rico, asi como
algunos indicadores econémicos importantes como por ejemplo del turismo y la
construccién y el Indice de Actividad Econdmica. Este andlisis estd acompanado de
graficas y un apéndice de tablas que sustentan de forma amplia las proyecciones.

Agradecemos la colaboracién de todas las personas, agencias y entidades que de una
manera u otra, suplieron la informacién necesaria para preparar esta publicacion.
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Introduccion

Las proyecciones econémicas para los afios fiscales 1997 y 1998 se basan en los modelos
econométricos de la Junta,’ los cuales constituyen una representacién cuantitativa de la
interrelacion entre las variables econémicas mds importantes del Pais. También, cuantifican
el impacto de algunas variables exégenas sobre la estructura de la producci6n interna y
sobre otras variables significativas de la economia tales como: el ingreso, consumo vy
ahorro de las personas; el ingreso, gasto y ahorro del gobierno; el nivel de importaciones;
y el empleo que se genera en la economia. Las principales variables exégenas que se
analizan actualmente son: el comportamiento de la economia de los Estados Unidos, las
exportaciones de mercancia ajustada, los gastos de visitantes, las transferencias federales
a las personas, la tasa de interés preferencial, el precio del barril de petréleo y la
inversién en construccion. La Junta de Planificacién es la agencia oficial del Gobierno de
Puerto Rico que prepara y publica las proyecciones de las variables macroeconémicas de
Puerto Rico.

Durante el afio fiscal 1996 el producto bruto crecié en 3.1 por ciento. Entre los factores
que favorecieron dicho crecimiento se encuentra el aumento moderado de la economia
de los Estados Unidos. También contribuyeron la inflacion controlada, la estabilidad
relativa en los precios del petréleo, (Puerto Rico genera el 99.0 por ciento de su energia
eléctrica de este derivado) y las tasas de interés bajas que favorecieron a sectores como
la construccién de vivienda, el comercio y el turismo.

La Junta de Planificacién ha desarrollado tres escenarios para enmarcar este andlisis, |
minimo, base y maximo. En el minimo se estima que la economia crecera 2.4 por ciento |
en el afo fiscal 1997 y 2.3 por ciento en el ao fiscal 1998, a precios constantes. En el |
mdximo se proyectan incrementos de 3.0 y 2.9 por ciento para los afios fiscales 1997 y ‘
1998, respectivamente. En el escenario base se proyecta un crecimiento real de 2.8 por

ciento en el ano fiscal 1997 y 2.6 por ciento en el afo fiscal 1998. Los estimados que

se discuten en las préximas péginas se circunscriben a este escenario.

A continuacién se discuten los supuestos relacionados con las variables exdgenas a la luz
de su comportamiento reciente; los resultados de las proyecciones macroeconémicas en
el contexto de su tendencia histérica; el desenvolvimiento econémico durante el afo
fiscal 1996 y el comportamiento de las variables ex6genas durante los primeros meses
del ano fiscal 1997. En la seccién final se presentan tablas y gréficas relacionadas con las
proyecciones de los tres escenarios.

Junta de Planificacion 1
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Supuestos principales

Las proyecciones de crecimiento del ingreso y la produccién de Puerto Rico, al igual que de otros
componentes de las Cuentas Sociales y del mercado de trabajo, se basan en una serie de
supuestos sobre el comportamiento futuro de las variables exdgenas de los modelos econométricos.
Estas variables se analizan y se proyectan en el contexto de su tendencia histérica, relacionandose
con variables econémicas de los Estados Unidos y tomando en consideracién los cambios que han
ocurrido dentro del nuevo contexto econémico internacional. Dada la apertura de la economia de
Puerto Rico, cualquier cambio que ocurra tanto en los Estados Unidos como en el resto del mundo,

puede influenciar su comportamiento.

En términos generales, los factores que pueden resultar favorables al desarrollo de la economia de
Puerto Rico son: el crecimiento proyectado para la economia de los Estados Unidos, el cual se espera
a su vez esté acompafado de tasas de interés estables y de una inflacién controlada; la posicion de
Puerto Rico en el ambito internacional, donde tiene grandes retos y nuevas oportunidades,
particularmente en lo que se refiere a sus exportaciones; y la alternativa de ampliar los incentivos
industriales con miras a promover la economia de libre mercado.

Puerto Rico puede aprovecharse del auge que existe actualmente en el comercio internacional.
El crecimiento de las exportaciones mundiales se duplicé, de 4.5 a 9.0 por ciento, de 1993 a 1995
segiin un estudio reciente de Data Resources, Inc. (DRI). Este aumento en el comercio internacional
tiene sus raices en el crecimiento de las importaciones de Norteamérica, Asia del Este, Europa y
Japon; la posible unién de Chile al Tratado de Libre Comercio (TLC) y los cambios en el Acuerdo
General de Aranceles y Comercio (GATT, por sus siglas en inglés).

Respecto a los Estados Unidos, Puerto Rico no debe menoscabar la importancia de la agenda
economica de la nueva mayoria republicana en el Congreso para recortar impuestos y reducir los
beneficios del bienestar piblico. De hecho, el Contrato con América del Partido Republicano
propone, el cuadre presupuestario, la reduccién de los gastos del gobierno y de los impuestos para
reactivar el crecimiento de la economia.

Economia de los Estados Unidos

Producto bruto interno

Los Estados Unidos ha experimentado un largo periodo de expansién econémica que dio inicio en
el afio natural 1992, después de la recesién del 1991, con un crecimiento de 2.7 por ciento en el
Producto bruto interno real (PBIR), que continué durante el pasado afio natural 1996 al registrar un
crecimiento de 2.5 por ciento (Grafica 1). Las caracteristicas principales de estos cinco afios de
avance economico fueron un crecimiento firme y moderado; una inflacién controlada; y una tasa de
desempleo baja, cercana al nivel de empleo pleno.

2 Junta de Planificacién
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Grafica 1 Las expectativas a corto plazo
de los analistas en general indi-
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Las proyecciones de las variables econdémicas que explican el avance econémico estimado también
resultaron en célculos mas optimistas; no obstante, la tendencia de incrementos menores a los
registrados en 1996 prevalece. Entre éstas, se encuentran el ingreso personal disponible, los gastos de
los consumidores, la inversion fija no residencial y las ganancias corporativas. Asimismo, los inicios
de viviendas en el sector de construccién y el nivel de ventas de automéviles se estima crecerin mas
lentamente durante el 1997. Por otra parte, se espera que la tasa de crecimiento en la produccién

Junta de Planificaciéon 3
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industrial se mantenga alrededor de 3.0 por ciento, semejante a las registradas en los pasados dos afios,
3.3y 3.1 por ciento, respectivamente. Esto es a consecuencia, principalmente, de la tendencia de los
comercios a mantener inventarios relativamente mas bajos y aumentos moderados en el consumo.

En cuanto a la tasa de desempleo, otra de las variables macroeconémicas mas importantes, el DRI
estima que aumentara levemente a 5.5 por ciento, respecto a la tasa anual promedio de 5.4 por iznto
en el 1996. Los analistas de BCEI, por su parte, mantienen un consenso de 5.4 por ciente ¢omo
promedio, aunque anticipan un posible aumento en esta variable al final del afio 1997. La conclusion
evidente, de prevalecer las actuales condiciones en la economia de los Estados Unidos, es que no se
perfilan cambios significativos en la tasa de desempleo para ese afio.

Las proyecciones econémicas para el afio natural 1998 presentan un crecimiento menos acelerado en
la produccién real en comparacion al prondstico para el presente afio y lo registrado en 1996. El estimado
obtenido por DRI para el PBIR del aio 1998 es de 2.1 por ciento; mientras el consenso de BCEI es

de 2.0 por ciento.
La inflacién, la politica monetaria y las tasas de interés

Es un hecho que la inflacién ha sido manejada efectivamente por la politica monetaria de la Reserva
Federal en los pasados cuatro afios (1992-1995), lo que ha resultado en incrementos menores de 3.0
por ciento en el Indice de precios al consumidor (IPC). Inclusive, se espera que el afio natural 1996
cierre con un aumento de 2.9 por ciento en el nivel general de precios, lo que representaria el quinto
aio consecutivo con una tasa menor de 3.0 por ciento. Este escenario de inflacién modesta y
crecimiento moderado en el producto real, cumple con las expectativas de la Reserva Federal por lo
que el consenso entre los analistas es que ésta no llevara a cabo cambios en las tasas de interés a
corto plazo a menos que se revelen claras presiones inflacionarias. En el caso de DRI la proyeccién

de crecimiento del Indice de Grifica 3
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de 1997) para 1997 y 1998 es TASAS DE INTERES ANUAL

de 2.8 por ciento, mientras FONDOS FEDERALES E INTERES PREFERENCIAL
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respecta a cambios en la tasa de 020 — 3z A
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mantenido intacta, en 5.25 por
ciento, desde el 31 de enero de
1996. Los analistas de DRI ,
estiman una tasa promedio de T em e s e e
5.50 por ciento para el ano Aflos raturaies

natural 1997 y de 5.65 por
ciento para el 1998 (Grafica 3).
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De anticiparse una aceleracion en la inflacién la Reserva Federal actuara pertinentemente aumentando
la tasa de fondos federales. Asimismo, la tasa de interés primaria o preferencial para los afios 1997
y 1998 se estima en 8.50 y 8.66 por ciento, respectivamente.

Otras variables exégenas

Precio del barril de petréleo

Puerto Rico depende en mas de un 90 por ciento del petrdleo importado para la generacién de
energia. Por esta razon la estabilidad en los precios del petréleo en los mercados internacionales
representa una condicion necesaria para la continuacién del crecimiento econémico. Esta estabilidad
se proyecta que continuara en los préximos afios, por lo que el precio del barril de petréleo se estima
que alcanzara precios promedios de $20.56 y $18.54 para los afios fiscales 1997 y 1998,
respectivamente (Grafica 4).

Grafica 4

PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO
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2200 2056
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1200
1992 1993 1994 1995 1996p 1997* 1998*

P - Prelinminar.

* Proyectado. Aiios fiscales

Exportaciones

Exportaciones registradas totales

En los dltimos afios la tendencia en el comercio internacional ha sido hacia la globalizacién y la
firma de tratados de libre comercio entre dos o mas paises, lo que ha estimulado las exportaciones
de los Estados Unidos con otros paises. En el caso de Puerto Rico, el comercio exterior tiene un
papel clave en el crecimiento y desarrollo econémico de la Isla ya que la mayor parte de la
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produccién interna se exporta hacia los Estados Unidos. Por lo tanto, cualquier cambio que ocurra
en el comercio exterior de los Estados Unidos que sea desfavorable para la isla repercutira en una
competencia mas intensa en los mercados de exportacién de Puerto Rico. Ademads, se reduciria una
de las ventajas competitivas tradicionales de las exportaciones de Puerto Rico que es el acceso
privilegiado al mercado de los Estados Unidos.

En el afio fiscal 1996 las exportaciones registradas totales reflejaron una merma de 3.6 por ciento,
$22,944.4 millones, comparado con el afio fiscal anterior, cuando la cifra fue de $23,811.3 millones
(Grifica 5). Esta baja se debi6 principalmente a la reduccién en las exportaciones registradas en la
manufactura, las cuales constituyen mas del 90.0 por ciento del total. Se observé una tendencia
decreciente en las exportaciones registradas totales acumuladas de julio a noviembre del afio fiscal
1997 la cual fue de 5.1 por ciento. Estas bajaron de $9,772.0 millones en el periodo de julio
a noviembre del afio fiscal 1996 a $ 9,272.0 millones en el mismo periodo del aiio fiscal 1997.
Dos factores que pudieron afectar negativamente las exportaciones fueron: el Tratado de Libre
Comercio (TLC), mayormente en la manufactura, ya que México puede exportar libre de impuestos
hacia los Estados Unidos; y la politica restrictiva de gastos por parte del gobierno de los Estados
Unidos con el fin de reducir el déficit presupuestario y el comercial.

Griafica 5

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS
EXPORTACIONES REGISTRADAS TOTALES

Por Ciento

1993 1994 1995 1996

Aiios fiscales

Exportaciones registradas de manufactura

La produccion manufacturera se exporta en su gran mayoria hacia los Estados Unidos. En este sector
las exportaciones registradas durante el afo fiscal 1996 disminuyeron en 3.4 por ciento alcanzando
$22,852.0 millones, comparadas con el aiio fiscal anterior que totalizaron $23,653.9 millones.
Esta reduccion fue causada por la baja en las exportaciones registradas en las industrias de
maquinaria eléctrica, bebidas alcohdlicas y productos farmacéuticos y drogas.
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Entre las industrias que aumentaron sus exportaciones se encuentran maquinaria no eléctrica,
bebidas no alcohdlicas, productos quimicos y alimentos misceldneos, las cuales registraron 42.0,
24.2, 4.7y 2.2 por ciento, respectivamente. Se espera que la demanda interna en los Estados Unidos
estimule el aumento en las exportaciones de manufactura. La proyeccién de las exportaciones de
manufactura registrada apunta hacia un crecimiento de 3.2 por ciento para el afio 1997 y 6.7 por
ciento para el afio 1998. Se proyecta que la aportacién mayor para este crecimiento sea por parte de
las exportaciones de los sectores de maquinaria eléctrica y no eléctrica, bebidas no alcohdlicas,
productos farmacéuticos y drogas, productos quimicos y otra manufactura.

Exportaciones de mercancia ajustada

El valor de las exportaciones de mercancia ajustada® en el aio fiscal 1996 ascendié a $25,825.0
millones, una reduccién de 0.9 por ciento en comparacién con el afo fiscal 1995 cuyo valor fue
$26,049.9 millones. Esta reduccién en las exportaciones de mercancia ajustada fue causada
principalmente por la baja en las

exportaciones de maquinaria Grafica 6

eléctrica, bebidas alcohélicas y
productos farmacéuticos vy
drogas. Las exportaciones de
mercancia ajustada se estiman de
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1998, un crecimiento moderado de R Be e e
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respectivamente (Grafica 6).

Gastos de visitantes

El turismo es una de las actividades mas importantes en la economia de la Isla. Por esta razén una de
las tareas del gobierno es ofrecerle continuidad al proceso de desarrollo de ésta con el fin de aumentar
su aportacion econémica al producto bruto, empleo, ingreso y a la inversion.

Al analizar los indicadores de la actividad turistica en Puerto Rico se desprende que el nimero de
personas registradas en todos los hoteles y paradores en el aio fiscal 1996 totalizé 1,400,815
comparado con 1,302,387 en el ao fiscal anterior, un crecimiento de 7.6 por ciento. En términos
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absolutos se registré un aumento de 98,428 personas registradas. La distribucion del total de
personas registradas en el afio fiscal 1996 fue 507,578 residentes en la Isla y 893,237 no residentes.
La cifra acumulada hasta el mes de diciembre del afio fiscal 1997 fue 701,027 personas registradas.
Si se compara con el mismo periodo acumulado del afio anterior, el total de personas fue 639,705,

un aumento de 11,322 personas.

La tasa de ocupaci6n para todos los hoteles y paradores en el afio fiscal 1996 fue 69.0 por ciento
comparada con 68.0 por ciento en el aio fiscal 1995, un incremento de 1.0 puntos porcentuales.
Durante los primeros seis meses del afio fiscal 1997 la tasa de ocupacién ascendi6 a 66.7 por ciento,
superando en 1.5 puntos porcentuales la del mismo periodo del afio fiscal anterior que fue 65.2 por
ciento. El promedio diario de habitaciones disponibles para todos los hoteles y paradores en el
mismo periodo fue 8,556, un total de 280 habitaciones méas que el afio fiscal anterior. El dato
acumulado hasta el mes de diciembre del afo fiscal 1997 fue 8,710 habitaciones disponibles,

comparado con 8,562 del mismo periodo en €l afio anterior.

En el afio fiscal 1996, el gasto de los visitantes no residentes en Puerto Rico aument6 a $1,898.3
millones, registrando un crecimiento de 3.9 por ciento en relacién con el afio fiscal anterior, cuando
fue de $1,827.6 millones. El gasto de visitantes se estimé en funcion del ingreso personal disponible
de los Estados Unidos. Este gasto se proyecta en $2,017.0 millones para el afo fiscal 1997, un
aumento de 6.3 por ciento respecto al afio fiscal 1996. Se estima para el afo fiscal 1998 un
crecimiento en los gastos de 8.2 por ciento, un total de $2,182.0 millones (Grafica 7). La trayectoria
que ha mostrado en los ultimos afios la actividad turistica junto a las estrategias descritas en el
Nuevo Modelo de Desarrollo

Econémico apoyan los crecimientos Griafica 7
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la apertura de seis hospederias adicionales, lo que elevaria las habitaciones a 12,743 con un total de
128 hoteles y paradores.

Transferencias federales a las personas

Las transferencias federales son aquellos ingresos provenientes del gobierno de los Estados Unidos
sin que medie actividad productiva alguna para el recibo del mismo. Las mismas constituyen un
importante flujo de fondos del exterior en el sistema econémico de Puerto Rico. Su impacto se
canaliza a través de fondos dirigidos a mejorar la calidad de vida de los residentes mediante el
ofrecimiento de mas y mejores servicios publicos y privados. Las mismas se clasifican en dos
grandes categorias a saber: otorgadas y devengadas. Las otorgadas incluyen: los pagos del Programa
de Asistencia Nutricional; las ayudas para viviendas; y las ayudas a instituciones privadas sin fines
de lucro. Las devengadas son las de mayor volumen e incluyen: las pensiones a veteranos; los pagos
del Seguro Social y Medicare; las pensiones del sistema de retiro federal y otros pagos relacionados.

Las transferencias federales a las personas en el afio fiscal 1996 sumaron $6,412.3 millones,
comparadas con $5,697.9 millones el aiio fiscal anterior, un crecimiento de 12.5 por ciento. La cifra
de 1996 represent6 el 22.0 por ciento del ingreso personal. Esto significa que por cada délar de
ingreso personal $0.22 son aportados por las transferencias federales a las personas. Estas se
estimaron en el afio fiscal 1997 en $6,782.0 millones, un crecimiento de 5.8 por ciento y en el 1998
$7,140.0 millones, un crecimiento de 5.3 por ciento. Como se mencionaba anteriormente las
transferencias de mayor volumen son las devengadas, las cuales por su naturaleza se espera no sean
sustancialmente afectadas por legislacion, ni por efectos de indole presupuestario, por lo que se
espera que continden su tendencia de crecimiento y aportacion al ingreso personal (Grifica 8).

Gréfica 8

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS
TRANSFERENCIAS FEDERALES A LAS PERSONAS

Por ciento

9.0

6.0

30

00

1992 1993 1994 1995 1996p 1997+ 1998*
Afios fiscales
p - Preliminar.
* - Proyectado.

Junta de Planificacion o]




PROYECCIONES ECONOMICAS ANOS FISCALES 1997Y 1998

Inversion interna bruta de capital fijo

La inversion interna bruta de capital fijo, que incluye las compras en maquinaria y equipo y la
inversion en construccion, fue un componente importante del crecimiento registrado en la demanda
interna de bienes y servicios, y por consiguiente, en el producto bruto total durante el afio fiscal
1996. Esta variable de la produccion econémica de Puerto Rico, a precios corrientes, totalizé
$7,545.1 millones en el afio fiscal 1996, comparado con $6,547.2 millones del ao fiscal antetior.
Esto representd un crecimiento de 15.2 por ciento entre ambos anos. En términos reales, la inversidn
crecié en 11.3 por ciento y totalizé $1,289.3 millones en 1996, comparados con $1,158.2 millones
del ano fiscal anterior.

Se proyecta para los aiios fiscales 1997 y 1998 un crecimiento en la inversion interna bruta, a precios
constantes, de 9.1 y 6.8 por ciento, respectivamente. Estos crecimientos representan una inversion
real de $1,407.0 y $1,503.0 millones para dichos anos. El crecimiento proyectado en la inversic:
interna bruta a precios corrientes es de 11.8 y 8.0 por ciento para los afios fiscales 1997 y 1998,
respectivamente, es decir, $8,432.0 y $9,106.0 millones, respectivamente.

Construccion

La actividad en el sector de la construccién continué en ascenso durante el afio fiscal 1996, alcanzando
su nivel mas alto en los dltimos siete afios fiscales y casi tres veces la observada en el aiio fiscal 1995,
segtin la Encuesta de Construccién preparada anualmente por el Negociado de Anilisis Econémico de
la Junta de Planificacién. Durante el afio fiscal 1996 la inversi6n en construccién a precios corrientes
ascendi6 a $4,115.1 millones, lo que represent6 un incremento de 26.4 por ciento sobre el valor del afio
fiscal 1995, cuando alcanzé $3,255.4 millones. A precios constantes, el valor fue de $664.9 millon: .
un crecimiento de 25.1 por ciento en comparacion con el afio fiscal 1995.

Existe una serie de factores que incidieron de manera positiva en el crecimiento presentado por
el sector de la construccién en el pasado aiio fiscal 1996, entre éstos: la estabilidad en las tasas
de interés; el apoyo de la banca al desarrollo de proyectos comerciales y de viviendas; la
existencia de una politica gubernamental efectiva en el desarrollo de proyectos hoteleros, segiin
plasmado en el Nuevo Modelo de Desarrollo Econémico; la agilizacién de proyectos
gubernamentales estratégicos; y el programa de coparticipaciéon del sector privadc y el
gubernamental en el desarrollo de viviendas de interés social.

A pesar de que, tanto los proyectos de construccion del sector privado como los del piblico
aumentaron, €ste dltimo tuvo una participaciéon mas activa en el crecimiento del valor de las
obras realizadas. Estas representaron el 54.9 por ciento de todas las obras de construccién
realizadas, 31.9 por ciento mds que en el ano fiscal 1995. Estos proyectos se concentraron en
la construccién de obras de mejoramiento y modernizacion de los residenciales piublicos y
proyectos de edificios institucionales tales como: circeles y escuelas; instalaciones; y servicios
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piblicos como por ejemplo lineas de energia eléctrica, teléfono, obras de carreteras. Los principales
inductores del crecimiento de la inversién en construccién del sector privado fueron los renglones de
proyectos de viviendas y desarrollo de facilidades hoteleras.

Durante los primeros seis meses del afio fiscal 1997 el comportamiento de los indicadores econémicos
mensuales de la industria de la construccién confirman el dinamismo que ha presentado este sector
durante los dltimos afios. Segiin la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos, el empleo promedio en la industria de la construccién durante los meses de julio
a diciembre del afio fiscal 1997, ascendi6 a 49,600 personas, lo que representa un 3.6 por ciento de
crecimiento respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior.

Por otro lado, los indicadores de la construccién, como el valor de los permisos de construccién y el
valor de las nuevas unidades de viviendas, reflejaron aumentos de 25.3 y 16.2 por ciento,
respectivamente, en los primeros siete meses del afio fiscal 1997 en relacién con el mismo periodo en
el ano fiscal 1996. Los totales acumulados de julio a enero para estos dos indicadores fueron $840,211
y $327,162, respectivamente. En cuanto a la produccién de cemento, la cifra acumulada para el
periodo de julio a diciembre del aiio fiscal 1997 fue 17,591 sacos de 94 libras, un crecimiento de 5.9
por ciento. Las ventas de cemento presentaron un incremento de 8.3 por ciento para los mismos meses
del afio 1997, un total de 17,757 sacos de 94 libras. Estas tendencias refuerzan el supuesto general
referente al dinamismo en el crecimiento de la construccién que se proyecta para los afios fiscales 1997
y 1998.

Se espera que en el afio fiscal 1997 la inversién en construccion, a precios constantes, alcance $760.0
millones, un crecimiento de 14.3 por ciento y en el afio fiscal 1998 llegue a $816.0 millones, un
crecimiento de 7.4 por ciento. A precios corrientes las cifras proyectadas son de $4,770.0 millones
en el ao fiscal 1997 y $5,205.0 millones en el afio fiscal 1998, los crecimientos esperados son de 15.9

y 9.1 por ciento, respectivamente Grifica 9
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Maquinaria y equipo

La inversién en maquinaria y equipo, la cual forma parte de la inversion interna bruta de capital
fijo, totalizé en el ano fiscal 1996, a precios corrientes, $3,430.0 millones. Esto representa un
crecimiento de 4.2 por ciento respecto al ano fiscal anterior. En términos reales, la inversion
ascendi6 a $624.4 millones comparada con $626.6 millones en el afio fiscal 1995, una
disminucién de 0.4 por ciento.

A precios constantes, los valores proyectados para esta partida son $647.0 millones en el afo
fiscal 1997 y $687.0 millones en el afo fiscal 1998 representando crecimientos de 3.6 y 6.2 por
ciento, respectivamente (Grafica 10). A precios corrientes, las cifras estimadas son $3,662.0 y
$3,901.0 millones y crecimientos de 6.8 y 6.5 por ciento en los afos fiscales 1997 y 1998.

Grafica 10
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Perspectivas econ6micas para los afios fiscales 1997 y 1998 en el contexto de
su tendencia histérica

Crecimiento en la produccién en el ano fiscal 1996

La economia de Puerto Rico continué la tendencia de crecimiento que ha tenido en los iltimos afios
y su producto bruto real mostré un alza de 3.1 por ciento en el ano fiscal 1996 en comparacién con
3.4 por ciento del afio fiscal 1995 y 2.5 por ciento en el afio fiscal 1994. En promedio, la economia
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de la Isla ha registrado un incremento real de 3.1 por ciento durante los pasados cuatro afios fiscales en
comparacion con 0.9 por ciento alcanzado en los dos afios fiscales anteriores al periodo antes mencionado.

Diversos factores contribuyeron a impulsar el ritmo de crecimiento real de la economia de Puerto Rico
durante el afio fiscal 1996. En la demanda interna de bienes y servicios, se reflej6 una aceleracion en los
gastos de consumo del gobierno, en la inversién interna bruta de capital fijo y en la invérsién en
construccion. Este aumento en la demanda estuvo contrarrestado, en parte, por un incremento en el
balance negativo de las ventas netas de bienes y servicios al resto del mundo.

Una serie de factores fueron determinantes en la aceleracion experimentada en el afio fiscal 1996.
La actividad turistica registré un notable crecimiento, tanto en el nimero de visitantes hoteleros como en
sus gastos. También se evidencié un incremento en las habitaciones hoteleras disponibles. Por otra parte,
el sector gobierno tuvo una participacion destacada en el alza real registrada en el valor de los proyectos
de construccion realizados, particularmente en obras de infraestructura como lineas de electricidad y
teléfonos, carreteras, escuelas y construccion de facilidades carcelarias. Ademas, como parte del avance
logrado se menciona el alza registrada en la inversién en construccion, el cual resulto ser un factor
determinante en el crecimiento presentado en el aiio fiscal 1996.

Desde otra perspectiva, el comportamiento del Indice de actividad econémica (IAE) durante el afio fiscal
1996 confirma el crecimiento registrado en el producto bruto real en la economia durante ese afio. El IAE
alcanz6 un nivel de 161.4 puntos, lo que significé un crecimiento de 1.6 por ciento en comparacién con
el afio fiscal 1995. Durante los primeros nueve meses del afio fiscal 1997 (julio a marzo) el Indice registr6
un descenso de 1.2 puntos en comparacién con el mismo periodo del afio fiscal 1996. El valor promedio
del Indice durante dichos meses alcanzé 160.4 puntos en comparacién con 161.6 puntos alcanzados
durante el mismo periodo en el aifio fiscal 1996 (Grifica 11).

Griéfica 11
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Producto bruto

El crecimiento previsto en el escenario base del producto bruto real es de 2.8 por ciento en ¢l afo fiscal
1997 y 2.6 por ciento en el ano fiscal 1998 (Grafica 12). En términos de cifras monetarias este
crecimiento se traduce en $5,815.0 y $5,969.0 millones para dichos anos fiscales, respectivamente.
A precios corrientes, los totales ascienden a $32,100.0 millones, un crecimiento de 6.1 por ciento para
el aiio fiscal 1997 y $34,018.0 millones, con un incremento de 6.0 por ciento para el fiscal 1998.

Griéfica 12
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Las proyecciones de crecimiento en el producto bruto real, que es la variable que mide como se
comporta la economia en su totalidad, siempre estan rodeados por un grado de incertidumbre
debido a factores econémicos que pueden afectar positiva o negativamente la economia de Puerto
Rico. A estos efectos, la Junta de Planificacion estima dos escenarios alternos al escenario base, el
minimo y el méximo. El escenario minimo es uno de crecimiento lento y el maximo se caracteriza
por ser uno mas optimista. Por lo tanto, para el afio fiscal 1997 se estimé un crecimiento real en el
producto bruto de 2.4 por ciento como minimo y de 3.0 por ciento en el miximo. En el afio fiscal
1998 los estimados son de 2.3 y 2.9 por ciento, respectivamente.

Producto bruto interno

El producto bruto interno a precios corrientes alcanzé la cifra de $45,504.8 millones en el aiio fiscal
1996. A precios constantes, éste fue de $8,311.4 millones, para un crecimiento de 3.1 por ciento
comparado con $8,063.7 millones en el aiio fiscal 1995.

e proyecta que en el ano fiscal 1997 el producto bruto interno real alcance $8,600.0 millones y en
el afo fiscal 1998, $8,892.0 millones. En términos corrientes, se proyectan $48,473.0 y $51,566.0
millones para los mismos afios.
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Debe tenerse en consideracion que estas proyecciones del escenario base estin apoyadas en el
posible comportamiento de las variables exdgenas ya analizadas para estos anos. Entre los factores
positivos que se espera impulsen el crecimiento de la economia se encuentran: la estabilidad de los
precios del petréleo y de las tasas de interés; un crecimiento vigoroso de la economia de los Estados
Unidos; un aumento en las transferencias federales a las personas; y un aumento en los componentes
exOgenos de la demanda agregada interna tales como, la inversién en construccién, la inversién en
maquinaria y equipo, los gastos del gobierno y los gastos de los visitantes.

Manufactura y producto bruto interno de manufactura

Dentro del nuevo ambiente en que se desenvuelve la economia internacional y los cambios ocurridos
en las leyes contributivas de Puerto Rico y los Estados Unidos, la manufactura de Puerto Rico ha
afrontado y afrontard grandes retos, asi como nuevas y significativas oportunidades durante los
proximos anos. El 20 de agosto de 1996 el Presidente de los Estados Unidos, Bill Clinton, firmé un
proyecto para eliminar la Seccién 936 en un término de diez afos. Ademds, aprobd un aumento de
$0.90 al salario minimo federal. Dada esta situacion, la Legislatura de Puerto Rico aprob6 una nueva
Ley de Incentivos Industriales por el término de un afio, la cual entrd en vigor el 12 de septiembre
de 1996 y sera efectiva hasta el 31 de diciembre de 1997. La misma se revisara durante el afio 1997
para atemperarla con los incentivos de la Seccién 30A, que establece un crédito salarial de 60 por
ciento. Dadas todas estas circunstancias, el reto de atraer y retener el empleo en la manufactura se
hace cada vez mas dificil.

El empleo en el sector manufacturero en el afio fiscal 1996, segiin la Encuesta de Establecimientos
del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, se redujo a la cifra de 151,500 personas.
Esto representa una disminucién de 1,100 personas empleadas respecto al afio fiscal pasado, cuando el
total de empleados en este sector fue de 152,600 personas. Esta reduccién se manifesté en las
empresas de produccién de bienes

no duraderos; sin embargo el Grafica 13
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Sin embargo, las horas mensuales trabajadas en la manufactura se redujeron .03 por ciento lo que
representa unos $85.0 millones. Esto pudiera estar influenciado por el aumento en el salario minimo
federal. Dado los retos en la competitividad internacional del sector de la manufactura se esperan
crecimientos para el ano fiscal 1997 de 6.0 y 6.1 por ciento para el 1998. Estos incrcmentos
representan las cantidades de $20,001.0 y $21,217.0 millones, respectivamente, para el producto bruto

interno de la manufactura.
Ingreso y consumo de las personas

El alza de 3.1 por ciento en el producto bruto real de la economia durante el afio fiscal 1996 estuvo
acompaiiado por un aumento en el ingreso personal. Este ultimo se incrementé en 7.6 por ciento a
precios corrientes y 6.0 por ciento a precios constantes. El alza en el ingreso personal se tradujo, a su
vez, en un alza en el ingreso personal per cépita y en el ingreso por familia. A precios corrientes, el
ingreso personal per cépita ascendi6 a $7,882.0, en el afio fiscal 1996, superando al del ano fiscal
anterior que fue $7,374.0, esto representa un incremento de 6.9 por ciento. Por su parte, el ingreso
promedio por familia, a precios corrientes, ascendi6 a $27,587.0, un aumento de 6.9 por ciento.

El aumento en el ingreso personal real en el 1996 contribuy6 al alza de 5.4 por ciento en los gastos de
consumo personal a precios constantes. Dentro de estos gastos personales, hay que destacar el
crecimiento relativo de los bienes no duraderos, los cuales reflejaron un alza real de 8.5 por ciento, que
supera las alzas de 1.7 y 4.1 por ciento experimentadas por los bienes de consumo duraderos y los
servicios, respectivamente. El 18.4 por ciento del incremento real de $335.9 millones en los gastos de
consumo personal se atribuy6 al aumento en el componente de bienes duraderos, 41.3 por ciento al de
bienes no duraderos y 40.3 por ciento a los servicios.

El comportamiento de los gastos de consumo personal se refleja en las ventas al detal. La actividad
y confianza de los consumidores en los Gltimos meses se ha reflejado en el movimiento de estas ventas.
Al comparar ¢l periodo de julio a diciembre del aiio fiscal 1997 con el mismo periodo del aio fiscal
1996, se observé un crecimiento de 3.9 por ciento, para un total de $4,876.8 millones en ventas. El
valor total acumulado de las ventas al detal para el afo fiscal 1996 fue de $11,675.5 millones
comparado con $11,197.0 millones en el fiscal 1995, lo que represent un crecimiento de 4.3 por
ciento.

En cuanto a la inflacion, el indice de precios al consumidor durante el aiio fiscal 1996 crecié en 5.1 por
ciento, al registrar un nivel de 140.7 puntos, en comparacién con el afio fiscal 1995, cuando alcanzé
133.9 puntos (Grafica 14). El indice de precios correspondiente al consumo de todas las familias
aument6 para el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 1997 en 5.6 por ciento, comparado con el
mismo periodo del ano fiscal 1996, cuando registré un crecimiento de 4.7 por ciento. En dicho periodo
el grupo de alimento fue el de mayor crecimiento en los precios al registrar un incremento de 11.2 por
ciento.

Las proyecciones de aumentos en la prbduccién para el 1997 y 1998 se traducirdn en un aumento real
del ingreso personal y de los gastos de consumo personal. Se proyectan crecimientos reales
correspondientes de 4.6 y 3.4 por ciento en el ingreso personal, con valores de $7,224.0 y $7,472.0
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millones para los afos fiscales 1997 y 1998, respectivamente (Grafica 15). En términos corrientes,
las respectivas cifras son $31,245.0 y $32,804.0 millones, con crecimientos de 6.4 y 5.0 por ciento.

Gréafica 14
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En cuanto a los gastos de consumo personal, el modelo proyecta un crecimiento real de 3.9 por
ciento, tanto para el afo fiscal 1997 como para el 1998. Estos crecimientos se traducen en cifras
monetarias reales de $6,761.0 y $7,022.0 millones para los referidos afios. A precios corrientes, las
cifras para los anos fiscales 1997 y 1998 se estima serdn $29,238.0 y $30,830.0 millones,
incrementos de 5.7 y 5.4 por ciento, respectivamente (Grafica 16).
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Gréfica 16

Anos fiscales

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL

( a precios constantes )

1992
1993
1994
1995
1996p
1997+

1998*

5,100.0 5,500.0 5,900.0 6,300.0 6,700.0 7,100.0
p - Preliminar. Millones de dolares
* - Proyectado.
Mercado de trabajo
Gréfica 17
El empleo total en el afio fiscal
TASA DE DESEMPLEO

1996, segin la Encuesta de
Vivienda del Departamento del
Trabajo y Recursos Humanos,
alcanz6 1,092,000 personas, en 180
constraste con 1,051,000
registradas en el afo fiscal 1995.
Esto evidencia un incremento de
41,000 empleos en el aiio fiscal
1996. En este dltimo aiio, la
tasa de desempleo fue de 13.9

16.0

14.0

Por ciento

16.8

por ciento comparada con 13.8 120
por ciento del afio fiscal 1995
(Grafica 17).

1992

1993 1994 1995 1996
Arios fiscales

Durante los primeros siete meses del ano fiscal 1997 el empleo total registré un crecimiento
considerable, al obtener un incremento neto de 41,000 personas o un 3.7 por ciento al totalizar
1,130,000 personas empleadas, comparado con el mismo periodo del aio fiscal anterior, que fue

1,089,000 personas empleadas (Grafica 18).
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Grafica 18

EMPLEO TOTAL

(julio a enero)

Mites de Personas

1,089
1.105

1,045

985

925 ;
1992 1993 1994 1995 1996 1997

Anos fiscales

Segin la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, el
empleo no agricola para el aio fiscal 1997 (periodo de julio a diciembre) alcanzé un promedio de
945,000 personas empleadas, comparado con el pasado ano fiscal 1996 donde totaliz6 927,300, un
crecimiento de 1.9 por ciento. Los sectores que mostraron mayor crecimiento durante los primeros
seis meses del afo fiscal 1997 son: gobierno (5.8 por ciento), construccién (3.6 por ciento) y
servicios (1.9 por ciento). En cuanto a la proyeccién de empleo total se espera que alcance
1,135,000 personas empleadas en el afio fiscal 1997s y en el afio fiscal 1998 llegue a la cifra de
1,175,000 personas, un incremento de 3.9 y 3.5 por ciento, respectivamente.

Resumen de danos de Hortense y su impacto econémico en Puerto Rico

De acuerdo a la informacion obtenida hasta el 31 de octubre de 1996 se puede afirmar que el huracin
Hortense, €l cual azot6 a Puerto Rico los dias 9 y 10 de septiembre de 1996, tuvo impacto en todos
los sectores de la economia al paralizar al pueblo por espacio de cuatro dias por falta de los servicios
bésicos de agua potable y energia eléctrica. Las pérdidas se extendieron a toda la Isla por lo que el
Presidente Clinton, a peticion del Gobernador Pedro Rossello, declar6 71 municipios como zona de
desastre. En términos de magnitud de dafios, los sectores de agricultura y servicios fueron los que
reportaron cantidades mas altas, $128.4 y $130.0 millones, respectivamente. Estas pérdidas se
espera que sean recuperables, en su mayoria, a través del tiempo, por medio de seguros, ayudas y
aumento en horas trabajadas en el caso del sector privado.

El gobierno reporté un total de $83.9 millones en dafios que incluyé $39.0 millones en tiempo
concedido a empleados piiblicos y $524,475 de ingresos dejados de recibir por servicios no ofrecidos
durante los dias que ces6 funciones. Las personas informaron dafios a estructuras (viviendas) que
alcanzaron $76.8 millones. A al fecha de este informe, octubre de 1996, el incremento en ingresos de
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este sector ha sido $119.5 millones provenientes de diferentes fuentes, mayormente de transferencias
federales. Los consumidores desembolsaron $2.6 millones en preparativos debido al paso de Hortense.

El sector de manufactura registré pérdidas por $57.8 millones, de los cuales $41.7 millones fueron
en dafios a la infraestructura. En cuanto al comercio, las pérdidas ascendieron a $10.0 millones, pero
el incremento en ingreso que obtuvo este sector fue de $64.9 millones.

El total de dafios estimados por el paso del huracan Hortense fue de $489.5 millones. Esta cantidad
se desglosa en $241.9 millones en daiios a infraestructura, $171.8 millones en pérdida de ingresos.
Ademas, se incluyen $75.8 millones como incremento en gastos producto de los preparativos antes
y durante el paso de Hortense. Si se compara el daiio neto del huracin Hortense que fue de $221.7
millones con el huracin Marilyn en el afio 1995 que totalizé $41.2 millones, se observa la gran
diferencia en el impacto entre ambos fenémenos naturales.

No obstante, se debe sefialar que de las partidas pendientes, la que mas se puede afectar es la del
incremento en ingresos ya que quedan reclamaciones y transferencias federales pendientes por .
desembolsar lo que redundard en una reduccién sustancial en la pérdida neta de $221.7 millones
estimados hasta el presente. Los dafos netos contabilizados del huracin Hortense representan
menos del 1% del producto bruto estimado para el 1996-97; respecto a la cantidad total bruta de los
danos, representan aproximadamente el 1.5% del producto bruto.

No se puede terminar sin sefalar que aparte del aspecto econémico, hay un impacto que no es
tangible y es el impacto emocional y sicolégico que deja en la comunidad y que a lo largo de los
afios permanece latente en las personas afectadas.

Conclusiones

Se espera que la economia de los Estados Unidos siga experimentando la expansién econdmica
observada en los tltimos afios. De acuerdo a los analistas del DRI, la tasa de crecimiento proyectada
para los anos fiscales 1997 y 1998 es 2.9 y 2.1 por ciento, respectivamente. La tasa de interés
primaria o preferencial se estima para los mismos afios en 8.50 y 8.66 por ciento. Mientras, el precio
de barril de petréleo serd, en promedio, $20.56 para el aiio fiscal 1997 y $18.54 para el fiscal 1998.

Las exportaciones registradas totales en el afio fiscal 1996 presentaron una reduccién de 3.6 por
ciento. La misma se debi6 a la baja en las exportaciones registradas en la manufactura (mas del 90
por ciento del total) que durante el ano fiscal 1996 se redujeron en 3.4 por ciento. Se espera que la
demanda interna en los Estados Unidos estimule el aumento en las exportaciones de manufactura.
Las proyecciones para los afios fiscales 1997 y 1998 son de 3.2 y 6.7 por ciento de crecimiento,
respectivamente. En cuanto a las exportaciones de mercancia ajustada, durante el afio fiscal 1996 las
mismas disminuyeron en 0.9 por ciento. Se proyecta que para los afios fiscales 1997 y 1998 las
cifras alcancen $26,877.0 y $28,640.0 millones, con respectivas tasas de crecimiento de 4.1 y 6.6 por

ciento.
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El nimero de personas registradas en todos los hoteles y paradores de Puerto Rico durante el aiio
fiscal 1996 totaliz6 1,400,815, un aumento de 7.6 por ciento. El gasto de los visitantes no residentes
en Puerto Rico aument6 a $1,893.3 millones, un crecimiento de 3.9 por ciento en relacién al afio
fiscal 1995. El gasto de visitantes se proyecta en $2,017.0 millones para el afio fiscal 1997 y
$2,182.0 millones para el afio fiscal 1998, los respectivos incrementos son de 6.3 y 8.2 por ciento.
Por otro lado, en el ano fiscal 1996 las transferencias federales a las personas sumaron $6,412.3
millones lo que represent6 un crecimiento de 12.5 por ciento. Para los afios fiscales 1997 y 1998 Ia
cifras estimadas son $6,782.0 y $7,140.0 millones, 5.8 y 5.3 por ciento de crecimiento, respectivamente.

En el afo fiscal 1996 la inversién en construccién a precios constantes, tuvo un valor de $664.9
millones, un incremento de 25.1 por ciento. Este se debié en gran medida a la estabilidad de las
tasas de interés que permiti6 el desarrollo de proyectos estratégicos, tanto piblicos como privados.
Las proyecciones para los afios fiscales 1997 y 1998 son $760.0 y $816.0 millones y las respectivas
tasas de crecimiento son 14.3 y 7.4 por ciento. Estas alzas estardn influenciadas por los super
proyectos del sector piblico como el Superacueducto de la Costa Norte y el Tren Urbano, por el lado
del sector privado esté el desarrollo de viviendas y las facilidades hoteleras.

En el afio fiscal 1996 el producto bruto real presenté un crecimiento de 3.1 por ciento. Al mismo
contribuyo la aceleracion en los gastos de consumo del gobierno, la inversién interna bruta de capital
fijo, la inversién en construccién y la actividad turistica. Se prevé un crecimiento de 2.8 y 2.6 por
ciento en los afios fiscales 1997 y 1998, respectivamente. En términos monetarios las cantidades
reales para dichos afios son $5,815.0 y $5,969.0 millones. El producto bruto interno real en el afio
fiscal 1996 fue $8,311.4 millones, un crecimiento de 3.1 por ciento. En términos reales se proyecta
que para los afos fiscales 1997 y 1998 el mismo registre $8,600.0 y $8,892.0 millones, respectivamente.

El ingreso personal real aument6 en 6.0 por ciento en el afio fiscal 1996, contribuyendo al alza de
5.4 por ciento en los gastos de consumo personal a precios constantes. Dentro de éstos, la mayor
aportacion fue de los bienes no duraderos al reflejar un aumento de 8.5 por ciento. La proyeccion
del ingreso personal para los afios fiscales 1997 y 1998 es de 4.6 y 3.4 por ciento con valores
esperados de $7,224.0 y $7,472.0 millones, respectivamente. Por el lado de los gastos de consumo
personal, los aumentos proyectados son 3.9 por ciento para ambos afios fiscales, en cifras monetarias
reales es $6,761.0 y $7,022.0 millones para los respectivos afios.

El empleo total para el afo fiscal 1996 segiin la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo
y Recursos Humanos, alcanzé 1,092,000 personas, un aumento de 41,000 empleos. La tasa de
desempleo en el mismo aiio fiscal fue de 13.9 por ciento comparada con 13.8 por ciento del fiscal
1995. Respecto a la proyeccién de empleo total, se espera que alcance 1,135,000 personas
empleadas en el aio fiscal 1997 y 1,175,000 personas en el 1998.

Las proyecciones presentadas en este documento estdn sujetas a revisién tomando en consideracién
los factores futuros que puedan afectar tanto a la economia de los Estados Unidos como a la de

Puerto Rico.
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Notas

1. Para una descripcion de estos modelos véase, Modelos Econémicos de la Junta de

Planificacion, Informe Econémico al Gobernador 1993, Capitulo IX, pags. 1-11.

2. Cuando se refiere al aiio fiscal de Puerto Rico con respecto a los datos de los Estados
Unidos se hace un ajuste a la serie de los datos de los Estados Unidos utilizando el
periodo fiscal de Puerto Rico que es de julio a junio para hacer el anilisis de forma

comparable en términos de las cifras.

3. La mercancia ajustada se refiere al valor que resulta luego de varios ajustes que se
hacen a los datos informados por el Negociado del Censo federal (mercancia
registrada). Algunas partidas de ajuste se restan (-) y otras se suman (+). En su
mayoria, son las siguientes: mercancia sin registrar (+); arbitrios sobre embarques

de ron (+); paquetes postales (+); y reexportaciones (-).
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMICS VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PREA0OS CONSTANTES 954 = D0 - CONSTANTPRICES B54 = D0

HISTORI CO-HISTORIC PROYECCIONES-FORECASTS
097 098
VARIABLES MINIMO  BASE  MAXIMO | MINIMO  BASE  MAXIMO VARIABLES
89 990 091 092 093 P94 95t B96p [MINIMUM BASE MAXIMUMIMINIMUM  BASE MA XlMUML
PRODUCTO BRUTO 48077 f 49298 | 49728 | sous | 5078 | s30s9 | 54870 | sesse | s30 | seso | ssso | sozso | seso0 | sovso  korosspropucr
(GASTOS DE CONSUMO PERSONA LCONSUMPTI ON
b ERSONAL sm2 | sase | ssas | s3are | seus [ see1 | 6mzr {esoso | 67520 | 67610 | 67820 | 70070 | 70220 | 70500 fexpEnDITURES
NVERSION EN (CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 4519 | 419 | as09 ] 4777 | ssss | 400 | s3e | e6as 720 7600 7750 620 860 8350  INVESTMENT
NVERSION EN MA CHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 4656 | 2600 | 4677 | 4503 § 5377 | se21 | 6266 | 6244 6410 6470 6490 6770 6870 6980  JEQUIPMENTINVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSIMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 1320 | vur | vess | vess | vsst | vern | w7 | weos | 60 1680 16250 | 16620 | 16700 | 1670 [ExpENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 63767 | 6678 | 67703 | 70793 | 74081 | 72782 | 80637 | s3us | ss700 | seooo ] se270 | sseso | sse20 | sosso |orosspomesncrrobuer
NGRESO
PERSONAL 5899 | 55510 | 5587 | se34 Jeose2 §62427 | esnr Jesora | 720 | 72200 | 72430 | 74400 | 74720 | 75080 [ERSONALINCOME
P - CIFRAS PREUMINARES. P - PRELIMINARY FIGURES.
r -CIFRASREVISADAS. r - REVISED FIGURES.
FUENTE:JUNTA DE PLANIFICA CION DE PUERTO RICO, AREA DEPLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOA RD,AREA OF ECONOMIC AND SOCIALPLANNING,.
NEGOCIADO DEANALSISSOCIAL MODELOS Y PROYECCIONES. BUREAUOF MODELS AND PROYECTIONS. -
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TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMICS VARIABLES

(A PREQIOS CONSTANTES D54 = 00 - CONSTANT PRICES 954 = 100)

HISTOR!{CO-HISTORIC PROYECCIONES-FORECASTS
p97 D98
VARIABLES MINIMO BASE MAXIMO | MINIMO BASE MAXIMO VARIABLES
B89 D% j 21 PR P93 B4 BISr B%p [MINIMUM BASE MAXIMUMjMINIMUM BASE  MAXIMUM]

PRODUCTO BRUTO 39 25 0.9 08 33 25 34 31 24 28 30 23 26 29 [GROSS PRODUCT

[GA STOS DE CONSUMO PERSONALC(™ N
PERSONAL 11 20 12 37 50 50 4.7 54 37 39 42 38 39 40 EXPENDITURES

NVERSION EN JOONSTRUCTION

h)NSIle ON 16 49 36 -2.7 22 0.1 87 25.1 71 H3 66 70 74 77 NVESTMENT

NVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO K1 0.7 03 0.3 Hé 4.5 1ns 04 27 36 39 56 6.2 16 EQUIPMENTINVFSTMENT
[GA STOS DE [GOVERNMENTCONSUMPTION
[CONSUMO DELGOBIERNO 88 32 05 0.1 11 03 74 54 29 32 35 29 32 33 EXPEND! TURES

PRODUCTO

BRUTO INTERNO 49 38 23 4.6 46 42 4.5 31 3.1 35 38 30 34 37 [GROSS DOMESTIC PRODUCT

NGRESO

PERSONAL 44 6.8 0.7 33 64 31 44 6.0 44 46 49 33 34 37 PERSONALINCOME
P -CIFRAS PRELIMINARES. P - PRELIMINARY FIGURES.
r -CIFRASREVISADAS. r - REVISED FIGURES.
FUENTE:JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, AREA DE PLANIFICA CION ECONOMICA Y SOCIAL, SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, AREA OF ECONUMIC AND SOCIALPLANNING,

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIA L, MODELOS Y PROYECCIONES. BUREAUOF MODELS AND PROYECTIONS.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMICS VARIABLES: FISCAL YEARS
(EN MILLONES DE DOLA RES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
HISTORI CO-HISTORIC PROYECCIONES-FORECASTS
VARIABLES B97 DI VARIABLES
MINIMO BASE MAXIMO | MINIMO BASE MAXIMO
B89 B30 B9t 092 B93 BMr B95r B6p [MINIMUM  BASE MAXIMUMIMINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO B9542 § 21601 |228090 [ 236964 25829 [ 266409 § 28425 }302537 ] 319970 32,000 322610 338050 340180 343360 JGROSS PRODULCT
GA STOS DE CONSUMO PERSONA L. CONSUMPTION
PERSONAL B8728 D8272 §20460.7 | 215209 22885 [ 244296 | 258564 | 276687 29,1780 29,2380 29,3400 307170 308300 310500 JEXPENDITURES

NVERSION EN JCONSTRUCTION
[CONSTRUCQION 23074 24934 26332 26442 28274 29424 32554 4,15.1 4,465.0 47700 4860.0 48600 52050 53170 PNVESTMENT

NVERSION EN [MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 2,036 22774 23730 23979 2,7249 29403 32918 34300 36500 36620 36740 38440 39010 38910 EQUIPMENTINVESTMENT
[GA STOS DE JGOVERNMENT CONSUMPTION
[CONSUMO DELGOBIERNO 40794 44311 4,640.7 48052 50874 | 53574 59649 6,5402 69780 70030 70240 74530 74960 75300 [EXPENDITURES
PRODUCTO
BRUTO INTERNO 282668 | 306039 | 322870 J 34,6304 }369225 | 396906 | 426065 ] 455048 | 483120 484730 485730 512350 51566.0 517640 JGROSS DOMESTIC PRODUCT

NGRESO
PERSONAL B,PRO | 21050 | 218840 [ 229102 | 24624 | 258635 | 27,3027 ] 293703 3193.0 312450 313250 32,7030 328040 329600 JPERSONALINCOME
EMPLEO TOTAL* 948 963 977 977 999 101 1051 1092 1B3 1BS 187 L2 23] 1178 [EMPLOYMENT, TOTAL*
P -CIFRASPRELIMINARES. P- PRELIMINARY FIGURES.
*-MILES DE PERSONAS. *- THOUSANDS OF PEOPLE.
r -CIFRASREVISADAS. r - REVISED FIGURES.
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL, SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD,AREA OF ECONOMICAND SOCIALPLA NNING,

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL,MODELOS Y PROYECCIONES. BUREA UOF MODELS AND PROYECTIONS.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMICS VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)

HISTORI CO-HISTORIC PROYECCI ONES- FORECASTS
VARIABLES 997 po8 VARIABLES
MINIMO  BASE MAXIMO | MINIMO  BASE  MAXIMO
B8O ) D91 B2 993 B9%r B9 B96p |MINIMUM BASE MAXIMUMIMINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO P9sa2 | 21681 | 228090 | 236964 | 25,829 | 266409 | 284ns [302537 | 319970 | 32000 | 322610 | 338050 | 340m0 ) 13360 IGrossprobuct

GASTOS DE CONSUMO PERSONA LOONSUMPTION
PERSONAL 88128 | B82712 | 204607 | 215209 | 22885 | 244296 | 258564 | 276687 | 20.m80 | 292380 | 203400 | 30700 | 308300 | 310500 JexprenpituRes

NVERSION EN R JONSTRUCTION
CONSTRUCCION 23074 | 24934 | 26332 | 26442 | 28274 | 29424 | 32554 ] amsa | ades0 | 4700 | 4se00 | 4ss00 | swso | samo  hnvesmvent

NVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 2036 | 22174 | 23m30 § 23979 27249 | 29403 | 32018 | 34300 | 36500 | 36620 | 36740 | 38440 | 39010 1 3010 EOUPMENTINVESTMENT
ASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
ONSUMO DELGOBIERNO 40194 | as3u | 46407 | ag0s2 | so874 | s3s74 | soea9 Jesawz | 6980 | 70030 | 70240 [ 74530 | 74960 | 75300 expEnDITURES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 82668 | 306039 [ 322870 | 346304 | 369225 | 396906 | 426065 Jassoas | 483n0 | 484730 | 485730 | 512350 | sisesn | s17640  fGROSS DOMESTICPRODUCT

NGRESO
PERSONAL p.o80 | 21050 J2isse0 | 22902 | 24624 | 258635 | 273027 | 293703 | awwan | swaso | 3250 | 327030 | 328040 | 329600 [PERSONALINCOME
EMPLEOTOTAL® 948 93 o m 999 101 1051 1092 183 185 187 m s 178 [EMPLOYMENT, TOTAL®
P-CIFRASPRELIMINARES. P - PRELIMINARY FIGURES.
*-MILES DEPERSONAS. *- THOUSANDS OF PEOPILE.
r -CIFRASREVISADAS. r - REVISED FIGURES.
FUENTE:JUNTA DE PLANIFICA CION DE PUERTO RICO, AREA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIA L SOURCE:PUERTO RICO PLANNING BOARD,AREA OF ECONOMICAND SOCIA LPLANNING,

NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES. BUREAUOF MODELSAND PROYECTIONS.
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ANOS FISCALES - FISCAL YEARS
R PROYECCIONES
HISTORICO -HISTORIC FORECASTS
VARIABLES VARIABLES
1992 1993 1994 1995 1996p 1997 1998

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REALDOMESTIC PRODUCT
ESTA DOS UNIDOS UNITED STATES

(MILLARDOS DE $) 6,458 63018 6,489.7 6,688.3 6860 7,0204 7,860 (BILLIONSOF §)
EXPORTA CIONES ADJUSTED MERCHANDISE
MERCANCIA AJUSTADA JEXPORTS

(MILLONES DE §) 22,5063 22,0280 23,8492 26,0499 25,8250 26,8770 28,640.0 (MILLIONS OT §)

GA STOS DE VISITANTES VISITORS EXPENDITURES
(MILLONES DE §) 1519.7 1628.1 17283 18276 18983 20170 2,B20 (MILLIONS OF §)

[ TRANSFERENCIA S FEDERA LES JFEDERA LTRANSFERS

A PERSONAS TO PERSONS

(MILLONES DE §) 4,709.6 5,063.7 53903 5,6979 64023 6,782.0 7,40.0 (MILLIONS OF $)
TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENQAL 725 6.00 623 837 852 8.28 8.72 INTEREST
PRECIO BARRIL (CRUDE OILPRICE,
PETROLEO (EN DOLA RES) 1693 1744 K18 1941 17.66 20.56 1854 IBARREL(IN DOLLARS)

P- CIFRAS PRELIMINA RES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICA CION DE PUERTO RICO, AREA DE PLA NIFICA CION ECONOMICA Y SOCIAL,
NEGOCIA DO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROY ECCIONES.

P- PRELIMINARY FIGURES.

SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, AREA OF ECONOMIC AND SOCIA L PLA NNING,
BUREA U OF MODELS AND PROY ECTIONS.
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TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
GROWTH ANUAL RATES OF MAJOR EXOGENEOUS VARIABLES

ANOS FISCALES - FISCAL YEARS

HISTORICO - HISTORIC

PROYECCIONES

FORECASTS
VARIABLES VARIABLES
992 1993 1994 095 1996p 997 1998

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REA LDOMESTIC PRODUCT
ESTA DOS UNIDOS 10 28 27 31 19 30 24 UNITED STATES
EXPORTA CIONES DE ADJ USTED MERCHA NDISE
MERCANCIA AJUSTADA 01 @ 83 92 (09) 41 66 lexporTs
GASTOS DE VISITANTES 59 71 62 57 39 63 82 VISI TORS EXPENDITURES
[TRANSFERENCIAS FEDERALES IFEDERA L TRANSFERS
A LASPERSONAS 39 75 64 57 s S8 53 TO PERSONS
TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL 234 (n2) 38 343 18 28) 53 INTEREST
PRECIO BARRIL CRUDE OI L PRICE,
PETROLEO 22 30 B7) 369 (99) 6.4 (98) BARREL

P- CIFRAS PRELIMINA RES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, AREA DE PLA NIFICA CION ECONOMICA Y SOCIAL,
NEGOCIADO DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROY ECCIONES.

P- PREUMINARY FIGURES.

SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, AREA OF ECONOMIC AND SOCIALPLANNING,
BUREA U OF MODELS AND PROY ECTIONS.

Junta de Planificacidon
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