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PROYECCIONES ECONOMICAS
A CORTO PLAZO 2000 Y 2001.

PRE FACIO

TOdOS los alios la Junta de Planificacion en su funcion por producir la

inteligencia que gufe y oriente el desarrollo ffsico, social y economico de

Puerto Rico prepara las proyecciones economic as a corto plazo. Las mismas se

incluyen en una publicacion la cual es un instrumento de informacion economica

relevante para la toma de decisiones del sector publico y privado. En ella se

recoge la tendencia que se espera tenga la economfa de Puerto Rico la cual

servin} de base al planificar e implantar la polftica publica del gobierno en

forma prospectiva. En el Subprograma de Amilisis Social, ModeIos y

Proyecciones, del Programa de Planificacion Economica y Social recae la

responsabilidad ministerial y tecnica de estimar las proyecciones economicas,

tanto a corto como a largo plazo.

En este documento se presenta un amilisis prospectivo de la economfa de Puerto

Rico, para los alios fiscales 2000 y 2001, utilizando variables macroeconomicas

seleccionadas. Tambien incluye los supuestos principales sobre las cuales

descansan las proyecciones y las variables exogenas que inciden en la actividad

economic a de Puerto Rico, asf como algunos indicadores economicos importantes

como por ejemplo el turismo y la construccion y el Indice de Actividad Economica.

Este amUisis esta acompaliado de graficas y un apendice de tab las que sustentan

de forma amplia las proyecciones.

Agradecemos la colaboracion de todas las personas, agencias y entidades que de

una manera u otra, suplieron la informacion necesaria para preparar esta
publicacion.

Junta de Planificacion v
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Introduccion

Acontinuaci6n se presentan las proyecciones de las variables econ6micas
para los afios fiscales 2000 y 200 1 basadas en los modelos
econometricos' de la Junta de Planificaci6n. Estas proyecciones toman

en consideraci6n los elementos de corto plazo que se espera condicionen el
desenvolvimiento de la economia de la Isla. Dado que la economia de Puerto
Rico es una abierta, la misma es muy propensa a cambios que surjan no
solamente en los Estados Unidos sino tambien en el ambito intemacional.
Algunos de los elementos a mencionar son: el crecimiento proyectado para la
economia de los Estados Unidos el cual se espera que este acompafiado de
tasas de interes estables y de una inflaci6n controlada; el precio del barril de
petr6leo; y la inversi6n en grandes proyectos estrategicos impulsados tanto por
el sector publico como el privado.

Al igual que en afios anteriores, al preparar las proyecciones del 2000 y 2001,
la Junta de Planificaci6n desarro1l6 tres escenarios para determinar el posible
crecimiento de la economia en esos dos afios. Estos son el escenario minimo,
el base y el maximo. De acuerdo al minimo la economia creceria en terminos
reales en 2.5 por ciento en el afio 2000, siendo el base de 2.7 por ciento y
el maximo de 3.0 por ciento. Los correspondientes al 2001 se estimaron en
2.1 por ciento en el minimo, 2.3 por ciento en el base y 2.6 por ciento en el
maximo. Estos crecimientos estaran acompafiados de aumentos en los gastos
de consumo personal real. Se proyectan para el afio 2000 alzas de 3.4 por
ciento en el minimo, 3.6 por ciento en el base y 3.9 por ciento en el maximo.
Los incrementos para el2001 seran de 2.2, 2.5 y 2.7 por ciento, respectivamente.
Con relaci6n al ingreso personal se esperan crecimientos reales de 3.9, 4.1 y
4.3 por ciento para el afio fiscal 2000 y de 2.7, 2.9 y 3.1 por ciento para el
fiscal 200 1.

Junta de Planificaci6n
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Supuestos Principales

Los supuestos principales en los que se basan las proyecciones a corto plazo descansan
en factores, tanto actuales como futuros, que se espera afecten en alguna medida la

economfa de Puerto Rico. Las principales variables exogenas que se utilizan en los modelos,
por estar integradas a nuestra economfa son: la economfa de los Estados Unidos, la tasa de
interes preferencial, las exportaciones de mercancfa ajustada, las transferencias federales, los
gastos de visitantes, la inversion en construccion y el precio del barril de petroleo.

Economia de los Estados Unidos

El ano fiscal 1999 represento el octavo ano consecutivo de crecimiento economico que
convirtio, al cicIo de expansion iniciado en el segundo trimestre de 1991, en el mas
prolongado en tiempo de paz. Este cicIo de auge economico, continuo durante el primer
trimestre del ano 2000, por 10cual, resulta ser el periodo mas extenso de bonanza economica
en la historia economica de los Estados Unidos de la posguerra.

Ademas, al ser evaluado como parte de un proceso, el ano fiscal 1999 fue una etapa
culminante en distintos aspectos de la actividad economica y de madurez y estabilizacion en
otros. En este sentido, durante su transcurso, tanto la inflacion como la tasa de desempleo,
registraron los niveles mas bajos en una generacion; se logro un superavit en el presupuesto
federal por primera vez desde 1969; continuo el fuerte impulso de la inversion privada; yel
crecimiento acelerado de la productividad. Asimismo, se produjeron robustos avances en el
ingreso personal real y en el nivel de bienestar de la familia, los que permitieron sostener
el extraordinario ritmo de gastos del consumidor estadounidense, el cual se ha constituido en
el motor principal de esta historica expansion.

El ano fiscal 1999 se distinguio por ser uno sumamente diffcil, aunque exitoso, en la toma
de decisiones sobre polftica monetaria. La Reserva Federal enfrento la recesion economica
de muchos pafses y la crftica turbulencia financiera en los mercados bursatiles mundiales que
domino hacia el final de 1998. Ademas de los escenarios en Asia, Japon, Rusia y Brasil,
entre otros, la inestabilidad e incertidumbre fueron acentuadas por la guerra en Kosovo y la
inesperada y vertiginosa recuperacion de los precios del petroleo que dirigio la atencion hacia
la posibilidad del desarrollo de un marco inflacionario.

Por tercer ano fiscal consecutivo el producto bruto interno (PBI) de los Estados Unidos,
mostro una robusta tasa de crecimiento real: 4.3 por ciento en 1997; 4.4 por ciento en 1998
y 4.0 por ciento en 1999. Sin duda, el desempeno economico en el 1999, junto al
experimentado durante los dos anos fiscales anteriores, constituye uno de los mejores en la
expansion. La ultima vez que la economfa estadounidense registro tasas de crecimiento
iguales 0 mayores de 4.0 por ciento durante un periodo consecutivo de tres anos fue en los
anos fisc ales 1977, 1978 y 1979, 4.1, 5.3 y 5.4 por ciento, respectivamente.

Junta de Planificacion
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La polftica fiscal asf como la polftica monetaria fueron fundamentales en el crecimiento
obtenido. Esta ultima, llevada a cabo por la Reserva Federal, ha sido una de accion vigilante
que ha protegido adecuadamente el desarrollo de la expansion. Los movimientos 0 cambios
en el comportamiento de las variables economicas han sido interpretados efectivamente,
logrando anticipar y atajar igualmente a traves del ano, primero, la posibilidad de una
recesion por causa de la precaria situacion economica imperante en el escenario mundial y
luego, la latente y perenne amenaza inflacionaria. Por otra parte, el enfoque fiscal establecido
a partir de 1993 dirigido a balancear el presupuesto federal logro alcanzar y rebasar con casi
cuatro anos de anticipacion la meta trazada al declararse un supenivit de $69.0 millardos en
septiembre de 1998. La disciplina fiscal observada durante los pasados seis anos ha
contribuido a mantener bajos los intereses a largo plazo. Esto ha implicado mayores recursos
para los consumidores y el sector privado, 10 que ha facilitado el acceso a financiamiento,
entre otras cosas, para la compra de vivienda, iniciar nuevos negocios e invertir en nueva
tecnologfa y equipo. Precisamente, entre los componentes del producto bruto interno (PBI)
que mas aportaron a la actividad economica en el ano estan el gasto de consumo y el
extraordinario aumento en la inversion privada.

El patron del gasto de los consumidores ha sido uno ascendente. Las tasas de crecimiento
real en los ultimos tres anos fiscales asf 10 demuestran: 3.1, 4.2, y 5.2 por ciento,
respectivamente. Este comportamiento ha estado respaldado por una combinacion positiva de
factores: el vigoroso desempeno de la economfa en los ultimos anos; el alentador entusiasmo
y fuerte confianza del consumidor en su situacion economica presente y futura; la magnffica
actividad y continuo crecimiento del mercado de empleo; y el significativo incremento de la
productividad laboral. Estas condiciones han producido importantes avances en el nivel de
empleo asf como en el salario real de los trabajadores que, en union a las sustanciales
ganancias adicionales generadas en el mercado de capital, han aumentado el ingreso real de
las personas, elevando su riqueza y bienestar general.

Las proyecciones de crecimiento del PBI real realizadas por Data Resources Inc., (DRI) estan
basadas en los factores positivos que han caracterizado la economfa norteamericana en los
ultimos ocho anos. Entre los factores que determinaran la continuacion de la expansion
economic a de los Estados Unidos en los proximos dos anos esta el que la Reserva Federal
continue dirigiendo exitosamente la polftica monetaria y manteniendo bajo controlla inflacion,
de forma que continue la estabilidad economica interna de los Estados Unidos. Ademas, son
importantes la solidez del mercado de capital y la confianza del consumidor. La recuperacion
economic a en las regiones de Asia y America Latina asf, como un mejor desempeno de las
economfas europeas son elementos primordiales en el escenario de corto plazo necesarios
para la demand a extern a por bienes producidos en los Estados Unidos. A partir de estos
supuestos, DR! proyecto en su escenario base para los anos naturales 2000 y 2001
crecimientos de 3.7 y 3.1 por ciento, respectivamente. En terminos del periodo fiscal de
Puerto Ric02 las proyecciones de crecimiento resultan en 4.1 y 3.3 por ciento para los anos
fiscales 2000 y 2001, respectivamente (Gnifica 1).

Junta de Planfficaci6n 3
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Grafica 1
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Con respecto a la tasa de interes preferencial en los Estados Unidos de acuerdo a DRI, los
anos fiscales 1993 y 1994 fueron los ultimos de bajos niveles con 6.00 y 6.23 por ciento,
respectivamente. Estas comenzaron a subir a partir del 1995 cuando alcanzaron a 8.37 por
ciento. En el ano siguiente aumentaron al nivel 8.52 por ciento, alcanzando a 8.32 por ciento
en el 1997, 8.50 por ciento en el 1998 y a 7.98 por ciento en el 1999. Se proyecta que para
el ano 2000 incrementani a 8.47 por ciento y a 9.00 por ciento en el ano 2001. No obstante,
dado el hecho de que los indicadores del movimiento de la economfa de los Estados Unidos
no han dado senales de disminucion en su ritmo expansivo, la Reserva Federal aumento la
tasa de interes en su reunion de marzo de 2000 en .50 y es de esperarse que surjan otros
aumentos.

Otras variables exogenas

Precio del barril de petroleo

En cuanto al precio del barril de petrol eo que es otra de las variables exogenas importantes
consideradas para las proyecciones sobre el crecimiento economico de Puerto Rico, el DRI
de enero de 2000 estimo que los precios promedios del petr6leo en los anos naturales 2000
y 2001 estaran en $21.01 y $18.55, respectivamente. En terminos del ano fiscal de Puerto
Rico, se espera que estos promedien $21.79 en el 2000 y $19.19 en el 2001.

Junta de Planificacion
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Exportacion~s

Exportaciones registradas de manufactura

EI valor de las exportaciones de manufactura en el ano fiscal 1999 totaliz6 $34,767.0 mill ones
comparado con $30,108.7 millones del ano fiscal anterior. Esto signific6 un incremento de
15.5 por ciento. Los subsectores que mas contribuyeron fueron: drogas y preparaciones
farmaceuticas; bebidas no alcoh6licas e instrumentos cientfficos. La suma de estos constituy6
el 66.2 por ciento del total de las exportaciones de manufactura. Se proyecta que en los anos
fiscales 2000 y 2001 las exportaciones de manufactura alcanzaran $37,918.0 y $40,952.0
millones respectivamente, representando crecimientos de 9.1 y 8.0 por ciento.

Exportaciones de mercancia ajustada

En Puerto Rico, el valor de las exportaciones de mercancfa ajustada3 para el ano fiscal 1999
fue de $37,985.7 millones, un aumento de 14.6 por ciento, luego del extraordinario
crecimiento durante el ano fiscal anterior, el cual fue de 22.8 por ciento. En terminos
absolutos, esto significa un incremento de $4,848.0 millones. EI crecimiento del ano fiscal
1999 fue impulsado mayormente por las exportaciones de instrumentos cientfficos y
profesionales; bebidas no alcoh6licas; y drogas y preparaciones farmaceuticas. Es importante
indicar que, aunque una parte sustancial de este crecimiento corresponde a las empresas
establecidas en la Isla, tambien las misiones comerciales llevadas a cabo por la Corporaci6n
para el Desarrollo de las Exportaciones (Promo export) contribuyeron a este desempeno.

Las exportaciones se estiman de acuerdo a la tendencia del crecimiento proyectado para la
economfa de los Estados Unidos considerando la demanda por bienes que se espera genere
el mismo. En el ano fiscal 2000 se proyecta un total de $41,366.0 mill ones en exportaciones
de mercancfa ajustada y $44,307.0 millones para el ano 2001, un crecimiento de 8.9 y 7.1
por ciento, respectivamente. Se espera que continuen aportando los sectores de maquinaria
electrica y no eIectrica; instrumentos cientfficos; y drogas y preparaciones farmaceuticas.

Gastos de visitantes

En el ano fiscal 1999 aun cuando el gasto de visitantes hotelero no residentes registr6 un alza
de 6.5 por ciento al sobrepasar el mill6n de d6lares, el numero de visitantes no residentes
disminuy6. EI gasto total de los visitantes no residentes (hoteleros, y otros visitantes)
ascendi6 a $2,138.5 millones 10 que refleja una merma de 4.2 por ciento al compararlo con
el ano fiscal 1998, cuando registr6 $2,232.9 millones. La misma fue causada, en gran medida,
por los efectos producidos por el Huracan Georges durante su paso por la Isla. No obstante,
la actividad turfstica para los anos fiscales 2000 y 2001 se proyecta favorablemente. EI gasto
de visitante para el ano fiscal 2000 se proyecta en $2,245.0 millones, un crecimiento de 5.0
por ciento al compararlo con el pasado ano fiscal 1999. De igual forma, para el ano fiscal
2001 se estima un incremento de 6.0 por ciento, totalizando $2,380.0 millones.

Junta de Planificacion 5
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Se proyecta que el numero de hospederfas aumente en dos en el ano fiscal 2000, alcanzado
133, mientras que para el 2001 habra 144, un aumento de 11. De igual forma, el numero de
habitaciones se espera que incremente en 208 unidades, totalizando 11,303 en el ano fiscal
2000. Sin embargo, para el ano fiscal 2001 se proyecta un incremento de 1,118 unidades
alcanzando 12,421 habitaciones.

Transferencias federales a las personas

Las transferencias federales son aquellos ingresos provenientes del gobierno de los Estados
Unidos sin que medie actividad productiva alguna. Las mismas constituyen un importante flujo
de fondos del exterior a la economfa de Puerto Rico. EI impacto de las transferencias se
canaliza a traves de fondos dirigidos a mejorar la calidad de vida de los residentes mediante
el ofrecimiento de mas y mejores servicios public os y privados, asf como para incrementar
el poder adquisitivo de las personas.

En el ano fiscal 1999, las transferencias federales a las personas alcanzaron la cantidad de
$7,907.5 millones, un crecimiento de 13.3 por ciento. Esta cifra represent6 el 21 por ciento
del ingreso personal. Esto significa que por cada d6lar del ingreso personal, $0.21 son
aportados por las transferencias federales a las personas. Se estima que en el ano fiscal 2000
las transferencias federales alcancen $8,082.0 millones, un crecimiento de 2.2 por ciento con
relaci6n al ano fiscal anterior. Se proyecta que para el ano fiscal 2001 incrementen en 2.9
por ciento totalizando $8,318.0 millones. Se espera que las mismas continuen aumentando
su contribuci6n al ingreso personal y por tanto a la economfa de Puerto Rico.

Inversion interna bruta de capital fijo

Referente a la inversi6n interna bruta de capital fijo, la cual es un componente importante en
la producci6n econ6mica de Puerto Rico, se proyecta que en terminos reales, para los anos
fiscales 2000 y 2001, totalizara $2,110.0 y $2,220.0 millones, respectivamente. Esto
representa crecimientos de 10.3 y 5.2 por ciento para los respectivos anos fiscales. Se estima
que la inversi6n en maquinaria y equipo sea de $1,029.0 mill ones en el ano fiscal 2000 y
de $1,058.0 mill ones en el ano fiscal 2001. En terminos corrientes, el valor estimado de la
inversi6n intern a bruta de capital fijo sera de $13,073.0 millones, en el ano fiscal 2000, un
crecimiento de 12.2 por ciento y de $14,040.0 millones en el ano fiscal 2001, representando
un incremento de 7.4 por ciento. La parte correspondiente a maquinaria y equipo sera
$5,646.0 y $5,890.0 millones, respectivamente.

Construccion

La actividad de la construcci6n juega un papel clave en la economfa, la cual genera empleos
y es responsable de la infraestructura de la Isla. En el ano fiscal 1999, la inversi6n en
construcci6n a precios corrientes totaliz6 $6,635.7 millones y en terminos reales alcanz6
$986.3 millones. Se proyecta que en el ano fiscal 2000 la inversi6n en construcci6n a precios
constantes alcance $1,081.0 millones, un crecimiento de 9.6 por ciento. Se estima que para
el ano fiscal 200 I la tasa de crecimiento sera 7.5 por ciento, un valor de $1,162.0 millones.
En terminos corrientes, para los anos fiscales 2000 y 200 1, las cifras proyectadas son

Junta de Planificaci6n
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$7,427.0 y $8,150.0 millones respectivamente, alcanzando crecimientos de 11.9 y 9.7 por
ciento, respectivamente.

Estas alzas en la inversion en construccion estanin influenciadas por la estabilidad de las
tasas de interes y por los proyectos estrategicos del sector gubemamental, entre los cuales
se destacan: el Tren Urbano; el Coliseo de Puerto Rico; los sistemas regionales de
alcantarillado; las mejoras a los sistemas de distribucion de agua potable; la construccion
de escuelas, instituciones penales, autopistas y carreteras, as! como nuevas facilidades
hoteleras (Grafica 2).

La inversion en maquinaria y equipo, la cual forma parte de la inversion intema bruta de
capital fijo, totalizo a precios corrientes, $5,020.1 millones en el ano fiscal 1999, un
crecimiento de 28.5 por ciento. En terminos reales, esta inversion ascendio a $927.5 millones
representando un incremento de 31.5 por ciento.

A precios constantes, los valores proyectados para esta partida son $1,029.0 millones en el
ano fiscal 2000 y $1,058.0 millones en el ano fiscal 2001, representando crecimientos de 10.9
y 2.8 por ciento, respectivamente. A precios corrientes, los valores estimados son $5,646.00
y $5,890.0 millones, representando crecimientos de 12.5 y 4.3 por ciento, respectivamente.

Junta de Planfficacion
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Perspectivas economicas para los anos fiscales 2000 y 2001 en
el contexto de su tendencia historica
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Grafica 3

La economfa de Puerto Rico en el ano fiscal 1999 registro por septimo ano consecutivo un
crecimiento real sostenido de 4.2 por ciento, luego de debiles aumentos de solo 0.9 y 0.8 por
ciento experimentados en los anos fiscales 1991 y 1992. EI incremento en el ano fiscal 1999
fue influenciado por un aumento de 9.4 por ciento en la demanda interna de bienes y servicios.
Los componentes del producto bruto real que mas influenciaron en este crecimiento fueron:
el gasto de con sumo personal y la inversion intern a bruta de capital fijo. De los componentes
de la inversion intern a bruta de capital fijo, la inversion en maquinaria y equipo obtuvo un
crecimiento solido alcanzando 31.5 por ciento, y la inversion en construccion alcanzo 21.3
por ciento. A precios corrientes, el producto bruto ascendio a $38,228.8 millones, 10 que
represento un incremento absoluto de $3,208.0 millones para un 9.2 por ciento sobre el ano
fiscal anterior.

Producto Bruto

Precios Constantes

TASAS DE CRECIMIENTO DEL
PRODUCTO BRUTO REAL

Debido a la incertidumbre que siempre existe en todo pronostico economico, la Junta de
Planificacion produce dos escenarios alternos al escenario base, estos son el mfnimo y el
maximo. En el escenario mfnimo se estima un crecimiento menor y en el escenario maximo
uno mas optimista. En la proyeccion del escenario base, el producto bruto real de Puerto Rico
alcanzara $6,470.0 millones en el ano fiscal 2000 y $6,621.0 millones en el ano fiscal2001.
Estos representan incrementos de 2.7 y 2.3 por ciento, respectivamente. A precios corrientes,
los valores estimados son $40,425.0 y $42,532.0 millones y crecimientos de 5.7 y 5.2 por
ciento para los respectivos anos fiscales considerados. En el escenario mfnimo se proyecta
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que en el ano fiscal 2000, el crecimiento real del producto bruto sera de 2.5 por ciento y
de 3.0 por ciento en el maximo. En el ano fiscal 2001 se estima que sera de 2.1 y 2.6 por
ciento, respectivamente (Grafica 3).

Producto bruto interno

Una de las variables importantes al medir el comportamiento de la economfa es el producto
bruto interno (PBI). El mismo ascendi6 a $59,946.3 mill ones en el 1999 con un aumento de
11.3 por ciento sobre el 1998. Este, represent6 un alza de $6,070.8 millones en terminos
absolutos sobre el PBI del ano anterior, que alcanz6 $53,875.4 millones. A precios
constantes, el PBI ascendi6 a $9,907.9 millones con un crecimiento de 7.4 por ciento.
Tomando en consideraci6n los factores ex6genos que inciden en nuestra economfa se proyecta
que el PBI real ascienda a $10,370.0 millones, un crecimiento de 4.7 por ciento en el ano
fiscal 2000. En el ano fiscal 2001 se proyectan $10,826.0 millones, un aumento de 4.4 por
ciento.

Manufactura y el producto bruto interno de la manufactura

Al analizar el comportamiento del sector de la manufactura observamos que el empleo en el
sector de la manufactura, segun la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos, fue de 159,000 personas empleadas en el ano fiscal 1999, esto represent6
una disminuci6n de 1.2 por ciento con respecto al ano fiscal anterior, el cual reflej6 161,000
personas. No obstante, al analizar la n6mina de los empleados de producci6n, esta aument6
4.3 por ciento al alcanzar la cantidad de $2,105.3 millones, comparada con $2,019.3 mill ones
del ano fiscal 1998. La situaci6n de reducci6n en el empleo manufacturero esta ocurriendo
en los Estados Unidos y en otros pafses industrializados del mundo. De hecho, existe una
tendencia creciente en los Estados Unidos y en otros pafses industrializados, incluyendo a
Puerto Rico, en contratar al sector de los servicios para la realizaci6n de algunas tareas que
anteriormente se hacfan intemamente en la fabrica y se reflejaban en el empleo manufacturero,
como las de publici dad, procesamiento de datos, contrataci6n de empleados temporeros,
informes de credito, seguridad, limpieza, y otras. Este fen6meno se conoce en los Estados
Unidos como "outsourcing" yes una de las razones por las cuales el empleo en el sector de
los servicios sube y el de la manufactura baja.

La ley de Incentivos Industriales aprobada en el ano 1997 se espera que beneficie el sector
de la manufactura, ya que coloca a Puerto Rico en una situaci6n competitiva frente a otros
mercados similares. El prop6sito de esta ley es establecer nuevas medidas de promoci6n de
empleos, asf como tambien deducciones especiales por inversiones en maquinaria y equipo.
Se proyecta que el producto bruto de la manufactura total ice $28,485.0 y $ 30,651.0 millones,
para los anos fiscales 2000 y 2001, respectivamente.

Junta de Planificacion
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El gasto de consumo personal real alcanzo $7,621.9 millones en el ano fiscal 1999, un
crecimiento de 6.0 por ciento. Se proyecta que este importante componente del producto bruto
totalice $7,898.0 millones en el ano fiscal 2000, representando un crecimiento de 3.6 por
ciento y $8,094.0 millones en el ano fiscal 2001 0 un crecimiento 2.5 por ciento. En terminos
corrientes, las cifras estimadas para los anos fiscales mencionados son de $36,397.0 y
$38,214.0 millones, correspondientes a crecimientos de 5.1 y 5.0 por ciento, respectivamente.
El comportamiento de los gastos de consumo personal se refleja en las ventas al detal. El
valor total de las ventas al detal en el ano fiscal 1999 fue de $13,534.0 millones, el cual
represento un incremento de 5.1 comparado con $12,877.5 millones en el ano fiscal 1998

(Gnifica 5).

41,474.0

$31,000.0

INGRESO PERSONAL
Precios Corrientes

Grafica 4

El ingreso personal real en el ano fiscal 1999 mostro un crecimiento de 5.7 por ciento con
relacion al ano fiscal anterior al registrar la cifra de $8,199.9 millones. Se proyecta que en
el ano fiscal 2000 alcance los $8,538.0 mill ones y en el ano fiscal 2001 totalice $8,785.0
millones, sus respectivos crecimientos senin 4.1 y 2.9 por ciento. A precios corrientes, los
valores para esos anos fiscales son $39,343.0 y $41,474.0 millones, representando crecimientos
de 5.6 y 5.4 por ciento, respectivamente (Gnifica 4).

PROYECCIONES ECONOMICAS
A CaRTa PLAZa 2000 Y 2001

Ingreso y consumo de las personas

Junta de Planificacion
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Grafica 5

El empleo promedio total de la economfa durante el ano fiscal 1999 alcanzo 1,147,000
personas en comparacion con 1,137,000 registradas en el ano anterior, esto representa un
incremento de 10,000 empleos. El nivel de empleo en el ano fiscal 1992 fue de 977,000 por
10 cual al compararlo con el 1999 se observa un alza de 170,000 personas empleadas. Por
otra parte, la tasa de desempleo la cual venfa aumentando a principios de la decada del 1990
y que en el ano fiscal 1993 fue de 16.8 por ciento se redujo hasta llegar a 12.5 por ciento
en el ano fiscal 1999, la tasa mas baja registrada en los ultimos 24 anos.

El ano fiscal 1999 represento el octavo ano consecutivo de crecimiento econOmlCO que
convirtio, al cicIo de expansion iniciado en el segundo trimestre de 1991, en ~l mas
prolongado en tiempo de paz. De continuar este cicIo de auge economico, mas alla del primer
trimestre del ano 2000, como se anticipa, resultarfa ser el periodo mas extenso de bonanza
economic a en la historia economic a de los Estados Unidos de la posguerra. El DRI proyecto
en su escenario base para los anos naturales 2000 y 2001 crecimientos de 3.7 y 3.1 por ciento,
respectivamente. En terminos del periodo fiscal de Puerto Rico, las proyecciones de
crecimiento seran 4.1 y 3.4 por ciento para los anos fiscales 2000 y 2001, respectivamente.

Junta de Planfficaci6n 11



PROYECCIONES ECONOMICAS _
A CORTO PLAZO 2000 Y 2001 '

En terminos reales la inversi6n en construcci6n alcanz6 la cantidad de $986.3 millones en el
ano fiscal 1999, un crecimiento de 21.3 por ciento con relaci6n al ano fiscal anterior. Se
proyectan incrementos porcentuales de 9.6 y 7.5 por ciento, para los respectivos anos fiscales
2000 y 2001, con totales de $1,081.0 y $1,162.0 millones.

Por otro lado, las exportaciones de mercancfa ajustadas de Puerto Rico en el ano fiscal 1999
alcanzaron los $37,985.7 millones, 14.6 por ciento de crecimiento al compararlas con el ano
fiscal 1998. Se esperan incrementos de 8.9 y 7.1 por ciento para los anos fiscales 2000 y
2001 al alcanzar $41,366.0 y $44,307.0 millones, respectivamente.

La economia de Puerto Rico en el ano fiscal 1999 registr6 por septimo ano consecutivo un
crecimiento real sostenido de 4.2 por ciento, luego de debiles aumentos de s6lo 0.9 y 0.8 por
ciento experimentados en los anos fiscales 1991 y 1992. De acuerdo con la proyecci6n del
escenario base, este alcanzani $6,470.0 millones en el ano fiscal 2000 y $6,621.0 millones
en el ano fiscal 2001. Esto representa incrementos respectivos de 2.7 y 2.3 por ciento. Por
otro lado, en el caso de los escenarios minimo y maximo, los crecimientos seran de 2.5 y
3.0 por ciento en el 2000 y de 2.1 y 2.6 por ciento en el 2001, respectivamente.

Segun la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, el empleo
total en el ano fiscal 1999 alcanz6 1,147,000 personas, en comparaci6n con 1,137,000
registradas en el ano fiscal 1998. La tasa de desempleo registrada en el ano 1999 fue de
12.4 por ciento comparada con 13.6 del ano fiscal 1998.

Las proyecciones presentadas en este documento estan sujetas a revisi6n tomando en
consideraci6n los factores futuros que puedan afectar tanto a la economia de los Estados
Unidos como la de Puerto Rico.

Junta de Planificaci6n
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Notas

1. Una descripci6n de estos modelos se puede leer en Modelos Economicos
de la Junta de Planificacion, Informe Econ6mico al Gobemador 1993,
Capitulo IX, pags. 1-11.

2. Este am'ilisisse llev6 a cabo de acuerdo al ano fiscal de Puerto Rico (julio
a junio).

3. La mercanda ajustada se refiere al valor que resulta luego de varios ajustes
que se hacen a los datos de mercanda registrada informados por el
Negociado del Censo federal. Algunas partidas de ajuste se restan (-) y
otras se suman (+). Entre ellas: mercanda sin registrar (+); arbitrios sobre
embarques de ron (+); paquetes postales (+); y reexportaciones (-).
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SOURCE, PUERTO RICO l'I»lNlNG BOARD. PROGRAM of ECONO,,"C AND SOCIAL puNNING.

SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS. M()OF.LS AND PROJF..C110NS.

r . REVISED AGURF..5.

p. PREUMINARYAGURf's.

(EN Mill-ONES DE DOl.ARES - IN MILUONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 - CONSTANT PRICES 1954 = 100

VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

>'UF.NTE, JUNTA DE pLAN\ACACION DE PUERTO RICO. PROGRAMA DE PI-'I'I>1CACION ECONO,,"CA Y SOCIAL

SUBPROGRAMA DE ANALlSlS sOCIAL MOOELOS Y PROYECCIONES.

r • CIFRAS Rf.VlSADAS.

p _C1•.~AS PRBJIvtlNARF..5.

HISTOR ICO- H ISTOR IC

PR 0 Y ECC ION E S - FORECASTS

2000
2001

VARIABLES

MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO
VARIABLES

1990 1991 1992 \993 1994 1995 1996r \997r 1998r 1999p MINIMUM BASE MAXIMUN MINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO
4,929.8 4,972.8 5,011.5 5,177.8 5,308.9 5,49\.8 5,67\.2 5,864.2 6,047.7 6,302.5 6,46\.0 6,470.0 6,489.0 6,595.0 6,62\.0 6,657.0 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO

PERSONAL CONSUMPTION

PERSONAL
5,2\5.6 5,\54.8 5,347.6 5,614.8 5,896.\ 6,198.7 6,58\.6 6,962.5 7.\90.8 7,62\.9 7,879.0 7.898.0 7,918.0 8,053.0 8,094.0 8,135.0 EXPENDrnJRES

INVERSION EN

CONSTRUCTION

CONSTRUCCION
473.9 490.9 477.7 488.3 489.0 527.4 649.7 728.7 8\2.9 986.3 \,078.0 \,08\.0 1,085.0 \,156.0 1,162.0 \,\70.0 INVESTMENT

INVERSION EN

MACHINERY AND

MAQUINAR!A Y EQUIPO
469.0 467.7 469.3 537.7 562.1 630.3 635.1 712.0 705.1 927.5 \,025.0 \,029.0 \,033.0 \.05\.0 \,058.0 \,065.0

EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOSDE

GOVERNMENT CONSUMPTION

CONSUMO DEL GOBIERNO
\,374.1 \,366.6 \,368.6 \,383.1 \,387.\ \,483.8 \,558.2 1,639.1 \,664.4 1,705.1 1,77 \.0 1,775.0 1,780.0 \,808.0 \,815.0 \,826.0 EXPENDrnJRES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO

6,617.8 6,770.3 7,079.3 7,408.1 7,718.2 8,069.3 8,256.0 8,658.9 9,223.3 9,907.9 10,345.0 10,370.0 \0,395.0 10,769.0 10,826.0 10,873.0
GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL
5,55 \.0 5,513.7 5,693.4 6,056.2 6,242.7 6,546.5 7,073.6 7,578.5 7,757.0 8,199.9 8,523.0 8,538.0 8,556.0 8,749.0 8,785.0 8,820.0 PERSONAL INCOME

Junta de Planificaci6n
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PROYECCIONES ECONOMICAS
ACORTO PLAZO 2000 Y 2001

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(A PRECIOS CONSTANTES 1954 = 100 -CONSTANT PRICES 1954= 1(0)

H ISTOR ICO- H I STOR Ie PR OY E C C ION E S - FORECASTS
2(J()() 2001

VARIABLES MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO VARIABLES
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996r 1997r 1998 1999p MINIMUM BASE MAXIMU~ MINIMUM BASE MAXIMU~

PRODUCTO BRUTO 2.5 0.9 0.8 3.3 2.5 3.4 3.3 3.4 3.1 4.2 2.5 2.7 3.0 2.1 2.3 2.6 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO PERSONALCONSUMPnON
PERSONAL 2.0 -1.2 3.7 5.0 5.0 5.1 6.2 5.8 3.3 6.0 3.4 3.6 39 2.2 2.5 2.7 EXPENDmJRES

INVERSION EN CONSlRUCTION
CONSlRUCCION 4.9 3.6 -2.7 2.2 0.1 7.9 23.2 12.2 11.6 21.3 9.3 9.6 10.0 7.2 7.5 7.8 INVESTMENT

INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUlPO 0.7 -0.3 0.3 14.6 4.5 12.1 0.8 12.1 -1.0 31.5 10.5 10.9 11.4 2.5 2.8 3.1 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOSDE aoVERNMENTCONSUMPnON
CONSUMO DEL GOBIERNO 3.2 -0.5 0.1 1.1 0.3 7.0 5.0 5.2 I.S 2.4 3.9 4.1 4.4 2.1 2.3 2.6 EXPENDmJRES

PRODUCTO
BRUTO INTERNO 3.8 2.3 4.6 4.6 4.2 4.5 2.3 4.9 6.5 7.4 4.4 4.7 4.9 4.1 4.4 4.6 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 6.8 -0.7 3.3 6.4 3.1 4.9 8.1 7.1 2.4 5.7 3.9 4.1 4.3 2.7 2.9 3.1 PERSONAL INCOME

r •en.us REVISADAS.

p. CIFRAS PREIJMINARES.

FUENTE JUNTA DE Pu.NIFlCACION DE PUERro RICO, PROCiRAMA DE PlANIACAOON EroNOMICA Y SOCIA1~

SUBPROORAMA DE ANAUSIS SOCIAL MODl-1.OS Y PROYECCIONES.

Junta de Planifieaei6n

r - REVISED AGURES.

p. PREl.lMINARY AGURES.

SOURCE: PUERlU RICO PlANNING BOARD. PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PUNNING,

SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS. MODELS AND PROJECTIONS.
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PROYECCIONES ECONOMICAS
A CaRTa PLAZa 2000 Y 2001

VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANUS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MIll.ONES DE DOLARES - IN MIll.IONS OF DOll.ARS)

HISTOR ICO- HI STOR IC PRO Y E C C ION E S - FORECASTS
VARIABLES 2UOO 2001 VARIABLES

MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996, 1997, 1998 1999p MINIMUM BASE MAXIMUW MINIMUM BASE MAXIMUIv

PRODUCTO BRUTO 21,619.1 22,809.0 23,696.4 25,132.9 26,640.9 28,452,3 30,357.0 32,342.7 35,020.8 38,228.8 40,377.0 40,425.0 40,552.0 42,321.0 42,532.0 42,817,0 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 19,827.2 20,460.7 21,520.9 22,818.5 24,429.6 25,923.3 27,831.0 30,010.8 31,926.9 34,617.7 36,313.0 36,397.0 36,488.0 38,026.0 38,214.0 38,406.0 EXPENDI11JRES

INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 2,493.4 2,633.2 2,644.3 2,827.4 2,942.4 3,255.4 4,095.1 4,689.8 5,355.4 6,635.7 7,406.0 7,427.0 7,454.0 8,050.0 8,150.0 8,262.0 INVESTMENT

INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARJA Y EQUIPO 2,277.4 2,373.0 2,397.9 2,724.9 2,940.3 3,303.5 3,494.8 3,839.0 3,907.1 5,020.1 5,624.0 5,646.0 5,668.0 5,851.0 5,890.0 5,929.0 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 4,431.1 4,640.7 4,805.2 5,087.4 5,357.4 5,946.0 6,493.4 6,912.8 7,100.9 7,427.3 7,869.0 7,886.0 7,909.0 8,188.0 8,220.0 8,270.0 EXPENDI11JRES

PRODUCTO
BRUTO lNTERNO 30,603.9 32,287.0 34,630.4 36,922.5 39,690.6 42,647.3 45,340.8 48,187.0 53,875.4 59,946.3 64,745.0 64,885.0 64,993.0 69,110.0 69,404.0 69,624.0 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 21,105.0 21,883.9 22,910.2 24,612.4 25,863.5 27,377.6 29,914.1 32,663.3 34,441.3 37,244.0 39,284.0 39,343.0 39,427.0 41,313.0 41,474.0 41,637.0 PERSONAL INCOME-
EMPLEO, TOTAL' 963 977 977 999 1,011 1,051 1,092 1,128 1,137 1,147 1,154 1,155 1,156 1,160 1,162 1,164 EMPLOYMENT, TOTAL'

r • CIJ-'RAS REVISADAS.

p. CIFRAS PRHJMINARES.

•. MILES DE PERSONAS.

RJFNfE: JUNTA DE PLANJACACION DE PUERTO RICO. PROGRAMA DE PI..AN1RCACION ECONo~nCA y SOCJAI~

SUBPROGRAMA DE ANAlJSIS SOCIAL MODELOS Y PROYECCJONES.

Junta de Planificaci6n

r • REVISED AGURF.s.

p. PREUMlNARY AGURES.

•. 1lI0USANDS OF PERSONS

SOURCE: PUERTO RICO PL\NNING BOARD. PROGRAM OF ECONOMIC AND SOOAL PI.ANNlNG.

SUBPROGRAM OF SOCIAL ANAlYSIS, MODELS AND PROJEcnONS.
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PROYECCIONES ECONOMICAS
A CORTO PLAZO 2000 Y 2001

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS F1SCALES -FISCAL YEARS)

H ISTOR ICO- H IS TOR IC PRO Y E C C ION E S - FORECASTS
2()(J() 2001

VARIABLES MINIMO BASE MAXIMO MINIMO BASE MAXIMO VARIABLES
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996r 1997r 1998 I999p MINIMUM BASE MAXIMUN MINIMUM BASE MAXIMUM

PRODUCTO BRUTO 8.3 5.5 3.9 6.1 6.0 6.8 6.7 6.5 8.3 9.2 5.6 5.7 6.1 4.8 5.2 5.6 GROSS PRODUCT

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 5.1 3.2 5.2 6.0 7.1 6.1 7.4 7.8 6.4 8.4 4.9 5.1 5.4 4.7 5.0 5.3 EXPENDITURES

INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 8.1 5.6 0.4 6.9 4.1 10.6 25.8 14.5 14.2 23.9 11.6 11.9 12.3 8.7 9.7 10.8 INVESTMENT

INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIA Y EQUIPO 8.3 4.2 1.0 13.6 7.9 12.4 5.8 9.8 1.8 28.5 12.0 12.5 12.9 4.0 4.3 4.6 EQUIPMENT INVESTMENT

GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 8.6 4.7 3.5 5.9 5.3 11.0 9.2 6.5 2.7 4.6 5.9 6.2 6.5 4.1 4.2 4.6 EXPENDITURES

PRODUCTO
BRUTOINTERNO 8.3 5.5 7.3 6.6 7.5 7.4 6.3 6.3 11.8 11.3 8.0 8.2 8.4 6.7 7.0 7.1 GROSS DOMESTIC PRODUCT

INGRESO PERSONAL 9.9 3.7 4.7 7.4 5.1 5.9 9.3 9.2 5.4 8.1 5.5 5.6 5.9 5.2 5.4 5.6 PERSONAL INCOME

EMPLEO, TOTAL. 1.6 1.5 (l.0 2.3 1.2 4.0 3.9 3.3 0.8 0.9 0.6 0.7 (l.8 0.5 0.6 0.7 EMPLOYMENT, TOTAL.

r. C(mAS REVlSADAS.

p. CIFRAS PREIlMlNARF.S.

~ - MIIF,S DE PERSONAS.

}-VENTE: JUNTA DE PL\NlACACON DE PUERTO RICO. PROGRAMA DE PLANlHCACON ECON01\1lCA Y soaAL

SUBPROORAMA DE ANAllSIS SOCIAL. MODEWS Y PROYECCIONES.

Junta de Planificacion

r • REVlSl-D AauRES.
P - PRFlJMINARYAGURES.

• - THOUSANDS OF PERSONS

SOURCE: PUERlO Rim PUNNING BOARD. PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PlANNING.

SUBPROGRAM OF SOOAL ANALYSIS. Mont-J.S AND PROJEcnONS.
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PROYECCIONES ECONOMICAS
A CaRTa PLAZa 2000 Y 2001

PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANOS FISCALES - FISCAL YEARS)

VARJABLES HISTORJCO-HISTORIC
PROYECCIONES

VARJABLES
FORECASTS

1993 1994 1995 1996 1997 1998 19990 2000 2001

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT
ESTADOS UNIDOS UNITED STATES
(MIUARDOS DE $) 6,980.8 7,186.0 7,447.3 7,660.9 7,987.3 8.340.5 8,677.9 9,036.0 9,336.7 (BILLIONS OF $)

EXPORT ACIONES ADJUSTED MERCHANDISE
MERCANCIA AJUST ADA EXPORTS
(MILLONES DE $) 22,028.0 23,849.2 26,046.5 25,675.5 26,980.1 33,137.7 37,985.7 41,366.0 44,307.0 (MILLIONS OF $)

GASTOS DE VISITANTES VISITORS' EXPENDITURES
(MILLONES DE $) 1,628.1 1,728.3 1,827.6 1,898.3 2,046.3 2,232.9 2,138.5 2,245.0 2,380.0 (MIWONS OF $)

TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS
A PERSONAS TO PERSONS
(MILLONES DE $) 5,063.7 5,390.3 5,676.1 6,252.6 6,777.8 6,977.6 7,907.5 8,082.0 8,318.0 (MILLIONS OF $)

TASA DE INTERES PRIME RATE
PREFERENCIAL ('7c) 6.00 6.23 8.37 8.52 8.32 8.50 7.98 8.47 9.00 INTEREST ('7c)

PRECIO BARRJL CRUDE OIL BARREL PRICE
PETROLEO (EN DOLARES ) 18.17 14.61 17.03 17.96 20.69 15.34 12.26 21.79 19.19 (IN DOUARS)

P - OFRAS PRELIMINARES.

FUEt>nC: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rim. PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL.

SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL. MODELOS Y PROYECOONES.

Junta de Planificacion

P - PRELIMINARY FIGURES.

SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD. PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING.

SUBPROGRAM OF SOOAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS.
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PROYECCIONES ECONOMICAS
A CORTO PLAZO 2000 Y 2001

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS PRINCIPALES VARIABLES EXOGENAS
GROWTH ANNUAL RATES OF MAJOR EXOGENOUS VARIABLES

(ANUS F1SCALES - FISCAL YEARS)

PROYECCIONES
VARIABLES HISTORICO-HISTORIC FORECASTS

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999n 2000 2001

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL GROSS REAL DOMESTIC PRODUCT

ESTADOS UNIDOS 3.2 2.9 3.6 2.9 4.3 404 4.0 4.1 3.3 UNITED STATES

EXPORT ACIONES DE ADJUSTED MERCHANDISE

MERCANCIA AJUST ADA (2.1) 8.3 9.2 (I A) 5.1 22.8 14.6 8.9 7.1 EXPORTS

GASTOS DE VISIT ANTES 7.1 6.2 5.7 3.9 7.8 9.1 (4.2) 5.0 6.0 VISITORS' EXPENDITURES

TRANSFERENCIAS FEDERALES FEDERAL TRANSFERS

A PERSONAS 7.5 604 5.3 10.2 804 2.9 13.3 2.2 2.9 TO PERSONS

TASA DE INTERES PRIME RATE

PREFERENCIAL (17.2) 3.8 34.3 1.8 (2.3) 2.2 (6.1) 6.1 6.3 INTEREST

PRECIO BARRIL
PETROLEO 0.6 (19.6) 16.6 5.5 15.2 (25.9) (20.1) 77.7 (11.9) CRUDE OIL BARREL PRICE

P - CIFRAS PRELIMINARES.

RJENTE: JUNTA DE PLANIACACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIACACION ECONOMICA Y SOCIAL.

SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

Junta de Planificaci6n

P - PRELIMINARY FIGUREs.

SOURCE: PUERTO RICO PLANNING BOARD, PROGRAM OF ECONOMIC AND SOCIAL PLANNING,

SUBPROGRAM OF SOCIAL ANALYSIS, MODELS AND PROJECTIONS.
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